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TiL, KONUNGEN.

Inligt ett till tull- och traktatkommittén overlimnat utdrag av stats-
radsprotokoll over handelsiirenden den 2 december 1921 har Eders Kungl.
Maj:t uppdragit at kommittén, bland annat, att efter verkstialld utredning
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avgiva utlatande, huruvida i nuvarande situation, med hénsyn tagen {ill
samtliga pa fragan inverkande faktorer, hittills icke provade statliga at-
giirder av nagot slag — exempelvis siadana som falla inom importregle-
ringens eller den allminna valuta- och penningpolitikens omraden —
limpligen ma kunna vidtagas for att till skydd for svensk industri till-
filligt begrinsa varutillforseln fran utlandet eller eljest stirka industriens
stillning pa hemmamarknaden, dvensom, direst sa skulle befinnas vara
fallet, avgiva forslag i dmnet.

Det salunda &t kommittén limnade uppdraget #r till sin natur synner-
ligen vidstrickt och innefattar verkstillandet av utredningar rérande en
mangfald olika fragor.

En stillning for sig intager emellertid den i de givna direktiven sarskilf
omnimnda fragan om atgirder pa valuta- och penningpolitikens omrade,
sa till vida som denna har en langt vidare syftning dn de ovriga fragor,
vilka kunna tinkas hir komma under dvervigande. De atgirder av an-
nan #An penningpolitisk art, vilka skulle kunna ifragakomma, synas pa
grund av sakens natur ej i viisentlig man bora taga sikte pa annat dn
ogonblickets svarigheter, och deras egentliga syfte bor vara att bereda
stod och hjdlp at i ndrvarande depressionstid sirskilt hart tryckta ni-
ringsgrenar samt att till en viss grad tjinstgora som vapen i striden mot
den omfattande arbetslosheten. Valutapolitiken diremot kan ej utan all-
varlig oligenhet behandlas enbart med tanke pa stundens lige. Den har
att giva uttryck for strivanden, som bora malmedvetet fullféljas oavsett
konjunkturernas utveckling i ena eller andra riktningen. Detta uteslu-
ter naturligtvis icke, att alla atgidrder, som kunna vara dgnade att ater-
infora stadga i penningvisendet, méaste tillmitas en mycket stor bety-
delse ocksa for avhjilpande av det nirvarande ldgets svarigheter, vilka
icke minst bottna i penningviirdets och de utlindska viaxelkursernas bris-
tande stabilitet. Men det medfor, att hithorande fragor maéaste betraktas
fran tva synpunkter.

Med hinsyn till den siarskilda stidllning, som alltsd de valuta- och pen-
ningpolitiska sporsmalen intaga i det komplex av fragor, till vilkas under-
sokande statsradsprotokollet av den 2 december 1921 ger anledning, har
det synts kommittén dAndamalsenligt att utbryta desamma och dirover av-
giva ett fristdende utlatande. Detta synes si mycket hellre bora ske som,
enligt kemmitténs asikt, skil tala for ett snabbt framliggande av de re-
sultat, till vilka kommittén harutinnan kommit.

Inledningsvis torde nagra ord bora nimnas till belysning av det nuva-
rande ekonomiska ligets allmidnna karaktdr. KEn analys av detsamma
synes giva vid handen, att tva grundforeteelser samverkat till resultatet,
namligen dels en varaktig nedsittning av virldshushallningens produk-
tionsformaga efter virldskriget, skirpt genom en av politiska forhallan-
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den framkallad allmin osikerhetskiinsla; och dels en — forvisso ena-
staende skarpt utpriglad — konjunkturrorelse av mera normal typ, en
efter 1919—1920 ars hogkonjunktur intridd depression, vars forsta, innu
icke avslutade skede har karaktiren av en utomordentligt svarartad och
langvarig avsittnings- och produktionskris.

I fraga om den forra av dessa foreteelser, vilken pa det nirmaste
sammanhinger med virldskriget och den fred som avloste detsamma, ta-
lar sannolikheten for att den kommer att striicka sina verkningar ritt langt
fram i tiden. Den forodelse, som overgatt virlden iir sa djupgaende, att
den maste kriiva lang tid for att botas. Framfor allt giller detta over-
vinnandet av den oreda i virldens valuta- och penningforhallanden, vil-
ken framstar som en av de viktigaste bland de av kriget och skadestands-
politiken framkallade mera varaktiga rubbningsforeteelserna.

Aven om den nu berdrda sidan av ldget ir av storsta betydelse och
kanske t. 0. m. den viktigaste, finnes dock ingen anledning att nu uppe-
halla sig dirvid, da den icke kan genom atgiirder fran ett enskilt lands
sida paverkas annat in i den méan landet ir i stand att medverka till en
forbiattring av virldshushallningens organisation.

Vid sidan hirav kinnetecknas emellertid, som ovan framhallits, det nuva-
rande liget, ej blott i vart land utan i hela viirlden, av en depression av mera
normal typ, vars overvinnande icke kan vintas taga lika lang tid i an-
sprak som de forut berorda foreteelserna. Det fér en sadan depression
utmiirkande draget #r, sirskilt i dess begynnelse, ett allmiint prisfall,
vilket naturnodvindigt medfor de allra storsta svarigheter for nirings-

. livet.

Det inses litt, varfor ett allmdint prisfall maste verka sa odeligeande
pa ekonomisk verksamhet som forhallandet ir.

Diirtill medverkar vid en genomfird kredithushallning frimst det fak-
tum, att alla affirsmin (lantagare) fa skulder till ofordindrade penning-
belopp, samtidigt med att devas bruttoinkomster ; penningar nedga; men
sannolikt tillkomma ocksa psykologiska faktorer, de fallande prisernas
tendens att forstora foretagsamhet och initiativiust.

Generellt kan detta allmint kinda forhallande uttrycekas si, att tiden,
som spelar en mycket stor roll i all ekonomisk verksamhet, dirvid stin-
digt arbetar emot allt vad produktion och handel heter. Producenten, for
att borja med honom, behover kanske tre eller sex manader for att gora
sin vara firdig fran det produktionen borjat, men under denna tid ha
priserna fallit, och som f6ljd dirav betingar varan sasom firdig ett
ligre pris dn vad den kostat att framstilla. Detta maste leda till pro-
duktionens avstannande. Men ej nog dirmed. Grosshandlaren, som el-
Jest varit villig att overtaga varan, nir den blivit fardig, har nu a sin
sida riiknat med samma prisfall, och om han eljest hade forsett s

ig med
aror for tre manader framat, si vagar han nu ej gora det, emed

an aven
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han da far silja varan till ligre pris in den kostat honom; i den méan
han tvingas att kopa, gor han emellertid sjilv motsvarande forlust. Och
detsamma upprepar sig for detaljhandlaren. KXonsumenterna slutligen
avhalla sig ocksa i det lingsta fran att kopa, nir de rikna med fortsatt
prisfall. Det #r alltid en mingd varor som man kan forse sig med en tid
innan de just behovas och som man a andra sidan kan drdja Over den
normala tidpunkten med att skaffa genom att exempelvis slita det man
har nagot hardare in vanligt. Detta blir oundgingligen féljden vid vin-
tan pa fortsatt prisfall, vilket ocksi skulle kunna uttryckas sa, att lag-
ringen hos konsumenterna sjilva minskas. Och om man vill sluta ringen,
kan man till sist papeka, att dven producenterna iro konsumenter eller
efterfragare av ravaror och arbetskraft samt att de gent emot dessa be-
driva den aterhallsamhet eller »kopstrejk», som iar karaktaristisk for alla
tider av starkt prisfall. Hirigenom uppkomma da alla de kinda folj-
derna: arbetslosheten, de fallande aktiekurserna, betalningsinstillel-
serna m. Im.

Intet av detta skulle gora sig giallande med tillndarmelsevis den styrka,
vi varit i tillfdlle att under senaste tiden bevittna, om prisfallet tagit
nagot sa nir mattliga proportioner. 1870-, 80- och borjan av 90-talen ut-
mirktes av ett stadigvarande, langsamt men sillan avbrutet prisfall, men
detta hindrade icke en stark expansion av det ekonomiska livet, dven om
detta ocksa da delvis priglades av depressionens karaktiristiska drag.
Nu ha partipriserna under loppet av nagot over ett ar sjunkit med bortat
halften, och detta ej blott 1 Sverige utan i alla linder med nagorlunda viil

hiavdad valuta. Ett universellt prisfall av ens tillnirmelsevis denna om- .

fattning torde sakna motsvarighet i den ekonomiska historien, och det ir
darfor ingen overraskning, att verkningarna ha varit sa forodande som
fallet faktiskt blivit. Man skulle vara bojd att mera forvana sig over
den produktion och handel, som kan fortga under ett dylikt prisfall, #n
éver den som dirav odeligges.

Insikten om det allmiénna prisfallets dominerande betydelse for det nu-
varande utomordentligt tryckta affirsiiget maste foljdriktigt leda till
den slutsatsen, att ett hejdande didrav bor vara en huvudsak i arbetet pé
depressionens bekimpande. Lika uppenbart dr emellertid, att en ny pris-
stegring av betydligare dimensioner bor med all makt forhindras, ty fran-
sett de direkta svarigheter, som hirigenom asamkas stora samhiillsgrup-
per, kommer pa en dylik prisstegring forr eller senare ett bakslag. Pa
inflationen foljer enligt all hittillsvarande erfarenhet deflationen, och un-
der dessa kastningar lider hela samhillet samt, ehuru pa olika sitt, alla
befolkningslager. Hiarav framgir, att mdlet for en sund valutapolitik
bor vara att astadkomma stérsta méjliga stadga i den allmdinna prisrorel-
sen, att forhindra stora svimgwingar uppdt eller neddt.
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Det behover egentligen ej papekas, att inneborden héarav icke ar, att
de sirskilda varornas och prestationernas priser sinsemellan skulle fast-
lasas, utan alla dessa priser skulle fortfarande inbirdes mer eller mindre
variera allt efter det ekonomiska livets otaliga inflytelser. Vad saken
giller #dr i stillet penningens, den allminna virdemitarens egen stabili-
tet, sadan denna framtridde fore kriget, utan att & ena sidan hindra de
sirskilda wvarornas prisforindringar sinsemellan eller & andra sidan sjialv
hindras av dessa.

Att en sadan stabilisering dr ett oundgingligt villkor for astadkom-
mande av normala forhailanden inom produktion och handel synes kom-
mittén uppenbart. Tydligtvis dro ock alla atgirder, som i denna rikt-
ning kunna vidtagas, ignade att 1 hog grad befrimja ordning och god
hushallning i den statliga finanspolitiken.

Av betydelse hirvid dr utvecklingen av prisnivaerna under den senastes
tiden dels i vart eget land, dels i Forenta Staterna, vilket senare land ej
blott torde vara det enda, som har effektiv guldvaluta, si att dess prisniva
viasentligen torde angiva guldets egna virdeforindringar, utan ock allt-
mer kommit att intaga en ledande stillning pa det ekonomiska och finan-
siella omradet.

Huruvida den amerikanska prisnivan definitivt upphort att falla eller
ej, ar en fraga som naturligtvis icke kan med nagon siikerhet besvaras,
om ock wvissa data kunde anforas till stod for den uppfattningen, att parti-
priserna a de varor, som #ro upptagna i kinda partiprisindices, i det stora
hela skulle natt bottenléiget. Forenta Staternas officiella partiprisindex,
den av Bureau of Labor utarbetade, sjonk under varen 1921 ned till niir-
heten av siffran 150 (1913 ars prisniva betecknad med 100), och kring
denna siffra ha indextalen sedan dess oscillerat. De amerikanska siff-
rorna  for partiprisindex och levnadskostnadsindex lago ocksd ganska
nira varandra under senare hilften av 1921.

For Sveriges vidkommande har den sista tidens partiprisindex lika-
ledes att uppvisa en stabilisering. Svensk Handelstidnings partipris-
index visade for manaderna oktober, november och december 1921 samt
Januari 1922 generalindexsiffrorna 175, 174, 172 och 170, salunda en mycket
obetydlig fordndring under de senaste fyra méanaderna, ehuru in i det
sista de olika varugruppernas och de olika varornas speciella indextal
undergatt betydliga variationer men i utjimmnande riktning, si att sist-
nimnda indextals spridning kring generalindexsiffran i januari 1922 var
vida mindre #n ett ar tidigare.

Samma utveckling kan diremot #@nnu icke spiras i socialstyrelsens lev-
nadskostnadsindex.

FEmellertid ge de anforda forhallandena vid handen, att en viss ten-
dens till stabilisering av prisrorelsen gjert sig gillande savil i det for

Prisutveck-
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senaste tid.



Reglering av
vixelkur-
serna genom
uppkdp av
utlindska
valutor cller
guld av-
styrkes.

8

virldskonjunkturens forlopp for nirvarande tongivande landet, Forenta
Staterna, som i vart eget land. Denna omstindighet, som dock icke inne-
biar niagon garanti for att stabiliseringen skulle kunna av sig sjialv upp-
ritthallas, underlittar i hog grad vidtagandet eller forberedandet av at-
giirder, ignade att spirra mdojligheten till storre framtida allménna pris-
sviangningar.

Dia kommittén nu gar att undersoka, vilka valutapolitiska atgarder,
som med hinsyn till nu foreliggande omstindigheter kunna vara be-
hovliga, torde det forst vara skiil att papeka, att pa ganska manga hall
inom affirsviirlden forhoppningar torde stillas pa valutapolitiken, vilka
den knappast har stora forutsittningar att kunna uppfylla. Ett av
dessa onskemal hinfor sig till en faktor, som kommittén redan haft till-
fialle att upptaga till ingaende behandling i sitt betinkande om differen-
tialtullar till skydd mot valutadumping. Det giiller nimligen den over-
virdering av den svenska kronan gentemot vissa utliindska valutor, som
verkar sisom importpremie och exporttull.

Man har salunda velat gora gillande, att riksbanken borde genom upp-
kop av utlindska valutor kunna minska efterfragan a svenska kronor
och dirigenom avligsna den for var industri menliga évervirderingen av
svenska kronan i utlandet. Oavsett att det med fog torde kunna ifraga-
sittas, huruvida verkligen for niarvarande en dylik overvirdering fore-
ligger i forhallande till andra valutor in de ldnders, som innu hava efter
kriget fullstindigt oordnade penningforhallanden, sasom Tyskland, en
del andra centraleuropeiska linder m. fl., och i avseende a vilka varje at-
gard fran var sida i utjamningssyfte torde vara bade meningslos och
fruktlos, lara dock starka tvivel vara berittigade betriffande mojlig-
heten att pd denna vig nppna det efterstriivade resultatet. Naturligtvis
ar det icke uteslutet, att en tillfallig hojning av de utlindska vixelkur-
serna pa detta sidtt kunde komma att framkallas; men for att den skulle
kunna bliva bestaende — och forst da bleve den till avsedd nytta — skulle
riksbanken nodgas oavbrutet fortsitta med uppkopen eller, med andra
ord uttryckt, med utbudet av svenska kronor. En viss fara #r ock oskilj-
aktigt forknippad med ett sadant tillvigagangssitt. Det inhemska ni-
ringslivet skulle berévas en betydande del av det redan nu knappa kapi-
tal, som finnes att tillgd, ty i sjilva verket innebir uppkop av utlindska
valutor ingenting annat in en kreditgivning till utlandet. Divjiamnte
skulle 1dtt nog intriffa, att, si som redan skett i en del linder, det for-
cerade utbudet av den egna valutan droge med sig en ny inflation och
verklig valutaforsimring i sliptiag. Pa detta sitt bleve oligenheterna
for affirslivet av atgirden sikerligen storre #in de motsedda fordelarna.

Eu annan tanke som framforts i samma syfte ar, ati rikshanken skulle
genom guldinkop motverka den formenta overnoterineen i atlandet av



9

svenska kronor. Aven hiir giller, att verkan & valutanoteringarna av ett
ouldkop, som stode i rimligt forhallande till landets Overskott av ut-
liindsk valuta och dirfor icke kunde goras synnerligen omfattande, sannolikt
icke skulle bliva av mera varaktig natur. Och fraga #r, om icke den pa-
stadda overviirderingen, som vil, om den forefinnes, i ritt hog grad torde
vila pa psykologiska faktorer, snarare skulle kas dn minskas, direst den
svenska valutans guldtickning avsevirt hojdes.

Till fragan om okning av landets guldtillgang skall kommit-
tén senare i annat sammanhang aterkomma. Hir méa endast konsta-
teras, att, av ovan angivna skiil, en valutapolitik i den antydda rikt-
ningen maste anses forenad med betydliga risker, och tanken pa en sidan
bhor fordenskull bestidmt avvisas.

Kommittén iir salunda, sasom redan forut framhallits, av den meningen,
att den enda limpliga planen for det svenska penningviisendets ordnande,
ir en sadan, som syftar till att i mojligaste man aterstilla den svenska
kronans viirdekonstans eller, med andra ord, en fast kopkraft {6r den
svenska kronan gentemot varor och prestationer.

En fullstindig stabilisering av den allminna prisnivan kan sannolikt
intet penningviisende uppfylla, som #r bundet vid en yttre materiell
norm, sadan som exempelvis guldet. Det maste nimligen erbjuda de stor-
sta svarigheter att forhindra guldet siasom sjilvt en vara att fluktuera i
viirde i forhallande till 6vriga varor, varav foljer, att dessa senare varors
priser, uttryckta i guld, forete vixlingar icke blott var for sig utan alla
tillsammans. Tid efter annan har det diarfor varit pa tal att skapa en
fri valuta, som genom diskontopolitiken kunde hallas vid oforinderlig
kopkraft gentemot varorna.

Kommittén ir emellertid av den bestimda uppfattningen, att svarig-
heterna for genomforande av ett dylikt penningvisende #ro sa stora, att
i lingden inga egentliga utsikter finnas till framgang for dessa i sig
sjalva hogst berittigade strivanden. All hittillsvarande erfarenhet visar,
att, trots att de vid en yttre norm bundna valutorna alltid undergatt vissa
virdefluktuationer uppat och nedat gentemot varorna, deras formaga
att skapa prisstabilitet dock varit ojamforligt storre é@n fallet varit med
fria valutor. Till och med under nuvarande abnorma forhallanden, da
vixlingarna i guldets kopkraft varit manga ganger storre dn nagonsin
tidigare, har en ren guldvaluta, sadan som dollarn, likvil i stort sett visat
sig i stand att hejda prisstegringen betydligt bittre in de olika fria va-
Iutorna. Aven med den bista vilja att lata en fri valuta tjina prisstabili-
seringens stora uppgift fdr det diarfor sannolikt, att den kommer att av-
ligsna penningvisendet langt mer fran detta mal dn vad fallet #r med en
pa materiell grundval byggd valuta.

Vid valet av yttre norm har pa vissa hall inom affirsvirlden den tan-
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ken bragts pa tal, att man atminstone tills vidare icke skulle soka sig till-
baka till var valutas gamla, innu lagligen gillande grundval, guldet, utan
i stillet anknyta till nagon utlindsk valuta. Hirvid skulle det gilla
nagon valuta, som icke sjilv stode pa guldmyntfotens grund, ty sa snart
guldet viljes till viirdemiitare, foljer dirav omedelbart ett fast forhal-
lande till alla andra guldvalutor.

Det har diirvid varit pund sterling, som man haft i tankarna, och detta
naturligt nog av hiinsyn till vara intima handelsférbindelser med England
och siirskilt exportindustriernas intresse av fasta kurser i kronor for vad
de silja i pund sterling. Den pundkurs, som didrvid skulle ha fixerats,
dr i detta sammanhang av mindre intresse; meningarna ha pa denna
punkt gatt ganska mycket isir. Sjilva tanken torde emellertid trots de
antydda fordelarna icke fortjina understod. Pund sterling fr ndmligen
sjalv en pappersvaluta, vars viixlingar gentemot andra valutor och nir-
mast gentemot guldet icke pa forhand lata sig bestimmas. Genom att
binda sig vid en dylik norm skulle man féljaktligen komma i ett pa for-
hand obestimbart forhallande till vad som i alla linder torde betraktas
sasom den enda definitiva losningen av penningvisendets nuvarande oord-
ning, nimligen guldmyntfoten. Vidare tillkommer siasom minst lika
viktigt, att sjilva genomforbarheten av detta program erbjuder stora
svarigheter. For skapande av fasta forhallanden mellan olika guldvalu-
tor har man nimligen sedan gammalt beprovade medel; men de enklare
bland dessa medel dro icke anviandbara for att halla pappersvalutor i
ett fixt inbordes forhallande. Hirtill skulle fordras ett ganska invecklat
system av kreditoperationer, exempelvis sidant som det England och
Amerika sinsemellan endast med stor svarighet tillimpade under virlds-
kriget och varav vart land saknar erfarenhet. Ett insliende pa nu an-
tydda vigar kan foljaktligen icke tillstyrkas.

Kommittén #r fastmer av den enhilliga mening, att den enda lyckliga
Iosningen av det svenska penningviisendets svarigheter utgor ater-
gang till guldmyntfot.

suldmyntfotens stora betydelse i och for sig ligger framfor allt diri,
att man genom densamma erhaller en norm for penningvisendet, som
verkar automatiskt i riktning att astadkomma en god penningpolitik.
Denna verkan har guldmyntfoten fatt i tilltagande grad genom den redan
langvariga och forvanande enhetliga erfarenhet, som forviarvats pa dess
omrade, bland annat ifrdga om diskontopolitikens effektivitet sdsom me-
del for penningviirdets reglering, medan dennas verkan i sidant hin-
seende under en fri valuta visat sig vara foremal for mycket delade me-
ningar. Guldmyntfoten medfor vidare, att de svarigheter, som vid pap-
persmyntfot folja av over- och underviirdering av olika valutor, av sig
sjilva forsvinna, niir det giller de olika guldvalutorna sinsemellan. Det
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torde kunna tilliiggas, att guldmyntfoten dirjimte med all sikerhet ver-
kar som en barriiir for att skydda valutan mot de pafrestningar, for vilka
den kan bliva utsatt genom mindre vilbetinkta statsfinansiella atgirder.
Risken for en inflationistisk finanspolitik synes salunda avseviirt mindre
vid guldmyntfot in vid pappersmyntfot.

En atergang till guldmyntfoten for Sveriges del skulle lata den sven-
ska kronans kopkraft fluktuera i full 6verensstimmelse med guldets egen
kopkratt; och guldets viirde foéljer nu i allt visentligt den amerikanska
dollarn, da Forenta Staterna vil for nirvarande dr det enda land vars
valuta dr fast knuten till guldet. Vad en fullstiindig atergang till guld-
myntfoten for nirvarande skulle innebira vore alltsa till en borjan intet
annat in att binda den svenska kronans virde vid dollarns. I den man
iven andra linder overginge till guldmyntfot, skulle férbindelsen med dol-
larn visserligen ej upphora eller ens forsvagas, men guldviirdet bleve da
i allt mindre grad bestimt enbart av den amerikanska penningpolitikern
och diarmed #dven mer stabilt.

Det giiller alltsa nu att undersoka, under vilken form en dylik atergang
littast och fordelaktigast bor forsigegd, dvensom vilka forutsidttningar
som bora vara for handen, for att ett beslut dirom utan fara och utan all-
varsammare oligenheter skall kunna sittas i verket.

Det viktigaste momentet vid guldmyntfotens aterinforande dr aviiga-
bringandet av fria guldrorelser gent emot utlandet, vilket forutsitter dels
att guld vid anfordran ntlimmnas och mottages av riksbanken, dels att
guldexporten frigives. Att infora en guldmyntfot utan fri guldexport
synes tiamligen meningslost, sirskilt i ett land som Sverige, dir nagon
cirkulation av guldmynt ej tidigare forekommit.

En guldutviixling pa basis av myntlagens guldpris, 2,480 k. per kg rent
guld, skulle emellertid knappast kunna forsigga, sa linge man ej befin-
ner sig i ndrheten av parikursen pa dollar (3.73kr.). Sedan borjan av de-
cember 1921 har dollarkursen stillt sig salunda:
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Fran senare delen av december har kursen pa dollar alltsa hallit sig
forvanande jamnt vid en niva av ungefiir 4.02, under sista tiden t. o. m.
didrunder, d. v. s. 4 a S procent 6ver pari. Denna kurs ligger nirmare pari
in vad fallet nagonsin varit sedan sommaren 1919, ehuru nagot hogre iin
att tillata det gamla guldpriset. Skall en fri guldinlosning av riksban-
kens sedlar omedelbart medgivas, kan det sannolikt icke ske annat in till
ett pris overensstimmande med dollarkursen, vilket vid en kurs av 4 kr.
motsvarar ungefér 2,660 kr. per kg rent guld.

[F6r den hiindelse alltsia att beslut fattades om sedelinlosningens ater-
upptagande och frigivande av guldexporten vid en tidpunkt, da den sven-
ska kronan #innu ej uppnatt det gamla parit, synes det ligga nirmast till
hands att kombinera detta med en bestimmelse om ett hogsta pris pa
guld, vilket i sa fall borde sittas vid eller foga over det vid overgangs-
tilltillet giillande guldpriset, beriiknat pa grundval av dollarkursen. Di
man som nedre grins givetvis skulle fasthalla den gamla parikursen pa
guld, vore guldpriset i svenska kronor eller den svenska kronans viirde i
guld diarmed begriinsat bade uppat och nedat samt detta inom en, som
man finge antaga, ganska trang marginal.

En f6ljd av detta system vore, att man bleve i tillfille att aterga till en,
visserligen blott partiell, guldmyntfot, iven ifall var valuta befunne sig
under pari vid den som limplig ansedda tiden for overgangen, och detta
utan att behova foretaga nagon definitiv nedskrivning av den svenska
kronan gentemot guld, nagot som enligt kommitténs mening vore en at-
gird med allvarliga konsekvenser, sirskilt for rattsuppfattningen. Ge-
nom systemets inneboende elasticitet vore man ocksa i stand att giva
efter for de pafrestningar, vixelkursernas fluktuationer kunde komma att
valla under den nya ordningens forsta tid, utan att likviil behova upp-
giva nagot av vad som vunnits.

Hiiri ligger emellertid, att betydelsen av denna 16sning huvudsakligen
vore att skapa ett overgangsstadium till en fullt genomford guldmyntfot.
In sadan kriver ndmligen, att ett fast virdeforhallande till guldet upp-
dtthalles och att salunda landets valuta icke undergar vixlingar i for-
hallande till andra guldmyntfotslinders utan tviartom bevarar detta for-
hallande konstant. Bestimmelsen om ett hogsta pris pa guld borde alltsa
forutsiitta en oavlatlie strivan hos riksbanken att aterfora guldpriset
till dess gamla paritet. PA senare beslut bleve da beroende, nir fullstiin-
dig guldmyntfot skulle vara inford.

Av visentlig vikt ir emellertid, att den av kommittén forordade ater-
gangen. till guldmyntfoten ej sker innan ritta tidpunkten #r inne. Nir-
mast géller dirvid att undersioka, om guldmyntfotens aterstillande i vart
land under nuvarande forhéllanden kan anses vara forknippat med sirskilda
oldgenheter och risker, till vilka i sadant fall tillbérlig hiinsyn bor tagas.
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Farhagor ha uttalats for att, om Sverige pa egen hand vidtoge ett sa-
dant steg, svarighet skulle mota att uppriitthalla den antagna guldparite-
ten och detta av olika skil. Det har salunda gjorts gillande, att var 6ver-
egang till guldmyntfoten skulle under vissa foérhallanden kunna framkalla
en mycket omfattande sugning av guld fran Sverige, emedan guldet i sa
fall utom i Amerika endast hos oss fritt kunde fas och man da skulle be-
gagna denna mojlighet for att skaffa sig tillgodohavanden i Amerika.
Vart land skulle pa detta sitt utsiittas for arbitrageaffirer i stor skala,
och vi skulle hiirigenom riskera att adraga oss forluster av oberikneligt
omfang. A andra sidan har anforts, att detta resonemang iikvil knappast kan
anses hallbart, da ju den, vilken onskar guld eller amerikanska tillgodoha-
vanden, som iiro likviirdiga med guld, blott behover ga in pa vilken va-
lutamarknad han vill i hela viirlden och kopa amerikanska dollarvixlar,
och nagon forindring hiri skulle icke komma att intrida gemom ater-
stillandet av guldmyntfoten i vart land, forutsatt att dollarkursen i
Stockholm hélles pa samma niva som guldpriset.

Det har vidare, och pa visst sitt i motsats hiirtill, uttalats farhagor for
att en atergang till guldmyntfot for Sveriges del skulle komma att fram-
kalla en efterfragan pa tillgodohavanden i Sverige, vilken vore dgnad att
verka storande pa vart niringsliv i den ena eller andra riktningen.
Sammanhanget torde hirvid vara foljande. 1 nuvarande lige, da pap-
persmyntfot rader, kan denna faktor redan gora sig gillande och anses
sa gora ifraga om Schweiz. Sirskilt goda och stabila valutor bliva nim-
ligen efterfragade for placeringar i detta liige likavil som vid guld-
myntfot. Vid pappersmyntfot kan f6ljden hirav bliva en dkad import av
varor, i det att importen sitter utlinningarna i stand att forvirva till-
godohavanden i landet, eller, sisom saken ocksi kan uttryckas, den ckade
efterfragan pa landets vixlar hojer deras kurs over jamviktslaget, d. v. s.
sinker landets utlindska vixelkurser, och darfor verkar sasom import-
premie. Den ifragavarande faktorn har alltsd vid pappersmyntfot sna-
rast tendens att verka prissinkande for ett land med sidrskilt god valuta.
I den man en sadan prissinkning far anses inverka skadligt pa den in-
hemska produktionen, synes alltsd hiir foreligga ett ytterligare skal for
ett dylikt land att ju forr dess hellre avskaffa pappersmyntfoten.

Vid guldmyntfot blir verkan sannolikast den motsatta. De som onska
tillgodohavanden i det ifrdgavarande landet hava namligen da en maoj-
lighet, av vilken de sannolikt komma att begagna sig, att forvirva sidana
genom att skicka in guld i landet. Det ar darfor tinkbart, att landets
culdkassa starkt vixer, sasom forhallandet i varje fall nu dr i Forenta
Staterna, och en fara for prisstegring foljer lidtt av en dylik guldinstrom-
ning. Faran kan mojligen tinkas okad av sjilva guldproduktionens fort-
eing, som kraver guldets placering nagonstides och kanske fordelaktigast
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i lander med guldmyntfot, d. v. s. linder, som #dro tvangna att kopa er-
bjudet guld.

For den hindelse man vill viirja sig emot en dylik fara, torde det emel-
lertid finnas ett medel hiremot, som i viss man anknyter till den pen-
ningpolitik, Sverige forde under virldskriget. Den bestar i att halla mar-
ginal mellan centralbankens inkopspris pa guld och dess forsiljnings-
pris dirpa. Genom att sinka det forra kan man alltid hindra en for
stark guldinstromning. Den ar 1916 inforda guldsparrningspolitiken, vil-
ken grundas pa fortfarande gillande lagbestimmelser, innebdr en all-
min befrielse for riksbanken frian skyldigheten att kopa guld, men kunde
ocksa ha konstruerats som en skyldighet for riksbanken att kopa guld till
det pris under myntlagens pris, den sjilv ville bestimma, da full over-
ensstimmelse skulle ha natts med den nu antydda losningen. Som 6ver-
gangshestammelse kunde en sadan garanti fa avsevird betydelse dels av
nu angivet skil, dels for den hindelse var valuta skulle ha rakat stiga
over sitt lagbestimda guldvirde.

Om 4n de nu berorda forhallandena icke torde kunna frankinnas en
ganska stor betydelse for bedomande av fragan om mojligheten och onsk-
vardheten av en snar atergang till guldmyntfoten, si framtrider dock
som problemets kdrnpunkt fragan om hur guldvirdet kan komma att ut-
veckla sig under den narmaste framtiden, ty hirav beror, om 6ver huvud
taget de ovan framhallna fordelarna av guldmyntfotsystemet fir ndr-
varande for vart land vore att med nagon grad av sikerhet forvinta.

Harom kan blott sigas, att, si linge guldets viirde liksom nu visent-
ligen maste anses bero pa utvecklingen i Forenta Staterna och den pen-
ningpolitik, som dirstides kan komma att foras, s liinge maste en stor
ovisshet rada pa denna punkt, vilket manar till forsiktighet i vart hand-
lande. Som ovan visats, har vil under senaste tiden en avgjord tendens
till stabilisering av den amerikanska prisnivan och dirmed ocksa av guld-
vardet gjort sig gillande, men om varaktigheten av detta tillstand veta
vi intet. Det dr fordenskull ingalunda uteslutet, att det for oss kunde
vara forenat med vissa risker att under nuvarande osikra virldsliage
ensamma i valutahinseende stilla oss vid Forenta Staternas sida. Det
skulle kunna hinda, att forhallandena bleve saddana, att ett kvarblivande
i en dylik stdllning skulle for oss komma att medfora oligenheter i den
grad, att vi kunde finna oss foranlatna att ater franga den redan inforda
guldmyntfoten, vilket for landets prestige kunde verka oférmanligt.

I vilket fall som helst iir det tydligt, att savil den osiikerhet, som m#
vidlada mojligheten att uppritthalla guldpariteten efter sedan en ater-
gang till guldmyntfot vidtagits, som atgirdens ovissa effekt i prisstabilise-
rande riktning till f6ljd av guldets egna mojliga virdefluktuationer skulle
visentligt minskas, om Sverige i denna fraga ej behovde handla pa egen
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hand utan befunne sig i samforstand med andra ldnder, vilka #ga forut-
siattningar att liksom vi inom en ej avligsen framtid infora en effektiv
guldvaluta.

Den patagligaste fordelen av att salunda flera linder komme att del-
taga i arbetet pa guldmyntfotens aterstillande vore givetvis, att darige-
nom en vidstricktare marknad skapades for guldet for monetéra inda-
mal, vilket i och for sig komme att medfora en stabilisering av guldets
virde. I sadant hinseende skulle naturligtvis Englands atergang till
guldmyntfoten vara av avgorande betydelse. Forst diarigenom erholles
den breda bas for guldanvindningen, vilken skulle dtergiva guldet som
underlag for penningvisendet nagorlunda samma viardekonstans som fore
kriget.-

Men iven utan ett sadant steg fran Englands sida — och den ‘mdojlig-
heten ir ju icke utesluten, att det kan komma att drdja timligen lang tid,
innan England finner skiil dirtill — skulle redan en samverkan med sa-
dana smirre linder som Holland och Schweiz, vilkas valutor for niir-
varande sta ungefir pa samma niva som den svenska, vara av stor
betyvdelse i den angivna riktningen.

Pa grund av det anforda far kommittén alltsa uttala, att den anser tid-
punkten for Sveriges dtergang till en fullstiindig guldmyntfot dnnu ej
vara inne, i det att, enligt kommitténs asikt, avgorande skil tala for att
vart land icke isolerat tager ett sidant steg utan dirvid framgar i samfor-
forstand med andra linder, vilkas valutastillning dr nidrmast jaimforlig
med var. Ett liknande nttalande gjordes av statsradet och chefen f6r finans-
departementet den 4 mars 1921 enligt det utdrag av statsradsprotokoll 6ver
finansiirenden, som medfoljde den kungl. propositionen samma dag med be-
eiran om fortsatt befrielse for riksbanken att inlosa sina sedlar med guld.
Diiri uttalades emellertid iivenledes, att malet méaste vara att, sa snart
forhallandena tilliite detsamma, #aterstilla en fast guldparitet for den
svenska valutan, ehurn detta mal da #nnu syntes tiimligen avligset. 1
sitt yttrande vid debatferna i fragan i riksdagens bada kamrar den 23
april s. 4. tillfogade statsradet didrutover, att det syntes honom, att man
alltjimt borde striva hin mot den svenska kronans inlosen med guld till
den miingd, som ir i lag angiven. Kommittén konstaterar, att sedan
nimnda tidpunkt utsikterna for programmets realiserande avsevirt for-
bittrats, framfor allt pa grund av den tydliga stabilisering i guldvirdet
ivensom i den inhemska varuprisnivan, som under senaste halvar gjort
sig giillande, samt under den sista tiden ocksid genom dollarkursens ned-
gang till nirheten av den gamla pariteten.

Under alla omstiindigheter maste, enligt kommitténs mening, de at-
girder, som komma att vidtagas, vara av den beskaffenheten, att ater-
gangen till den svenska kronans gamla guldviirde ofrankomligen be-
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tryggas. Detta bor dock ej anses innebiira, att atgidrder skola vidtagas
forst sedan dollarkursen nedgétt till sitt gamla pari. For den hindelse
att 1 ovrigt forutsittningarna for atergang till guldmyntfot redan fore-
ligga, hor emellertid, vid en dollarkurs 6ver pari, det forut angivna siittet
att bestimma ett hogsta pris pa guldet faststillas. Samtidigt bor riks-
banken inrikta sina strivanden pa den gamla paritetens snara aterstil-
lande. Genom ett sddant system synes kommittén enklast det mal sta att
vinna, att en forsimring i var valutas stillning i férhallande till guldet
forhindras, men a andra sidan mdojligheten for ett uppnaende av dei
gamla pariteten fortfarande halles Gppen.

Aven om omedelbara atgirder for guldmyntfotens aterstillande icke
lampligen bora foretagas, ir kommittén likvil av den meningen, att re-
dan nu vissa forberedelser for en atergéang inom den nirmaste framtiden
kunna komma till stand.

Kommittén onskar hirvid fista uppmirksamheten pa angeligenheten
av vissa atgirder, viika synas iignade att positivt befrimja arbetet for
guldmyntfotens aterstillande och vilka kunna vidtagas, oavsett huru
forhallandena i 6vrigt utveckla sig.

Genom att for narvarande icke férnya den riitt till utgivning av 125
milj. kronor obetiickta sedlar utéover forut gillande sedelutgivningsritt, sont
pa grund av nuvarande lydelsen av 6 § riksbankslagen beviljats riksban-
ken fran riksdag till riksdag skulle stiirkta garantier hava skapats for
att landets penningpolitik bleve ford i den avsedda riktningen, och yr-
kanden h#rpad hava inom kommittén framkommit. Efter den betydande
nedgang i den utelopande sedelmingden, som under det senaste aret agt
rum, synes nagot verkligt behov av denna (\\tra sedelutgivningsritt knap-
past for niarvarande finnas.

Dock vore det enligt kommitténs asikt pakallat, att hirmed forbun-
des dndring av foreskrifterna rérande extra sedelutgivning, mojligen si
att, i likhet med vad som gillde enligt lagarna den 31 augusti 1914 och 25
maj 1915, denna sedelutgivning kunde, medan riksdagen icke #r samlad,
pa framstéillning av fullmiiktige i riksbanken, beviljas av Konungen efter
samrad med fullmiktige i riksgildskontoret.

Av stor betydelse for en jimn 6vergang till guldmyntfot dvensom for
dess uppritthallande under den forsta, mer provande tiden vore vidare
att dga ett storre avista tillgodohavande i utlandet. Det viktigaste gag-
net hirav vore mojligheten for riksbanken att genom vixlar pa ett dy-
likt tillzodohavande mota skadliga rubbningar i vixelkurserna nirmast
pd det land, som representerar guldmyntfoten, och att dirmed Oka stabili-
teten i den svenska kronans guldvirde, resp. bevara detta virde alldeles
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fixt, utan att en guldutstromning dirfér behovde komma till stand. Vid
behov borde dessa tillgangar utan alltfor stor svarighet kunna foérvand-
las till guld eller t. o. m. hallas i form av guld, det sistnémnda dock givet-
vis mot okad kostnad. Framfor en okning av riksbankens inom lan-
det befintliga guldkassa skulle denna losning dessutom erbjuda vissa for-
delar. Ingen tvekan borde kunna rada om limpligheten av medlens an-
vindning for utjimning av vixelkurserna, medan diremot det inom lan-
det befintliga guldet kunde tiinkas mindre giirna bliva tillhandahallet for
ett dylikt indamal. Den littade anknytning till Forenta Staternas pen-
ningvisende, som hirigenom skapades, vore dessutom i sig sjilv dgnad
att underlitta guldmyntfotens uppritthallande.

Da kommittén nu gar att pa grundval av det sagda sammanfatta sin
standpunkt i den foreliggande fragan, vill kommittén till en borjan be-
tona, att kommittén icke anser nagra atgirder pa valutapolitikens om-
rade kunna vidtagas, vilka vore dgnade att med omedelbar verkan ova
inflytande i den riktning, som framhives i den kungl. remissen den 2 de-
cember 1921, niimligen att »till skydd for svensk industri tillfilligt be-
erinsa varutillforseln fran utlandet eller eljest stiirka industriens still-
ning pa hemmamarknaden», men att icke desto mindre allt, som kan astad-
kommas 1 riktning av en stabilisering av den svenska valutan, 1 synner-
het nir fragan betraktas pa iingre sikt, obestridligen maste dga en mye-
ket stor och vilgorande betydelse f6r savil produktionen och handeln som
for statens finans- och budgetpolitik. En stabilisering av prisnivan ir en-
ligt kommitténs uppfattning ett nodvindigt medel att for niringslivet
skapa lugnare villkor, och den enda framkomliga vigen for uppnaende
av atminstone en relativ sadan stabilisering anser kommittén vara en
fullstiindig atergang till guldmyntfot. Kommittén far dirfor fororda, att
en sadan atergang matte ske, sa snart forutsittningarna diarfor dro inne,
samt att statsmakternas atgoranden i ekonomiska cch finansiella fragor
matte ske med detta mal som ogonmirke.

Betriaffande fragan om vilka férutsittningar som bora vara for handen,
innan ategirder i angiven riktning vidtagas, anser kommittén ett upp-
naende av den fore kriget gillande parikursen & dollar ej behiéva vara ett
oeftergivligt villkor. I hiindelse sadan paritet ej foreligger, da sedelin-
I6sningen skall aterupptagas, synes i anslutning till vad férut anforts, ett
hogsta pris pa guldet bora faststiiilas, dverensstimmande med gilland
dollarkurs, med forbindelse for riksbanken att i mojligaste man verka for
guldprisets nedbringande till pari. Malet maste niamligen alltjimt vara
ett aterviindande till den svenska kronans gamla guldparitet, och de at-
géarder, som kunna komma att vidtagas for att forbereda tillimpandet av
guldmyntfoten i dess fulla utstriickning, bora ofrankomligt vara av natur
att betrygega mojligheten for en aterging till den lagliga pariteten.

2 — asus. T. T. VIII. Valutafrdgan.
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Vid sidan hirav ar det enligt kommitténs asikt angeliget, att alla at-
giirder undvikas, vilka kunna verka hindrande for den av kommittén fo6r-
ordade overgangen till fullstindig guldmyntfot och att samtidigt de po-
sitiva atgidrder for uppniende av nyssnimnda mal, vilka te sig som maj-
liga, ej underlatas. Sarskilt framtriader hirvid nodvindigheten att i till-
ricklig grad begrinsa sedelutgivningen, och kommittén vill i samband
hirmed uttala, att den riksbanken medgivna extra sedelutgivningsritten
av 125 milj. kronor under forhandenvarande forhallanden borde kunna bort-
falla. Vidare finner kommittén angeiiget, att infor overgangen till guld-
myntfoten tillrickliga likvida tillgodohavanden finnas i utlandet.

I 6vrigt anser kommittén i varje fall en fullstindig atergang till guld-
myntfot, si vitt under navarande omstindigheter kan bedomas, bora ske
forst sd snart vissa andra europeiska linder, vilkas valutor intaga en med
Sveriges jamforlig stillning i kurshianseende, ungefir samtidigt taga ett
sadant steg. Kommittén hemstiller fordenskull, att Eders Kungl. Maj:!
ticktes traffa anstalter for att Sverige pa lampligt sitt matte halla sig i
nira kontakt med och for sin del, dven genom eget initiativ, medverka
vid forefintliga strivanden i denna riktning med nidrmast aktgivande pa
deras framtridande vid eventuellt kommande internationella ekonomiska
konferenser.

Kommittén vill till slut uttala, att enligt dess bestdmda uppfattning ett
malmedvetet arbete fran de svenska statsmakternas sida for guldmynt-
fotens snara aterstillande #ir en angeligenhet av storsta betydelse. Dir-
jamte vill kommittén betona, att ett av de fornimsta villkoren for fram-
gang i strivandena hirutinnan iAr, att goda statsbudgetira forhallanden
dro for handen samt att icke genom statsmakternas atgéranden menliga
kastningar intrida i det ekonomiska liget och sirskilt att icke genom sa-
dana statsatgirder var valuta direkt forsiamras.

I detta drendes behandling hava deltagit herr ordféranden Fryxell, her-
rar vice ordforandena Themptander och Vennersten samt herrar ledamo-
ter Bjornsson, Davidson, Engberg, Ericsson, Heckscher, Hjorth, Huldt,
Hojer, Insulander, Lembke, Ljungman, Moll, Mansson, Nilsson, Rehn, Ryd-
beck, Roing, Sachs, Skold och Wohlin.

I #rendet uttalade siirskilda meningar bifogas.

-

Stockholm den 7 februari 1922.

Underdanigst
Tull- och traktatkommittén
K. A. FRYXELL.

Karl Amark.
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Sarskilda yttranden.

Herr DAVIDSON har anfort:

Att jag avger ett sirskilt vttrande, ehuru jag bitritt det av kommittén
fattade beslutet, ar egentligen icke foranlett av att det i kommitténs fram-
stillning forekommer ett och annat uttalande, om vars lamplighet jag ar
tveksam. utan av onskan att fa precisera inneboérden av kommitténs hem-
stiallan sa som jag uppfattat densamma.

Denna hemstillan innebiir det svar a den nadiga remissen, att det en-
ligt kommitténs mening ej dr mojligt att genom atgirder fallande inom
den allminna valuta- eller penningpolitikens omrade visentligt bidraga
till att avhjilpa den nu rddande depressionen. For att atgarder av

‘namnda art skulle kunna medfora denna verkan, skulle erfordras, att de

kunde forst och frimst omedelbart hejda den pagéaende stegringen av
penningens virde, men dirjimte over huvud taget varaktigt stabilisera
penningens virde. KEndast ett aterstillande av den fore kriget forefint-
liga, sa gott som alla linder omfattande och pa ett fixt virdeforhallande
till guldet baserade guldmyntfoten kan garantera pa en gang en relativt
tillricklig virdestabilitet hos penningen, de internationella vixelkurser-
nas oforinderlighet och forutsittningarna {or en penningvisendet regle-
rande effektiv diskontopolitik. Men Aaterstillandet av detta penmngsy
stem kan ej ske omedelbart.

Om Sverige nu oberoende av ovriga linders handlingssiatt skulle ater-
stilla guldmyntfoten hos sig, skulle detta knappast medfora verkningar,
som ej skulle kunna nas utan denna indring av vart penningvisende,
men mdajligen utsitta landet bl. a. for faran av en ny inflation (genom
guldoverflod), som vore svarare att mota under en guldmyntfot #n under
nuvarande penningregim. ;

Teoretiskt taget #dr det visserligen ej omojligt att stabilisera pen-
ningens viirde iven under en pappersvaluta, ehuru svarigheterna av en
del teoretici visentligen underskattas, men praktiskt taget och med be-
aktande av de under kriget gjorda forsoken torde detta problem bora be-
traktas sasom for nirvarande olosligt. Och samma giller om ett pen-
ningvisende, dir pappersmyntet visserligen dr inldsligt med guld, men

.
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med ett varierande belopp, som centralbanksstyrelsen vid varje tidpunkt
bestiammer.

Vid sidan av detta svar pa nadiga remissen, som icke torde bora anscs
innebira, att icke en eller annan bankpolitisk atgird limpligen kunde in-
ga sasom bestandsdel av andra botemedel, innehaller kommitténs hem-
stiallan forslag om atgirder for att frimja atminstone en borjan till den
universella guldmyntfotens aterstidllande, som vore av den art, att den
kunde bitridas av Sverige. Liampligheten av sadana atgirder har jag
sokt uppvisa i tvenne uppsatser i Ikonomisk Tidskrift 1921 (»Guld-
fragan» och »Myntfotens aterstidllande»). Dessutom vill jag erinra om
den mellan svenska, norska och danska regeringarna triffade overens-
kommelsen angaende stringt uppritthallande av guldexportférbudet sa
vitt angar skandinaviska guldmynt, vilken o6verenskommelse 1oper med
tre manaders uppsigning.

Herr HECKSCHER har anfort:

Undertecknad har kunnat instidmma i det mesta av savial motiveringen
till kommitténs betinkande i valutafragan som i de praktiska forslag, vari
betinkandet utmynnar. Sirskilt lyekligt har det forefallit mig, att fragan
om guldmyntiotens aterinforande didrmed maste antagas ha lamnat de
allméanna talesittens och de till intet forbindande meningsyttringarnas
omrade, 1 det att kommittén visat sig besjilad av intresse for positiva at-
girder i den stora uppgiftens tjinst. Aven om dessa atgirder icke ga till-
rackligt langt, ha de, ocksa enligt min mening, sin betydelse och fortjina
att omedelbart forverkligas.

I fraga om tidpunkten och forutsdtiningarna for guldmyntfotens prak-
tiska genomforande har jag emellertid en fran kommitténs standpunkt
starkt avvikande uppfattning. Det har nidmligen ej varit mig mojligt att
i kommitténs motivering finna i nagon man avgorande skil for pasta-
endet, att Sverige ej med fordel skulle kunna aterinfora guldmyntfoten
utan att forst avvakta motsvarande atgiarder i andra linder. Detta ma i
korthet belysas.

Att guldets egen wvirdestabilitet skulle okas med varje nytt land, som
genom atergang till guldmyntfot skapade en fri guldmarknad, éir visser-
ligen givet. Men sidsom kommittén med ritta framhaller, ir guldmynt-
foten dven i ogynnsammaste fall som regel mer stabil in en pappersva-
luta, oeh dirmed synes den ifragavarande satsens viirde som skil emot
fristaende overgang till guldmyntfot forsvinna.

Att, darnist, nagon viisentlig svarighet skulle foreligga i fraga om att
utan samverkan med andra lidnder hdlla vdr wvaluta i ett fast forhdl-
lande till guldet, har kommittén ej ens velat pasté, och det torde ocksia pa
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goda grunder kunna betvivlas. Men dven om sa i sig sjalvt vore fallet,
synas de av kommittén forordade atgirderna utgdra tillricklig hjdlp,
niimligen dels ett inom vissa tranga griinser rorligt pris pa guld under
overgangstiden, dels ocksa tillvaron av storre utlindska tillgodohavan-
den, som kunde anviindas till utjimning av variationer i dollarkursen.

Att ett lands ekonomiska politik till den grad kan vanskotas, att guld-
myntfoten ej later sig uppritthallas, dr till sist en av erfarenheten rik-
ligt bekriiftad sanning; men ingalunda synes den peka i riktning av upp-
skov med guldmyntfotens aterinforande eller av kommitténs forslag, utan
snarare tvirtom. Ty guldmyntfoten #r sjilv kanske det bista skydd som
kan skapas emot en statsfinansiell politik som forstor penningvirdet, sa-
som kommittén tydligt papekar. Att sjilva mdojligheten av olamplig fi-
nanspolitik skulle tala emot guldmyntfotens aterinforande synes foljakt-
ligen sta i stark strid med verkligheten, for att icke tala om, att man i
si fall finge avsta fran detta penningsystem ej blott for stunden utan
for all framtid. Sirskilt ir det dessutom omojligt att inse, hur samarbete
med andra linder dirvid skulle kunna erbjuda nagon garanti.

Pa grund av det nu framhallna synes mig den ritta politiken vara en
omedelbar alergang till guldmyntfot pa basis av den svenska kronans
nuvarande guldviirde, men med en marginal for guldpriset under oOver-
gangstiden, tills det gamla viirdet definitivt kan aterinforas. Om detta
later sig gora, och jag tror mig med det foregaende ha visat att sa ar
fallet, dr det i sig sjilvt ej blott obehdvligt utan ockséd skadligt att for-
droja saken genom avvaktan pa andra linders atgoranden.

Till detta resonemang, som enligt min mening skulle ha haft i stort sett
samma giltighet for ett ar sedan som nu, kommer emellertid i det nu-
varande liget en faktor, som i hogsta grad okar behovet av omedelbara
atgiirder och faran av ett uppskov. Denna faktor dr dollarkursens stall-
ning. Med ovanlig jimnhet har kursen pad amerikanska dollars nu i mer
in halvannan méanad hallit sig obetydlig 6ver pari med tendens till ytter-
ligare nedgang, si att var valuta nir detta skrives med mindre &n 5 pro-
cent skiljer sig fran sitt gamla guldvirde (2,480 kr. for ett kg rent guld).
Var guldparitet ir med andra ord nu i det allra ndrmaste aterstélld. Det
var detta resultat, som man i valutahiinseende hade hoppats kunna upp-
na genom penningvirdets hojning eller det allm#inna prisfallet; och vil
ken orsaken #n ma ha varit, dr malet nu ocksé, atminstone for tillféllet,
i det nirmaste uppnatt. Nu om nagonsin forefaller dirfor stunden vara
inne att skorda frukterna av halftannat ars svara och provande utveck-
ling av vart penningvéarde. ! ;

Vad som dirvid vunnits #r, under forutsittning av omedelbar over-
eang, si gott som fullstindig sdkerhet emot myntrealisation eller ned-
skrivning av kronans lagbestimda guldvirde. Att en omedelbar dter-
gang till guldmyntfoten i denna stund skulle erbjuda dylik sékerhet torde
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vara svart att forneka, och var och en som behjirtar betvdelsen hirav
torde foljaktligen inse, hur mycket som star pa spel.

Om omedelbara atgiirder icke nu vidtagas, kan det nimligen riskeras,
att dollarkursen pa nytt stiger, s& mycket mer som rikshanken icke fore-
faller anse sig i besittning av medel for att vid pappersmyntfot halla var
valuta pa nagon fast nivi. Aven om dollarkursen av det ena eller andra
skiilet skulle bli staende vid eller pa nytt nedga till nirheten av pari,
skulle for 6vrigt den av kommittén forordade politiken sannolikt medfora,
att ett dylikt nytt tillfille lika vil som det nu foreliggande bleve forsut-
tet. Under dessa, endast alltfor nirliggande mojligheter bleve vart land
stillt infor valet mellan att antingen forbliva bundet vid pappersmynt-
foten, med alla dess oldgenheter och faror, en obegrinsad tid framat eller
ocksa nodgas foretaga en forodmjukande och for rittsmedvetandet skad-
lig nedskrivning i kronans laghestimda guldvirde, d. v. s. en myntreali-
sation. I jamforelse med de olyckor, som vilketdera som helst av dessa
alternativ skulle innebira, synas oliigenheterna av en guldmyntfot utan
samverkan med andra linder knappast fortjina beaktande.

Slutligen synes det t. o. m. kunna ifragasiittas, om icke rent av guld-
myntfotens internationella genomférande, som med ritta ligger kom-
mittén sérskilt om hjirtat, skulle bliva paskyndat i hégre grad genom
positiva atgiirder frin Sveriges sida iin genom internationella forhand-
lingar, som vanligen giva overvikt at de negativa resultaten, nir ett
lands handlingssiitt gores beroende av de ovrigas. Detta minskar vis-
serligen ingalunda onskvirdheten av samrad med. andra linder, vilket
ocksa har min livliga anslutning, utan understryker tviirtom dess bety-
delse pa basis av omedelbara, malmedvetna atgirder fran vart eget lands
sida.

Herr MOLL har anfort:

Kommitténs utlatande kan sammanfattas i foljande av kommittén ut-
talade slutsatser:

1) maéalet f6r en sund valutapolitik Lior vara att astadkomma storsta
mojliga stadga i den aliminna prisrorelsen, att forhindra stora sviang-
ningar uppat och nedat;

2) den enda lyckliga lésningen av det svenska penningviisendets svarig-
heter utgor atergang till guldmyntfot;

o

3) av visentlig vikt #r, att atergangen till guldmyntfoten ej sker innan
ritta tidpunkten #r inne;

4) tidpunkten for Sveriges atergang till en fullstiindig guldmyntfot #r
dnnu ej inne, i det att avgérande skiil tala for att vart land icke isolerat
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tager ett sidant steg utan dirvid framgar i samforstind med andra lin-
der, vilkas valutastidllning Ar niarmast jamforlig med var;

5) de atgirder, som komma att vidtagas, bora vara av den beskaffenhet,
att atergangen till den svenska kronans gamla guldvirde ofrankomligen
betryggas;

6) atergang till fullstindig guldmyntfot bor ske, s snart forutsitt-
ningarna darfor dro inne;

7) statsmakternas atgoranden i ekonomiska och finansiella fragor bora
ske med detta mal for ogonen.

I dessa kommitténs slutsatser instimmer jag oférbehallsamt.

Betriffande motiveringen har jag pa atskilliga punkter hivdat en mot
kommitténs flertal stridande mening. Jag kan foljaktligen icke taga an-
svaret for motiveringen. Tiden har icke medgivit mig att ndrmare ut-
veckla min avvikande mening.

Herrar RYDBECK och SACHS hava anfort:

Den sammanfattning, som kommittén gjort av sin standpunkt, kunna
vi i det viisentliga bitrida. Diarvemet finna vi den av kommittén fore-
bragta motiveringen 1 atskilliga avseenden icke Overensstimma med
ndmnda sammanfattning, sadan som vi tolka dess innebord, varfor vi
till fortydligande av var asikt vilja nagot utveckla ett par av de be-
rorda synpunkterna.

Med »overgang till guldmyntfot» maste avses varje fixerande av ett
visst forhallande mellan ett lands valuta cch guld. Andras detta forhal-
lande tid efter annan, innebir detta en tid efter annan foretagen #ndring
i guldmyntfoten. Om man for prisnivans stabilisering efterstriivar »guld-
myntfotens aterinforande», kan man givetvis icke vara hjalpt med en
dylik tid efter annan vixlande guldmyntfot — antingen dessa vixlingar
dga rum inom marginalen mellan ett fixerat maximipris och det gamla
lagstadgade priset a guld (sid. 12) eller innebiira en sinkning av central-
bankens inkopspris a guld under lagstadgad niva, vidtagen for att hindra
en befarad inflation pa grund av hiftigt stegrad guldtillforsel (sid. 14).
Att infora en dylik »varierande» guldmyntfot skulle salunda enligt
vart formenande icke fora oss nidrmare den efterstrivade stabilise-
ringen av prisnivan. Vil skulle det diiremot kunna medfora avsevirda
oliagenheter, diarest Sverige ensamt tid efter annan foretoge dylika fixe-
ringar av svenska kronans forhallande till guldet och i samband darmed
frigave guldhandeln.

Sasom forhallandena édro, har Sverige all anledning att tinka sig kunna,
nar tiden idr inne, aterinfora det gamla guldvirdet pa sin krona. Men
det bor icke ske, forran vi pa goda grunder tro oss icke vidare behdova —
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under overskadlig framtid — avvika darifran. Sa linge Forenta Sta-
terna ensamma hava effektiv guldmyntfot och guldvirdets viixlingar sa-
lunda folja dollarns, forutsitter detta visshet om att prisnivaniSverige,
eller med andra ord virdet a svenska kronan, icke skall utvecklas avse-
irt annorlunda éin virdet & dollarn. En sidan visshet torde vara omdj-
lig att pa forhand forvirva. Om diremot flera linder av nagon betyden-
het ungefir samtidigt besluta sig for att binda sina respektive valutors
viarden vid guldet, kommer guldets viirde icke lingre att bestimmas en-
samt av dollarn utan av resultanten av de krafter, som inverka pa pris-
bildningen i samtliga de linder, vilka infort guldmyntfoten. Att darigenom
ocksa en viss stagda i guldets eget viirde skall uppsta dAr sannolikt.

Sa vanskliga som utsikterna for nidrvarande te sig for staten att efter
hittills foljda skattelinjer ticka sitt utgiftsbehov, iven om detta starkt
reduceras, synes det oss i hog grad onskvirt, att man med tanke pa guld-
myntfotens aterinforande soker genom en oversikt av statsverkets behov
och mojligheter for nagra ar framat skaffa sig trygghet for att atminstone
icke under de nirmaste aren behova tillgripa en inflation av valutan sa-
som enda utvig att balansera budgeten.

Kommitténs i motiveringen uttalade uppfattning, att indragandet av
riksbankens sa kallade extra ritt till utgivande av sedlar for 125 milj.
kronor skulle vara en atgidrd »dgnad att pesitivt befrimja arbetet for
guldmyntfotens aterstillande», kunna vi icke dela.









