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Till statsradet Laila Freivalds

Genom beslut den 21 juni 1990 bemyndigade regeringen chefen for
Justitiedepartementet att tillkalla en kommitté med uppdrag att géra en
Oversyn av aktiebolagslagen och att besluta om sakkunniga, experter,
sekreterare och annat bitrdde at kommittén.

Med st6d av detta bemyndigande forordnades fran den 21 juni 1990
justitieradet Bo Svensson av vara ordforande i kommittén. Som leda-
moter i kommittén forordnades fran den 1 november 1990 davarande
riksdagsledamoten Nic Gronvall, riksdagsledamoten Inga-Britt
Johansson, riksdagsledamoten Bengt Silfverstrand och civilekonomen
Ulrika Stuart, fran den 10 december 1991 numera landshévdingen
Karin Starrin och fran den 9 januari 1992 advokaten och numera riks-
dagsledamoten Rolf Abjoérnsson. Inga-Britt Johansson entledigades fran
kommittén fr.o.m. den 27 oktober 1992 och eftertriddes samma dag av
riksdagsledamoten Carin Lundberg. Nic Gronvall entledigades fran
kommittén fr.o.m. den 26 april 1993 och eftertriddes samma dag av
advokaten och riksdagsledamoten Stig Rindborg. Som nya ledaméter i
kommittén forordnades fran den 15 maj 1995 riksdagsledamoten Eva
Arvidsson och riksdagsledamoten Lars Granberg. Ulrika Stuart entledi-
gades fran kommittén fr.o.m. den 4 mars 1997 och eftertriddes samma
dag av bolagsjuristen Sussi Kvart. Karin Starrin entledigades frén
kommittén fr.o.m. den 13 mars 1997 och eftertriddes samma dag av
riksdagsledamoten Rolf Kenneryd.

Som sakkunniga i kommittén forordnades fran den 1 november
1990 bankdirektoren Jan Bokmark, auktoriserade revisorn Sven
Ekholm, advokaten Johan Gernandt, verkstillande direktéren Per-Ola
Jansson, auktoriserade revisorn Sten Lundvall, direktéren Ulf
Magnusson och juris kandidaten Lars Milberg, fran den 6 december
1990 vice borschefen Lars Bredin, fran den 15 maj 1991 juris kandida-
ten Hans Peter Larsson, fran den 29 oktober 1992 chefsjuristen Asa
Breding och fran den 15 februari 1993 hovrittslagmannen Lars
Hedberg, sakkunnig vid Finansinspektionen. Lars Hedberg entledigades
frdn kommittén fr.o.m. den 1 juli 1996 och eftertriddes samma dag av
chefsjuristen Hans Schedin. Asa Breding entledigades frin kommittén
fr.o.m. den 4 mars 1997.
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Att som experter bitrdida kommittén férordnades fran den 1 novem-
ber 1990 numera departementsradet Hakan Klahr, rittschefen Per Erik
Lindeberg och numera finansradet Annika Lundius, fran den 1 oktober
1991 numera riskanalytikern Goran Schubert och kommerseradet
Christer Lefrell, fran den 29 oktober 1992 numera kanslirddet Ingrid
Melbi samt fran den 20 januari 1993 numera departementsradet Sten
Andersson. Hékan Klahr entledigades fran kommittén fr.o.m. den 19
oktober 1992 och eftertriddes samma dag av numera departements-
radet Goran Haag. Goéran Haag entledigades frdn kommittén fr.o.m.
den 10 februari 1993. Goran Schubert entledigades fran kommittén
fr.o.m. den 15 februari 1993. Annika Lundius entledigades fran kom-
mittén fr.o.m. den 2 septembér 1996 och eftertriddes samma dag av
Goran Haag. Christer Lefrell entledigades fran kommittén fr.o.m. den
4 mars 1997. Fran samma dag forordnades som expert chefsjuristen
Per Nordstrém.

Till sekreterare forordnades fran den 1 december 1990 numera eko-
nomie licentiaten och juris kandidaten Rolf Skog samt numera fore-
draganden Hans Cappelen-Smith. Den senare entledigades fran tjansten
som sekreterare fr.o.m. den 4 mars 1997 och forordnades frdn samma
dag att som expert bitrdda kommittén.

Kommittén, som antagit namnet Aktiebolagskommittén, har tidigare
avlimnat delbetinkandena Bundna aktier (SOU 1992:13), Aktie-
bolagslagen och EG (SOU 1992:83), Aktiebolagets organisation (SOU
1995:44) samt Aktiebolagets kapital (SOU 1997:22).

Kommittén far hirmed avlimna delbetinkandet Vinstutdelning i
aktiebolag. Till underlag for betinkandet har visst bakgrundsmaterial
utarbetats av juris doktor Jan Andersson och auktoriserade revisorn Ulf
Gometz.

Stockholm i december 1997

Bo Svensson

Eva Arvidsson Lars Granberg Sussi Kvart
Rolf Kenneryd Carin Lundberg Stig Rindborg
Bengt Silfverstrand Rolf Abjornsson

/Rolf Skog
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Sammanfattning

Kapitalskyddsreglerna

Aktiebolagsformens framsta kannetecken ar att aktiedgarna inte &r
personligen ansvariga for bolagets skulder. Endast bolagets formogen-
het kan tas i ansprak for betalning av skulderna. I aktiebolagslagen
finns dirfor en rad regler som skall garantera att en bolagsformogenhet
skapas vid bolagets bildande och att bolaget darefter inte vederlagsfritt
minskar sina tillgangar eller 6kar sina skulder, de s.k. kapitalskydds-
reglerna. Aktiebolagskommittén har i betdnkandet Aktiebolagets kapital
(SOU 1997:22) foreslagit nya bestimmelser om bolagsbildning, 6kning
och nedsittning av aktiekapitalet. 1 forevarande betidnkande foreslar
kommittén nya bestimmelser om vinstutdelning och annan vérdedver-
foring fran bolaget till aktiedgare eller annan.

I likhet med reglerna om aktiekapitalets inbetalning, okning och
nedsittning syftar de nu behandlade reglerna ytterst till att underlitta
bolagens kapitalanskaffning. Genom regler om formerna for vérdeover-
foringar fran bolaget garanteras aktiedgarna insyn och inflytande Gver
kapitalanvindningen, vilket frimjar bolagets mdjligheter att anskaffa
kapital fran aktieigarna. Genom begransningar i friga om omfattningen
av sadana virdeoverforingar skapas ett skydd for bolagets borgendrer
och dirigenom forutsittningar for lanefinansiering till ldgre kostnader
dn vad som annars skulle ha varit fallet. En annan viktig funktion hos
dessa begriansningar #r att de skyddar borgendrer med utomobliga-
toriska skadestandsansprak och andra ofrivilliga fordringségare.

Reglerna om formerna for vardedverforingar fran bolaget dr upp-
stdllda i aktiedgarnas intresse och kan darfor, i likhet med andra regler
uppstillda till aktieigarnas skydd, asidosittas om samtliga dgare &ar
ense ddrom. Annorlunda forhéller det sig med de regler som begransar
omfattningen av de virde6verforingar som aktiedgarna kan besluta om.
Dessa s.k. borgenirsskyddsregler ér av tvingande karaktdr. De kan inte
ens med samtliga aktiedgares samtycke asidosittas. En tredje grupp av
regler, som inte later sig beskrivas som endera aktiedgar- eller borge-
narsskyddsregler r reglerna om kompetensfordelningen mellan bolags-
organen. Aven dessa regler #r tvingande.
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Formerna for vardedverforingar till aktiedgare eller
annan

Virdeoverforingar fran bolaget kan avse tillgdngar svarande mot
bolagets bundna eller dess fria egna kapital. Tillgdngar svarande mot
bolagets bundna kapital kan enligt tvingande bestimmelser i lagen tas
i ansprak endast som aterbetalning till aktiedgarna vid nedséttning av
aktiekapitalet, reservfonden eller overkursfonden samt utskiftning i
samband med bolagets likvidation.

Tillgangar svarande mot bolagets fria egna kapital kan tas i ansprak
genom viardeoverforingar till aktiedgare eller utomstaende. Den i lagen
anvisade formen for sadana vardeoverforingar till aktiedgarna ar
vinstutdelning. Formkravet r uppstillt i aktiedgarnas intresse och kan
asidosittas om samtliga dgare ar ense darom. [ ett bolag vars verksam-
het syftar till att bereda aktiedgarna vinst kan vardeoverforingar till
annan dn aktiedgare endast beslutas av aktiedgarna samfillt. Det foljer
av den grundlidggande regeln att bolagsorganen inte far besluta om
eller foreta transaktioner som uppenbarligen &dr frimmande for bolags-
verksamhetens syfte. Om aktiedgarna dr ense kan bolaget 6verfora
ekonomiska vérden till utomstaende, sa ldnge transaktionen inte strider
mot de regler som &r uppstéllda i bolagsborgenérernas intresse. Som ett
begrinsat undantag fran kravet pa samfillt aktiedgarbeslut giller att
stimman, och i viss utstrdckning styrelsen, har rétt att under vissa
forutsittningar besluta om gava till allmannyttigt eller dirmed jamfor-
ligt andamal.

Beslut om vinstutdelning kan enligt gillande ritt fattas pa ordinarie
bolagsstimma, som i anslutning till faststdllandet av resultatrakningen
och balansriakningen dr skyldig att besluta om dispositioner av bolagets
resultat. Varken lagtext eller forarbeten ger i dag nagot entydigt besked
om huruvida det ocksa &r tillatet att besluta om vinstutdelning vid
extra bolagsstimma. Kommittén foreslar att aktiebolag i en ny regle-
ring ges uttrycklig mojlighet att pa extra stimma som halls efter den
ordinarie stimman men innan rikenskapsarets utgang, besluta om
utdelning av fritt eget kapital enligt den senast faststillda balansrak-
ningen efter avdrag for vad som redan har delats ut dérav, s.k. efterut-
delning.

Kommittén foreslar inte nagra bestimmelser om forskottsutdelning.
Det nuvarande, i borgendrernas intresse uppstillda, forbudet att ut-
betala vinst avseende rikenskapsar for vilket arsredovisning inte fast-
stdllts bor besta.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman med enkel majo-
ritet. Kommittén foreslar att styrelsens vetoritt avskaffas. Minoriteten
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skyddas i sammanhanget av den grundlaggande likhetsprincipen, som
innebdr att varje aktie i forhallande till annan aktie berittigar till ett
lika stort belopp vid utbetalning av utdelning, om inte annat foljer av
foreskrift i bolagsordningen om aktier av olika slag med olika ritt till
andel i bolagets vinst. Vid utdelning av annan egendom &n pengar
(sakvirden) innebir likhetsprincipen att varje aktie beréttigar till egen-
dom av lika stort vdrde, om det inte i bolaget finns aktier med olika
ritt. Stimman far inte fatta ett utdelningsbeslut som &r dgnat att bereda
otillbérlig fordel at viss eller vissa aktiedgare till nackdel for bolaget
eller annan aktiedgare.

Borgenérsskyddet

Aktiebolagslagens borgenirsskyddsregler vilar pa principen att bolaget
alltid med en viss marginal skall ha tillgdngar som motsvarar dess
skulder. Marginalen utgérs av bolagets aktiekapital och vad som i
ovrigt betecknas som bolagets bundna egna kapital. Det bokftrda
virdet av bolagets tillgangar skall uppga till minst bolagets bokforda
skulder och avsittningar plus det bundna egna kapitalet. Ar detta fallet
sdgs det bundna egna kapitalet vara tickt. Bolaget far inte dela ut vinst
till aktiedgarna, om det inte omedelbart efter atgérden skulle finnas full
tickning for det bundna egna kapitalet, den s.k. beloppsspdrren.

I lagens nuvarande lydelse har emellertid lagtexten savitt avser
vinstutdelning utformats pa ett sitt som utgar fran den andra, fria,
delen av det egna kapitalet. | stillet for att forbjuda utdelning av
bundet eget kapital foreskrivs att utdelning inte far Gverskrida bolagets
fria egna kapital. Det valda skrivsattet vallar inga problem si lange
friga 4r om utdelning i pengar, men har givit upphov till omfattande
tolkningsproblem vid utdelning av sakvédrden. P4 samma sitt som
redan ir fallet i friga om nedsittning av aktiekapitalet bor bestim-
melsen i en ny reglering utformas sa att bolaget inte far overfora
virden till aktiedgarna eller ndgon utomstdende med storre belopp én
att det finns full tickning for det bundna egna kapitalet efter dver-
foringen. Utvidgningen till att dven omfatta andra 4n aktiedgare moti-
veras av att det for bolagsborgenirerna i princip ar likgiltigt till vem
virdedverforingen sker. Fordringsdgarna skall kunna lita pa att bolaget
inte utan att iaktta lagens bestimmelser om nedsittning av aktiekapital,
reservfond eller dverkursfond eller likvidationsreglerna beslutar om
nagon form av virdedverforing, som medfor att det inte langre finns
full tackning for bolagets bundna egna kapital.

Enligt gillande ritt begrinsas vinstutdelningsutrymmet vidare av
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kravet pa avsdttningar till reservfonden. Av arets nettovinst skall, efter
forlusttackning, tio procent avsittas till reservfond till dess denna,
tillsammans med eventuellt fsrekommande 6verkursfond, uppgar till 20
procent av aktiekapitalet. Kommittén anser att reglerna om fortlspande
avsdttningar till reservfond ar foraldrade och foga rationella. I forslaget
har dérfor inte upptagits nagon motsvarande bestimmelse.

I syfte att forhindra att ett moderbolag i en koncern delar ut vinster
som inte motsvaras av vinster for koncernen som helhet, har moder-
bolag traditionellt varit underkastade en dubbel begrinsning i vinstut-
delningshidnseende. Moderbolag har inte fatt dela ut mer 4n vad som
redovisats som utdelningsbar vinst enligt bolagets egen balansriakning,
men inte heller mer &n den utdelningsbara vinsten for koncernen som
helhet. For att faststélla utdelningsutrymmet i det senare avseendet har
moderbolag till helt nyligen generellt varit skyldiga att uppritta kon-
cernresultat- och koncernbalansridkning, vari interna vinster och for-
luster samt interna fordringar och skulder eliminerats.

I den nya arsredovisningslagen, som trddde i kraft ar 1996, inférdes
vissa undantag fran skyldigheten att uppritta koncernredovisning for
moderbolag i underkoncerner. I samband dirmed dndrades aktiebolags-
lagens vinstutdelningsregler pa det sittet att den dubbla utdelnings-
sparren avskaffades for moderbolag som inte sjdlva skall uppritta
koncernredovisning. Det innebér att vissa moderbolag uttryckligen &r
underkastade en dubbel utdelningsbegransning, medan andra inte &r
det. Redan detta reser fragan om den dubbla utdelningsbegransningen
over huvud taget skall behallas. Dartill kommer att Redovisningskom-
mittén i betinkandet Oversyn av redovisningslagstiftningen (SOU
1996:157) foreslagit att dven moderbolag i mindre koncerner skall
undantas fran skyldigheten att upprétta koncernredovisning. Vid ett
genomforande av Redovisningskommitténs forslag i denna del skulle
ytterligare ett betydande antal moderbolag hamna utanfor den dubbla
utdelningsbegransningen.

Med héansyn till den skisserade utvecklingen och med beaktande av
rattslaget i andra europeiska ldnder foreslar kommittén att den uttryck-
liga kopplingen mellan vinstutdelningsutrymmet i moderbolag och
koncernredovisningen avskaffas. Vinstutdelningsutrymmet bér i lagen
bestammas pa ett och samma sétt for alla moderbolag, namligen med
utgédngspunkt i moderbolagets egen balansrdkning. Dérutover bor alla
moderbolag dven framgent vara skyldiga att inom ramen for den s.k.
forsiktighetsregeln beakta den samlade ekonomiska stillningen i kon-
cernen.

Till komplettering av det grundldggande borgenarsskydd som foljer
av kravet pa full tackning for det bundna kapitalet giller i dag enligt
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den s.k. forsiktighetsregeln att vinstutdelning inte far ske med sé stort
belopp, att utdelningen med hinsyn till bolagets eller koncernens
konsolideringsbehov, likviditet eller stillning i 6vrigt star i strid med
god afférssed.

Kommittén foreslar att forsiktighetsregeln stramas upp i flera av-
seenden. Enligt kommittén bor bestimmelsen for det forsta utformas sa
att det klart framgar att den skall tillimpas inte endast vid vinstutdel-
ning, utan vid varje form av virdedverforing, till aktiesigare eller
annan. Savil vid formenliga som icke formenliga virde6verforingar till
aktiedgare liksom vid virdedverforingar till utomstéende skall en prov-
ning av den tilltdnkta transaktionen ske mot forsiktighetsregeln.

En ofta pétalad svaghet i den nuvarande bestimmelsen dr hinvis-
ningen till god affdrssed som den norm mot vilken en tilltdnkt vinstut-
delning skall provas. Néagon affdrssed har inte utbildats och beskrivits
pa omradet under de tjugo ar som bestimmelsen varit i kraft. Kom-
mittén foreslar darfor att kopplingen till god affirssed utménstras.
Bestimmelsen bor i stillet utformas sa att viardeoverforing far ske
endast i den man det med hdnsyn till bolagets och, om bolaget dr
moderbolag, koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stillning i
ovrigt framstar som forsvarligt. Det bor av bestimmelsen ocksa framga
att det handlar om en allsidig beddmning av bolagets ekonomiska
stdllning med beaktande verksamhetens art, omfattning och risker.

En sérskild fraga ar hur borgenarsskyddsreglerna skall tillimpas vid
virdeoverforingar som sker med annan egendom dn pengar (sak-
virden) och dar det bedomda marknadsviérdet pa egendomen overstiger
dess bokforda virde. Av den foreslagna nya lydelsen av den centrala
borgenirsskyddsregeln, namligen att det efter virdedverforingen skall
finnas full tickning for bolagets bundna egna kapital, foljer att det ar
de i bolaget, omedelbart efter vardedverforingen kvarvarande nettotill-
gangarnas bokforda virde som skall ldggas till grund for bedomningen
av huruvida sakutdelningen inkraktar pa bolagets bundna egna kapital.
En traditionell utdelning av annan egendom 4n pengar forutsitter alltsa
att bokfort viarde pa kvarvarande nettotillgéngar ticker det bundna
kapitalet. En avyttring av bolaget tillhorig egendom som helt eller
delvis motsvarar det bundna egna kapitalet forutsitter, om den skall
ske mot ett vederlag som understiger marknadsvirdet pa egendomen,
att bokfort varde pa kvarvarande nettotillgdngar och vederlaget i friga
tillsammans motsvarar bolagets bundna kapital.

Att en Overforing av sakvidrden inte inkrdktar pad det bundna egna
kapitalet dr emellertid inte tillrdckligt for att den skall vara bolagsritts-
ligt tillaten. Overforingen maste ocksa provas mot forsiktighetsregeln,
som krdver att bolaget efter virdedverforingen har en ekonomisk
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stiallning som med hinsyn till konsolideringsbehov, likviditet och
bolagets stillning i 6vrigt ar forsvarlig. Det ligger i sakens natur att
den provningen kan behdva goras under beaktande av marknads-
virdena pa bolagets tillgangar och skulder.

Det #r vidare en sjdlvklarhet att marknadsvarden skall anvéandas vid
tillimpning av likhetsprincipen, dvs. att det berdknade marknadsvirdet
pa den overforda egendomen maste vara lika stort for varje aktie med
mindre annat foreskrivs i bolagsordningen eller aktiedgarna dr ense om
en annan fordelning.

Rittsfoljderna vid olagliga véardedverforingar

Utbetalning till aktiedgarna i strid med vinstutdelningsreglerna skall
enligt gillande ritt aterbiras till bolaget. Bestimmelsen anses i viss
utstrdckning vara analogt tillamplig pa olaglig utbetalning till annan &n
aktiedgare.

Kommittén menar att kravet pa forutsdgbarhet i rattstillampningen
talar emot en fortsatt forlitan pa en analog lagtillimpning i detta hén-
seende. I linje med forslaget att den centrala borgenarsskyddsregeln om
skyddet for det bundna kapitalet skall goras uttryckligen tillimplig pa
virdedverforingar inte bara till aktiesgare utan ocksa till utomstaende
foreslar kommittén att ocksa rittsfoljdsbestimmelsen gors tillimplig pa
virdeoverforingar till savil aktiedgare som utomstaende.

Betriffande rittsf6ljdens narmare innebord foreslar kommittén att
bestimmelsen utformas som en sjdlvstandig ersdttningsskyldighet. Som
utgangspunkt bor var och en till vilken bolaget i strid med lagens
bestimmelser vederlagsfritt dverfort ekonomiska varden vara skyldig
att betala ersittning till bolaget med motsvarande belopp, oberoende av
om virdedverforingen grundas pa ett formenligt stimmobeslut eller
tillkommit pa annat sitt.

Till skydd for aktiedgarna foreskrivs i gillande ritt att om utbetal-
ning har skett i form av vinstutdelning, 4r mottagaren aterbaringsskyl-
dig endast om bolaget visar att han insag eller bort inse att utbetal-
ningen stred mot aktiebolagslagen. Kommittén finner det naturligt att
anligga samma synsitt pa utbetalningar till aktiedgarna som sker i
form av aterbetalning vid nedsittning av aktiekapitalet, reservfonden
eller dverkursfonden, eller i form av utskiftning vid bolagets likvida-
tion. Det dr hir, liksom betriffande vinstutdelning, fraga om utbetal-
ningar som i ett av lagen anvisat forfarande beslutas pa bolagsstimma
och som, i vart fall sévitt avser aterbetalning vid nedséttning av det
bupdna kapitalet, for aktieigarna manga ganger kan uppfattas som ett
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substitut for vinstutdelning. Kommittén foreslar att bestimmelsen
utformas i enlighet hdrmed.

En virdedverforing fran bolaget till aktiedgarna som inte avser
aterbetalning i samband med nedsittning av det bundna kapitalet eller
utskiftning vid likvidation och som inte utgér formenlig vinstutdelning,
kan lagligen genomforas endast om aktiedgarna ar ense. Sker viérde-
overforing utan ett enhilligt aktiedgarbeslut, ar fraga om en olaglig
véardedverforing som medfor erséttningsskyldighet. Detsamma &r fallet
om aktiedgarna enhilligt beslutat om vardedverforingen, men beslutet
inkraktar pa borgenérsskyddet. Réttspraxis visar att ett godtrosskydd
med analog lagtillimpning kan komma i fraga dven vid sadan s.k.
fortackt vinstutdelning. Kommittén menar att savil sidkerheten i omsitt-
ningen som kravet pa forutsagbarhet talar for att detta godtrosskydd nu
lagfésts. Det ligger i sakens natur att det vid varde6verforingar av detta
slag till aktiedgare som tar aktiv del i bolagets skotsel sdllan torde
finnas nagot utrymme for god tro. Med ett lagfast godtrosskydd for
aktiedgare kan inte komma i friga annat &@n att dven for utomstaende
lagga fast ett godtrosskydd i lagen. Kravet pa sikerhet i omsattningen
gor sig har géllande med dnnu storre styrka.

I gdllande ratt stadgas ett ansvar for den brist som kan uppkomma
vid aterbéring av olaglig utbetalning. Detta s.k. bristtdckningsansvar
kan goras gillande mot styrelseledamot, verkstéllande direktor, revisor
och aktiedgare. I objektivt hdnseende krivs for ansvar medverkan till
beslutet om den olagliga utbetalningen eller verkstillande darav eller
till uppréttande eller faststédllande av en till grund for beslutet liggande
oriktig balansrikning. I subjektivt hdnseende krévs for styrelseledamot,
verkstéllande direktér och revisor uppsét eller oaktsamhet och for
aktiedgare uppsat eller grov oaktsambhet.

Av rittspraxis framgér att dven andra personer i viss omfattning kan
bli erséttningsskyldiga med analog tillampning av bristtackningsregeln.
Salunda synes ett bristtickningsansvar kunna komma i fraga for den
vars medverkan visentligen bestéar i att han dr mottagare, frdn nagon
som 4r aterbaringsskyldig, av nagot som harror fran en olaglig utbetal-
ning, forutsatt att mottagaren hade vetskap om sistnamnda forhallande.
Kommittén har ingen annan uppfattning i sakfrdgan och menar att
medverkansansvaret bor komma till uttryck i lagtexten, sa att det klart
framgér vilka risker den 16per som pa ett eller annat sétt medverkar till
olagliga utbetalningar.

Vad som i subjektivt hdnseende skall kravas for att utomstaende
skall kunna bli bristtackningsskyldiga maste avgdras genom en avvég-
ning mellan & den ena sidan de borgenérs- och aktiedgarintressen som
bristtickningsansvaret dr avsett skydda och & den andra sidan hansynen
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till sikerheten i omsittningen. Vid en sadan avvédgning menar kom-
mittén att det finns skal att vara nagot mindre restriktiv d&n vad som
foljer av hittillsvarande praxis dar Hogsta domstolen begrinsat ansvaret
till att avse uppsatlig medverkan. Enligt kommitténs mening bor ett
bristtackningsansvar kunna komma i fraga dven vid grov oaktsamhet.
Det bor dock inte av betalningsmottagare och andra krivas att de gor
langtgéende undersokningar om huruvida deras medverkan i visst hén-
seende kan tdnkas innefatta medverkan till en otillaten vardedverforing.

Lan till aktiedgare m.fl.

Aktiebolag far enligt gillande rdtt inte ldmna penninglan till aktie-
dgare, styrelseledamot eller verkstillande direktor i bolaget eller annat
bolag i samma koncern eller till vissa dessa nérstdende personer. Fran
forbudet undantas lan till kommun eller landstingskommun, till annat
foretag i koncern i vilken det langivande bolaget ingar, affirsmassigt
betingade lan till géldendrens rorelse samt lan till aktiedgare med
storleksméssigt begrdnsade aktieinnehav i bolaget. Laneforbudet dger
motsvarande tillimpning pa stdllande av sidkerhet.

Laneforbudet, som tillkom i borjan av 1970-talet, &r i betydande
utstriackning ett resultat av lagstiftarens ambition att komma till ritta
med det skattemissiga problemet att aktiedgare i famansbolag ofta
lanade pengar fran bolaget for sin privata konsumtion och darmed skot
upp beskattningen. Kommitténs uppfattning ar att aktiebolagslagen bor
utformas utan ndrmare skattemissiga hdnsyn. Regler om lan fran
bolaget till aktiedgarna och ledaméter av bolagsorganen bor ses som en
del av lagens kapitalskyddsregler och den barande tanken i reglerna
bor vara att forbjuda sadana lan som riskerar att forsvaga skyddet for
borgenirskollektivet. Kommittén foreslar darfor att det nuvarande
laneforbudet ersitts av en bestimmelse av innebord att aktiebolag far
lamna penninglan till den aktuella personkretsen under forutsittning att
de utlanade medlen skulle ha kunnat betalas ut i form av vinstutdel-
ning och att betryggande sdkerhet stills for lanet.

Med kommitténs forslag att inordna lanereglerna bland Ovriga
kapitalskyddsregler utan sérskilda skatteméassiga hansyn stéller det sig
naturligt att overge straffsanktionen och i stillet sanktionera lane-
reglerna pa visentligen samma sitt som ovriga kapitalskyddsregler.
Kommittén foreslar darfor att ett olagligen lamnat lan skall aterbetalas
om bolaget visar att lantagaren insag eller bort inse att det var olagligt.
Straffsanktionen foreslas upphavd.
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Ikrafttradande

Kommittén foreslar att de nya bestimmelserna trader i kraft den
1 januari 2000.
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Summary

Capital protection rules

The main distinguishing feature of the corporation (aktiebolag in
Swedish) is that its shareholders are not personally liable for the
company’s obligations. Only the company’s capital can be claimed as
payment for liabilities. The Swedish Companies Act therefore contains
a number of rules guaranteeing that a corporation’s capital is created
when the corporation is formed and that it does not subsequently reduce
its assets or increase its liabilities without compensation (the so-called
capital protection rules). In its report entitled “Corporate Capital”
(Aktiebolagets kapital, SOU 1997:22), the Company Law Committee
has proposed new provisions on forming companies and increases and
reductions of share tapital. In this report, the Committee proposes new
provisions on profit distributions and other value transfers from a
company to its shareholders or others.

As with the rules on the payment of, and increase and reduction of,
share capital, the rules now in question have as their purpose to make
it easier for companies to obtain capital. Rules on the forms permitted
for value transfers from the company guarantee shareholders insight
into, and a say how, capital is utilized, which will benefit the
opportunities available to the company to obtain capital from
shareholders. Limitations on the scope of such value transfers create a
form of protection for the company’s creditors and thus the possibility
for the company to obtain debt financing at lower costs than it
otherwise could. Another important function of these limitations is to
protect indirect creditors with claims for damages and other unagreed
claims.

The rules on the permitted forms of value transfers from the
company are designed to safeguard the interests of shareholders and
therefore, as with other rules that protect shareholders, may be
disregarded if all the shareholders so decide. This does not apply to the
rules that limit the scope of value transfers shareholders may decide on.
These so-called creditor protection rules are mandatory. They may not
be disregarded even if all the shareholders are in unanimous agreement.
A third group of rules which cannot be described as either shareholder
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protection or creditor protection rules pertain to the delegation of
authority between corporate entities. These rules are also mandatory.

Acceptable forms of value transfers to shareholders or
others

Value transfers from the company may involve assets corresponding to
the company’s restricted or its nonrestricted shareholders’ equity. Assets
corresponding to the company’s restricted equity may, in accordance
with the mandatory provisions of the Companies Act, be claimed only
as repayment to shareholders in the case of a reduction of the share
capital, statutory reserve or premium reserve, as well as a distribution
in connection with the company’s liquidation.

Assets corresponding to the company’s nonrestricted equity may be
claimed through value transfers to shareholders or third parties. The
prescribed form for such value transfers to shareholders is a profit
distribution. The requirements are designed to protect the interests of
shareholders and may be disregarded if all the shareholders are in
agreement. In a company whose business it is to generate a profit for its
shareholders, value transfers to others than shareholders may only be
decided by a unanimous vote of the shareholders. It follows from this
basic rule that corporate entities may not decide on or undertake
transactions that are clearly unrelated to the company’s mission. If the
shareholders agree, the company may transfer value to third parties,
provided the transaction does not violate the rules that safeguard the
interests of creditors. One limited exception to the requirement of a
unanimous shareholder vote is when the general meeting, and to a
certain extent the board of directors, has the right under certain
circumstances to present a gift that benefits the public or with a similar
purpose.

By law, decisions on profit distributions may be made by the general
meeting, which in connection with the adoption of the income statement
and balance sheet is obligated to decide on the disposition of the
company’s profits. Neither current laws nor legal doctrine today provide
a uniform answer as to whether profit distributions may be decided by
extraordinary general meetings. The Committee proposes that in the new
regulations, corporations be given the express opportunity to decide at
an extraordinary general meeting held after the annual meeting but
before the conclusion of the fiscal year on distributions of nonrestricted
equity according to the adopted balance sheet after deducting any
amounts that may have already been distributed, a so-called additional
distribution.
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The Committee is not proposing any provisions on advance
distributions. The current restriction, which safeguards the interests of
creditors and prohibits the distribution of profits for a fiscal year in
which the annual report has not been adopted, should remain in force.

Decisions on profit distributions require a majority vote of the
general meeting. The Committee proposes that the board of directors’
veto right in connection with decisions on profit distributions be
abolished. Minority interests are protected in this case by the
fundamental principle of equality, which states that every share, in
relation to other shares, is entitled to an equal portion of dividend
payments, unless there is a provision in the company’s articles of
association on shares of different classes with different rights to share
in the company’s profits. In the case of distributions of property other
than money (real value), the principle of equality means that each share
is entitled to property of equivalent value, unless the company has
different classes of shares. The general meeting may not decide on a
distribution that unfairly benefits one or more shareholders at the
expense of the company or other shareholders.

Creditor protection

The rules on creditor protection in the Companies Act rest on the
principle that the company must always maintain assets corresponding
by a certain margin to its liabilities. The margin is made up of the
company’s share capital and other restricted equity. The book value of
the company’s assets may not be less than its reported liabilities and
provisions, plus restricted equity. If so, its restricted equity is considered
covered. The company may not distribute profits to shareholders unless
it immediately thereafter has full coverage for its restricted equity.
However, in its current wording with respect to profit distributions,
the law is elaborated based on the other, nonrestricted portion of
shareholders’ equity. Instead of prohibiting distributions of restricted
equity, it states that distributions may not exceed the company’s
nonrestricted equity. The wording that was chosen does not cause any
problems as far as cash distributions are concerned. On the other hand,
it has caused considerable interpretation problems with respect to
distributions of real value. As is already the case with reductions in
share capital the provision in the new regulation should be designed
such that companies may not transfer property to shareholders or other
third parties at amounts larger than can be fully covered by their
restricted equity following such a transfer. The inclusion of others
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besides shareholders is motivated by the fact that it is irrelevant in
principle from the standpoint of a company’s creditors to whom the
transfer is made. Creditors should feel assured that the company will not
decide on any form of value transfer that does not comply with the
Act’s provisions on reductions in share capital, the statutory reserve or
premium reserve, as a result of which it no longer has full coverage for
its restricted equity.

According to current law, profit distributions are also limited by the
requirement of allocations to the statutory reserve. Ten percent of the
net profit for the year — after deducting any losses brought forward —
shall be allocated to the statutory reserve, until this reserve, together
with any premium reserve, amounts to 20 percent of the share capital.
The Committee meeans that the rules on repeated allocations to the
statutory reserve are antiquated and illogical. Consequently, no similar
provision has been included in the proposal.

To prevent the parent company of a corporate group from
distributing profits disproportionate to the profits of the group as a
whole, parent companies have been subject to a twofold limitation on
profit distributions. A parent company has not been permitted to
distribute more than the reported disposable profits according to its own
balance sheet, and not more than the disposable profits of the group as
a whole. To determine a distribution limit in the latter case, parent
companies until very recently generally have been obligated to prepare
a consolidated income statement and consolidated balance sheet in
which intra-group gains and losses, as well as intra-group receivables
and liabilities, are eliminated.

The new Annual Accounts Act that went into effect in 1996 added
certain exemptions for parent companies of subgroups from having to
prepare consolidated accounts. At the same time, the rules on profit
distributions in the Companies Act were changed to abolish the twofold
distribution limit for parent companies which do not prepare their own
consolidated accounts. This means that certain parent companies are
expressly subject to a twofold distribution limit, while others are not.
This in itself raises the question whether the twofold distribution
limitation should be retained. Moreover, in a report entitled, "Review
of Accounting Legislation” (Oversyn av redovisningslagstifiingen,SOU
1996:157), the Accounting Committee proposed that parent companies
of small groups should also be exempt from the obligation to prepare
consolidated accounts. If this aspect of the Accounting Committee’s
proposal is adopted, considerably more parent companies would no
longer face the twofold distribution limitation.

In light of expected developments and legal practice in other
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European countries the Committee proposes that the explicit connection
between the profit distribution ceiling in a parent company and the
consolidated accounts be abolished. The profit distribution ceiling
should be stipulated by law in the same way for all parent companies
— namely, based on the parent company’s own balance sheet.
Furthermore, all parent companies should still be obligated within the
framework of the so-called prudence rule to take into account the
overall financial position of the group.

In addition to the basic protection afforded creditors stemming from
the requirement of full coverage for restricted equity, there is also
currently a so-called prudence rule that stipulates that a profit
distribution may not be so high that its payment, in view of the
company’s or group’s consolidation needs, liquidity or financial position
in other respects, runs contrary to generally accepted business practices.

The Committee proposes that the prudence rule be tightened in
several respects. According to the Committee, the provision first of all
should be worded in such a way that it clearly applies not only to profit
distributions, but to any form of value transfer, to shareholders or
others. Conventional as well as unconventional value transfers to
shareholders and value transfers to third parties should always be
evaluated in relation to the prudence rule.

One weakness often cited with respect to the current provision is its
reference to generally accepted business practices as the norm against
which an intended profit distribution should be examined. Generally
accepted business practices have not been elaborated and promulgated
during the twenty years that the provision has been in effect. The
Committee therefore proposes that the connection with generally
accepted business practices be eliminated. Instead, the provision should
be elaborated such that value transfers would only be permitted
provided they are defensible in view of the company’s — and, if the
company is a parent company, the group’s — consolidation needs,
liquidity or financial position in other respects.

One specific question is how creditor protection rules should be
applied to transfers of property other than money (real value), where the
estimated market value of the property exceeds its book value. It
follows from the proposed new wording of the basic creditor protection
rule — namely, that after such a value transfer the company’s restricted
equity must still be fully covered — that it is the book value of the
remaining net assets in the company immediately after the value transfer
that should serve as the basis for an evaluation whether the value
distribution infringes on the company’s restricted equity. A conventional
distribution of property other than money thus requires that the book
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value of the remaining net assets cover restricted equity. The disposal
of company property corresponding wholly or in part to the restricted
equity — if compensated at below the market value of the property —
requires that the book value of the remaining net assets and the
compensation in question together match the company’s restricted
equity.

Merely the fact that a transfer of real value does not infringe on the
restricted equity is not enough, however, for it to be permissible on
company law grounds. The transfer must also be evaluated against the
prudence rule, which requires that the company, following the value
transfer, is left in a defensible financial position in view of its
consolidation needs, liquidity or position in other respects. Obviously,
such an evaluation should be made on the basis of the market value of
the company’s assets and liabilities.

It is also obvious that market values should be used when applying
the equality principle, i.e. that the estimated market value of the
transferred property must be equivalent for every share, unless otherwise
prescribed in the company’s articles of association or if the shareholders
have agreed to another distribution.

Legal ramifications of unlawful value transfers

Payments to shareholders that violate profit distribution rules should, by
law, be refunded to the company. To a certain extent, the provision is
considered applicable in an analogous manner to unlawful payments to
others than shareholders. The Committee means that the requirement
that laws be applied with a certain degree of predictability precludes the
continued reliance on an analogous application of the law in this
respect. In line with the proposal that the principal creditor protection
rule to protect restricted equity should expressly apply to value transfers
not only to shareholders but also to third parties, the Committee also
proposes that the provision on legal ramifications also applies to value
transfers to shareholders and third parties.

With respect to the precise legal ramifications, the Committee
proposes that the provision be designed as an independent compensation
obligation. Essentially, each and everyone to whom the company has
transferred property without full compensation should be obligated to
compensate the company by a corresponding amount, regardless of
whether the transfer was the result of a conventional decision of the
general meeting or was decided in another manner.

To protect shareholders, current law prescribes that if a payment has
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been made in the form of a profit distribution, the recipient is obligated
to refund the company only if the company can show that the recipient
realized or ignored the fact that the payment violated the Companies
Act. The Committee means that it is only logical that the same line of
reasoning be applied on payments to shareholders in the form of
repayments from a reduction of the share capital, statutory reserve or
premium reserve, or in the form of a distribution in connection with the
company’s liquidation. Here, as with profit distributions, it is a question
of payments decided by the general meeting in accordance with
procedures prescribed by law and which, at least as far as repayment of
reductions in restricted equity are concerned, many times may be
perceived by shareholders as a substitute for profit distributions. The
Committee proposes that the provision be elaborated accordingly.

A value transfer from the company to its shareholders not related to
repayments in connection with reductions in restricted equity or a
distribution in connection with a liquidation and which does not
constitute a conventional profit distribution by law can only be
implemented if all of the shareholders so decide. If the value transfer is
made without unanimous shareholder support, it is considered an
unlawful transfer that carries with it compensation liability. The same
is true if the shareholders unanimously agree to the value transfer but
their decision violates the creditor protection rule. Legal practice shows
that good faith protection with analogous legal application may also
come into question in the case of so-called veiled profit distributions.
The Committee means that due to the need to safeguard the interests of
third parties and the requirement of predictability, this good faith
protection should be embodied in the law. Obviously in cases of value
transfers of this type to shareholders who actively take part in the
company’s management, there should rarely be leeway for good faith.
If good faith protection to shareholders is stipulated by law, there can
be no question that similar protection should be afforded third parties.
Here, the requirement that the interests of third parties also be protected
is even more manifest.

Current law imposes a liability for any shortfall that arises in the
repayment of unlawful payments. This so-called shortfall coverage
liability may apply to members of the board of directors, the managing
director, auditors or shareholders. From an objective standpoint, liability
requires participation in the decision on the unlawful payment or its
implementation, or the preparation or adoption of an incorrect balance
sheet that served as a basis for the decision. Subjectively, intent or
negligence must be proved in the case of members of the board, the
managing director and auditors or intent or gross negligence in the case
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of shareholders.

Legal practice also shows that other individuals to a certain extent
may be liable for compensation with an analogous application of the
shortfall coverage rule. Thus, it would seem that such a liability could
rest with those whose participation consists largely of being the recipient
from another party who bears repayment liability of something
stemming from an unlawful payment, provided the recipient had
knowledge of the aforementioned relationship. The Committee has no
objection to this legal precedent. However, the requirement of
predictability in the application of the law would seem to indicate that
the liability of third parties in this respect should also be stipulated by
law. As with shareholders, for example, third parties should be able to
understand directly from the text of the law the liability they risk in the
event they in one way or another participate in unlawful payments.

What is subjectively required of a third party to be liable to cover a
shortfall must be determined through a balance between, on the one
hand, the interests of creditors and shareholders which the shortfall
coverage liability is intended to protect, and on the other consideration
to safeguarding of the interests of third parties. When balancing such
considerations, there .is good reason, in the opinion of the Committee,
to be somewhat less restrictive than legal precedent would suggest. The
Swedish Supreme Court limited the liability to cases of intentional
participation. The Committee means that such a liability could also
apply to gross negligence. However, payment recipients and others
should not be expected to have to perform extensive investigations
whether their participation in certain respects could involve participation
in an illegal value transfer.

Loans to shareholders, etc.

According to current law, corporations may not grant cash loans to
shareholders, board members or the managing director of the company
or another company in the same group or to certain closely associated
individuals. Exemptions apply in the case of loans to municipalities or
county councils, other companies in the same group as the lending
company, loans for business reasons to a debtor’s company and loans
to shareholders whose shareholdings in the company are limited in size.
The loan restrictions apply correspondingly to the furnishing of security.

The loan restrictions were adopted by legislators in the early 1970’s
mainly to alleviate a tax problem prevalent at the time whereby
shareholders of closely held companies often borrowed money from
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their companies for private consumption and thereby deferred taxation.
The Committee’s opinion is that the Companies Act should be designed
without consideration to tax consequences. Rules on loans from a
company to its shareholders, officers and directors should be seen as
part of the Act’s capital protection rules, and the fundamental
consideration in the rules should be to prohibit such loans that risk
weakening protection for the creditors as a whole. The Committee
therefore proposes that the current loan restrictions be replaced by a
provision stating that corporations may grant cash loans to the
individuals in question provided that the funds that are lent could have
been be paid out in the form of a profit distribution and that satisfactory
security is furnished for the loan.

Given the Committee’s proposal to incorporate the loan rules within
the other capital protection rules without special consideration to their
tax consequences, it would seem natural to abolish the current penalty
and instead sanction the loan rules essentially in the same way as other
capital protection rules. The Committee therefore proposes that a loan
granted unlawfully must be repaid if the company can prove that the
borrower realized or disregarded the fact that it was unlawful. As
proposed, the current penalty would be abolished.

Effective date

The Committee proposes that the new provisions go into effect on
January 1, 2000.
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Forfattningsforslag

1. Forslag till
Lag om &ndring i aktiebolagslagen (1975:1385)

Hérmed foreskrivs i friga om aktiebolagslagen (1975:1385),

dels att 7 kap. 8 §, 8 kap. 25 §, 10 kap. 5 §, 11 kap. 5 §, 12 kap.
6 §, 16 kap. och 23 kap. 1 § skall ha féljande lydelse,

dels att rubriken till 10 kap. skall lyda Nedséttning av aktiekapitalet
m.m.,

dels att i 10 kap. skall inforas en ny paragraf 28 av foljande lydel-
se.

Nuvarande lydelse' Foreslagen lydelse

7 kap.
8 §*

Om behorigt ansprdk pa fondaktie inte har framstillts inom fem éar
fran registreringen av emissionsbeslutet, kan styrelsen anmana den
berittigade att ta ut aktien med underrittelse om att han annars forlorar
den.

Anmaningen skall sidndas till den berittigade, om hans namn och
adress &r kidnda for bolaget. I annat fall skall anmaningen kungoras i
Post- och Inrikes Tidningar och, i ett privat aktiebolag, den eller de
ortstidningar som styrelsen bestimmer eller, i ett publikt aktiebolag, en
rikstickande dagstidning.

Om den anmanade inte gor Om den anmanade inte gor
ansprak pé aktien inom ett ar frin  ansprak pa aktien inom ett ar fran

'l Aktiebolagskommitténs betinkande Aktiebolagets organisation (SOU
1995:44) och Aktiebolagets kapital (SOU 1997:22) har foreslagits &ndringar i
vissa paragrafer som nu foreslds éndrade i ytterligare nagot avseende. I detta
betdnkande redovisas i dessa fall under rubriken Nuvarande lydelse para-
grafens lydelse enligt SOU 1995:44 och 1997:22. Férhéllandet klargérs genom
en fotnot vid varje paragraf som berors.

“Nuvarande lydelse enligt kommitténs betinkande Aktiebolagets kapital (SOU
1997:22).
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anmaningen, kan aktien siljas
genom vérdepappersinstitut for
hans rdkning. Om han dérefter
visar upp aktiebrev eller lamnar
fondaktierattsbevis eller pa annat
sdtt styrker sin rétt, kan han fa ut
forsdljningssumman efter avdrag
for kostnaderna for anmaningen
och forséljningen. Belopp som
inte lyfts inom fyra ar fran for-
sidljningen tillfaller bolaget.

SOU 1997:168

anmaningen, kan aktien siljas
genom virdepappersinstitut  for
hans rdkning. Om han dérefter
visar upp aktiebrev eller lamnar
fondaktierdttsbevis eller pé annat
sdtt styrker sin ratt, kan han fa ut
forsdljningssumman efter avdrag
for kostnaderna for anmaningen
och forsdljningen. Belopp som
inte lyfts inom fyra ar fran for-
sdljningen tillfaller bolaget. Mot-
svarande belopp skall avsdittas till
reservfonden.

8 kap.
25 §'

Om aktie inte betalas i ritt tid, kan styrelsen en ménad efter an-
maning forklara aktieritten forverkad for den betalningsskyldige.
Anmaningen, som skall innehalla meddelande att aktierétten kan for-
klaras forverkad, skall sindas med rekommenderat brev, om den
betalningsskyldiges adress 4r angiven vid aktieteckningen eller inford i
aktieboken eller pa annat sitt 4r anmald till bolaget, och i annat fall
genom kungoérelse i den eller de ortstidningar som styrelsen bestdm-
mer. En underrittelse om anmaningen skall genast séndas till den som
for aktien dr inford som panthavare eller uppdragstagare i en forteck-
ning enligt 4 kap. 15 §.

Styrelsen kan innan aktierdtten forverkas lata ndgon annan Gverta
aktien och betalningsansvaret for det tecknade beloppet.

Om aktieratten forklarats for-
verkad och aktien inte Gvertagits
av nagon annan som erlagt full
betalning, skall den, for vilken
aktieratten forverkats, gentemot
bolaget svara for en femtedel av
full betalning for aktien.

Om aktierétten forklarats for-
verkad och aktien inte Overtagits
av nagon annan som erlagt full
betalning, skall den, for vilken
aktierdtten forverkats, gentemot
bolaget svara for en femtedel av
full betalning for aktien. Mot-
svarande belopp skall avsdttas till
reservfonden.

"Nuvarande lydelse enligt kommitténs betinkande Aktiebolagets kapital (SOU

1997:22).



SOU 1997:168 Forfattmingsforslag 31

10 kap.
5§

Nedsittning for avsittning till fri fond eller aterbetalning till aktie-
dgarna far inte avse storre belopp &n att full tdckning finns for det
bundna egna kapitalet efter nedsattningen. Berdkningen didrav sker
enligt balansridkning for nastforegédende riakenskapsar, om denna fast-
stélls vid stimman, och annars pa grundval av de handlingar som avses

i83§.

Skall aterbetalning till aktie-
dgarna ske med belopp som o6ver-
stiger aktiernas nominella virde
far det overskjutande beloppet
inte vara sa stort att aterbetal-
ningen med hénsyn till bolagets
eller koncernens konsoliderings-
behov, likviditet eller stillning i
ovrigt strider mot god affdrssed.

Skall aterbetalning till aktie-
dgarna ske med belopp som Gver-
stiger aktiernas nominella vérde
far det Overskjutande beloppet
inte vara storre dn att aterbetal-
ningen med héansyn till bolagets
och, om bolaget dr moderbolag,
koncernens konsolideringsbehov,
likviditet och stdllning i ovrigt
framstar som forsvarlig. Darvid
skall sarskilt beaktas de krav som
verksamhetens art, omfattning
och risker stdller pa storleken av
det egna kapitalet.

Vid nedsittning av aktiekapitalet genom indragning av aktier utan
aterbetalning till aktiedgarna skall nedsittningsbeloppet Gverforas till

reservfonden.

Nedsdttning av reservfond och
overkursfond

28 §*

Nedsdttning av  reservfond
eller dverkursfond far enligt be-
slut av bolagsstimman endast ske
for

1. tickande av sadan forlust,
enligt faststilld balansrdkning

Nedsittning av  reservfond
eller overkursfond far ske enligt
beslut av bolagsstimman for

1. tdckning av forlust, om
forlusten inte kan tickas av fritt
eget kapital,

"Nuvarande lydelse enligt kommitténs betankande Aktiebolagets kapital (SOU

1997:22))

“Nuvarande lydelse av 16 kap. 4 § sista stycket enligt kommitténs betinkande

Aktiebolagets kapital (SOU 1997:22).
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som ej kan tickas av fritt eget
kapital,

2. okning av aktiekapitalet
genom nyemission eller fondemis-
sion, eller

3. annat dndamal, om regist-
reringsmyndigheten eller rétten
med motsvarande tillimpning av
10 kap. 19 eller 20 § ger tillstand
till nedsattningen.

SOU 1997:168

2. Okning av aktiekapitalet
genom fondemission, samt

3. annat dndamal, om regist-
reringsmyndigheten eller ritten
med motsvarande tillimpning av
16 § ger tillstand till nedsatt-
ningen.

11 kap.
5§

Forviarv av egna aktier far inte ske med storre belopp 4n att det
finns full tackning for det bundna egna kapitalet efter forvérvet. Berik-
ningen dérav sker enligt balansrakning for nastforegédende rakenskaps-
ar, om denna faststills vid den bolagsstimma som skall besluta om
forvérvet, och annars pa grundval av de handlingar som avses i 16 §.

Foérvarv av egna aktier far inte
ske med sa stort belopp att for-
varvet med héansyn till bolagets
eller koncernens konsoliderings-
behov, likviditet eller stdllning i
ovrigt strider mot god affarssed.

Forvérv av egna aktier far inte
ske med storre belopp dan att
forvarvet med hansyn till bolagets
och, om bolaget dr moderbolag,
koncernens konsolideringsbehov,
likviditet och stdllning i ovrigt

framstar som forsvarligt. Darvid
skall sarskilt beaktas de krav som
verksamhetens art, omfatining
och risker stdller pa storleken av
det egna kapitalet.

12 kap.
6 §

Inom sex manader fran utgangen av varje rikenskapsar skall aktie-
dgarna halla en ordinarie bolagsstimma pé vilken styrelsen skall lagga
fram arsredovisningen och revisionsberittelsen samt, i moderbolag
koncernredovisningen och koncernrevisionsberittelsen.

'Nuvarande lydelse enligt kommitténs beténkande Aktiebolagets kapital (SOU
1997:22).

“Nuvarande lydelse enligt kommitténs betinkande Aktiebolagets organisation
(SOU 1995:44).
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Vid stimman skall beslut fattas

1. om faststillelse av resultatrdkningen och balansrdkningen samt, i
moderbolag, koncernresultatrikningen och koncernbalansrikningen,

2. om dispositioner betrdf- 2. om dispositioner enligt 16
fande bolagets vinst eller forlust kap. 3 §,
enligt den faststdllda balansrak-
ningen,

3. om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstillande direk-
toren, samt

4. 1 annat drende som ankommer pa stimman enligt denna lag eller
bolagsordningen.

I bolagsordningen far bestimmas att aktiedgarna varje ar skall halla
ytterligare en eller flera ordinarie stimmor.

16 kap. Vinstutdelning m.m.
Virdeoverforing fran bolaget till aktieigarna

1 § Virdeoverforing fran bolaget till aktiedgarna, som inte sker enligt
bestimmelserna om aterbetalning vid nedsittning av aktiekapitalet,
reservfonden eller 6verkursfonden eller utskiftning vid bolagets lik-
vidation, far ske endast i den ordning som foreskrivs om vinstutdel-
ning.

Beslutsordning vid vinstutdelning

2 § Beslut om vinstutdelning fattas av ordinarie bolagsstimma eller av
extra bolagsstimma som halls efter ordinarie stimma men under sam-
ma rikenskapsar som denna.

Vinstutdelning pa ordinarie bolagsstimma

3 § Ordinarie bolagsstimma skall besluta om dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust enligt den balansrdakning som stimman
faststallt. Styrelsen skall i férvaltningsberittelsen ldmna ett med hansyn
till 11 § andra stycket motiverat forslag till sddana dispositioner med
angivande i forekommande fall av hur stor del av det egna kapitalet
som beror pa att vissa i beréttelsen angivna tillgangar eller skulder
upptagits till marknadsvérdet pa balansdagen eller virderats till balans-
dagens kurs. Foreslar styrelsen i avstdimningsbolag att vinstutdelning
skall ske, skall i kallelsen till stimman ldmnas uppgift om avstim-
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ningsdag och beridknad dag for utbetalning av utdelningen.

Arsredovisningen och, i forekommande fall, koncernredovisningen,
samt revisionsberittelse eller kopior av dessa handlingar skall héllas
tillgédngliga for aktiedgarna hos bolaget under minst tva veckor fore
bolagsstimman. En kopia av handlingarna skall genast sindas till
aktiedgare, som begir det och uppger sin postadress. Handlingarna
skall laggas fram pa stimman.

4 § Beslut i fraga som avses i 3 § forsta stycket skall ansta till fortsatt
stimma, om majoriteten eller en minoritet med minst en tiondel av
samtliga aktier begdr det. Sadan stimma skall héllas tidigast fem
veckor och senast atta veckor direfter. Ytterligare uppskov ar inte
tillatet.

Om beslut i friga som avses i 3 § forsta stycket skall ansta till
fortsatt stimma, skall styrelsen anmila detta till registreringsmyndig-
heten for registrering. Anmilan skall goras inom fyra veckor efter det
att beslut om fortsatt stimma fattades.

Vinstutdelning pa extra bolagsstimma

5 § Nir extra bolagsstimma skall prova fraga om vinstutdelning, skall
styrelsen eller, om forslaget vicks av nagon annan, forslagsstéllaren
uppritta ett forslag till dispositioner betriffande den del av det fria
egna kapitalet enligt den senast faststillda balansrakningen som finns
kvar efter det senaste stimmobeslutet om disposition av detta kapital.
Bestimmelsen i 3 § forsta stycket sista meningen tillimpas péa for-
slaget.

6 § Till forslaget skall fogas

1. kopia av den senaste arsredovisningen, forsedd med anteckning
om bolagsstimmans beslut om bolagets vinst eller forlust, samt kopia
av revisionsberittelsen for det ar arsredovisningen avser,

2. en av styrelsen undertecknad redogérelse for hiandelser av visent-
lig betydelse for bolaget, som intraffat sedan arsredovisningen ldmna-
des, samt

3. ett av revisorerna avgivet yttrande Over redogérelsen med ut-
talande enligt 14 kap. 28 §.

I forekommande fall skall dessutom till forslaget fogas en kopia av
protokoll 6ver bolagsstimma som efter den stimma som avses i 1
provat friga om utdelning av vinst enligt samma arsredovisning.

Forslaget och de i forsta stycket angivna handlingarna skall héllas



SOU 1997:168 Forfattningsforslag 35

tillgédngliga for aktiedgarna hos bolaget under minst tvd veckor fore
bolagsstimman. En kopia av handlingarna skall genast sédndas till
aktiedgare, som begir det och uppger sin postadress. Handlingarna
skall laggas fram pa stimman.

7 § Bestammelserna i 4 § forsta stycket skall tillimpas pa stimma som
avsesi 5 §.

Har stimma som avses i 5 § beslutat om vinstutdelning, skall
bolaget anmila beslutet for registrering utan dréjsmal och senast tva
veckor fran beslutet.

Utdelningsdag

8 § I kupongbolag forfaller beslutad utdelning till betalning omedelbart
eller vid den tidpunkt som stimman beslutar. Denna tidpunkt far inte
infalla senare dn dagen fore nastkommande ordinarie stimma.

[ avstimningsbolag forfaller beslutad utdelning till betalning pa
avstaimningsdagen. Den som pa avstimningsdagen dr inford i aktie-
boken eller i forteckning enligt 3 kap. 12 § skall anses behorig att ta
emot utdelningen. Om han vid mottagandet inte var berittigad, skall 4
kap. 3 § tredje stycket tillampas.

Vinstutdelning pa yrkande av aktieigarminoritet

9 § Ordinarie bolagsstimma skall pa yrkande av dgare till minst en
tiondel av samtliga aktier besluta om utdelning av atminstone ett
belopp som motsvarar hilften av vad som éterstar av arets vinst enligt
den faststillda balansrdkningen, sedan avdrag skett for balanserad
forlust, som overstiger fria fonder, reservfond och 6verkursfond, och
for belopp, som enligt lag eller bolagsordning skall avsttas till bundet
eget kapital eller enligt bolagsordningen skall anvdndas for nagot annat
andamal an utdelning till aktiedgarna. Ett sadant yrkande skall fram-
stdllas innan stimman fattar beslut om disposition av vinsten. Stimman
ar inte skyldig att besluta hégre utdelning @n fem procent av bolagets
egna kapital. ‘

Utdelning enligt forsta stycket far inte ske i strid med 11 §. Har
stimman avslagit ett yrkande enligt forsta stycket och klandras beslu-
tet, aligger det bolaget att visa att ett bifall till yrkandet skulle ha statt
i strid med 11 §.
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Virdeoverforing fran bolaget till aktiefigare eller annan i strid
med verksamhetens syfte

10 § Bolagsstimman, styrelsen eller verkstdllande direktdren féar inte
besluta om virdeoverforing till aktieégare eller annan for &ndamal som
uppenbarligen dr frimmande for verksamhetens syfte.

Utan hinder av forsta stycket far bolagsstimman besluta om géva
till allménnyttigt eller dirmed jamforligt &ndamal, om det med hénsyn
till andamalets beskaffenhet, bolagets stdllning och omsténdigheterna i
ovrigt far anses skiligt. Beslut om siddan gava far ocksd fattas av
styrelsen, om gavan med hénsyn till bolagets stillning ar av ringa
betydelse.

Skyddet for bolagets bundna egna kapital och forsiktighetsregeln

11 § Bolaget far inte 6verfora varden till aktiedgare eller annan om det
inte finns full tickning for det bundna egna kapitalet efter Gver-
foringen.

Aven om hinder inte méter enligt forsta stycket far en virdedver-
foring fran bolaget till aktiedgare eller annan ske endast i den man det
med hinsyn till bolagets och, om bolaget ar moderbolag, koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt framstar som
forsvarligt. Darvid skall sdrskilt beaktas de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker stiller pa storleken av det egna kapitalet.

Bestimmelser om viardedverforing till aktiedgarna som sker i sam-
band med nedsittning av bolagets aktiekapital finns i 10 kap. 5 §.

Rittsfoljderna vid olaglig virdedverforing

12 § Om en virdeoverforing till aktiedgare eller annan i form av vinst-
utdelning, aterbetalning vid nedsittning av aktiekapitalet, reservfonden
eller dverkursfonden, utskiftning vid bolagets likvidation eller gava
enligt 10 § andra stycket sker i strid med denna lag, skall mottagaren
betala ersittning till bolaget med ett belopp som motsvarar det olag-
ligen dverforda virdet, om bolaget visar att han inség eller bort inse att
virdedverforingen stred mot denna lag. Har vardeoverforingen skett pa
annat sdtt ar mottagaren ersattningsskyldig om bolaget visar att han
insag eller bort inse att transaktionen innefattade en vérdedverforing
fran bolaget.

Pa belopp som skall betalas enligt forsta stycket skall mottagaren
betala ridnta beriknad enligt 5 § rantelagen (1975:635) fran det att
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virdedverforingen dgde rum till dess att rianta skall betalas enligt 6 §
rintelagen till foljd av 3 eller 4 § samma lag.

For brist som uppkommer vid ersittning enligt forsta eller andra
stycket ansvarar styrelseledamot, verkstillande direktor, revisor och
aktiedgare samt annan som medverkat till beslutet om virdedver-
foringen eller verkstillandet av denna eller till upprittande eller fast-
stillande av en till grund for beslutet liggande oriktig balansrikning.
For ansvar forutsitts i fraiga om styrelseledamot, verkstillande direktér
och revisor uppsét eller oaktsamhet, och, i friga om aktiedgare och
annan, uppsat eller grov oaktsamhet. Bestimmelserna i 15 kap. 4 §
skall tillampas.

Lan till aktiesigare m.fl.

13 § Ett aktiebolag far endast mot betryggande sikerhet och under
forutsittning att det ddrefter finns full tickning for det bundna egna
kapitalet lamna penningléan till den som 4ger aktier i eller &r styrelse-
ledamot eller verkstillande direktor i bolaget eller i annat bolag i
samma koncern. Detsamma giller i friga om penninglan till

1. den som dr gift med eller ar syskon eller sldkting i rdtt upp- eller
nedstigande led till gédldenaren,

2. den som é&r besvagrad med sadan person i rétt upp- eller ned-
stigande led eller sa att den ene &r gift med den andres syskon, eller

3. juridisk person &ver vars verksamhet person som namnts ovan,
ensam eller tillsammans med narstdende person enligt punkten 1 eller
2, har ett bestimmande inflytande.

Ett aktiebolag far stilla sakerhet for lan till person som avses i
forsta stycket endast under fSrutsittning att det darefter finns full
tackning for det bundna egna kapitalet.

Berikningen enligt forsta och andra styckena av tickningen for det
bundna egna kapitalet sker enligt den senast faststillda balansrikningen
med den justeringen att samtliga enligt forevarande paragraf limnade
lan och sikerheter skall behandlas som fordringar utan virde respek-
tive som bolagets skulder.

14 § Utan hinder av 13 § far ett aktiebolag limna penninglan och
stdlla sdkerhet om

1. géldendren &r kommun eller landstingskommun,

2. gildenidren ar foretag i koncern i vilken det langivande bolaget
ingar,
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3. lanet 4r avsett uteslutande for gialdenidrens rorelse och lamnas av
affirsmassiga skal, eller

4. gildendren eller honom nirstaende fysisk eller juridisk person
som avses i 13 § forsta stycket 1-3 &r aktiedgare i bolaget och det
sammanlagda aktieinnehavet inte uppgar till en procent av aktie-
kapitalet.

Med koncern som avses i forsta stycket 2 likstills koncern i vilken
moderforetaget 4r svenskt handelsbolag, svensk ekonomisk forening
eller stiftelse eller bolag som har sitt hemvist inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet.

15 § Vid tillimpningen av 13 och 14 §§ likstills samboforhallanden
enligt lagen (1987:232) om sambors gemensamma hem och lagen
(1987:813) om homosexuella sambor med #ktenskap.

Som aktieinnehav enligt 13 och 14 §§ riknas inte innehav i en
virdepappersfond som inte ar foretagsanknuten.

16 § Har bolaget ldmnat lan i strid med 13 eller 14 § skall lanet genast
aterbetalas om bolaget visar att motparten insag eller bort inse att det
var olagligt. Har sikerhet stillts i strid med 13 eller 14 § giller ritts-
handlingen inte mot bolaget om bolaget visar att motparten insag eller
bort inse att den var olaglig.

23 kap.
1§

Till boter eller fangelse i hogst ett ar doms den som

1. uppsatligen bryter mot 1 kap. 4 §,

2. uppsatligen eller av oaktsamhet underlater att enligt denna lag
fora aktiebok, forteckning enligt 4 kap. 15 § eller halla aktiebok till-
ginglig,

3. uppsétligen eller av oaktsamhet bryter mot 4 kap. 15 § tredje
stycket, 13 kap. 8 § andra stycket andra meningen eller 9 § forsta
stycket andra eller tredje meningen,

4. uppséatligen bryter mot 11 kap. 4 § andra stycket,

5. uppsatligen eller av grov 5. uppsatligen eller av grov
oaktsamhet bryter mot 11 kap. 21  oaktsamhet bryter mot 11 kap. 21
eller 26 § eller 16 kap. 7 §. eller 26 §.

Nuvarande lydelse enligt kommitténs betdnkande Aktiebolagets kapital (SOU
1997:22).
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Utan hinder av 35 kap. 1 § brottsbalken far pafoljd for brott enligt
forsta stycket 5 mot 11 kap. 21 § 4domas, om den missténkte héktats
eller erhallit del av atal for brottet inom fem ar fran brottet.

I fall som avses i 14 kap. 13 § forsta stycket skall inte folja ansvar
enligt 20 kap. 3 § brottsbalken.

Ikrafttridande- och 6vergangsbestimmelser

1. Denna lag trader i kraft den 1 januari 2000.

2. Férekommer i lag eller nagon annan forfattning hanvisning till
foreskrift som ersatts genom bestimmelse i denna lag, tillimpas i
stillet den nya bestimmelsen.
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2. Forslag till

SOU 1997:168

Lag om #ndring i arsredovisningslagen (1995:1554)

Hiarmed foreskrivs att 5 kap. 12 § och 8 kap. 6 § éarsredovisnings-
lagen (1995:1554) skall ha foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
5 kap.

12 §

Om ett bolag har ldmnat lan till en styrelseledamot, verkstillande
direktor eller en motsvarande befattningshavare i bolaget eller i ett
annat koncernforetag, skall upplysning limnas om detta. Detsamma
géller om bolaget har stillt pant eller annan sékerhet eller har ingatt
ansvarsforbindelse till forman for en sadan befattningshavare. Med
styrelseledaméter jamstills suppleanter for dessa och med verkstéllande
direktor jamstills vice verkstillande direktér.

Uppgift skall lamnas om storleken av limnade lan, huvudsakliga
lanevillkor, rintesatser, under rékenskapsaret aterbetalda belopp, arten
av stillda sdkerheter och ingéngna ansvarsforbindelser samt beloppet
av de lan for vilka sidkerhet stillts. Uppgift skall dven ldmnas om
vilken anknytning till bolaget den har som bolaget har lamnat lan till,

stéllt sdakerhet for eller ingatt ansvarsforbindelse till forman for.

Andra stycket tillimpas ocksa,
om bolaget har lamnat /an till
eller stillt sakerhet till forman for
ndgon annan med stod av tillstand
enligt /2 kap. 8 § aktiebolags-
lagen (1975:1385).

Andra stycket tillimpas ocksa
om bolaget har lamnat penning-
lan till eller stillt sdkerhet till
formén for ndgon annan enligt /6
kap. 13 eller 14 § aktiebolags-
lagen (1975:1385).

8 kap.

6§

Ett aktiebolag skall betala en
forseningsavgift om de handlingar
som anges i 5 § inte har kommit
in till registreringsmyndigheten
inom sju manader fran riken-
skapsérets utgdng. Har bolaget
inom denna tid gjort anmdilan
enligt 9 kap. 5 § fjarde stycket
aktiebolagslagen (1975:1385),

Ett aktiebolag skall betala en
forseningsavgift om de handlingar
som anges i 5 § inte har kommit
in till registreringsmyndigheten
inom sju manader fran raken-
skapsarets utgang. Har bolaget
inom denna tid gjort anmélan
enligt /2 kap. 6 § fjarde stycket
aktiebolagslagen (1975:1385),
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skall dock bolaget betala for-
seningsavgift forst om hand-
lingarna inte har kommit in inom
nio manader fran rakenskapséarets
utgang. Avgiften skall uppga till
10 000 kr for publika aktiebolag
och 5 000 kr for privata aktie-
bolag.
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skall dock bolaget betala for-
seningsavgift forst om hand-
lingarna inte har kommit in inom
nio manader fran rakenskapsarets
utgang. Avgiften skall uppga till
10 000 kr for publika aktiebolag
och 5 000 kr for privata aktie-
bolag.

Om de handlingar som anges i 5 § inte har kommit in inom tvé
manader fran det att underrittelse avsindes till bolaget om beslut om
forseningsavgift enligt forsta stycket, skall bolaget betala en ny for-
seningsavgift. Den nya avgiften skall uppga till 10 000 kr for publika
aktiebolag och 5 000 kr for privata aktiebolag.

Om de handlingar som anges i 5 § inte har kommit in inom tva
manader fran det att underrittelse avséindes till bolaget om beslut om
forseningsavgift enligt andra stycket, skall bolaget betala en ny for-
seningsavgift. Den nya avgiften skall uppga till 20 000 kr for publika
aktiebolag och 10 000 kr for privata aktiebolag.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2000.
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1 Kommitténs uppdrag

Genom beslut den 21 juni 1990 tillkallade regeringen en kommitté (Ju
1990:08) med uppdrag att géra en Gversyn av aktiebolagslagen (Dir.
1990:46). Kommitténs ledaméter, sakkunniga och experter forordnades
under hosten 1990 och kommittén holl sitt forsta sammantrdde den 5
december samma &r. Kommittén antog da namnet Aktiebolagskom-
mittén.

Kommitténs uppdrag omfattar tva delar. Kommittén skall forst
ldimna forslag till de dndringar i aktiebolagslagen som foranleds av den
europeiska integrationen. Direfter skall kommittén Gvervdga en rad
andra fragor som ror aktiebolagslagens utformning.

Kommitténs uppdrag i den forsta delen omfattade ursprungligen en
anpassning av aktiebolagslagen till bl.a. EG:s samtliga bolagsdirektiv.
Genom beslut av regeringen den 13 februari 1992 (Dir. 1992:18)
overfordes emellertid ansvaret for de redovisningsinriktade bolags-
direktiven till Redovisningskommittén (Ju 1991:07). Samtidigt med-
delades att anpassningen till det s.k. revisorsdirektivet skulle utredas i
sirskild ordning. Kommitténs uppdrag begridnsades darigenom till att
avse endast de rent bolagsrittsliga direktiven.

Kommittén har avrapporterat den forsta delen av sitt uppdrag i
delbetinkandena Bundna aktier (SOU 1992:13) och Aktiebolagslagen
och EG (SOU 1992:83).

Den aterstdende delen av kommitténs uppdrag avser fragor som inte
har nagot omedelbart samband med EG-anpassningen. I direktiven
anges kommitténs uppgifter under rubrikerna Aktiebolagets kapital och
finansiella instrument, Aktiebolagets organisation, Minoritetsskyddet
m.m. och Andra aktiebolagsrittsliga fragor. Under sistnamnda rubrik
anges sérskilt att kommittén bor vara oforhindrad att ta upp dven andra
fragor avseende aktiebolagsritten i den man utredningsuppdraget
foranleder det.

P4 regeringens begéran avrapporterade kommittén i maj 1995 den
del av uppdraget som ror bolagorganens roller och ansvar samt ddrmed
sammanhingande fragor rorande skadestand och straff. Det skedde i
delbetinkandet Aktiebolagets organisation (SOU 1995:44).

I delbetinkandet Aktiebolagets kapital (SOU 1997:22), som Over-
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lamnades till regeringen i mars 1997, behandlade kommittén lagens
bestimmelser om bl.a. bolagsbildning, aktiers 6verlatbarhet, 6kning
och nedsittning av aktiekapitalet, aktiebolags forvarv av egna aktier
samt inlosen av minoritetsaktier. Kommittén tog i betdnkandet ocksa
upp frdgan om en s.k. erbjudandeplikt bor inforas pa den svenska
aktiemarknaden.

I forevarande delbetinkande behandlar kommittén fragor rorande
vinstutdelning och annan virdedverforing fran aktiebolag.

For att inte forsvara ett omedelbart genomforande av de lagforslag
som nu ldggs fram gar forslagen ut pa dndringar i 1975 ars lag. Av-
sikten dr emellertid att de slutligen skall inordnas i en helt ny lag. Det
kompletta lagforslaget kommer att redovisas i kommitténs slutbetin-
kande.
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2 Huvuddragen i gillande ritt

I ett aktiebolag svarar aktiedgarna inte personligen for bolagets for-
pliktelser. I bolaget skall darfor finnas ett aktiekapital, vars funktion ar
att garantera att ett visst matt av tillgangar halls kvar i bolaget. Aktie-
kapitalet utgérs inte av ndgon sarskild egendom utan syns endast som
en post pa passivsidan i bolagets balansrikning. Lagen forutsétter att
bolaget har tillgangar till ett varde som uppgar till minst summan av
bolagets skulder och aktiekapitalet. Ar detta fallet sigs aktiekapitalet
vara tiackt. Aktiekapitalet skall uppga till minst 100 000 kr i privata
aktiebolag och minst 500 000 kr i publika aktiebolag (1 kap. 3 § forsta
stycket).

Av hinsyn till bolagsborgendrerna far ett aktiebolag inte betala ut
vinst till aktiedgarna eller aterbetala medel till dessa i samband med
nedsittning av aktiekapitalet, om aktiekapitalet skulle komma att sakna
full tackning efter utbetalningen. Det dr detta som ligger bakom lagens
uttryck att aktiekapitalet utgor bundet kapital. Lagen innehaller en rad
bestimmelser, som skall garantera att tillgangar svarande mot det
bundna kapitalet tillfors och stannar kvar i bolaget som grundval for
bolagets fortsatta existens.

2.1  Utbetalning till aktiedgare av bolagets
medel

I 12 kap. ABL finns bestimmelser om vinstutdelning och annan an-
vandning av bolagets egendom. Utbetalning till aktiedgarna av bolagets
medel far ske endast enligt lagens bestimmelser om vinstutdelning,
utbetalning vid nedsdttning av aktiekapitalet eller reservfonden och
utskiftning vid bolagets likvidation (12 kap. 1 §).

Vinstutdelning till aktiedgarna far inte Gverstiga vad som i faststdlld
balansriakning och, i friga om moderbolag som skall uppritta koncern-
redovisning, i faststdlld koncernbalansrdkning for det senaste rdken-
skapsaret redovisas som bolagets eller koncernens nettovinst for aret,
balanserad vinst fran tidigare rdkenskapséar och belopp som avsatts till
fria fonder med avdrag for
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1. redovisad forlust,

2. belopp som enligt lag eller bolagsordning skall avsittas till bundet
eget kapital eller, i friga om moderbolag, belopp som av det fria egna
kapitalet i koncernen enligt arsredovisningarna for foretag inom denna
skall overforas till bundet eget kapital,

3. belopp som enligt bolagsordning annars skall anvidndas for nagot
annat indamal 4n utdelning till aktiedgarna (12 kap. 2 § forsta stycket).
Dessa begransningar brukar kallas beloppsspérren.

Vidare giller enligt den s.k. forsiktighetsregeln att vinstutdelning inte
far ske med sa stort belopp att utdelningen med hénsyn till bolagets
eller koncernens konsolideringsbehov, likviditet eller stillning i dvrigt
star i strid med god affarssed (12 kap. 2 § andra stycket).

2.2 Beslut om vinstutdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimma. Stamman far inte
besluta om utdelning av storre belopp 4n styrelsen foreslagit eller
godkint. Bolagsstimman 4r dock pa yrkande av dgare till minst en
tiondel av samtliga aktier skyldig att besluta om utdelning av At-
minstone ett belopp motsvarande hélften av vad som aterstar av netto-
vinsten for aret, sedan avdrag skett for balanserad forlust, som Over-
stiger fria fonder, reservfond och 6verkursfond, och for belopp, som
enligt lag eller bolagsordning skall avsittas till bundet eget kapital eller
enligt bolagsordning annars skall anviandas for nagot annat indamél 4n
utdelning till aktiedgarna. Sddant yrkande skall framstéllas pa ordinarie
stimma innan beslut om anvindning av vinsten fattas. Minoriteten kan
emellertid inte tvinga fram utdelning i strid med beloppssparren eller
forsiktighetsregeln och stimman 4r inte skyldig att besluta om hogre
utdelning dn fem procent av bolagets egna kapital (12 kap. 3 § forsta
och andra stycket).

2.3 Avsittning till och nedséttning av
reserviond
Till skydd for bolagets borgenirer har i lagen upptagits bestimmelser

om dels en obligatorisk arlig avsittning till reservfonden till dess
fonden uppgér till ett visst belopp, dels extraordindra avsittningar i
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vissa sérskilt angivna situationer. Den arliga avsittningen till reserv-
fonden skall uppga till minst tio procent av nettovinsten for aret efter
avdrag for eventuell balanserad forlust och fortsétta till dess fonden
uppgar till en femtedel av aktiekapitalet. De extraordindra avsitt-
ningarna till reservfonden kan i férevarande sammanhang ldmnas dar-
hén.

Reservfonden ingér i bolagets bundna kapital. Den far disponeras
endast for vissa i lagen angivna dndamal. Fonden far tas i ansprak for
tickande av forlust som inte kan tickas av fritt eget kapital, for okning
av aktiekapitalet genom nyemission eller fondemission, samt for annat
andamal, om ritten ger tillstand till det med tillimpning av samma be-
stimmelser som giller for nedsittning av aktiekapitalet (12 kap. 4 §).

2.4  Pafoljder av olaglig utbetalning

Om utbetalning till aktiedgare sker i strid med aktiebolagslagens be-
stimmelser, skall mottagaren aterbara vad han har uppburit med rénta.
Om utbetalningen har skett i form av vinstutdelning, dr dock mot-
tagaren aterbaringsskyldig endast om bolaget visar att han insdg eller
bort inse att utbetalningen stred mot aktiebolagslagen.

For brist som uppkommer vid aterbaringen dr de som medverkat till
beslutet om utbetalningen eller verkstillande dérav eller till upp-
rittande eller faststdllande av en till grund for beslutet liggande oriktig
balansrikning ansvariga enligt aktiebolagslagens bestimmelser om
skadestand. (12 kap. 5 §).

2.5  Gava till allménnyttigt &ndamal

Bolagsstimman far besluta om gava till allmannyttigt eller darmed
jamforligt dandamal, om det med hénsyn till andamalets beskaffenhet,
bolagets stillning och omstindigheterna i Gvrigt far anses skiligt.
Styrelsen far till sidant &ndamal anvinda tillgang som med hansyn till
bolagets stéllning &r av ringa betydelse (12 kap. 6 §).
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2.6 Forbud mot penninglén och stdllande av
sdkerhet

Utbetalningsreglerna i aktiebolagslagen har betydelse ocksa for bola-
gets mojligheter att ge lan till aktiedgare. I réttspraxis har klarlagts att
lan till aktieigare dr att anse som fortickt vinstutdelning, om aktie-
dgarens ekonomi vid lanetillfallet 4r sadan att aterbetalning inte kan
paraknas (NJA 1951 s. 6 I). En sidan fortickt vinstutdelning anses
lovlig om den ryms inom bolagets fria egna kapital. I den mén lane-
beloppet Overstiger vad bolaget enligt den senast faststdllda balans-
rdkningen kan dela ut till aktiedgarna, anses det vara frdga om en
olaglig vinstutdelning.

I aktiebolagslagen har dessutom upptagits ett uttryckligt forbud mot
vissa lan fran bolaget till aktiedgare, styrelseledamot eller verkstillande
direktor i bolaget eller annat bolag i samma koncern. Forbudet traffar
ocksd vissa nu niamnda personers sldktingar och pa annat sétt nar-
stéende personer.

Laneforbudet riktar sig ocksa mot juridiska personer. Ett aktiebolag
far inte limna lan till juridiska personer Gver vilka aktiedgare,
styrelseledamot eller verkstillande direktor i bolaget eller i annat bolag
i samma koncern var for sig eller tillsammans med personer som ingar
i narstdendekretsen har ett bestimmande inflytande.

Fréan laneforbudet gors i lagen fyra undantag, vilka brukar kategori-
seras som kommunlan, koncernldn, kommersiella lan och smaaktie-
dgarlan. Vidare kan skattemyndigheten under vissa forutséttningar
medge dispens fran forbudet.

En sirskild del av laneforbudet riktar sig mot lan som ges i syfte att
gildendren eller honom nérstaende fysisk eller juridisk person skall
forvdrva aktier i bolaget eller annat bolag i samma koncern. Sadana
lan ar som huvudregel forbjudna.

Bestimmelserna i laneférbudet géller i tillampliga delar dven i fraga
om stillande av sikerhet (12 kap. 7 och 8 §§).

Laneforbudet &r straffsanktionerat. Den som uppsatligen eller av
grov oaktsamhet Gvertrader forbudet kan domas till boter eller fangelse
i hogst ett ar (19 kap. 1 §).
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3 EG:s bolagsritt och vissa
utldndska rittsordningar

3.1 EG:s bolagsdirektiv

Den aktiebolagsrittsliga lagstiftningen i Europa paverkas i stor ut-
strickning av EU:s strivan att harmonisera det bolagsrittsliga regel-
verket inom unionen. Harmoniseringsarbetet paborjades under 1960-
talet och har successivt blivit allt mer omfattande. Det har genom
tillkomsten av nya medlemsstater ocksad kommit att omfatta allt fler
lander.

Harmoniseringen sker med hjilp av direktiv som é&ldgger medlems-
staterna att dels anpassa sin bolagsrittsliga lagstiftning till direktivens
krav, dels underlita sidana framtida 4ndringar av lagstiftningen att
dessa krav inte langre uppfylls.

Foér de delar av aktiebolagslagen som kommittén behandlar i fore-
varande delbetinkande 4r framfor allt det andra bolagsdirektivet
(77/91/EEG) av intresse. Direktivet skall tillimpas pa bolagsformen
Aktiengesellschaft i Tyskland och pd motsvarigheten dartill i 6vriga
medlemsstater. Den sérskilda bolagsformen GmbH och dess motsvarig-
het i 6vriga medlemsstater berérs inte av direktivet. Sverige och andra
medlemsstater som skiljer mellan publika och privata aktiebolag &r
skyldiga att tillimpa direktivet endast pa publika aktiebolag.

Direktivet bestér i materiellt hiinseende av sju avsnitt. Det forsta av-
snittet (art. 2-5) behandlar bolagsbildning, det andra (art. 6-14) aktie-
kapitalets minsta storlek och inbetalning och det tredje avsnittet (art.
15-17) utbetalning av bolagets medel. I direktivets fjarde avsnitt (art.
19-24 a) finns bestimmelser om aktiebolags forvarv och innehav av
egna aktier. Direktivets femte avsnitt (art. 25-29) behandlar 6kning av
aktiekapitalet och det sjitte avsnittet (art. 30-39) nedsittning av aktie-
kapitalet. Det sjunde och materiellt sett sista avsnittet (art. 40—42)
upptar dels vissa majoritetskrav for bolagsstimmans beslut i de fragor
som behandlas i direktivet, dels ett allmént hallet krav pa likabehand-
ling av bolagets aktie#dgare.

Kommittén har utforligt behandlat det andra bolagsdirektivet i del-

49



50 EG:s bolagsridtt och vissa utldndska rdttsordningar SOU 1997:168

betidnkandet Aktiebolagslagen och EG (SOU 1992:83). Har skall dérfor
endast erinras om det huvudsakliga innehallet i de delar av direktivet
som roér utbetalning av bolagets medel, dvs. art. 15-17.

Artikel 15 begrinsar de belopp, sérskilt i form av utdelning eller till
bolagets aktier hanforliga rintor, som ett bolag far utbetala till sina
aktiedgare. Av bestimmelsernas avfattning far anses framga att de inte
tar sikte pa nedsittnings- eller utskiftningssituationer. Enligt punkten 1
littera a far nagon utdelning inte ske till aktieigarna om, enligt bo-
lagets arsredovisning, nettotillgdngarna pa bokslutsdagen for det
senaste rakenskapsaret understiger eller till f6ljd av utdelningen skulle
komma att understiga summan av bolagets aktiekapital och icke utdel-
ningsbara reserver.

Med hinsyn till den i flera medlemsstater gillande ordningen att
medel motsvarande endast en viss andel av aktiernas nominella vérde
maste vara tillskjutna for att ett aktiebolag skall kunna bildas och att
endast viss del av betalning for aktie som emitterats vid hojning av
aktiekapitalet maste vara erlagd for att hojningen skall kunna registre-
ras, foreskrivs i littera b att aktiekapitalet i littera a skall minskas med
sddan inte inbetald del ddrav som inte redovisas pa balansrikningens
aktivsida.

Enligt littera ¢ far det belopp som delas ut till aktiedgarna inte
dverstiga vinsten for det senast avslutade rikenskapsédret med tilldgg
for balanserad vinst och belopp fran reserver som far anvéndas for
detta indamal samt med avdrag for balanserad forlust och belopp som
enligt lag eller bolagsordning avsatts till reserver. Efter vad kommittén
inhamtat ar Kommissionen av den meningen att bestimmelsen i littera
¢ inte tillfér nagot utdver vad som foljer av littera a och b. Den saknar
darfor sjdlvstandig betydelse.

Det kan i sammanhanget papekas att direktivet inte foreskriver
nagon skyldighet att fortlspande sitta av medel till reservfond eller
annan bunden fond.

I punkten 2 anges vissa krav som skall uppfyllas av lagstiftningen i
medlemsstater som tillater utdelning av uppkomna vinster innan raken-
skapsérets utgéng, s.k. interimsutdelning (jfr t.ex. den engelsksprakiga
versionen av direktivet ”interim dividend”). Sadan utdelning far inte
dverstiga den vinst som har uppkommit efter det senaste rdkenskapsér
for vilket arsbokslut har upprittats, med tilligg for balanserad vinst
och belopp fran reserver som far anvindas for detta andamal samt med
avdrag for balanserad forlust och belopp som enligt lag eller bolags-
ordning skall foras over till reserver. Vidare giller att interimsutdel-
ning méaste baseras pé ett delarsbokslut som visar att tillrdckliga medel
finns tillgangliga for utdelning.
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Punkten 3 klargor att bestimmelserna i artikeln inte inkréktar pa
medlemsstaternas ritt att sjilva utforma regler om fondemission av
aktier.

Slutligen foreskrivs i punkten 4 att medlemsstaterna far gora undan-
tag frin bestimmelserna i punkten 1 littera a i frdga om vad som
kallas forvaltningsbolag med ett fast kapital. Det &r ndrmast friga om
aktiebolag som enligt svensk skatterittslig terminologi &r investment-
foretag.

Direktivet innehdller inte nigra bestimmelser om beslutsordningen
vid vinstutdelning. Fragan ir tdnkt att regleras i det femte bolags-
direktivet, som dnnu endast befinner sig pa forslagsstadiet.

I artikel 16 foreskrivs att en utdelning i strid med artikel 15 skall
aterbetalas av de aktiedgare som mottagit denna, om bolaget visar att
aktiedgarna kinde till att utdelningen var olaglig eller att de med
hénsyn till omstéindigheterna inte kunde vara okunniga om det. Bevis-
bordan for att aktiedgarna var i ond tro avilar alltsa bolaget. Direktivet
innehéller inte ndgon bestimmelse om bristtickningsansvar for dem
som medverkat till beslutet om utbetalningen.

Vid betydande forlust av aktiekapitalet skall enligt artikel 17 kallel-
se ske till bolagsstimma som skall prova om bolaget skall upplosas
eller om andra &tgdrder skall vidtas. Grinsen for vad som i det
sammanhanget skall anses utgéra en betydande forlust far inte sittas
hogre dn hilften av aktiekapitalet.

For att forhindra ett kringgiende av bestimmelserna rérande for-
virv av egna aktier finns i direktivet en artikel 23 som forbjuder bolag
att ge forskott, lamna lan eller stilla sikerhet i syfte att tredje man
skall forvdrva aktier i bolaget. Daremot finns i direktivet inte nagot
forbud for bolag att lamna lan till aktiedgarna.

3.2  Tyskland

I Tyskland finns tvd bolagsformer utan personligt dgaransvar. Vid
sidan av det traditionella aktiebolaget, Aktiengesellschaft (AG), finns
bolagsformen Gesellschaft mit beschriankter Haftung (GmbH). Karak-
teristiskt for den tyska aktiebolagslagen, Aktiengesetz vom 6. Septem-
ber 1965, 4r att den i stor utstrickning upptar tvingande och detaljera-
de bestimmelser. GmbH-lagstiftningen, GmbH-Gesetz vom 20. April
1892, erbjuder deldgarna en storre frihet att i bolagsavtalet reglera
framfor allt de interna forhallandena i bolaget. Totalt finns det i Tysk-
land omkring 3 000 AG och 500 000 GmbH.
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3.2.1 Aktiengesellschaft

Ett Aktiengesellschaft skall ha ett aktiekapital som uppgar till minst
100 000 DEM. Till skydd for bolagets borgendrer finns i aktie-
bolagslagen utforliga regler, som skall garantera att tillgangar svarande
mot aktiekapitalet tillférs och behalls i bolaget. Kapitalskyddet mani-
festeras bl.a. i ett ovillkorligt forbud mot utbetalningar fran bolaget till
aktiedgarna annat dn enligt de i lagen givna reglerna om framfor allt
vinstutdelning, nedsittning av aktiekapitalet, forvarv av egna aktier och
likvidation. Forbudet triffar inte endast Oppna utan ocksa fortickta
utbetalningar, som innebér vederlagsfria vardedverforingar till aktie-
dgare. Under vissa forutsattningar omfattas dven utbetalningar till
utomstaende av utbetalningsforbudet. Det giller dels utbetalningar till
utomstadende som i sjdlva verket kommer aktiedgare till godo, dels
betalningar fran utomstéende till aktiedgare som slutligen ersitts av
bolaget.

En utbetalning till aktiedgare i strid med forbudet medfor ater-
baringsskyldighet. Har utbetalningen skett i form av vinstutdelning &r
dock mottagaren aterbaringsskyldig endast under forutsittning att
bolaget visar att han insag eller bort inse att utbetalningen var olaglig.
Godtrosskyddet giller inte vid fortdckta utbetalningar i strid med
lagens bestimmelser och inte heller vid olagliga utbetalningar i sam-
band med forvarv av egna aktier, nedsittning av aktiekapitalet eller
likvidation. Bevisbordan for att utbetalningen tagits emot i form av
utdelning avilar aktiedgaren.

Talan om é&terbaring kan foras inte bara av bolaget, utan dven av
bolagets borgendrer. Talerdtten innebar att bolagets borgenidrer kan
krdva att aterbaring skall ske till bolaget. Borgenédrerna kan inte kridva
att aktiedgarna presterar direkt till dem.

Beslut om vinstutdelning i ett Aktiengesellschaft fattas av ordinarie
bolagsstimma péa forslag av Vorstand. Stimman &r emellertid inte
bunden av Vorstands forslag, utan kan besluta att dela ut ett ldagre eller
ett hogre belopp dn vad Vorstand foreslagit. Vinstutdelning far ske
inom ramen for vad som &r fritt eget kapital efter avdrag for belopp
som enligt lag eller bolagsordning skall avsittas till bundna reserver.
Av lagen foljer bl.a. en skyldighet att till reservfond avsitta fem pro-
cent av arsresultatet till dess fonden motsvarar minst en tiondel av
bolagets aktiekapital. Sa linge fonden inte uppgér till en tiondel av
aktiekapitalet kan den anvindas uteslutande for forlusttickning och
endast under forutsdttning att forlusten inte kan tickas av fria medel.
Stimmans beslutanderitt i vinstutdelningsfragan begransas ocksa av att
Vorstand och Aufsichtsrat tillsammans, innan stimman, kan besluta om
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avsittningar till fria fonder med ett sammanlagt belopp motsvarande
upp till 50 procent av arsresultatet.

Beslutar stimman att fondera eller balansera vinstmedel i sddan ut-
strackning att utdelningen till aktieigarna motsvarar mindre 4n fyra
procent av aktiekapitalet och kan dessa atgirder inte anses foretags-
ekonomiskt motiverade, kan stimmans beslut &sidosittas av domstol pa
talan av aktiedgare med fem procent av aktiekapitalet eller aktier med
ett sammanlagt nominellt varde om 1 milj. DEM.

Under forutsittning att en foreskrift didrom tagits in i bolags-
ordningen kan Vorstand omedelbart efter rikenskapsarets utgéng, pa
basis av arsbokslutet och med Aufsichtsrats godkdnnande besluta om
forskottsutdelning av vinst. Sddan utdelning far inte avse mer #n
hilften arets vinst.

I enlighet med det sjunde bolagsdirektivet (83/349/EEG) foreskrivs
1 tysk lag en skyldighet for “moderbolag” i en “koncern” att uppritta
en konsoliderad redovisning for “koncernbolagen”. Négon explicit
koppling mellan den konsoliderade redovisningen och vinstutdelnings-
utrymmet i “koncernbolagen” finns emellertid inte.

Den tyska aktiebolagslagen upptar inte nagot forbud mot lan fran
bolaget till aktiedgarna.

3.2.2  Gesellschaft mit beschrankter Haftung

I likhet med ett Aktiengesellschaft ér ett Gesellschaft mit beschrankter
Haftung (GmbH) en juridisk person, vars dgare inte bar ndgot person-
ligt betalningsansvar for bolagets forpliktelser. Till skydd for bolagets
fordringsédgare skall ett GmbH ha ett andelskapital pd& minst 50 000
DEM. P4 motsvarande sdtt som i aktiebolagslagen har i GmbH-lagen
upptagits en rad tvingande bestimmelser som skall garantera att det i
bolaget finns nettotillgdngar svarande mot detta belopp.

Den tyska aktiebolagslagens ovillkorliga férbud mot varje form av
utbetalning till aktieigarna annat &n efter de i lagen givna bestim-
melserna om bl.a. vinstutdelning har inte ndgon omedelbar motsvarig-
het i GmbH-lagen. Den grundldggande regeln till skydd for bolagets
kapital ar ett forbud mot att till andelsdgarna utbetala medel svarande
mot bolagets andelskapital. Férbudet triffar savil 6ppna som fortidckta
utbetalningar.

En utbetalning till andelsdgare i strid med forbudet medfér som
huvudregel aterbdringsskyldighet. Aterbaringen skall forsitta bolaget i
samma ekonomiska situation som om utbetalningen inte hade gt rum,
dvs. aterstilla virdet av nettofdSrmogenheten. Aterbiringsskyldigheten
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upphor enligt rittspraxis s snart mellankommande vinster éterstallt
bristen i det bundna egna kapitalet. Har andelsdgare i god tro tagit
emot sadan utbetalning, 4r han aterbéringsskyldig endast i den utstrack-
ning det krivs for att tillgodose bolagets fordringsidgare. Bevisbdrdan
for god tro torde i detta fall &vila andelsdgaren, medan det ankommer
pa bolaget att visa att aterbaringsskyldighet foreligger och att ater-
biring dr nddvindig for att tillgodose fordringsdgarna.

Beslut om vinstutdelning i ett GmbH fattas av andelsdgarna. Det
utdelade beloppet far inte 6verstiga nettovinsten for aret med tilldgg
respektive avdrag for balanserad vinst eller forlust, i den man beloppet
inte enligt lag, bolagsordning eller stimmans beslut skall balanseras
eller avsittas till reserver.

Forskottsutdelning av vinst 4r tilliten och kréver, i motsats till vad
som i#r fallet i friga om Aktiengesellschaft, inte nagot sirskilt stod i
bolagsordningen.

GmbH-lagen upptar inte nagot forbud mot lan fran bolaget till
andelsdgarna.

3.3  Frankrike

[ Frankrike finns huvudsakligen tvd former av bolag utan personligt
dgaransvar. Det dr dels société anonyme (SA), som typiskt sett an-
vinds av storre foretag med en stor och vixlande agarkrets, dels
société a responsabilité limitée, (SARL), som typiskt sett anvdnds av
mindre foretag. Bada bolagsformer regleras i Loi No 66-537 sur les
sociétés commerciales. Lagen kompletteras av bestimmelser som
meddelats genom dekret, bland vilka i forevarande sammanhang sér-
skilt kan niamnas Décret No 67-236. Totalt finns det i Frankrike om-
kring 160 000 SA och 580 000 SARL.

3.3.1 Société anonyme

Ett SA kan vara publikt eller privat. Ett publikt SA skall ha ett aktie-
kapital pa minst 1 500 000 FRF medan aktiekapitalet i ett privat SA
skall uppgé till minst 250 000 FRF.

Vinstutdelning i ett SA far inte ske med storre belopp dn vad som
motsvarar bolagets nettovinst for aret och balanserad vinst fran tidigare
ir med avdrag for belopp som enligt lag eller bolagsordning skall
avsittas till bundna reserver.

Till reservfonden skall enligt lagen avsittas fem procent av érs-
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vinsten till dess fonden motsvarar tio procent av aktiekapitalet. I bolag
med mer 4n 50 anstillda maste ocksa avsittningar ske till en s.k.
16nefond till fsrméan for de anstillda. I bolag med férre &n 50 anstillda
ar avsattning till I6nefond frivillig.

Beslut om vinstutdelning i ett société anonyme fattas av bolags-
stimman pa forslag av styrelsen. Stimman 4r inte bunden av styrelsens
forslag. Forutom avsittning till bundna reserver har bolagsstimman
dven mojlighet att besluta om avsittningar till fria fonder, om det
bed6éms vara i bolagets intresse.

Vinstutdelning far inte ske om bolagets nettotillgdngar for det
senaste rikenskapsaret understiger eller till foljd av utdelningen skulle
komma att understiga aktiekapitalet och bundna reserver.

Om foreskrift ddrom tagits in i bolagsordningen kan bolagsstimman
vid beslut om vinstutdelning besluta att aktiefigarna skall kunna vilja
mellan att fi utdelning i kontanter eller aktier i bolaget.

P4 basis av en for @ndamalet sdrskilt upprittad balansrakning kan
forskottsutdelning av vinst ske innan &rsredovisningen faststillts. P&
motsvarande sitt kan ocksi under &ret upparbetade vinster delas ut
redan innan rikenskapsarets slut, s.k. interimsutdelning.

Har vinstutdelning skett i strid med lagens bestimmelser och visar
bolaget att aktiesigarna i fraga kinde till eller med hénsyn till omstén-
digheterna inte kunde vara okunniga om att sa var fallet kan aterbetal-
ningsskyldighet uppkomma. Bestimmelserna 4r i viss utstrickning
ocksa straffsanktionerade.

Den franska bolagslagen upptar inte nagot forbud mot lan frdn ett
SA till dess aktiesigare. Daremot &r det forbjudet for ett SA att 1ana ut
pengar till styrelsens ledaméter eller dessa ndrstidende personer.

3.3.2 Société a responsabilité limitée

Aven for bolagsformen société a responsabilité limitée géller att del-
sgarnas ansvar for bolagets forpliktelser ar begrénsat till den kapital-
insats de gjort i bolaget. Ett SARL skall ha ett andelskapital som
uppgar till minst 50 000 FRF.

Flertalet bestimmelser om vinstutdelning i den franska bolagslagen
ar tillampliga pa savil SA som SARL.

Det innebidr bl.a. att det dven i ett SARL ankommer pd bolags-
stimman att besluta om vinstutdelning och att stimman pa denna
punkt inte dr bunden av styrelsens forslag.

Vidare giller dven i ett SARL att vinstutdelning inte far ske med
stérre belopp 4n vad som motsvarar bolagets nettovinst for aret och
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balanserad vinst fran tidigare 4r med avdrag for belopp som enligt lag
eller bolagsordning skall avsittas till bundna reserver. Till reserv-
fonden skall avsittas fem procent av arsvinsten till dess fonden mot-
svarar tio procent av andelskapitalet. I samma utstrackning som i ett
SA skall ocksa i ett SARL avsittningar goras till 16nefond.

Vinstutdelning far inte ske om bolagets nettotillgangar for det
senaste riakenskapséret understiger eller till f6ljd av utdelningen skulle
komma att understiga andelskapitalet och bundna reserver.

Forskotts- och interimsutdelning av vinst tillats under samma forut-
sdttningar i ett SARL som i ett SA.

Till skillnad fran vad som ér fallet i ett SA kan vinstutdelning i ett
SARL inte ske pa det sittet att andelsédgarna far vilja mellan kontanter
eller andelar i bolaget.

En annan viktig skillnad ar att andelsdgare i ett SARL som tagit
emot olaglig utdelning alltid &r aterbetalningsskyldig, oberoende av
ond eller god tro. Aven i friga om SARL #r vinstutdelnings-
bestimmelserna i viss utstrackning straffsanktionerade.

Ett SARL far som huvudregel inte ldna ut pengar till andelségare
eller styrelseledamot i bolaget. Forbudet giller ocksa vissa andelsigare
och styrelseledamot nirstidende personer.

3.4 Storbritannien

I Storbritannien finns endast en bolagsform utan personligt dgaransvar,
the limited liability company. Bolagsformen i frdga inrymmer emeller-
tid tva kategorier, namligen private och public limited liability
companies. Uppdelningen motsvarar i praktiken i stor utstrackning det
kontinentaleuropeiska systemet med tva bolagsformer utan personligt
dgaransvar. Totalt finns det i Storbritannien omkring 10 000 public och
1 milj. private limited liability companies. Regleringen av limited
liability companies finns i Companies Act.

3.4.1 Public och private limited liability companies

Ett limited liability company &r en juridisk person vars dgare inte bar
nagot personligt betalningsansvar for bolagets forpliktelser. I likhet
med vad som é&r fallet enligt kontinentaleuropeisk ritt kan bolagets
borgendrer gora sina fordringar gillande endast mot bolaget som
sadant. I fordringsdgarnas intresse upptas i lagen vissa kapital-
skyddsregler, men dessa har traditionellt haft en delvis annan utform-
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ning 4n i de kontinentaleuropeiska landerna. Fram till Storbritanniens
intrdde i EG fanns exempelvis i den brittiska lagen inte nagot krav pa
ett visst minsta aktiekapital, ndgot som &r en hornsten i exempelvis den
tyska lagen.

Kapitalreglerna i Companies Act bygger pa en distinktion mellan
vad som bendmns authorised och issued share capital. I the memo-
randum of association skall anges ett authorised share capital, inom
vilket bolagets styrelse traditionellt haft nirmast obegransade mojlig-
heter att besluta om nyemission av aktier. Bolagets “verkliga” aktie-
kapital representeras av de vid varje tidpunkt utelopande aktierna i
bolaget, the issued capital.

Enligt tidigare géllande rétt fanns i lagen inte nagot krav pa ett visst
minsta authorised eller issued share capital. P4 grund av EG:s harmo-
niseringsarbete giller i dag att ett public company skall ha ett s.k.
authorised och issued share capital pd minst 50 000 GBP. For private
companies, som inte omfattas av kapitaldirektivet, giller alltjamt att
aktiedgarna sjdlva har att besluta om aktiekapitalets minsta storlek. De
allra flesta privata aktiebolag bildas med ett issued capital pa 100
GBP, medan the authorised capital, for att mojliggora framtida emis-
sioner utan stimmobeslut, dr vasentligt hogre.

Vinstutdelningsreglerna i den brittiska aktiebolagslagen har traditio-
nellt varit mycket liberala. Som ett led i anpassningen till EG:s andra
bolagsdirektiv har bestimmelserna skarpts vasentligt for publika aktie-
bolag.

For savél private som public companies giller i dag att utbetal-
ningar av bolagets medel till aktiedgarna, med undantag for utbetal-
ningar i form av fondaktier eller i samband med aterkop av egna
aktier, nedsittning av aktiekapitalet eller bolagets likvidation, far ske
endast inom ramen for bolagets nettovinst for aret och balanserad vinst
fran tidigare &r med avdrag for ackumulerade forluster. Det innebér att
brittiska bolag inte ldngre kan anvédnda sig av det tidigare vanliga
forfarandet att limna s.k. nimble dividends, dvs. att ldmna utdelning pa
bolagets aktier utan att forst ticka tidigare ars forluster. For public
companies finns dessutom en uttrycklig bestimmelse i lagen av inne-
bord att utbetalningar till aktiedgarna inte far inkréikta pa aktiekapitalet
eller bundna reserver i balansridkningen. Nagon lagstadgad skyldighet
att fortlpande avsitta medel till reservfond eller liknande foreligger
inte.

Vid utbetalning i form av en tillgang som i bolagets rakenskaper ar
upptagen till ett varde som innefattar en orealiserad vinst skall egen-
domen i fraga, vid tillimpning av vinstutdelningsreglerna vérderas till
det bokforda virdet eller anskaffningsvirdet, utan hansyn till ndmnda
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vinst.

Beslut om vinstutdelning i ett brittiskt aktiebolag fattas, om inte
annat foreskrivs i bolagsordningen, av bolagsstimman. Anvénder sig
bolaget av den “standardbolagsordning”, Table A, som upptagits i
lagen, far stimman inte besluta om storre utdelning @n vad styrelsen
foreslagit.

Utbetalning till aktiedgare i strid med lagens bestimmelser kan ater-
krdvas fran ondtroende mottagare. Har utbetalning skett i form av sak-
virden kan bolaget pa det sittet inte aterkrdva annat @n ett penning-
belopp motsvarande den olaga utbetalningen; aterbéringsskyldigheten
ar en vérdeersattningsskyldighet.

Varken for public eller private companies finns det ndgot lagstadgat
forbud mot att lamna lan till bolagets aktiedgare.

3.5 Danmark

I Danmark finns tva bolagsformer utan personligt dgaransvar, namligen
aktieselskab och anpartsselskab. Den nuvarande lagen om aktie-
selskaber, lov nr. 370 af 13. juni 1973, tillkom i nordiskt samarbete
under slutet av 1960- och bérjan av 1970-talet. Den Gverensstimmer
darfor i stora delar med den svenska aktiebolagslagen. Bolagsformen
anpartsselskab tillskapades i samband med Danmarks intrdde i EG i
borjan av 1970-talet och reglerades ldnge i lagen om anpartsselskaber
af 13. juni 1973. Efter en genomgripande revidering av anparts-
selskabsreglerna finns bestimmelserna i dag lov nr. 378 af 22. maj
1996. Totalt finns det i Danmark i dag knappt 50 000 anpartsselskaber
och drygt 25 000 aktieselskaber.

3.5.1 Aktieselskab

Ett aktieselskab skall ha ett aktiekapital som inte far vara ldgre &n
500 000 DKK.

Utbetalning till aktiedgarna av bolagets medel far ske endast som
utdelning baserad pa en godkénd arsredovisning, utbetalning vid ned-
sittning av aktiekapitalet eller 6verkursfonden och utskiftning vid
bolagets likvidation. Bestammelsen tar sikte inte endast pd kontant-
utbetalningar utan ocksad pa forfaranden varigenom s.k. sakvirden
vederlagsfritt tillfors aktiedgarna.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman. Forskottsutdel-
ning ar inte tillaten. Utdelat belopp far inte Gverstiga vad som i fast-
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stilld arsredovisning for det senaste ridkenskapsaret redovisas som
bolagets nettovinst for dret, balanserad vinst fran tidigare rakenskapsar
och belopp som avsatts till fria fonder med avdrag for redovisad
forlust och belopp som enligt lag eller bolagsordning skall avsittas till
bundet eget kapital. Vinstutdelning far inte ske med strre belopp én
vad styrelsen foreslagit eller godkint.

I samband med anpassningen av aktieselskabslagen till EG:s sjunde
bolagsdirektiv avskaffades ar 1991 kravet pa att avsitta minst fem
procent av arsvinsten till reservfond. I stillet infordes dels ett allmént
formulerat krav pa att gora de fonderingar som bolagets ekonomiska
stillning kréver, dels en forsiktighetsregel av innebord att vinstutdel-
ning inte far ske med storre belopp 4n vad som &r forsvarligt med
hénsyn till bolagets och, i moderbolag, koncernens ekonomiska stéll-
ning.

Om utbetalning till aktiedgare skett i strid med aktieselkabslagens
bestimmelser, skall mottagaren betala tillbaka vad han har uppburit
med rinta. Om utbetalningen har skett i form av vinstutdelning, &r
dock mottagaren aterbaringsskyldig endast om han insag eller bort inse
att utbetalningen var olaglig.

Aktieselskabslagen upptar ocksa ett laneférbud som i sina huvud-
drag 6verensstimmer med laneforbudet i den svenska aktiebolagslagen.
Ett aktieselskab far sdlunda inte ldmna lan till aktiedgare, styrelseleda-
mot eller verkstillande direktor i bolaget eller i ett moderbolag till
detta. Lan till moderbolag som sadant dr ddremot tillatna. Avtal i strid
med laneforbudet dr ogiltigt och utlanade medel skall pa bolagets be-
giran aterbetalas med en i lagen angiven rinta. Bestimmelsen ar ockséd
straffsanktionerad.

3.5.2 Anpartsselskab

Ett anpartsselskab skall ha ett andelskapital pa minst 125 000 DKK.

Utbetalning av bolagets medel till andelsdgarna i form av kontanter
eller sakvirden far ske endast som vinstutdelning, som aterbetalning i
samband med nedsittning av andelskapitalet samt vid bolagets likvida-
tion.

Beslut om vinstutdelning fattas av andelsdgarstimman. Forskotts-
utdelning #r inte tilldten. Utdelat belopp far inte Gverstiga vad som i
faststilld balansrdkning for det senaste ridkenskapsaret redovisas som
bolagets nettovinst for aret, balanserad vinst fran tidigare rdkenskapsar
och belopp som avsatts till fria fonder med avdrag for redovisad
forlust och belopp som enligt lag eller bolagsordning skall avsittas till
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bundet eget kapital. Den vetoritt i friga om vinstutdelningens storlek
som i aktieselskaber tillkommer styrelsen har inte ndgon motsvarighet
i anpartsselskab.

Anpartsselskabslagen upptar inte nagot krav pa fondering av viss
del av bolagets resultat och efter den senaste revideringen av lagen inte
heller ndgon forsiktighetsregel av det slag som finns i vinstutdelnings-
bestammelserna for aktieselskab.

Har utbetalning till andelségare skett i strid med bestimmelserna i
anpartsselskabslagen, skall mottagaren betala tillbaka vad han har
uppburit med rénta. Har utbetalningen skett i form av vinstutdelning,
ar dock mottagaren aterbaringsskyldig endast om han insag eller bort
inse att utbetalningen var olaglig.

I likhet med vad som ar fallet i aktieselskabslagen finns i anparts-
selskabslagen ett forbud mot lan fran bolaget till dess #gare.

3.6 Norge

I Norge har traditionellt funnits endast en bolagsform utan personligt
dgaransvar, aksjeselskap, som regleras i lov 4 juni 1976 om aksjesel-
skaper. Lagen tillkom inom ramen for det nordiska lagstiftningssam-
arbetet under 1960- och borjan av 1970-talet.

3.6.1 Aksjeselskaper och allmennaksjeselskaper

P4 basis av den s.k. Aksjelovgruppens betinkande (NOU 1992:29) Lov
om aksjeselskaper lade den norska regeringen varen 1994 fram ett
forslag (Ot prp nr 36 1993-94) till ny och EES-anpassad aktie-
bolagslag. Forslaget, som bl.a. innebar att norska aksjeselskab skulle
indelas i tva kategorier, privata och offentliga, métte kraftigt motstand
i Stortinget och drogs sia sméningom tillbaka. Pa Stortingets upp-
maning beslutade regeringen att i stillet reformera aktiebolagslagstift-
ningen i tva steg. Silunda genomfordes per den 1 januari 1996 en
anpassning till de krav som foljer av EES-avtalet och EG-ritten.
Direfter presenterades under varen 1996 ett nytt utredningsforslag
(NOU 1996:3) och under hosten samma ar en ny proposition (Ot prp
nr 23 1996-97) med forslag om att i Norge infoéra tva bolagsformer
utan personligt &garansvar, namligen aksjeselskaper och allmenn-
aksjeselskaper, reglerade i tva olika lagar. Stortinget vintas besluta i
fragan under 1997.

Aksjeselskaper dr i forsta hand avsedd att vara en bolagsform for
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smé& och medelstora foretag med en begrinsad &garkrets, medan
allmennaksjeselskaper i forsta hand ar avsedd for storre foretag med en
stor och vixlande &garkrets. Den principiella skiljelinjen mellan
bolagsformerna bestims av ritten att vanda sig till allménheten for
kapitalanskaffning. Den ritten tillkommer allmennaksjeselskaper men
inte aksjeselskaper.

For savil aksje- som allmennaksjeselskaper innebar den nya regle-
ringen skérpta kapitalskyddsregler. Det kommer till uttryck dels i
bestimmelserna om aktiekapitalets storlek och inbetalning, dels i
bestimmelserna om utbetalningar av bolagets medel.

Aktiekapitalet skall i aksjeselskaper uppga till minst 150 000 NOK
och i allmennaksjeselskaper till minst 1 milj. NOK. For bada bolags-
former giller enligt de nya reglerna vidare att bolaget vid varje tid-
punkt skall ha ett eget kapital som ar “forsvarligt med hansyn till
risken och omfattningen av bolagets verksamhet”.

Om det kan antas att bolagets eget kapital ar liagre 4n vad som
kriavs for den bedrivna verksamheten skall styrelsen behandla saken
och foresla stimman lampliga atgirder for att ge bolaget ett “forsvar-
ligt” eget kapital. Detsamma giller om det kan antas att det egna
kapitalet motsvarar mindre &n hilften av aktiekapitalet eller mindre &n
tio procent av balansomslutningen. Om styrelsen inte finner det
meningsfullt att foresla nagra atgarder for att komma till ritta med
underkapitaliseringen eller om s&dana atgérder inte later sig genom-
foras, skall styrelsen foresla att bolaget likvideras.

Varken for aksjeselskaper eller allmennaksjeselskaper foreligger det
langre nagon skyldighet att fortlopande gora avsittningar till reserv-
fonden. Inte heller uppstills det i lagen nagot krav pa en viss minsta
storlek av reservfonden for att vinstutdelning skall kunna ske.

For savil aksjeselskaper som allmennaksjeselskaper giller att ut-
betalningar frdn bolaget kan ske endast enligt reglerna om vinstutdel-
ning, nedsittning av aktiekapitalet, fusion och fission samt likvidation.
Till utbetalning skall i det sammanhanget riknas varje form av virde-
overforing som direkt eller indirekt kommer aktiedgare tillgodo.

Bestammelserna om vinstutdelning ar i stor utstrackning likalydande
for aksje- och allmennaksjeselskaper. For bada bolagsformer giller att
vinstutdelning inte far Sverstiga vad som i faststélld &rsredovisning for
det senaste rikenskapsaret redovisats som bolagets nettovinst for aret,
balanserad vinst fran tidigare rakenskapsar och belopp som avsatts till
fria fonder med avdrag for redovisad forlust, aktiverade forsknings-
och utvecklingskostnader, goodwill och latent skattefordran samt
belopp som enligt lag eller bolagsordning inte far delas ut.

Aksjeselskaper far inte dela ut nagon vinst om bolagets eget kapital
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motsvarar mindre dn tio procent av balansomslutningen. I allmenn-
aksjeseksaber far vinstutdelning dven i det fallet 4ga rum, men utdel-
ningen far da verkstillas endast efter hdrande av bolagets fordrings-
agare (jfr nedsdttning av aktiekapitalet).

Utdelningen far inte 6verstiga vad som med beaktande av forluster
som intriffat efter balansdagen eller som kan forvintas komma att
intriffa dr forenligt med en forsiktig och god affirssed (jfr t.ex. den
svenska s.k. forsiktighetsregeln).

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimma. Stimman far inte
besluta om utdelning av stérre belopp &n styrelsen foreslagit eller
godkant.

Pa yrkande av &gare till aktier motsvarande i aksjeselskaper minst
en tiondel och i allmennaksjeselskaper minst en tjugondel av aktie-
kapitalet kan bolaget av domstol aldggas att dela ut ett hogre belopp én
vad stimman beslutat. En forutsittning for att sa skall kunna ske r att
den av stimman beslutade utdelningen utifrdn aktiedgarnas intressen
och med hinsyn till bolagets likviditet och 6vriga forhdllanden &r
orimligt ladg. Den av minoriteten framtvingade utdelningen far dock
inte dverstiga fem procent av bolagets egna kapital eller den belopps-
grins som foljer av den grundliggande bestimmelsen om att utdel-
ningen inte far oOverstiga den for aret redovisade nettovinsten med
tilldgg for balanserad vinst fran tidigare rakenskapsér och belopp som
avsatts till fria fonder och med avdrag for redovisad forlust, aktiverade
forsknings- och utvecklingskostnader, goodwill och latent skattefordran
samt belopp som enligt lag eller bolagsordning inte far delas ut.

For savil aksjeselskaper som allmennaksjeselskaper har i lagen
upptagits en sirskild bestimmelse om att bolag kan limna koncern-
bidrag till annat bolag i samma koncern och att bestimmelserna om
vinstutdelning skall tillimpas pa sddana bidrag.

Har utbetalning skett i strid med lagens bestimmelser, skall mot-
tagaren aterbdra vad han uppburit. Om utbetalningen har skett i form
av vinstutdelning eller som utbetalning vid nedséttning av aktie-
kapitalet, fusion, fission eller bolagets likvidation, dr dock mottagaren
aterbaringsskyldig endast om han inisag eller bort inse att utbetalningen
var olaglig.

I den norska lagen finns inte nigot generellt forbud mot l1an fran
bolaget till dess dgare. Savil aksjeselskap som allmennaksjeselskap far
limna lan till sina dgare under forutsittning dels att det utlanade be-
loppet skulle kunna delas ut som vinstutdelning, dels att betryggande
sdkerhet stills for lanet.
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3.7 Finland

I Finland finns endast en bolagsform utan personligt dgaransvar, aktie-
bolaget. Den nuvarande finlandska aktiebolagslagen, lag om aktiebolag
(734/78), tillkom i nordiskt samarbete under 1960- och bérjan av
1970-talet. Lagen Gverensstimmer i stor utstrackning med den svenska
aktiebolagslagen.

3.7.1 Privata och publika aktiebolag

Pa basis av ett betinkande fran Aktiebolagskommissionen ar 1992
(Kommittébetdnkande 1992:32) och en fyra ar senare presenterad
proposition (prop. 89/96) beslutade den finlédndska riksdagen nyligen
om omfattande dndringar i aktiebolagslagen. Syftet med @ndringarna,
som tridde i kraft den 1 september 1997, &r bl.a. att anpassa lagen till
EG:s bolagsdirektiv.

De nya bestimmelserna innebdr att det i Finland p4 samma sétt som
i Sverige numera finns tva kategorier av aktiebolag, privata och pub-
lika.

Aktiekapitalet skall i privata aktiebolag vara minst 50 000 FIM och
i publika aktiebolag minst 500 000 FIM.

Bestimmelserna om utbetalningar fran bolaget till aktiedgarna &r i
allt visentligt tillimpliga pa sévil privata som publika aktiebolag.
Utbetalningar fran bolaget kan ske endast i enlighet med vad som i
aktiebolagslagen stadgas om vinstutdelning, utbetalning vid nedsittning
av aktiekapitalet, 6verkursfonden eller reservfonden, forvirv av egna
aktier samt utbetalning i samband med att bolaget upploses, fusioneras
eller delas.

Har utbetalning skett i strid med lagens bestimmelser skall mot-
tagaren Aterbetala beloppet i frdga jamte rinta, sivida han inte haft
grundad anledning att anta att medlen utdelats i enlighet med lagen.
Aterbetalningsplikten kompletteras av ett bristtdckningsansvar for de
som deltagit i fattandet eller verkstillandet av utdelningsbeslutet eller i
upprittandet eller faststillandet av felaktig balansrikning som legat till
grund for beslutet.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman. Stimman far
inte besluta om utdelning av storre belopp 4n styrelsen foreslagit eller
godkaént.

Vinstutdelning féar inte dverstiga det sammanlagda beloppet av vinst
enligt faststdlld balansrikning for den senaste ridkenskapsperioden och
bolagets dvriga fria egna kapital, med avdrag for forlust som balans-
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rakningen utvisar och icke utdelningsbara poster. Vinstutdelnings-
utrymmet i moderbolag bestdims som det sammanlagda belopp som kan
delas ut enligt bolagets egen redovisning och koncernredovisningen.

Den finldndska aktiebolagslagen upptar inte nagot krav pa fort-
I6pande avsittningar till reservfond. ‘

Aktiedgare med minst en tiondel eller en i bolagsordningen bestamd
mindre andel av samtliga aktier kan vid ordinarie stimma pékalla viss
minimiutdelning av vinst. Stimman &r emellertid inte skyldig att
besluta om hogre utdelning dn vad som motsvarar atta procent av
bolagets egna kapital.

Ett finlandskt aktiebolag far ldmna lan till sina dgare inom ramen
for medel som skulle kunnat utdelas som vinst och under forutséttning
att betryggande sékerhet stills for lanet.
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4  Kommitténs 6verviganden

Aktiebolagsformens frimsta kinnetecken &r att aktieiigarna inte &r
personligen ansvariga for bolagets skulder. Endast bolagets fsrm&gen-
het kan tas i ansprik for betalning av skulderna. I aktiebolagslagen
finns darfor en rad regler som skall garantera att en bolagsformdgenhet
skapas vid bolagets bildande och att den savitt méjligt inte forsvinner
under bolagets bestand. Om bolaget fritt kunde avhinda sig sina till-
gangar och adra sig nya skulder, skulle bolagsborgenirerna riskera att
kvarvarande formogenhet inte rickte till betalning av skulderna. I
lagen finns darfor begrénsningar i bolagets ritt att vederlagsfritt
minska tillgdngarna och &ka skulderna, de s.k. kapitalskyddsreglerna.

Kommittén har i betinkandet Aktiebolagets kapital (SOU 1997:22)
foreslagit nya bestimmelser om bolagsbildning, 6kning och nedsittning
av aktiekapitalet. I forevarande betinkande behandlar kommittén de
kapitalskyddsregler som under rubriken Vinstutdelning och annan
anvandning av bolagets egendom finns i 12 kap. ABL.

Reglerna i 12 kap. ABL har under senare ar varit foremal for
betydande uppmérksamhet och debatt. Hogsta domstolen har avgjort
flera mal av principiellt intresse och doktrinen har snabbt vuxit i
omfattning, se bl.a. Andersson (1995), Lindskog (1995) och Nerep
(1994). Det dr uppenbart att den nuvarande regleringen har brister och
pa ménga punkter uppfattas som oklar. Kommittén foreslar dérfor helt
nya bestimmelser svarande mot det nuvarande tolfte kapitlet.

En annan del av kapitalskyddsreglerna ar reglerna om likvidation.
De kommer att behandlas i kommitténs slutbetéinkande.

Betriffande de allminna utgéngspunkterna for kommitténs arbete
hanvisas till vad som anforts i betdnkandena Aktiebolagets organisation
(SOU 1995:44) och Aktiebolagets kapital (SOU 1997:22).

4.1  Skyddsidndamalen

I likhet med reglerna om aktiekapitalets inbetalning, 6kning och ned-
sdttning syftar reglerna i 12 kap. ABL ytterst till att underlitta bola-
gens anskaffning av risk- och lanekapital. Genom regler om formerna
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for virdedverforingar fran bolaget garanteras aktieigarna insyn och
inflytande &ver kapitalanvindningen, vilket frimjar bolagets mojlig-
heter att anskaffa kapital frin aktiedgarna. Genom begrinsningar i
friga om omfattningen av sadana virdedverforingar skapas ett skydd
for bolagets borgendrer och darigenom fGrutsittningar for lane-
finansiering till ligre kostnader 4n vad som annars skulle ha varit
fallet. En annan viktig funktion hos dessa begrinsningar ar att de
skyddar ofrivilliga fordringségare t.ex. den som har skadestdndsansprak
mot bolaget.

Reglerna om formerna for virdedverforingar fran bolaget 4r upp-
stillda i aktieigarnas intresse och kan darfor, i likhet med andra regler
uppstillda till aktiedgarnas skydd, asidoséttas om samtliga dgare &r
ense didrom. Annorlunda forhaller det sig med de regler som begrénsar
omfattningen av de virdedverforingar som aktiedgarna kan besluta om.
Dessa s.k. borgenérsskyddsregler 4r av tvingande karaktir. De kan inte
ens med samtliga aktiesigares samtycke asidosittas.

En tredje grupp av regler, som inte later sig beskrivas som endera
aktiesgar- eller borgendrsskyddsregler ér reglerna om kompetensfordel-
ningen mellan bolagsorganen. Aven dessa regler, t.ex. att endast
bolagsstimman eller samtliga aktiesgare kan besluta om vinstutdelning,
ar tvingande (prop. 1975:103 s. 416).

Vid tolkning och tillimpning av reglerna om virdedverforingar kan
naturligtvis andra &ndamal fa betydelse, t.ex. omsittningsskyddet.

4.2  Virdeoverforingar fran bolaget

Ett for aktiedgare och borgendrer effektivt kapitalskydd maste omfatta
alla former av virdedverforingar fran bolaget till aktiedgare eller
annan. De nuvarande bestimmelserna i 12 kap. ABL ger inte uttryck-
ligt besked om att sa ar fallet. I kapitlets portalparagraf talas om ut-
betalning till aktiesigarna av bolagets medel. Begreppet utbetalning for
tankarna till betalning i pengar, vilket 4r det normala vid vinstutdel-
ning. Begreppet har emellertid i lagens forarbeten (prop. 1975:103 s.
475 f, SOU 1971:15 s. 310) liksom i praxis (NJA 1995 s. 742) och
doktrin tillagts en vasentligt vidare innebord. Det innefattar 4ven fall
da annan egendom vederlagsfritt 6verfors till aktiedgare. I syfte att
tydliggéra kapitalskyddsreglernas vida tillimpningsomrade foreslér
kommittén att i lagen talas om “virde6verforing” i stillet for “utbetal-
ning” fran bolaget.

Begreppet virdedverforing avser som utgangspunkt varje icke
affirsmissigt betingad transaktion som medfor att bolagets formogen-



SOU 1997:168 Kommitténs overviganden 67

het, direkt eller indirekt, minskar. Det kan rora sig om att bolaget
avhéander sig egendom till underpris, forviarvar egendom till dverpris,
utbetalar 16n eller arvode for tjdnster eller arbeten som inte alls eller
endast delvis motsvaras av utbetalningen, l&nar ut medel till en i
forhallande till marknadsrantan lag rénta eller upptar lan till en hogre
rinta an marknadsriantan, avskriver fordringar, etc. Hur transaktionen
rubriceras har inte nagon betydelse i sammanhanget.

Huruvida transaktionen kan anses affirsmaissigt betingad far i det
enskilda fallet avgoras med hansyn till vérdediskrepansens storlek,
transaktionens karaktir (kop, byte, pant, borgen, l6neutbetalning etc.),
mottagarens relation till bolaget (aktiedgare med mer eller mindre stort
inflytande i bolaget, styrelseledamot eller ledande befattningshavare i
bolaget, utomstaende etc.) och 6vriga omstdndigheter. Det kan givetvis
inte komma i fraga att betrakta varje transaktion som ar oformanlig for
bolaget och formanlig for motparten som en virdedverforing (jfr
Rodhe s. 131).

4.3  Formerna for vardedverforingar till
aktiedgare eller annan

Viérdeoverforingar fran bolaget kan avse tillgangar svarande mot
bolagets bundna eller dess fria egna kapital. Tillgdngar svarande mot
bolagets bundna kapital kan av aktiedgarna lagligen tas i ansprak
endast som aterbetalning vid nedsittning av aktiekapitalet, reserv-
fonden eller 6verkursfonden samt utskiftning i samband med bolagets
likvidation. Bestimmelser om nedsittning av aktiekapitalet finns i 10
kap. (6 kap. ABL). Kommittén foreslar att bestimmelserna om nedsitt-
ning av reservfonden och Gverkursfonden Gverfors till samma kapitel,
som far rubriken Nedsittning av aktiekapitalet m.m. Bestimmelser om
utskiftning i samband med likvidation finns i 19 kap. (13 kap. ABL).
Reglerna rérande nedsittning och likvidation ar uppstillda i borge-
nérernas intresse och dr darfor tvingande. Ett beslut i strid med regler-
na dr att anse som en nullitet och far inte verkstillas, 12 kap. 37 och
38 §§ (9 kap. 17 § tredje stycket ABL).

Tillgangar svarande mot bolagets fria egna kapital kan tas i ansprak
genom virdedverforingar till aktiedgare eller utomstaende. Den i lagen
anvisade formen for sadana vdrdeoverforingar till aktiedgarna &r
vinstutdelning. Kommittén foreslar déarfor en forhallandevis utforlig
reglering rorande beslut om vinstutdelning. Att lagen anvisar just
vinstutdelning som form for ianspridktagande av tillgdngar svarande
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mot det fria egna kapitalet innebar emellertid inte att det ar det enda
sitt pa vilket ett sadant ianspraktagande kan ske. Formkravet &r upp-
stillt i aktiedgarnas intresse och kan asidosdttas om samtliga dgare ar
ense ddrom. Det betyder, som tidigare har namnts, att aktiedgarna
samfillt kan besluta att ta i ansprak tillgangar svarande mot fritt eget
kapital utan att iakttaga de sdrskilda vinstutdelningsreglerna (jfr NJA
1995 s. 742). Om samtliga aktiedgare har godkint ett dsidoséttande av
vinstutdelningsreglerna kan detta asidosittande darefter inte dberopas
av bolaget. Aktiedgarna kan dessutom, om de ar ense, asidositta 6vriga
bestimmelser i lagen som &r uppstillda till aktiedgarnas skydd, t.ex.
likhetsprincipen. Av det sagda foljer ocksa att ett stimmobeslut om
vinstutdelning eller annan virdedverforing till aktiedgarna som inte
samlat samtliga aktiedgare blir gillande om det inte klandras enligt 12
kap. 37 och 38 §§ (9 kap. 17 § forsta och andra stycket ABL), allt
under forutsittning att virdedverforingen inte strider mot borgenérs-
skyddsreglerna.

I ett bolag vars verksamhet syftar till att bereda aktiedgarna vinst —
vilket ir fallet om inte annat framgar av bolagsordningen, 2 kap. 5 §
tredje stycket (12 kap. 1 § andra stycket ABL) — kan vdrdedver-
foringar till annan dn aktiedgare beslutas endast av aktiedgarna sam-
fillt. Det foljer av den grundlidggande, men i den nuvarande lagen
outtalade regeln att bolagsorganen inte far besluta om eller foreta
transaktioner som uppenbarligen 4r frimmande for bolagsverksam-
hetens syfte. I klarhetens intresse foreslar kommittén att en uttrycklig
bestimmelse svarande mot denna regel ater tas in i lagen (jfr 76 § i
1944 ars aktiebolagslag). Om aktiedgarna ar ense kan bolaget 6verfora
ekonomiska virden till utomstéende, sa lange transaktionen inte strider
mot de regler som ir uppstillda i bolagsborgenidrernas intresse. Som ett
begridnsat undantag fran kravet pa samfillt aktiedgarbeslut giller att
stimman, och i viss utstrickning styrelsen, har ritt att under vissa
forutsittningar besluta om gava till allmannyttigt eller dirmed jamfor-
ligt indamal. Kommittén foreslar pa den punkten inte nigra dndringar
i gdllande ratt.
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4.4  Virdeoverforingar fran bolaget till
aktiedgarna i form av vinstutdelning

4.4.1 Vinstutdelning pa ordinarie och extra
bolagsstimma

Bolagsstimman 4r i egenskap av bolagets hogsta beslutande organ
exklusivt behorig att besluta huruvida och i vad mén vinstutdelning
skall ske. Denna beslutanderitt kan varken genom beslut av stimman
eller samtliga dgare eller genom en foreskrift i bolagsordningen &ver-
lamnas till styrelsen eller annan.

Beslut om vinstutdelning kan enligt géllande ritt fattas pa ordinarie
bolagsstimma, som i anslutning till faststillandet av resultatriikningen
och balansrikningen ar skyldig att besluta om dispositioner av bolagets
resultat. Huruvida det enligt gillande ritt ocksa ar tillatet att besluta
om vinstutdelning vid extra bolagsstimma har linge diskuterats i
doktrinen. Lagtext och forarbeten ger, har det sagts, inte nigot defini-
tivt besked. Kommittén, som inte har anledning att ta stillning till
tolkningen av de nuvarande bestimmelserna, kan inte se nigot prin-
cipiellt hinder mot att aktiebolag i en ny reglering ges uttrycklig méj-
lighet att pa extra stimma som hélls efter den ordinarie stimman,
besluta om utdelning av fritt eget kapital enligt den senast faststillda
balansrakningen efter avdrag for vad som redan har delats ut dirav,
s.k. efterutdelning. En sadan ordning forutsitter dock att utdelningsbe-
slutet inte inkrdktar pa borgendrsskyddet och att aktiedgarna har ett
fullgott beslutsunderlag vid stimman.

Kommittén vill i sammanhanget erinra om att beslut om nedsittning
av aktiekapitalet for aterbetalning till aktiedgarna savil enligt géllande
ritt (6 kap. 1 § andra stycket ABL) som enligt kommitténs forslag, 10
kap. 3 och 8 §§ kan fattas av extra bolagsstimma. For det fall ater-
betalning sker med ett belopp som 6verstiger aktiens nominella belopp
har ett sddant forfarande i praktiken betydande likheter med vinstutdel-
ning.

En mojlighet att fatta mer 4n ett utdelningsbeslut under ett och
samma rikenskapsar kan forsvara for bolagsborgenirerna att bevaka att
bolagets soliditet inte urholkas genom utdelning till aktiedgarna. I linje
med det sitt pa vilket lagen i dag med hinsyn till borgenérernas in-
tresse allmint tolkas, foreslar darfor kommittén att utrymmet for
efterutdelning begrinsas pa sa sitt att beslut hirom inte far fattas efter
utgdngen av det rdkenskapséar som foljer narmast efter det ar for vilket
balansrikningen har faststillts. Om bolaget har kalenderar som riken-
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skapsar faststills balansrikningen avseende rikenskapsar 1 senast i juni
ar 2. Beslut om efterutdelning kan da fattas till utgangen av december
sistndmnda ar.

Nir ar 3 borjat 16pa dr bolaget hénvisat till att tidigareldgga den
ordinarie bolagsstimman och besluta om utdelning av vinst enligt den
faststillda balansridkningen for &r 2, om det ar angeldget med ett snabbt
beslut om vinstutdelning. Kommittén foreslar alltsd inte nagra bestim-
melser om forskottsutdelning. Det nuvarande, i borgendrernas intresse
uppstillda, forbudet att utbetala vinst avseende rakenskapsar for vilket
arsredovisning inte faststillts bor bestd. Det innebér att bolaget inte
heller kan dela ut under samma ar upparbetade eller anteciperade
vinster, s.k. interimsutdelning. P& grund av bestimmelserna i artikel 15
punkten 2 i det andra bolagsdirektivet skulle en mdjlighet att besluta
om interimsutdelning fOrutsétta att sérskilda lagbestimmelser infordes
om upprittande av ett delarsbokslut som visade att tillrickliga medel
fanns tillgédngliga for sadan utdelning. Kommittén foreslar inte nigra
sddana bestimmelser, jfr dock avsnitt 4.6 angaende koncernbidrag.

Om extra stimma skall prova friga om vinstutdelning bor enligt
kommitténs mening fSljande ordning gilla. Styrelsen eller, om for-
slaget vicks av ndgon annan, forslagsstillaren skall uppritta ett forslag
till dispositioner betriffande den del av det fria egna kapitalet enligt
den senast faststillda balansrikningen som finns kvar efter det senaste
stimmobeslutet om disposition av detta kapital. Forslaget utformas
naturligen efter samma modell som anvénds pa ordinarie stimma.

P4 ordinarie stimma har aktiedgarna tillgang till en aktuell forvalt-
ningsberittelse med uppgifter som ger perspektiv pa styrelsens forslag
till vinstutdelning. Kommittén foreslar att styrelsen till underlag for
vinstutdelningsbeslut pa extra stimma skall limna en redogdrelse som
behandlar bl.a. de omstindigheter som kan vara av vikt vid beddman-
det av utrymmet for vinstutdelning och ger besked om hur bolagets
egna kapital paverkas av den foreslagna utdelningen. P4 motsvarande
siatt som vid ordinarie stimma bor revisorerna granska styrelsens
redogorelse och avge ett yttrande Gver denna. Revisorsyttrandet bor
mynna ut i ett uttalande angaende det pa stimman framlagda forslaget
om dispositioner betriffande bolagets vinst, jfr 14 kap. 28 § (10 kap.
10 § ABL).

Det 4r av vikt for bolagets borgendrer att f4 kdnnedom om extra
utdelningar. I ett system med efterutdelningar 16per borgenérerna hogre
risker och det framstar som ofrankomligt med en skyldighet for bola-
get att omedelbart anmila beslut om efterutdelning for registrering.
Har extra bolagsstimma beslutat om vinstutdelning, skall bolaget
darfor enligt forslaget anmila beslutet for registrering hos registrerings-
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myndigheten (PRV)-utan drojsmal och senast tva veckor fran beslutet.

Nér det giller vinstutdelning som beslutas pd ordinarie stimma
finns i A&rsredovisningslagen (1995:1554) och aktiebolagslagen en
omfattande reglering som syftar till att gora arsredovisningarna offent-
liga. Regleringen innebdr att ett bolag som inte inom fGreskriven tid
till PRV sinder in en godtagbar éarsredovisning med anteckning om
bolagsstimmans beslut om dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust riskerar drojsmalsavgifter och ytterst likvidation (19 kap. 4 a §
3). PRV har dessutom mojlighet att genom vitesforeldggande driva in
saknade &rsredovisningshandlingar. Vid efterutdelning saknar PRV
mojlighet att fortldpande bevaka att bolaget anmailer beslut hérom till
verket, varfor kontroll ddrav maste ske i annan ordning. Det far an-
komma pé bolagets revisor att kontrollera att beslut om efterutdelning
anmiils for registrering. Underlater bolaget att gora sadan anmilan skall
det anmirkas i revisionsberittelsen.

4.4.2 Beslutsordning

Beslut om vinstutdelning fattas av stimman med enkel majoritet, 12
kap. 26 § (9 kap. 13 § ABL). Minoriteten skyddas av den grund-
liggande likhetsprincipen i 3 kap. 1 §, som i detta sammanhang inne-
bér att varje aktie i forhallande till annan aktie berittigar till ett lika
stort belopp som utdelning, om inte annat foljer av foreskrift i bolags-
ordningen om aktier av olika slag med olika ritt till andel i bolagets
vinst. Finns det i bolaget aktier av olika slag med olika ritt till andel i
bolagets vinst innebir likhetsprincipen dels att likhet skall gélla inom
varje aktieslag, dels att forhillandet mellan aktieslagen skall uppritt-
hallas (Nial s. 23).

Utdelning sker normalt i form av pengar och i svensk valuta. Ingen-
ting hindrar emellertid att utdelning bestims i utlindsk valuta eller i
annan egendom, s.k. sakvirdesutdelning. Aven ett sadant beslut fattas
med enkel majoritet. Vid utdelning av sakvirden innebér likhets-
principen att varje aktie berittigar till egendom av lika stort vérde, om
det inte i bolaget finns aktier av olika slag som skiljer sig 4t betréf-
fande ritten till utdelning. Att stimman inte far fatta ett utdelningsbe-
slut som #r Agnat att bereda otillbérlig fordel &t viss eller vissa aktie-
dgare till nackdel for bolaget eller annan aktiesgare framgar av den s.k.
generalklausulen i 12 kap. 25 § (9 kap. 16 § ABL).

I bolag med manga aktiedgare utformas sakvirdesutdelningar ofta
pa sadant sitt att aktiedgarna far vilja mellan viss generiskt bestdmd
egendom, t.ex. aktier i ett annat bolag, och ett penningbelopp. Ett
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sddant forfarande 4r vil forenligt med kravet pa att behandla alla
aktiedgare lika. Det torde ddremot inte vara mojligt att genom majori-
tetsbeslut dela ut sakvirden till vissa dgare och pengar till andra 4gare,
utan valmojlighet. Jfr Andersson 1996 s. 443.

Enligt gillande ritt far stimman som huvudregel inte besluta om
utdelning av stérre belopp én styrelsen foreslagit eller godkint (12 kap.
3 § forsta stycket ABL). Bestimmelsen infordes med 1975 ars lag med
motiveringen att det i allménhet &r styrelsen som har den bésta mojlig-
heten att bedéma hur stor utdelning som med hinsyn till bolagets
forhallanden &r lamplig, och att styrelsen ofta foretrider foretagets
langsiktiga intressen bittre dn aktiedgare for vilka ibland intresset av
omedelbar hog utdelning star i forgrunden (SOU 1971:15 s. 315, prop.
1975:103 s. 237). Kommittén, som har en annan syn pé rollférdel-
ningen mellan 4dgarna och styrelsen, foreslar att vetoritten for styrelsen
i samband med beslut om vinstutdelning avskaffas. Kommittén har
tidigare foreslagit motsvarande adndring i fraga om beslut om nedsitt-
ning av aktiekapitalet for aterbetalning till aktiedgarna (SOU 1997:22
s. 244 £.).

Betriffande vinstutdelning vid ordinarie bolagsstimma blir f6ljden
av forslaget i denna del att det ankommer pé styrelsen att i forvalt-
ningsberittelsen ta in ett forslag till resultatdisposition, men att for-
slaget inte i sig utgdr ndgon Gvre grins for stimmans utdelningsmdj-
ligheter. Stimman kan besluta om utdelning &ven om styrelsen fore-
slagit att ndgon utdelning inte alls skall ske och stimman kan besluta
om en hogre utdelning 4n vad styrelsen foreslagit. En annan sak ar att
stimman inte far besluta om utdelning med storre belopp @n som foljer
av borgenirsskyddsreglerna. Det ligger i sakens natur att bolagsstim-
man skall agera forsiktigt om styrelsen med hénvisning till den s.k.
forsiktighetsregeln foreslagit en ldgre utdelning.

4.5 Borgenirsskyddet
4.5.1 Skyddet for bolagets bundna egna kapital

Till skydd for bolagets borgendrer finns i aktiebolagslagen bestim-
melser som begransar bolagets ritt att vederlagsfritt minska sina till-
géngar och oka sina skulder. Dessa begriansningar bygger pa tanken att
ett aktiebolag alltid med en viss marginal skall ha tillgdngar som mot-
svarar dess skulder. Marginalen utgors av bolagets aktiekapital och vad
som i Ovrigt betecknas som bolagets bundna egna kapital. Det bok-
forda virdet av bolagets tillgangar skall uppga till minst bolagets
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bokforda skulder och avsittningar plus det bundna egna kapitalet. Ar
detta fallet sdgs det bundna egna kapitalet vara tickt. Bolaget far inte
dela ut vinst till aktiedgarna, om det inte omedelbart efter atgiarden
skulle finnas full tickning for det bundna egna kapitalet.

I lagens nuvarande lydelse har emellertid lagtexten utformats pa ett
sdtt som utgér fran den fria delen av det egna kapitalet. I stillet for att
forbjuda utdelning av bundet eget kapital foreskrivs att utdelning inte
far dverskrida bolagets fria egna kapital. Vinstutdelning till aktiedgarna
far inte Gverstiga vad som i faststdlld balansrakning och, i friga om
moderbolag som skall upprdtta koncernredovisning, i faststdlld
koncernbalansrakning for det senaste ridkenskapsaret redovisas som
bolagets eller koncernens nettovinst for aret, balanserad vinst fran
tidigare rdkenskapsar och belopp som avsatts till fria fonder med
avdrag for redovisad forlust, belopp som enligt lag eller bolagsordning
skall avsittas till bundet eget kapital eller, i friga om moderbolag,
belopp som av det fria egna kapitalet i koncernen enligt arsredovis-
ningarna for foretag inom denna skall dverforas till bundet eget kapi-
tal, samt belopp som enligt bolagsordning annars skall anvindas for
nagot annat dndamal dn utdelning till aktiedgarna (12 kap. 2 § forsta
stycket ABL). Regeln har i doktrinen kallats beloppsspdrren (Lindskog
12:2-5).

Det valda skrivsittet vallar inga problem s& linge fraga &r om
utdelning i pengar men har givit upphov till omfattande tolknings-
problem vid utdelning av sakvdrden, se avsnitt 4.5.3 nedan. Med
utgangspunkt i den ovan redovisade synen pa borgenarsskyddets inne-
bord, ndmligen att bolaget inte far dela ut vinst om det inte omedelbart
efter atgirden skulle finnas full tackning for det bundna egna kapitalet,
kan kommittén inte se nagra skl till att i en ny reglering lata bestim-
melsens ordalydelse utga fran det fria egna kapitalet. I linje med vad
som redan #r fallet i friga om nedsédttning av aktiekapitalet (10 kap.
5 § kommitténs forslag; 6 kap. 1 § ABL), och som kommittén fore-
slagit skall gilla i fraga om aktiebolags férvarv av egna aktier (11 kap.
5 §), bor bestimmelsen i stéllet utformas sa att bolaget inte far Gver-
fora virden till aktiedgarna (som vinstutdelning eller pa annat sitt)
eller till ndgon utomstdende, om det inte finns full tickning for det
bundna egna kapitalet efter 6verforingen.

Utvidgningen till att omfatta dven andra 4n aktiedgare betingas av
att det for bolagsborgendrerna i princip ar likgiltigt till vem vérdedver-
foringen sker. Fordringsdgarna skall kunna lita pé att bolaget inte utan
att iaktta lagens bestimmelser om nedséttning av aktiekapital, reserv-
fond eller 6verkursfond eller likvidationsreglerna beslutar om nagon
form av virdeoverforing, som medfor att det inte langre finns full
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tickning for bolagets bundna egna kapital. Det &r den centrala inne-
borden av borgenirsskyddet. (Jfr prop. 1975:103 s. 209.)

Enligt gillande ritt begridnsas bolagens vinstutdelningsutrymme
vidare av kravet pa avsdttningar till reservfonden. Av arets nettovinst
skall, efter forlusttickning, tio procent avsittas till reservfond till dess
denna, tillsammans med eventuellt forekommande Gverkursfond, upp-
gar till 20 procent av aktiekapitalet.

Skyldigheten att gora avséttningar av arsvinsten till reservfond in-
fordes med 1895 &rs aktiebolagslag. Regeln har i samband med senare
revideringar av lagen #ndrats i sina detaljer, men ger alltjamt uttryckt
for idén att genom ett slags tvangssparande framtvinga en konsolide-
ring av bolagen. Aktiebolagsutredningen menade redan pa sin tid att
reservfondsreglerna knappast var dgnade att pa ett rationellt sitt frimja
en konsolidering av foretagen och pekade ocksa pé en rad andra svag-
heter i reglerna. Utredningen foreslog darfor att avsittningsskyl-
digheten till reservfond skulle avskaffas (SOU 1971:15 s. 313).
Remissinstanserna delade utredningens uppfattning, men regeringen
foreslog att bestimmelserna skulle behéllas i avvaktan pad pigiende
utredningsarbete inom foretagsbeskattningens omrade. Nagra nya dver-
viganden betriffande institutet reservfond synes emellertid aldrig ha
gjorts.

I likhet med Aktiebolagsutredningen anser kommittén att reglerna
om fortlopande avsittningar till reservfond &r fordldrade och foga
rationella. En grundliggande svaghet i reglerna ar att den pabjudna
avsittningen till reservfonden 4r beroende av aktiekapitalets storlek pa
det sittet att avsittningsskyldigheten upphor nér reservfonden, numera
tillsammans med eventuellt fsSrekommande 6verkursfond, uppgér till 20
procent av aktiekapitalet. Bolagets aktiekapital bestims av bolaget
sjilvt, och bolaget kan genom att sitta aktiekapitalet lagt slippa undan
med vida mindre avsittning till reservfonden &n ett annat bolag som
kanske i verkligheten dr bittre konsoliderat. Det dr ocksa vanligt att
skyldigheten att gora avsittning till reservfonden tillgodoses vid
bildande av aktiebolag och vid kapitalokning genom att aktierna emit-
teras med en 6verkurs, som kan fylla reservfonden eller, numera, dver-
kursfonden.

Det bor ocksa noteras att det genom inforandet av den s.k. for-
siktighetsregeln (12 kap. 2 § andra stycket) numera finns ett explicit
krav i lagen pa att infér beslut om vinstutdelning beakta bl.a. bolagets
konsolideringsbehov, se avsnitt 4.5.2 nedan. Dirigenom har motiven
till att i lagen foreskriva en sérskild avsittningskyldighet till reservfond
vésentligt forringats.

Kommittén konstaterar ocksa att det i EG:s bolagsdirektiv inte finns
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nagot krav pa att en viss del av bolagens vinst skall avsittas till reserv-
fond eller annan bunden fond. Bland de enskilda medlemsldanderna
foreligger i Tyskland och Frankrike en skyldighet att gora avsattningar
till reservfond, medan detta inte ar fallet i exempelvis Storbritannien. I
Danmark avskaffades for ett par ar sedan ett i lagen upptaget krav pa
att avsitta minst fem procent av arsvinsten till reservfond. I stillet
inférdes dels ett allmént formulerat krav pa att géra de fonderingar
som bolagets ekonomiska stéllning kréver, dels en forsiktighetsregel av
innebord att vinstutdelning inte far ske med storre belopp @n vad som
ar forsvarligt med hénsyn till bolagets och, i moderbolag, koncernens
ekonomiska stillning. Inte heller i Norge foreligger det ldngre nigon
skyldighet att fortlspande gora avsittningar till reservfonden. I Finland
har nagon sadan skyldighet aldrig forelegat.

Kommittén foreslar mot bakgrund av det anforda att skyldigheten
att avsitta en viss del av arets nettovinst till reservfonden avskaffas.
Ingenting hindrar emellertid bolagen fran att pa frivillig grund dven
fortséttningsvis géra sadana avsittningar. Vidare kvarstar skyldigheten
att till reservfonden avsitta ett belopp svarande mot vad som tillfaller
bolaget efter forsiljning av outtagen fondaktie (7 kap. 8 §) samt visst
belopp som inbetalats pa aktie som senare forklarats forverkad (8 kap.
25 §). Dirtill kommer att forsiktighetsregeln, sarskilt rekvisitet konsoli-
deringsbehov, kan innebidra att bolaget maste innehélla en stdrre eller
mindre del av det fria egna kapitalet, vilket i realiteten kan jamforas
med en i lag stadgad skyldighet att avsitta medel till reservfond.

En sirskild fraga ar hur vinstutdelningsutrymmet skall bestimmas i
koncernforhdallanden. 1 syfte att forhindra att ett moderbolag i en
koncern delar ut vinster som inte motsvaras av vinster for koncernen
som helhet, har moderbolag varit underkastade en dubbel begriansning
i vinstutdelningshanseende. Moderbolag har inte fatt dela ut mer 4n
vad som redovisats som utdelningbar vinst enligt bolagets egen balans-
rikning, men inte heller mer 4n den utdelningsbara vinsten for koncer-
nen som helhet. For att faststilla utdelningsutrymmet i det senare
avseendet har moderbolag till helt nyligen generellt varit skyldiga att
uppritta koncernresultat- och koncernbalansrikning, vari interna vinster
och forluster samt interna fordringar och skulder eliminerats.

I den &r 1995 antagna arsredovisningslagen, som bl.a. ersatt aktie-
bolagslagens bestimmelser om redovisning, finns i 7 kap. 2 § vissa
undantag fran skyldigheten att uppritta koncernredovisning for moder-
bolag i underkoncerner. I samma lagstiftningsdrende andrades aktie-
bolagslagens vinstutdelningsregler pa det sittet att den dubbla utdel-
ningssparren avskaffades for moderbolag som inte sjdlva skall uppritta
koncernredovisning. 1 forarbetena uttalas att utdelningskapaciteten i
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stillet far bedomas med ledning av 12 kap. 2 § andra stycket (forsik-
tighetsregeln) och att utgdngspunkten maste vara att vinstutdelning
aldrig far overstiga vad som skulle ha redovisats som utdelningsbara
medel om bolaget hade upprittat koncernredovisning. Det sdgs ocksa
att utrymmet for vinstutdelning far bedomas med hansyn till
tillgéngligt material eller, om detta inte ger tillrackligt underlag, pa en
inom bolaget sérskilt upprattad sammanstéllning (prop. 1995/96:10 del
2413 1)

Den genomforda fordndringen innebdr alltsa att vissa moderbolag r
explicit underkastade en dubbel utdelningsbegransning, medan andra
inte dr det. Redan detta reser enligt kommitténs mening fragan om den
dubbla utdelningsbegransningen 6ver huvud taget skall behallas. Dirtill
kommer att Redovisningskommittén i betinkandet Oversyn av redo-
visningslagstiftningen (SOU 1996:157) foreslagit att &ven moderbolag
i mindre koncerner, i likhet med vad som ar fallet i 6vriga medlems-
stater inom EU, skall undantas fran skyldigheten att uppritta koncern-
redovisning (s. 431 f.). Vid ett genomférande av Redovisningskom-
mitténs forslag i denna del skulle ytterligare ett betydande antal moder-
bolag hamna utanfor den dubbla utdelningsbegrénsningen.

Kommittén kan vidare konstatera att EG:s bolagsdirektiv inte pa-
bjuder nagon koppling mellan koncernredovisningen och moder-
bolagets vinstutdelningsmajligheter av det slag som f.n. finns i 12 kap.
2 § forsta stycket ABL och att det i de flesta medlemsstater inte heller
finns ndgon sadan koppling i den nationella lagstiftningen.

Pa grund av det anfora anser kommittén att tiden nu dr mogen att
avskaffa kopplingen mellan vinstutdelningsutrymmet i moderbolag och
koncernredovisningen. Vinstutdelningsutrymmet bor i lagen bestimmas
pa ett och samma sitt for alla moderbolag, ndmligen med utgangs-
punkt i moderbolagets egen balansrikning. Darutéver bor alla moder-
bolag dven i fortsdttningen vara skyldiga att inom ramen for den s.k.
forsiktighetsregeln beakta den samlade ekonomiska stillningen i kon-
cernen.

4.5.2 Forsiktighetsregeln

Det grundldaggande borgendrsskydd som foljer av kravet pa full tack-
ning for det bundna kapitalet kompletteras av den s.k. forsiktighets-
regeln i 12 kap. 2 § andra stycket ABL. Den regeln innebir att vinstut-
delning inte far ske med sa stort belopp, att utdelningen med hénsyn
till bolagets eller koncernens konsolideringsbehov, likviditet eller
stdllning i Ovrigt star i strid med god affirssed. Bestimmelsen ar
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tvingande. Den kan inte &sidosdttas ens med samtliga aktiesigares
samtycke.

Den grundldggande idén bakom forsiktighetsregeln kan sigas vara
att ett aktiebolag inte skall kunna genomfbra virdedverforingar till
aktiedgare eller annan med stérre belopp én att dess ekonomiska still-
ning efter virde6verforingen ir betryggande for fordringsdgarna (jfr
Andersson s. 207). Kommittén, som delar detta synsitt, foreslar en
utvidgad och preciserad forsiktighetsregel dir den grundliggande
fragan blir om det med hinsyn till bolagets resultat och stillning pa
det hela taget ar rimligt att dela ut vinst och hur stor del av vinsten
som det i sa fall &r lampligt att dela ut.

Enligt kommittén bor bestimmelsen for det forsta utformas sé att
det klart framgar att den skall tillimpas inte endast vid vinstutdelning,
utan vid varje form av vardedverforing, till aktiedgare eller annan.
Savil vid formenliga som icke formenliga vérdedverforingar till aktie-
dgare och vid vardedverforingar till utomstaende skall en prévning av
den tilltinkta transaktionen ske mot forsiktighetsregeln.

En ofta patalad svaghet i den nuvarande bestimmelsen 4r hinvis-
ningen till god affirssed som den norm mot vilken en tilltinkt vinst-
utdelning skall provas (se bl.a. Rodhe s. 94 f.). Nagon affirssed har
inte utbildats och beskrivits pA omradet under de tjugo &r som bestim-
melsen varit i kraft. Kommittén foreslar darfor att kopplingen till god
affarssed utmonstras. Bestimmelsen bér i stillet utformas s att virde-
overforing far ske endast i den man det med hinsyn till bolagets och,
om bolaget 4r moderbolag, koncernens konsolideringsbehov, likviditet
och stdllning i dvrigt framstar som forsvarligt.

En prévning av bolagets konsolideringsbehov infor ett vinstutdel-
ningsbeslut eller annan virdeoverforing kan i praktiken nédvindiggora
en mangsidig bedomning av bolagets ekonomiska stillning. Med be-
greppet konsolidering avses inom foretagsekonomin en forstirkning av
ett foretags ekonomiska stéllning. Den ekonomiska stillningen kan
beskrivas med hjélp av olika nyckeltal bland vilka i forsta hand rela-
tionen mellan eget och frimmande kapital (skulder) hir 4r av intresse.
Ju stérre andel av ett aktiebolags tillgangar som finansierats med eget
kapital, desto bittre soliditet anses bolaget ha.

En forbittring av soliditeten innebér en konsolidering av bolaget,
men soliditet kan mitas pa olika sdtt. Uttrycks soliditeten som rela-
tionen mellan eget kapital och frimmande kapital (skuldsittnings-
graden) eller totalt kapital pa det sitt dessa storheter framkommer i
arsredovisningen, talar man om synlig soliditet. Vid tillimpning av
forsiktighetsregeln 4r det emellertid inte den pa redovisningsdata
framrdknade soliditeten som 4r av intresse. Avgorande for bolagets
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formaga att kunna ta risker och tala forluster &r bolagets verkliga
ekonomiska stillning. Darfor bér det vara den verkliga soliditeten, med
beaktande av obeskattade och dolda reserver, som ar det relevanta
soliditetsmattet vid tillimpning av fOrsiktighetsregeln. (Jfr prop.
1975:103 s. 477.)

Den optimala relationen mellan eget kapital och skulder varierar
mellan foretag i olika branscher liksom mellan foretag av olika storlek
och alder. Som konstaterats i forarbetena till 1975 ars lag 4r det dérfor
inte mojligt att faststilla en for alla bolag och vid varje tidpunkt lamp-
lig soliditet. (SOU 1971:15 s. 312, prop. 1975:103 s. 211.) Det bor
ocksa framhallas att det vid en bedémning av bolagets konsoliderings-
behov i regel inte &r tillrdckligt att studera enbart soliditeten. Som
regel maste dven andra faktorer beaktas, sasom réntabiliteten pa bola-
gets kapital, resultatprognoser, investeringsbehov, etc. Saken kom-
pliceras ytterligare av att det i foretag inom vissa verksamhetsomraden,
t.ex. bankverksamhet, forhaller sig pa det sittet att en hog soliditet kan
paverka rintabiliteten pa eget kapital negativt (hdvstangseffekten). Som
komplement far d anvindas andra matt, t.ex. kapitaltdckningsgrad, dér
eget kapital stills mot riskvigda fordringar.

Forsiktighetsregeln bor vidare krdva att hénsyn tas till bolagets
likviditet, varmed inom fOretagsekonomin brukar avses bolagets kort-
fristiga betalningsforméga. Likviditeten uttrycks i allménhet som
relationen mellan 4 ena sidan bolagets likvida tillgangar eller omsitt-
ningstillgingar och & andra sidan dess kortfristiga skulder. Likviditets-
kravet innebir att virdedverforing inte far ske med sa stort belopp att
bolagets formaga att fullgdra sina betalningsforpliktelser forsamras. (Jfr
Andersson s. 212.)

Férutom konsolideringsbehov och likviditet bor hinsyn tas till bola-
gets stdllning i évrigt. Uttrycket ar préglat av svérigheten att forutse
och beskriva alla omstindigheter som kan paverka bolagets forméga att
i framtiden fullgora sina ekonomiska ataganden. I forarbetena till den
nuvarande lagen har pa denna punkt i huvudsak nimnts héndelser som
intraffat efter rikenskapsarets utgang. (SOU 1971:15 s. 311, prop.
1975:103 s. 478.) I linje med vad som anforts i doktrinen menar kom-
mittén att uttrycket “stillning i Svrigt” i vart fall for framtiden bor
anses syfta pd omstindigheter av betydelse for bolagets ekonomiska
stillning oavsett om de dr hanforliga till rakenskapséaret eller en senare
period. (Jfr Andersson s. 214.)

I klarhetens intresse foreslar kommittén att det i bestimmelsen
uttryckligen foreskrivs att provningen av den tilltinkta vdrdedver-
foringen mot bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i
ovrigt skall ske med beaktande av de krav som verksamhetens art,
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omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet.

Vad sirskilt giller koncernforhallanden innebéar den foreslagna
forsiktighetsregeln att vinstutdelning eller annan virde6verforing fran
ett moderbolag far ske endast under forutsittning att det med hansyn
till bolagets och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och still-
ning i ovrigt framstar som forsvarligt. Koncernens ekonomiska still-
ning dr av stor vikt vid bedomningen av moderbolagets utdelnings-
kapacitet. Det faktum att kommittén i sitt lagforslag inte héller fast vid
den formella kopplingen mellan beloppssparren och koncernbalans-
rakningen innebér inte ndgon 4dndrad syn pa detta forhéallande. Koncer-
nens ekonomiska stéllning och forhallanden bor darfor beaktas vid
tillimpningen av forsiktighetsregeln pa eventuella virdedverforingar
fran moderbolaget. I stillet for en formell avstimning mot fria medel i
en koncernbalansrakning vill kommittén verka for att koncernen i dess
helhet granskas vid bedomningen av utdelningskapaciteten. Darvid bor
bl.a. védrdet pa dotterbolagsaktier, intressebolagsaktier och koncern-
fordringar analyseras och bedomas. Sarskilt bor atgarder vidtagas for
att sdkerstilla att koncerninterna vinster inte kan delas ut.

4.5.3 Overforingar av sakvirden

En sérskild fraga ar hur beloppsspérren och 6vriga borgenarsskydds-
regler motsvarande 12 kap. 2 § ABL skall tillimpas vid vérdedver-
foringar som sker med annan egendom 4n pengar (sakvarden) och dar
det beddmda marknadsvérdet pa egendomen Gverstiger dess bokforda
virde. Lagtexten ger i sin nuvarande lydelse inte nagot klart besked.
Med utgangspunkt i lagtextens nuvarande avfattning har tva skilda
synsitt framtrétt i doktrinen. Det ena innebér att det dr egendomens
marknadsvirde som skall provas mot beloppsspérren, det andra att det
ar det bokforda vardet som skall stillas mot beloppssparren. Hogsta
domstolen fastslog ar 1995 att det inte kan anses sta i strid med be-
stimmelsen att till grund for bedomningen av storleken pa en sakut-
delning ldgga det bokférda viérdet av tillgangarna i fraga och inte ett
hégre virde, sasom t.ex. deras bedomda marknadsvarde” (NJA 1995 s.
742).

Av vad kommittén ovan anfort om borgenérsskyddets inneb6rd och
den foreslagna nya lydelsen av den aktuella bestimmelsen, namligen
att det efter viardedverforingen skall finnas full tickning for bolagets
bundna egna kapital, foljer att det &r de i bolaget, omedelbart efter
vardeoverforingen kvarvarande nettotillgangarnas bokforda viarde som
skall laggas till grund for bedomningen av huruvida sakutdelningen



80 Kommitténs overviganden SOU 1997:168

inkrdktar pa bolagets bundna egna kapital. En traditionell utdelning av
annan egendom #n pengar forutsitter alltsa att bokfort varde pa
kvarvarande nettotillgdngar ticker det bundna egna kapitalet. En avytt-
ring av bolaget tillhorig egendom som helt eller delvis motsvarar det
bundna egna kapitalet forutsitter, om den skall ske mot ett vederlag
som understiger marknadsvérdet pa egendomen, att bokfort virde pa
kvarvarande nettotillgdngar och vederlaget i frdga tillsammans mot-
svarar bolagets bundna egna kapital. Med forslaget att avskaffa kravet
pa fortlspande avsittningar till reservfond uppkommer inte nagra
fragor om hur sadana avsittningar skall hanteras i sammanhanget.

Kommittén har inhidmtat besked frin EG-kommissionen att denna
tillimpning av borgenarsskyddsreglerna vid dverforingar av sakvirden,
enligt Kommissionens mening, r forenlig med det andra bolagsdirek-
tivet. Jfr avsnitt 3.1 ovan.

Att en Overforing av sakvirden inte inkriktar pa det bundna egna
kapitalet dr emellertid enligt kommitténs forslag inte tillrackligt for att
den skall vara tillaten. Overforingen méste ocksé prévas mot forsiktig-
hetsregeln, som krdver att bolaget efter virdedverforingen har en
ekonomisk stillning som med hénsyn till konsolideringsbehov, likvidi-
tet och bolagets stillning i ovrigt dr forsvarlig. Det ligger i sakens
natur att den provningen kan behdva goras under beaktande av mark-
nadsvirdena pa bolagets tillgangar och skulder. (Jfr NJA 1995 s. 742.)

Det 4r vidare en sjdlvklarhet att marknadsvirden skall anvéndas vid
tillimpning av likhetsprincipen i 3 kap. 1 §, dvs. att det beriknade
marknadsvirdet pa den dverforda egendomen maste vara lika stort for
varje aktie med mindre annat foreskrivs i bolagsordningen eller aktie-
dgarna dr ense om en annan fordelning. (Jfr NJA 1995 s. 742.)

4.6  Koncernbidrag

Ager ett aktiebolag aktier representerande mer 4n hilften av rosterna
for samtliga aktier i ett annat aktiebolag &r det forstnimnda bolaget i
aktiebolagsrittsligt hinseende ett moderbolag och det senare bolaget
dotterbolag. Detsamma #r fallet om ett aktiebolag pa vissa andra i
lagen angivna grunder kontrollerar ett annat bolag. Ett moderbolag kan
ha flera dotterbolag. Tillsammans utgér moder- och dotterbolag en
koncern (1 kap. 5 § ABL). I rittsligt hanseende &r varje aktiebolag i en
koncern ett eget rattssubjekt. Koncernen som sadan ar déremot inte
nagot eget rattssubjekt.

Koncerner forekommer i stor utstrdckning i nédringslivet. Upp-
skattningsvis vart femte aktiebolag (60 000) ingér i en koncern. I
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ekonomiskt hinseende betraktas ofta koncernen som en enhet och
virdedverforingar mellan bolagen i form av s.k. koncernbidrag #r
vanliga.

Regler om koncernbidrag finns inom skatteréitten. Malséttningen &r
att skattebelastningen for en koncern skall vara lika stor som om
verksamheten bedrivits inom ett enda bolag. Mellan koncernbolag kan
darfor enligt 2 § 3 mom lagen (1947:576) om statlig inkomstskatt ges
koncernbidrag med avdragsritt for det givande foretaget och skattskyl-
dighet for det mottagande foretaget. Avdragsritten giller oavsett om
bidraget kan anses utgora en omkostnad i givarens verksamhet och
oavsett om det finns ndgot samband mellan foretagens verksambheter.
Bidraget behover inte betalas ut kontant. Det ar tillrickligt att ett
fordringsforhallande uppstar och redovisas. Lagen sitter inte heller
nagon Ovre grans for bidragets storlek.

For att avdragsritt skall foreligga for koncernbidrag stills hoga krav
pa dgarsamband mellan det givande och mottagande bolaget. Bl.a.
krdvs att moderbolaget dger mer dn 90 procent av aktierna i dotter-
bolaget.

Fran aktiebolagsrittsliga utgangspunkter dr ett koncernbidrag en
virdedverforing, som skall bedomas enligt aktiebolagslagens bestim-
melser om sadana dverforingar. Lagen upptar i dag inte nagra sirskilda
bestimmelser om koncernbidrag och kommittén foreslar inte heller
nagra sadana bestimmelser.

Med utgéngspunkt i fyra typsituationer for lamnande av koncern-
bidrag gor kommittén foljande bedémning av de bolagsrittsliga aspek-
terna pa forfarandet.

1) Koncernbidrag fran heldgt dotterbolag till moderbolaget. Koncern-
bidrag fran ett heldgt dotterbolag till moderbolaget kan enligt stadgad
praxis i néringslivet ldmnas pa det sittet att dotterbolaget pa riken-
skapsarets sista dag bokfor ett “koncernbidrag” till moderbolaget.
Koncernbidraget faststills i samband med att ordinarie bolagsstimma i
dotterbolaget faststiller bolagets balansrakning. Ett annat forfaringssitt
ar att dotterbolaget under 16pande ridkenskapséar limnar moderbolaget
ett 1&n, som i samband med bokslutet omvandlas till ett koncernbidrag
som senare faststdlls pd ordinarie stimma i dotterbolaget pd nyss
angivet sitt.

Beslut om nu nimnda form av koncernbidrag fattas i praktiken av
dotterbolagets styrelse for att sedermera faststillas av bolagsstimman i
dotterbolaget. Som Hogsta domstolen konstaterat innebdr detta att
bidraget blir foremél for bolagsstimmans beslut pa ett sitt som i
huvudsak &r jamforbart med vad som giller for vinstutdelning nar
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balansrikningen for aret faststills (NJA 1995 s. 742). Kommittén
finner darfor inte skil att foresld ndgra begrinsningar i det tillimpade
forfaringssittet. En annan sak 4r att koncernbidraget i borgenérs-
skyddshinseende 4r underkastat samma regler som andra virdedver-
foringar till aktiesigarna. I den mén bidraget medfor att det i dotter-
bolaget inte langre finns full tickning for det bundna egna kapitalet &r
det alltsd olagligt och detsamma ar fallet om bidraget strider mot
forsiktighetsregeln.

2) Koncernbidrag fran majoritetsigt dotterbolag till moderbolaget.
Vinstutdelning eller annan virdedverforing till dgarna skall ske med
samma belopp pa alla aktier, om inte aktiedgarna samfillt beslutar
annat. Beslut om koncernbidrag fran ett majoritetségt dotterbolag till
moderbolaget kan darfor bara fattas enhilligt av samtliga dgare. Ett i
praktiken vanligt sétt att komma runt kravet pa samtycke fran samtliga
aktiesigare 4r att kompensera minoriteten i samband med stimmans
beslut om utdelning. Det kan exempelvis ske genom att stimman
beslutar om utdelning till igarna med ett belopp av sadan storlek att
moderbolaget skulle komma att fd vad det redan erhallit i bidrag,
varefter moderbolaget avstér fran sin andel av utdelningen. Kommittén
ser inte heller i det hanseendet skil att ingripa mot en i néringslivet till
synes vil fungerande ordning. Borgenirsskyddsreglerna skall tillimpas
pa samma vis som i 1) ovan.

3) "Bidrag” fran moderbolag till dotterbolag. Ett “bidrag” fran ett
moderbolag till ett underordnat bolag i koncernen (dotterbolag, dotter-
dotterbolag etc.) &r i aktiebolagsrittsligt hdnseende inte en vinstutdel-
ning, eftersom “bidraget” inte gar frdn bolaget till dess dgare. Beroen-
de pa dotterbolagets ekonomiska stillning kan “bidraget” i moder-
bolagets perspektiv vara en sedvanlig affirshindelse eller en vederlags-
fri utbetalning. I dotterbolagets perspektiv dr “bidraget” i bada fallen
ett aktiedgartillskott.

a) Om dotterbolaget r solvent resulterar “bidraget” normalt i att
moderbolagets aktier i dotterbolaget stiger i viarde med ett sammanlagt
belopp motsvarande bidraget. Transaktionen dr i det fallet att se som
en affirshindelse som kan beslutas av moderbolagets styrelse. Den
omfattas inte av bestimmelserna i 16 kap.

b) Om dotterbolagets ekonomiska stillning ddremot ar sddan att
“bidraget” inte alls, eller endast delvis, ar dgnat att paverka virdet pa
dotterbolagsaktierna, kan bidraget vara att se som en virdedverforing
till utomstéende, varom beslut bara kan fattas av aktiedgarna samfillt
och pé vilken borgenérsskyddsreglerna i 16 kap. skall tillimpas.
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4) "Bidrag” fran ett dotterbolag till ett annat dotterbolag. Ett ’bidrag”
fran ett dotterbolag till ett annat dotterbolag (systerbolag) i samma
koncern kan i bolagsrittsligt hdnseende ses som en vérdedverforing
fran bolaget till utomstaende. Beslut ddrom kan da bara fattas av
aktiedgarna samfillt. Med ett annat sitt att se pd saken kan bidraget
anses ga via moderbolaget och kan da beslutas p4 samma sétt som
andra koncernbidrag fran dotterbolag till moderbolag. Borgenérs-
skyddsreglerna i 16 kap. skall tillampas.

4.7  Rittsfoljderna vid olaglig
vardeoverforing

4.7.1 Ersittningsskyldighet

Betriffande rittsfoljden vid olaglig vérdedverforing foreskrivs i 12
kap. 5 § forsta stycket ABL att utbetalning till aktiedgarna i strid med
lagen skall aterbiras till bolaget. Bestimmelsen anses i viss utstrack-
ning vara analogt tillimplig pa olaglig utbetalning till annan &n aktie-
dgare. En sadan tillimpning har ansetts kunna komma ifraga vid ut-
betalning till bl.a. aktiesgare nirstaende fysisk eller juridisk person och
till ndgon som i ett ndra sakligt sammanhang med utbetalningen upp-
hor att vara aktiesigare eller blir aktiesigare. Aven andra #gareliknande
kopplingar till bolaget skulle kunna aktualisera en analog lagtillimp-
ning. Var grianserna for en analog lagtillimpning gar far enligt Hogsta
domstolen bestimmas av hansynen till sékerheten i omséattningen och
det praktiska ekonomiska livet (NJA 1997 s. 418).

Kommittén har ovan foreslagit att den centrala borgenérs-
skyddsregeln om skyddet for det bundna kapitalet skall goras uttryck-
ligen tillamplig pa virdedverforingar inte bara till aktiedgare utan
ocksa till utomstaende. Detsamma menar kommittén bor vara fallet i
frdga om rittsfoljdsbestimmelsen. Kravet pa forutsdgbarhet i ritts-
tillampningen talar emot en fortsatt forlitan pa en analog lagtillamp-
ning.

Vad giller rittsfoljdens nidrmare innebord framgar av 12 kap. 5 §
forsta stycket ABL att mottagaren skall “aterbdra” vad han har upp-
burit till bolaget. I doktrinen har diskuterats hur lagtexten pa den
punkten bor uppfattas vid sakvirdesutdelningar. Ror det sig om en
skyldighet att aterbara just den utdelade egendomen eller en skyldighet
att ersitta vardet av vad som olagligen delats ut? Kommittén, som inte
har att ta stillning till denna eller andra fragor rérande tillimpningen
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av gillande ratt, menar att bestimmelsen for framtiden bor utformas
som en sjalvstindig ersattningsskyldighet. Som utgéngspunkt bor var
och en till vilken bolaget i strid med lagens bestimmelser vederlags-
fritt 6verfort ekonomiska varden vara skyldig att betala erséttning till
bolaget med motsvarande belopp, oberoende av om virdedverforingen
grundas pa ett formenligt stimmobeslut eller tillkommit p& annat sitt.

Kommittén har 6verviagt men inte funnit det lampligt att ge mot-
tagaren mojlighet att vdlja mellan att fullgora sin skyldighet genom att
aterbara egendomen i fraga eller betala ersittning. Det skulle ge mot-
tagaren mojligheter att pa bolagets bekostnad spekulera i véardeforand-
ringar pa egendomen. Motsvarande argument kan anforas mot att ge
bolaget en sddan valméjlighet. Kommittén har darfor stannat for att
foresla en obligatorisk ersittningsskyldighet med ett belopp motsvara-
rande det till bolaget olagligen 6verforda vérdet. Jfr Andersson s. 649.

Vid fall av olaglig virdedverforing i form av pantsittning eller
borgen kan nagon ersittningsskyldighet naturligen inte komma ifraga.
I enlighet med rittspraxis far rattshandlingen da anses helt eller delvis
ogiltig (NJA 1980 s. 311 och jfr NJA 1995 s. 418). Jfr Andersson s.
623.

Till skydd for aktiedgarna foreskrivs i EG:s andra bolagsdirektiv
artikel 16 att utdelning skall aterbéras av aktiedgare som mottagit den,
endast om bolaget visar att aktiedgarna kénde till att utdelningen var
olaglig eller att de med hénsyn till omstdndigheterna inte kunde vara
okunniga om det. For att uppfylla direktivets krav i detta hénseende
andrades aktiebolagslagens bestimmelser om aterbaringsskyldighet ar
1994. Om utbetalning har skett i form av vinstutdelning, & mottagaren
aterbaringsskyldig endast om bolaget visar att han insag eller bort inse
att utbetalningen stred mot aktiebolagslagen.

En given utgangspunkt ar att bestimmelsen dven i en ny reglering
skall motsvara EG:s krav. Om en formenligt beslutad vinstutdelning
skett i strid med aktiebolagslagen, skall mottagaren vara aterbérings-
skyldig endast om han var i ond tro och bevisbérdan for att sa &r fallet
skall avila bolaget. I de nyligen antagna finldndska och norska aktie-
bolagslagarna har samma synsitt anlagts pa utbetalningar och andra
véardeoverforingar till aktiedgarna som sker i form av aterbetalning vid
nedsittning av aktiekapitalet, reservfonden eller verkursfonden, eller
i form av utskiftning vid bolagets likvidation. Det ar hédr, synes man ha
menat, liksom betrdffande vinstutdelning, fraga om utbetalningar som
i ett av lagen anvisat forfarande beslutas pa bolagsstimma och som, i
vart fall savitt avser aterbetalning vid nedséttning av det bundna kapi-
talet, for aktieagarna manga génger kan uppfattas som ett substitut for
vinstutdelning. Kommittén delar denna syn pa utbetalningar i de an-
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givna situationerna och foreslar att bestimmelsen utformas i enlighet
hdrmed.

En virdedverforing fran bolaget till aktieigarna som inte avser ater-
betalning i samband med nedsittning av det bundna kapitalet eller
utskiftning vid likvidation och som inte utgér formenlig vinstutdelning,
kan lagligen genomfGras endast om aktieigarna #r ense. Sker virde-
Overforing utan ett enhilligt aktiedgarbeslut, 4r friga om en olaglig
virdedverforing som medfor ersittningsskyldighet. Detsamma ir fallet
om aktiedgarna enhilligt beslutat om virdedverforingen, men beslutet
inkrdktar pa borgenirsskyddet. Rittspraxis visar att ett godtrosskydd
med analog tillimpning av godtrosregeln i 12 kap. 5 § forsta stycket
andra meningen ABL kan komma i frdga dven vid sddan s.k. fortickt
vinstutdelning, t.ex. vid penninglan till aktiefigare som saknar foSrméiga
att aterbetala lanet vid lanetidpunkten. Aterbdringsskyldighet har i
praxis &lagts mottagaren endast om han insett eller bort inse att den
ifrigavarande réttshandlingen innefattat en vérdedverforing fran bola-
get. Didremot synes det inte spela nagon roll for aterbiringsskyl-
digheten om mottagaren ocksé insett eller bort inse att virdedver-
foringen var olaglig (jfr bl.a. NJA 1951 s. 6 I och II samt Andersson s.
686 f.).

Kommittén menar att savil sdkerheten i omsittningen som kravet
pd forutsdgbarhet talar for att det i rittspraxis utvecklade godtros-
skyddet nu lagfistes och foreslar att bestimmelsen utformas i enlighet
hérmed. Det ligger i sakens natur att det vid virdedverforingar av detta
slag till aktieigare som tar aktiv del i bolagets skotsel sillan torde
finnas nagot utrymme for god tro.

Med ett pa detta sitt lagfist godtrosskydd for aktiedgare kan inte
komma i frdga annat 4n att dven for utomstiende ligga fast ett god-
trosskydd i lagen. Kravet pa sikerhet i omsittningen gor sig hir
gillande med 4nnu storre styrka.

4.7.2  Bristtdckningsansvar

I 12 kap. 5 § tredje stycket ABL stadgas ett ansvar for den brist som
kan uppkomma vid Aaterbiring av olaglig utbetalning. Bristtick-
ningsansvar forutsitter att aktiedgare eller annan som 4r aterbarings-
skyldig inte kan eller behdver aterbéra vad han uppburit t.ex. pa grund
av insolvens eller god tro. Ansvaret kan goéras gillande mot styrelse-
ledamot, verkstillande direktor, revisor och aktiesgare samt likvidator.
I objektivt hinseende kréavs for ansvar medverkan till beslutet om den
olagliga utbetalningen eller verkstillande dérav eller till upprittande
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eller faststillande av en till grund for beslutet liggande oriktig balans-
riakning. I subjektivt hanseende krévs for styrelseledamot, verkstéllande
direktdr och revisor uppsat eller oaktsamhet och for aktiedgare uppsat
eller grov oaktsamhet.

Av rittsfallet NJA 1997 s. 418 framgar att 4dven andra personer i
viss omfattning kan bli ersittningsskyldiga med analog tillimpning av
bristtickningsregeln. Silunda skulle ett bristtickningsansvar enligt
Hogsta domstolen kunna komma i fraga for bl.a. “den vars medverkan
visentligen bestar i att han & mottagare, frin nigon som é&r ater-
biringsskyldig, av nagot som hirrdr fran en olovlig utbetalning”,
forutsatt att mottagaren hade vetskap om sistnimnda forhallande.
Kommittén har ingen annan uppfattning i sakfrdgan och menar att
medverkansansvaret bor komma till uttryck i lagtexten, sé att det klart
framgar vilka risker den 1oper som pa ett eller annat sdtt medverkar till
olagliga utbetalningar.

Nista fraga ar vad som i subjektivt hinseende skall krdvas for att
utomstaende skall kunna bli bristtackningsskyldiga. Det maste avgoras
genom en avvigning mellan & den ena sidan de borgendrs- och aktie-
agarintressen som bristtédckningsansvaret dr avsett skydda och a den
andra sidan hinsynen till sikerheten i omsittningen. Vid en sidan
avvigning menar kommittén att det finns skil att vara ndgot mindre
restriktiv 4n vad som foljer av ovannidmnda rittsfall dir Hogsta dom-
stolen begrinsade ansvaret till att avse uppsatlig medverkan. Enligt
kommitténs mening bor ett bristtdckningsansvar kunna komma i fraga
dven vid grov oaktsamhet. Annorlunda uttryckt bor utomstdende inte
kunna undga bristtickningsansvar om de pa gransen till uppsat handlar
pa ett sitt “som vittnar om betydande hénsynsloshet eller nonchalans
och som medfor avsevird risk for skada” for bolaget (jfr NJA 1992 s.
130, som dock handlar om vardsldshet i ett byggnadsentreprenadfor-
hallande). Det bor dock inte av betalningsmottagare och andra kravas
att de gor langtgaende undersdkningar om huruvida deras medverkan i
visst hianseende kan tinkas innefatta medverkan till en otillaten varde-
overforing. I sammanhanget kan ocksa paminnas om att bristtécknings-
ansvaret forutsitter ett adekvat orsakssamband mellan medverkan och
den olagliga vardeoverforingen.

De situationer i vilka utomstdende skall kunna hallas bristtack-
ningsansvariga bor enlig kommittén vara desamma som enligt 1997 érs
rattsfall. Ett bristtickningsansvar for “annan” skall foljaktligen kunna
komma i fraga for utomstiende som i strid med nigot intresse som
skall skyddas av reglerna i forevarande kapitel uppsatligen eller av
grov oaktsamhet medverkar till en olaglig utbetalning i samforstand
t.ex. med den som sjilv blir erséttningsskyldig. Nagot krav pa att den
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medverkande sjélv erhallit ndgot av det som olagligen utbetalats giller
inte. Darutdver skall bristtdckningsansvar kunna komma i fraga for den
vars uppsétliga eller grovt oaktsamma medverkan vésentligen bestar i
att han 4r mottagare frdn nagon som ar ersittningsskyldig av ndgot
som hirrér fran en olaglig utbetalning. Bevisbordan for att forutsitt-
ningarna for bristtickningsansvar ar uppfyllda avilar i regel bolaget.

4.8  Lan till aktiedgare m.fl.

Aktiebolag far enligt 12 kap. 7 § ABL inte lamna penninglan till aktie-
agare, styrelseledamot eller verkstillande direktor i bolaget eller annat
bolag i samma koncern eller till vissa dessa nérstdende personer. Fran
forbudet gors i samma paragraf undantag for lan till kommun eller
landstingskommun, lan till annat foretag i koncern i vilken det lan-
givande bolaget ingar, affarsmissigt betingade lan till gildendrens
rorelse samt lan till aktiedgare med storleksmassigt begrinsade aktie-
innehav i bolaget. Léaneforbudet har motsvarande tillimpning pa
stdllande av sikerhet.

Aktiebolagsutredningen uttalade i forslaget till 1975 ars aktiebolags-
lag att det maste anses strida mot aktiebolagslagstiftningens grunder att
en person skall kunna driva ett aktiebolag med den déirav f6ljande for-
manen av frihet frdn personligt ansvar, trots att bolagets tillgangar till
stor del, kanske motsvarande hela aktiekapitalet, bestar i en fordran
mot honom sjdlv (SOU 1971:15 s. 322). Utredningen féreslog dérfor
att aktiebolag endast inom ramen for utdelningsbara medel eller mot
betryggande sédkerhet skulle tillatas att lamna lan till aktiedgare eller
styrelseledamot i bolaget eller i dess moderbolag. Forslaget godtogs
emellertid inte i departementsbehandlingen. I syfte bl.a. att ocksa
komma till rdtta med det skattemidssiga problemet att aktiedgare i
famansbolag ofta lanade pengar fran bolaget for sin privata konsumtion
och diarmed skot upp beskattningen foreslog regeringen ett absolut
laneférbud, men med mojlighet for skattemyndigheten att meddela
dispens (prop. 1973:93 s. 90). Riksdagen foljde regeringens forslag.
Dispensreglerna, som framst ar avsedda for att underlétta generations-
skiften i famansbolag, 4r upptagna i 12 kap. 8 § ABL.

Reglerna om lan fran bolaget till aktiedgarna och ledaméter av
bolagsorganen bor ses som en del av lagens kapitalskyddsregler och
utformas med hznsyn dértill. Den bdrande tanken i regleringen bor
vara att forbjuda sddana lan som riskerar att forsvaga skyddet av
borgenirskollektivet. Med viss forebild i Aktiebolagsutredningens
forslag menar kommittén att huvudregeln i ny reglering bor vara att
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aktiebolag far limna penninglan till den aktuella personkretsen endast
under forutsittning att de utlanade medlen skulle ha kunnat delas ut
som vinst och att betryggande sikerhet stills for lanet.

Kravet pa att de utlinade medlen skulle ha kunnat delas ut innebar
att det efter utlaningen skall finnas full tickning for bolagets egna
bundna kapital och att en utdelning inte heller skulle ha statt i strid
med forsiktighetsregeln. Vid berikning av tickningen for det bundna
kapitalet skall samtliga lan av ifragavarande slag, inklusive det lan
varom det 4r friga, behandlas som fordringar utan virde. Nar det
giller kravet pé betryggande sakerhet har kommittén Gvervagt men inte
funnit det pakallat med en sirskild revisorsgranskning av erbjuden
sdkerhet innan lanet limnas. Det ingdr i den é&rliga revisionen att
granska de sdkerheter som finns for bolagets fordringar. Skulle det visa
sig att 1an har limnats i strid med reglerna aligger det revisorn att
patala saken i revisionsberittelsen.

Med den silunda foreslagna utformningen av regleringen bortfaller
behovet av det skattemissigt betingade dispensinstitutet. Detsamma
giller i allt visentligt bolagens skyldighet att fora forteckning Sver lan
som bolaget lamnat till aktiedgare och vissa andra personer (12 kap.
9 § ABL). Kommittén foreslér i stillet en utvidgad upplysningsskyl-
dighet i dessa hinseenden i bolagets arsredovisning, se forslag till ny
lydelse av 5 kap. 12 § ARL.

En visentlig skillnad mellan den av Aktiebolagsutredningen fore-
slagna regleringen och nuvarande regler foreligger ocksa i friga om
rattsfoljderna av att bolaget lamnar lan eller stiller sékerhet i strid med
lagens bestimmelser. Medan utredningen foresprakade en ogiltighets-
sanktion i forening med godtrosskydd, foreslog regeringen med hén-
visning till ”det skyddsintresse som uppbir forbudsreglerna” att be-
stimmelserna i stillet skulle straffsanktioneras. Riksdagen foljde ocksa
i denna del regeringen.

Med kommitténs forslag att inordna lanereglerna bland &vriga
kapitalskyddsregler utan sirskilda skattemassiga hansyn stiller det sig
naturligt att sanktionera lanereglerna pa visentligen samma sétt som
ovriga kapitalskyddsregler. Kommittén foreslar déarfor att ett olagligen
limnat lan skall aterbetalas om bolaget visar att lantagaren insag eller
bort inse att det var olagligt.

Den foreslagna utformningen av reglerna om lan frén bolaget till
aktiedgare och medlemmar i bolagsorganen ligger i linje med mot-
svarande regler i 6vriga nordiska lander. I Gvriga europeiska ldnder
saknas i allt visentligt regler om sédana lan.

I laneforbudsbestimmelsen upptas i dag ocksa ett forbud mot att
limna penninglén i syfte att gédldendren eller honom nérstdende fysiska
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eller juridiska personer skall forvdrva aktier i bolaget eller i annat
bolag i samma koncern. Kommittén har i betdnkandet Aktiebolagets
kapital (SOU 1997:22) foreslagit att detta s.k. forvarvslaneforbud
flyttas till det nya 11 kap. Rorande aktiebolags forvirv av egna aktier.
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Forfattningskommentar

1. Forslaget till
Lag om 4ndring i aktiebolagslagen (1975:1385)

7 kap. Fondemission

Forverkande av aktierditt

8§

Kommittén foreslar att den nuvarande skyldigheten att arligen avsitta
viss del av arets vinst till reservfonden upphévs. De enda situationer
vid vilka i lagen krédvs avsittning till reservfond &r vid preskription av
icke uttagen fondaktie samt da aktie tecknats i bolaget men aktieratten
forklarats forverkad och aktien inte Overtagits av ndgon annan som
erlagt full betalning. Férevarande paragraf reglerar preskription av
fondaktie. En bestimmelse om avsittning till reservfond har inforts
som sista mening i sista stycket.

8 kap. Tillskottsemission

Forverkande av aktierdtt

25§

Om aktie tecknats i bolaget men aktierétten forklaras forverkad och
aktien inte &vertagits av ndgon annan som erlagt full betalning skall
den for vilken aktierdtten forverkats svara for en femtedel av full
betalning for aktien. Motsvarande belopp skall foras till reservfonden.
Kommittén foreslar att en bestimmelse didrom tas upp som sista
mening i sista stycket av férevarande paragraf.
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10 kap. Nedsiittning av aktiekapitalet m.m.
Skydd for det bundna egna kapitalet

5§
Forsiktighetsregeln i paragrafens andra stycke har anpassats till 16 kap.
11 § andra stycket. Fér en kommentar hénvisas till den paragrafen.

Nedsdttning av reservfond och overkursfond

28 §

Paragrafen motsvarar 16 kap. 4 § sista stycket (12 kap. 4 § sista
stycket ABL). Kommittén foreslar att bestimmelsen flyttas till fore-
varande kapitel och ges rubriken Nedséttning av reservfond och 6ver-
kursfond samt att kapitlets rubrik andras till Nedséttning av aktie-
kapitalet m.m. Kommittén har i betinkandet Aktiebolagets kapital
(SOU 1997:22) foreslagit att mojligheten att goéra nyemission till
underkurs avskaffas. Darmed bortfaller behovet av att kunna sitt ned
reservfonden och Overkursfonden for nyemission. Punkten 2 har an-
passats dartill.

11 kap. Forvirv och dverlatelse av egna aktier m.m.

5§
Forsiktighetsregeln i paragrafens andra stycke har anpassats till 16 kap.
11 § andra stycket. Fér en kommentar hanvisas till den paragrafen.

12 kap. Bolagsstimma

Ordinarie stdmma

6§

Bestdimmelser rorande beslut om vinstutdelning pa ordinarie bolags-
stimma har tagits upp i 16 kap. i kommitténs forslag. Forevarande
paragraf punkten 2 har anpassats dértill.

16 kap. Vinstutdelning m.m.
Virdeoverforing fran bolaget till aktiedgarna

1§

Paragrafen motsvarar nidrmast 16 kap. 1 § forsta stycket (12 kap. 1 §
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forsta stycket ABL). Den anger i vilka former ekonomiska virden far
Overforas fran bolaget till aktieigarna i denna deras egenskap. Den
hindrar inte sedvanliga afférstransaktioner mellan bolaget och aktie-
dgare. Av 10 § foljer att bolaget normalt inte far foreta virdedver-
foringar till utomstaende.

Tillgdngar svarande mot bolagets bundna kapital kan tas i ansprak
av aktiedgarna genom aterbetalning vid nedsittning av aktiekapitalet,
reservfonden eller Gverkursfonden samt genom utskiftning i samband
med bolagets likvidation. Bestimmelser om nedsittning av aktiekapita-
let, reservfonden och overkursfonden finns i 10 kap. (6 och 12 kap.
ABL). Bestimmelser om utskiftning i samband med likvidation finns i
19 kap. (13 kap. ABL).

Tillgdngar svarande mot bolagets fria egna kapital far tas i ansprak
av aktiedgarna i form av dels vinstutdelning, dels dverkurs vid nedsitt-
ning av aktiekapitalet for aterbetalning till aktieigarna. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstimman i enlighet med bestimmelserna
i forevarande kapitel och lagen i 6vrigt.

Betriffande begreppet “vardedverforing” och fragan om en transak-
tion kan anses affdrsmissigt betingad hénvisas till vad som anforts i
kommitténs allminna 6verviganden.

Bevisbordan med avseende pa de omstindigheter som gor bestim-
melsen tillimplig avilar som regel bolaget (jfr NJA 1990 s. 343).

Beslutas transaktionen av bolagsstimman eller av aktieigarna
samfillt (se nedan) provas frigan om den utgdr en virdedverforing i
lagens mening med hénsyn till forhallandena vid tiden for beslutet. I
andra fall blir tidpunkten for avtalets ingdende avgorande. Senare
intriffade fordndringar i prestationernas virde bér som regel inte
medfora att en vid besluts- eller avtalstillfdllet klanderfri transaktion
anses omfattad av bestimmelsen. Jfr Andersson s. 428 f.

Aktiebolagslagen utgar fran principen att aktieigarna kan besluta
om &verforing av ekonomiska virden till sig sjdlva utan iakttagande av
lagens formforeskrifter vad avser beslutsgidngen, om de ir ense och
bolagsborgenirernas ritt inte berdrs (jfr NJA 1995 s. 742). Foljaktligen
kan aktiedgarna enhilligt besluta att ta i ansprak tillgdngar svarande
mot fritt eget kapital utan iakttagande av de vinstutdelningsregler som
dr uppstallda till aktiedgarnas skydd. Aktiedgarna kan dessutom, om de
dr ense, asidosdtta dvriga bestimmelser i lagen som uppbirs av mot-
svarande skyddsintresse t.ex. likhetsprincipen.
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Beslutsordning vid vinstutdelning

2§
Paragrafen motsvarar narmast 16 kap. 3 § forsta stycket forsta me-
ningen (12 kap. 3 § forsta stycket forsta meningen ABL).

Paragrafen innebdr att bolagsstimman som bolagets hogsta be-
slutande organ 4r exklusivt behorig att besluta huruvida och i vad mén
vinstutdelning skall ske. Denna ritt kan stimman varken in casu eller
genom en foreskrift i bolagsordningen franhinda sig till styrelsen eller
annan. En annan sak ér att om bolagets vinst enligt bolagsordningen
skall anvindas for annat &ndamal 4n utdelning till aktiedgarna, sa kan
bolagsordningen ge ndgon utomstaende ritt att nirmare bestimma om
det sitt pa vilket medlen skall utnyttjas for andamalet (prop. 1975:103
s. 317).

Beslut om vinstutdelning kan fattas pa ordinarie bolagsstimma, som
ar skyldig att besluta om dispositioner av bolagets resultat i omedelbar
anslutning till att den faststéller resultatrakningen och balansrikningen
(3 §). Kommitténs forslag innebér att det ocksa blir mojligt att besluta
om utdelning pa extra stimma som halls efter den ordinarie stimman
men under samma rdkenskapsir som denna. Utdelningsbeslutet
kommer da att avse fritt eget kapital enligt den senast faststéllda balan-
srikningen efter avdrag for vad som redan har delats ut dérav, s.k.
efterutdelning. Beslutar ordinarie stimma att inte dela ut nagon vinst,
star hela det fria egna kapitalet till forfogande for efterutdelning, med
de begrinsningar som foljer av forsiktighetsregeln.

Stammans beslut fattas med enkel majoritet, 12 kap. 26 § (9 kap.
13 § ABL). Det giller oberoende av om vinstutdelningen skall verk-
stillas genom utbetalning av pengar eller annan egendom. I bolags-
ordningen kan anges ett hdgre majoritetskrav eller vissa forutséttningar
for stimmans beslut.

Av den grundldggande likhetsprincipen i 3 kap. 1 § (3 kap. 1 §
ABL) foljer att alla aktier ger samma utdelning, om inte annat foljer
av foreskrift i bolagsordningen om aktier av olika slag med olika ritt
till andel i bolagets vinst. Det giller oavsett om utdelningen utbetalas i
kontanter eller egendom av annat slag.

Stimman kan besluta att aktieigarna skall erbjudas mojlighet att
fritt vilja mellan att erhalla utdelning i pengar eller annan av stimman
bestimd egendom. Att stimman inte far fatta ett utdelningsbeslut som
4r dgnat att bereda otillborlig fordel at viss eller vissa aktiedgare till
nackdel for bolaget eller annan aktiedgare framgar av den s.k. general-
klausulen i 12 kap. 25 § (9 kap. 16 § ABL).

Skulle bolagsstimman besluta om vinstutdelning i strid med likhets-
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principen eller generalklausulen, kan beslutet klandras enligt 12 kap.
37 och 38 §§ (9 kap. 17 § ABL). Om styrelsen, verkstéllande direkto-
ren eller annan stéllforetradare verkstéller det klanderbara stimmobe-
slutet ar de aktiedgare som uppburit utdelning erséttningsskyldiga
enligt 12 §, om de inte var i god tro. Med samtycke av samtliga aktie-
dgare kan, som pédpekats i kommentaren till 1 §, likhetsprincipen
asidosittas.

Vinstutdelning pa ordinarie bolagsstamma

3§

Forsta stycket motsvarar narmast 12 kap. 6 § andra stycket 2 och 16
kap. 3 § tredje stycket forsta meningen (jfr 9 kap. 5 § och 12 kap. 3 §
ABL). Sedan gammalt giéller att styrelsen i forvaltningsberéttelsen skall
lagga fram forslag till dispositioner av arets resultat enligt den balans-
rékning som ldaggs fram for faststillelse pa ordinarie bolagsstimman.
Kommittén foreslar att denna ordning skall gélla @ven i fortsattningen
men att forvaltningsberittelsen byggs ut i forhallande till vad som
giller i dag av foljande skal.

Vid fraga om vinstutdelning i bolag, vilkas resultat beror pa valuta-
kursvinster, marknadsvardering av tillgangar och andra jamforbara
forhallanden blir forsiktighetsregeln i 11 § andra stycket av sdrskild
betydelse. For att tvinga styrelsen att klargora hur den ser pa regelns
tillimpning nér vinstutdelning salunda kommer att ta i ansprak fritt
eget kapital som helt eller delvis innefattar “orealiserade” vinster har i
paragrafen upptagits en bestimmelse som innebér att styrelsen blir
skyldig att i forvaltningsberittelsen ldmna ett med hansyn till forsiktig-
hetsregeln motiverat forslag till dispositioner av fritt eget kapital med
angivande i forekommande fall av hur stor del av det egna kapitalet
som beror pa att vissa angivna tillgdngar upptagits till marknadsvérdet
pa balansdagen eller varderats till balansdagens kurs.

Forsiktighetsregeln i kombination med kravet pa ett pa detta sitt
motiverat forslag till dispositioner av fritt eget kapital gor att kom-
mittén inte anser det vara pakallat med bestimmelser som forbjuder att
i arets resultat ingdende valutakursvinster och andra “orealiserade”
vinster delas ut utan i stéllet maste dverforas till en bunden fond (jfr
prop. 1995/96:10 s. 77).

Bestimmelsen om berdknad utbetalningsdag &r ny.

Andra stycket motsvarar 12 kap. 14 § (9 kap. 9 § sista stycket
ABL). Sista meningen ar dock ny.
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48
Paragrafen o6verensstimmer delvis med 12 kap. 8 § (9 kap. 5 § sista
stycket ABL).

Forsta stycket innebir att beslut om dispositioner betrdffande bo-
lagets vinst eller forlust skall skjutas upp till fortsatt stimma, om
stimmomajoriteten eller en minoritet med minst tio procent av samt-
liga aktier i bolaget begér det. Sddan stimma skall héllas tidigast fem
och senast atta veckor efter begdran om det. Den ndrmare tidpunkten
faststills av bolagsstimman. Forklarar de aktiedgare som onskar fort-
satt stimma att de inte behover sa lang tid som fem veckor, méter det
inte nagot hinder att den fortsatta stimman halls tidigare &n fem
veckor efter begdran. Forsta stycket skall tillimpas ocksd pé extra
stimma, se nedan under 7 §.

Andra stycket kan fa betydelse i drende om forseningsavgift (jfr 8
kap. 6 § forsta stycket arsredovisningslagen 1995:1554).

Vinstutdelning pa extra bolagsstdmma

5§
Paragrafen saknar motsvarighet i gillande ritt.

I paragrafen anges att ett forslag till dispositioner av bolagets fria
egna kapital skall ldggas fram pa extra bolagsstimma som skall prova
friga om vinstutdelning. Forslaget utformas naturligen efter samma
modell som anvinds péa ordinarie stimma.

Extra bolagsstimma kan bara besluta om s.k. efterutdelning. Den
kan alltsa disponera endast 6ver det fria egna kapital som redovisas i
den senast faststillda balansrikningen efter avdrag for vad dels den
ordinarie stimma som faststéillde balansridkningen, dels senare extra
stimmor kan ha beslutat dela ut. Paragrafen 4r skriven med sikte pa
den situationen att ett bolag vill besluta om extra vinstutdelning vid
flera tillfillen. Av forslaget skall framgd hur mycket som stér till
bolagsstimmans forfogande for vinstutdelning vid varje tillfille. Beslut
om efterutdelning kan bara fattas intill rakenskapsarets utgéng.

Hinvisningen till 3 § forsta stycket sista meningen innebar att i
avstimningsbolag skall kallelsen till stimman innehélla uppgift om
avstimningsdag och berdknad dag for utbetalning av utdelningen.

6§

Paragrafen saknar motsvarighet i gillande ritt. Bestimmelser mot-
svarande forsta stycket punkterna 1-3 finns emellertid i kommitténs
forslag rorande 6kning och minskning av aktiekapitalet.
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Av forsta stycket 2 framgar att styrelsen skall lamna en redogérelse
for handelser av visentlig betydelse for bolagets stillning, som intriffat
efter arsredovisningens avgivande. Pa ordinarie stimma har aktiedgarna
tillgang till en aktuell forvaltningsberittelse med uppgifter som ger
perspektiv pa styrelsens forslag till vinstutdelning. Forevarande punkt
innebdr att styrelsen skall lamna en redogorelse som kan tjana som
ledning &t aktiedgarna nér forslag till efterutdelning prévas. Redo-
gorelsen bor behandla bl.a. de omstandigheter som kan vara av vikt
vid bedémandet av utrymmet for vinstutdelning och innehalla uppgift
om hur bolagets egna kapital paverkas av den foreslagna utdelningen,
Jfr kommentaren till 3 § om forsiktighetsregeln vid “orealiserade”
vinster.

I likhet med vad som é&r fallet vid ordinarie stimma skall reviso-
rerna granska styrelsens redogorelse och avge yttrande Gver denna.
Forsta stycket 3 har denna innebord. Revisorsyttrandet bér mynna ut i
ett uttalande huruvida bolagsstimman bor fatta beslut om dispositioner
betraffande bolagets vinst enligt det pd stimman framlagda forslaget,
jfr 14 kap. 28 § (10 kap. 10 § ABL).

Forsta stycket andra meningen tar sikte pa den situationen att ett
bolag vill besluta om ytterligare en efterutdelning. Till forslaget skall
da fogas kopia av protokoll fran sévil ordinarie stimma som den eller
de extra stimmor som dérefter beslutat om efterutdelning.

Andra stycket gar tillbaka pa 3 § andra stycket.

7§
Paragrafen saknar motsvarighet i gillande ritt.

Forsta stycket innebér att en aktiedgarminoritet kan fa frdga om
vinstutdelning bordlagd till fortsatt stimma i enlighet med vad som
foreskrivs i 4 § forsta stycket. Nagon skyldighet att pa sdtt som fore-
skrivs i 4 § andra stycket anmila beslut om fortsatt stimma till
registreringsmyndigheten foreligger inte i friga om extra stimma.

Andra stycket innebdr en skyldighet for bolaget att omedelbart
anmila beslut om efterutdelning for registrering. Underlater bolaget att
goéra saddan anmilan, skall det anmirkas i revisionsberittelsen. Under-
latenheten medfor inte att ersittningsskyldighet for mottagen utdelning
uppkommer enligt 12 §.

Utdelningsdag
8§

Forsta stycket ar nytt. Det innebdr emellertid inte nigon 4ndring av
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gillande ritt.

I linje med vad som anforts i tidigare forarbeten (SOU 1971:15 s.
317, prop. 1975:103 s. 479) anser kommittén att bolagsstimman inte
skall kunna skjuta utbetalningen av en beslutad utdelning alltfor langt
in i framtiden. En yttersta grins bor dras vid nistkommande ordinarie
stimma.

Sedan bolagsstimman beslutat om vinstutdelning erhéller aktie-
dgarna en fordran mot bolaget pa utdelningsbeloppet. Fordringsritten
paverkas inte av bolagets ekonomiska utveckling efter stimmans
beslut. Skulle bolaget g& i konkurs innan utbetalning sker, far an-
spraket bevakas med samma ritt som andra oprioriterade fordringar i
konkursen.

Andra stycket 6verensstimmer nira med 16 kap. 3 § tredje stycket
andra — fjirde meningarna (12 kap. 3 § tredje stycket andra — fjdrde
meningarna ABL).

Vinstutdelning pa yrkande av aktiedgarminoritet

9§

Forsta stycket motsvarar med vissa redaktionella dndringar 16 kap. 3 §
andra stycket (12 kap. 3 § andra stycket ABL). Det ger en aktiedgar-
minoritet med minst en tiondel av samtliga aktier ritt att pakalla viss
vinstutdelning vid ordinarie bolagsstimma. Genom foreskrift i bolags-
ordningen kan denna ritt tillerkdnnas en mindre minoritet. I bolags-
ordningen kan ocksa foreskrivas att minoriteten har ritt att pakalla
storre utdelning 4n vad lagen kréver.

Paragrafen innebir inte nigon ritt for minoriteten att diktera stam-
mans beslut. Om bolagsstimman underlater att besluta i enlighet med
paragrafen, kan emellertid varje aktiedgare klandra beslutet enligt 12
kap. 37 och 38 §§ (9 kap. 17 § ABL). Domstolen kan i samband
didrmed faststilla en dndring av stimmans beslut, s att beslutet ger
minoriteten dess rétt enligt paragrafen.

Har majoriteten beslutat om avskrivningar som &r helt opakallade
eller avsevirt storre 4n vad som f6ljer av god redovisningssed kan
dessa, pa kirandens yrkande, rittas av domstolen (prop. 1975:103 s.
480 f. och jfr NJA 1965 s. 157). Avsittningar till obeskattade reserver
torde ddremot inte, enligt gillande ritt, till ndgon del skola behandlas
som utdelningsbar vinst (prop. 1975:103 s. 481). Kommittén vill dock
erinra om att avsittningar som gjorts i uppenbart syfte att diskriminera
minoriteten, kan sta i strid med generalklausulen i 12 kap. 25 § (9 kap.
16 § ABL).
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Utdelning pé yrkande av en aktiedgarminoritet enligt denna paragraf
far enligt andra stycket forsta meningen inte ske i strid med 11 §. Den
far alltsa inte inkrdkta pa bolagets bundna egna kapital och inte heller
innebira en vertrddelse av forsiktighetsregeln. Har stimman avslagit
ett yrkande fran minoritetens sida om utdelning och klandras beslutet,
ankommer det enligt andra meningen pa bolaget att visa att ett bifall
till yrkandet skulle ha statt i strid med 11 §. P4 motsvarande sitt far
det i forekommande fall anses ankomma pa bolaget att visa, att gjorda
avskrivningar inte ar helt opékallade eller avsevért storre &n vad som
foljer av god redovisningssed.

Det ligger i sakens natur att bolagsstimmans majoritet inte kan
besluta att skjuta upp utbetalning av utdelning som pakallats av en
aktiedgarminoritet enligt denna paragraf. Sadan utdelning far anses
vara forfallen till betalning omedelbart eller i vart fall utan ldngre
uppskov 4n som kan motiveras av behov av skilig expeditionstid
(prop. 1975:103 s. 317).

Virdeoverforing fran bolaget till aktieagare eller annan i strid med
verksamhetens syfte

10 §

Verksamheten i ett aktiebolag syftar till att bereda aktiedgarna vinst.
Om verksamheten helt eller delvis skall ha ett annat syfte, skall fore-
skrift ddrom tas in i bolagsordningen (2 kap. 5 § tredje stycket; 12
kap. 1 § andra stycket ABL).

En grundlaggande, men i den nuvarande lagen outtalad regel &r att
bolagsorganen inte far besluta om eller foreta transaktioner som uppen-
barligen ér frimmande for bolagsverksamhetens syfte. Som ett uttryck
for denna regel slas i forsta stycket fast att bolagsstimman, styrelsen
eller verkstillande direktoren inte far besluta om vardedverforing for
andamal som uppenbarligen dr frimmande for verksamhetens syfte.
Betrédffande inneborden av begreppet “vardedverforing” hanvisas till
kommentaren till 1 §.

Bestammelsen dr uppstélld i aktiedgarnas intresse. Om aktiedgarna
ar ense kan bolaget fritt 6verfora ekonomiska viarden till aktiedgare
eller utomstaende, sa linge bolagsborgenirernas ritt inte berors. Sist-
namnda begrinsning foljer bl.a. av 11 §.

Andra stycket innebér ett begrinsat undantag fran huvudregeln i
forsta stycket. Med vissa redaktionella dndringar motsvarar det 16 kap.
6 § (12 kap. 6 § ABL). Det ger stimman, och i viss utstrickning
styrelsen, rdtt att under vissa forutsittningar besluta om gava till all-
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mannyttigt eller ddrmed jamforligt andamal. Négon sérskild bestdm-
melse om ratt for verkstdllande direktor att besluta om sddan géva
finns inte i dag och har inte heller upptagits i kommitténs forslag.
Smirre gévor av sadant slag torde emellertid ofta falla inom verk-
stidllande direktdrs befogenhet pa grund av uttryckligt eller tyst med-
givande fran styrelsen. I samtliga fall kan givan avse pengar eller
andra tillgdngar.
Virdedverforingar i form av gava far inte ske i strid med 11 §.

Skyddet for bolagets bundna egna kapital och forsiktighetsregeln

11 §
Paragrafen motsvarar narmast 16 kap. 2 § (12 kap. 2 § ABL). Den ir
tillimplig pa vinstutdelning som beslutas av bolagsstimman och pa
andra virdedverforingar till aktiedgare eller annan. Betriffande inne-
borden av begreppet “virdedverforing” hanvisas till kommentaren till
g

Aktiebolagslagen utgar fran att aktiedgarna inte 4r personligen an-
svariga for bolagets skulder och att det bara ar bolagets tillgdngar som
kan tas i ansprak for betalning av dess skulder. Om bolaget fritt kunde
avhinda sig sina tillgdngar och adra sig nya skulder, skulle bolags-
borgenirerna riskera att kvarvarande tillgangar inte réckte till betalning
av skulderna. I lagen finns darfor begransningar i bolagets ritt att
vederlagsfritt minska tillgdngarna och oka skulderna. Dessa begréns-
ningar, som sammanfattningsvis brukar kallas skyddet for det bundna
kapitalet, bygger pa tanken att ett aktiebolag alltid med en viss margi-
nal skall ha tillgdngar som motsvarar dess skulder. Marginalen utgors
av bolagets bundna egna kapital, dvs. aktiekapitalet, 6verkursfonden,
uppskrivningsfonden, reservfonden och fond som enligt bestimmelse i
bolagsordningen inte far anvéindas for utdelning till aktiedgarna. Det
bokforda virdet av bolagets tillgangar skall uppgé till minst bolagets
bokforda skulder och avsittningar plus det bundna egna kapitalet. Ar
detta fallet sigs det bundna egna kapitalet vara tickt. Bolaget far inte
overfora virden till aktiedgare eller annan med storre belopp &n att det
finns full tdckning for det bundna egna kapitalet efter &verforingen.
Forsta stycket ger uttryck for denna grundldggande borgenirsskydds-
regel, som inte kan &sidosittas ens med samtliga aktiedgares samtycke.

Provningen av tickningen for det bundna kapitalet skall vid vérde-
overforing som beslutas av bolagsstimman eller aktiedgarna samfillt
ske som en forpréovning med utgéngspunkt i forhallandena vid tid-
punkten for beslutet. I andra fall blir avtalstidpunkten avgorande.
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Till ledning for hur forsta stycket skall tillimpas vid sakvirdes-
utdelningar kan anféras foljande exempel. I ett aktiebolag med ett
bundet eget kapital om 100 000 kr och fritt eget kapital om 0 kr
Onskar bolagets enda aktiedgare av bolaget forvirva en tillgang till ett
pris som motsvarar det bokforda virdet 50 000 kr. Tillgdngens mark-
nadsvérde ar 100 000 kr. Skillnaden mellan marknadsvirdet och det
bokforda virdet innebér en virdeverforing pa 50 000 kr fran bolaget
till dgaren. Att denna virdeoverforing inte strider mot forsta stycket
foljer av att det bundna egna kapitalet limnas opaverkat av transak-
tionen.

Om bolaget i stdllet har en ansamlad forlust om 20 000 kr och det
salunda foreligger en brist i det bundna egna kapitalet om 20 000 kr,
giller att en forsdljning av samma tillgang till bokfort virde om
50 000 kr inte kan ske. Efter vardedverforingen skulle nimligen det
bundna egna kapitalet alltjamt uppvisa en brist om 20 000 kr. For att
en forséljning till underpris i detta fall skall vara tilliten, krivs att
koparen erldgger en kopeskilling som motsvarar dels tillgdngens bok-
forda virde, dels bristen i det bundna egna kapitalet. Siledes maste
dgaren i detta fall erligga minst 70 000 kr for att det skall finnas full
tackning for det bundna egna kapitalet efter virdedverforingen. Skulle
tillgdngen i det sistndmnda exemplet ha ett marknadsvirde om blott
60 000 kr giller dock att dgaren aldrig behover erligga mer 4n mark-
nadsvirdet trots att bolaget efter Gverlatelsen fortfarande kommer att
ha en brist i det bundna egna kapitalet, nu om 10 000 kr. Det fSljer av
att om kopeskillingen motsvarar marknadsvirdet, sa sker ingen virde-
overforing enligt 1 § och foljaktligen blir inte heller 11 § tillimplig.

Enligt den s.k. forsiktighetsregeln i andra stycket far virdedver-
foring inte ske i vidare man 4n som med hinsyn till bolagets och, om
bolaget 4r moderbolag, koncernens konsolideringsbehov, likviditet och
stdllning i 6vrigt framstar som forsvarligt. Darvid skall sirskilt beaktas
de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stiller pa stor-
leken av det egna kapitalet. Regeln &r uppstilld i tredje mans intresse
och kan darfor inte asidosittas ens med samtliga aktiedgares samtycke.
Betriffande den ndrmare innebdrden av forsiktighetsregeln hinvisas till
vad som anforts i kommitténs allmanna 6verviganden.

Mot bakgrund av den nuvarande utvecklingen pé redovisningsomra-
det kan det antas att foretag i framtiden i allt storre utstrédckning kom-
mer att kunna redovisa vinster som i stérre eller mindre omfattning
innefattar “orealiserade” vardestegringsvinster pa valutor och andra
tillgdngsslag pa vilka vardet snabbt kan 4ndras. I friga om sidana, fran
borgenérssynpunkt nagot osikra resultat, innebir forsiktighetsregeln att
sdrskild restriktivitet i samband med beslut om vinstutdelning 4r pa-
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kallad. Detta &r ocksd i Overensstimmelse med forsiktighetsregelns
vidare syfte att det i samband med utdelningsbeslut skall foretas en
bedémning av bolagets ekonomiska stillning, med sérskilt beaktande
av de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stiller pa
storleken av det egna kapitalet, jfr vad som anforts i anslutning till 3 §.

I tredje stycket har upptagits en erinran om bestimmelserna i 10
kap. 5§ (6 kap. 1 § ABL) om skydd for det bundna kapitalet vid
nedsittning av aktiekapitalet for avsittning till fri fond eller aterbetal-
ning till aktieigarna. Bestimmelserna overensstimmer i sak med vad
kommittén foreslar i forevarande paragraf betriffande virdedver-
foringar av annat slag, ddribland vinstutdelning.

Det ligger i sakens natur att forevarande paragraf inte skall tillim-
pas ndr bolaget likvideras. Det behover inte sdgas i lagen.

Rattsfoljderna vid olaglig virdeoverforing

12 §

Paragrafen motsvarar nirmast 16 kap. 5 § (12 kap. 5 § ABL). Den
innehaller en exklusiv reglering av rittsfoljderna vid olagliga virde-
overforingar (jfr NJA 1997 s. 418). Oberoende av huruvida olaglig-
heten har sin grund i en 6vertridelse av bestimmelse uppstilld i borge-
nirernas eller aktiesigarnas intresse eller foljer av ett handlande i strid
med kompetensfordelningen mellan bolagsorganen regleras rittsfoljden
av virdedverforingen i denna paragraf.

Forsta stycket behandlar erséttningsskyldighet vid olaglig vérde-
overforing till aktiedgare eller annan. Betriffande innebdrden av be-
greppet “virdedverforing” hénvisas till vad kommittén anfort i de
allminna 6vervigandena (avsnitt 4.2) och kommentaren till 1 §. Inne-
fattar rattshandlingen inte en virdedverforing aktualiseras inte négon
tillimpning av bestimmelsen.

Paragrafen tar sikte pa Overtriddelser av varje bestimmelse i lagen
som ir tillimplig vid vérdedverforing till aktiedgare eller annan. I
fraga om virdedverforingar till aktiedgarna beslutade av bolagsstim-
man mirks dirvid, forutom bestimmelserna i férevarande kapitel och
i kapitlen om nedsittning av det bundna kapitalet (10 kap.) och lik-
vidation (19 kap.), bl.a. likhetsprincipen i 3 kap. 1 §.

I detta sammanhang vill kommittén erinra om att beslut om vinstut-
delning vid ordinarie bolagsstimma forutsitter att bolaget har upprittat
resultatrakning och balansrikning som faststillts av bolagsstimman.
Skulle sa inte vara fallet strider vinstutdelningen mot aktiebolagslagens
bestimmelser. Detsamma maste anses gilla i friga om en i icke
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ovasentligt hanseende felaktig resultat- eller balansridkning.

For giltigt beslut om efterutdelning krévs, om inte alla aktiedgare ar
ense, att handlingar som anges i 5 och 6 §§ tillhandahallits aktieagarna
och lagts fram pa den extra stimman. Har sa inte skett eller har de
handlingar som tillhandahallits varit bristfilliga i ndgot vésentligt hén-
seende, dr stimmans beslut olagligt. Det skall emellertid papekas att
om alla aktiedgare &r ense laks brister i beslutsunderlaget och om
beslutet inte klandras inom foreskriven tid blir det giltigt trots brister
av nu angivet slag.

I enlighet med vad som anforts i kommitténs allménna Gver-
vidganden har bestimmelsen utformats som en erséttningsskyldighet.
Mottagaren skall betala ett belopp motsvararande det olagligen &ver-
forda virdet till bolaget. Beloppets storlek blir beroende av dels vérde-
dverforingens storlek, dels vad det ar for regel som har &vertritts. Har
t.ex. en virdedverforing skett i strid med likhetsprincipen i 3 kap. 1 §
(3 kap. 1 § ABL) skall mottagaren ersitta bolaget med ett belopp som
motsvarar skillnaden mellan det belopp han mottagit och det belopp
som han var berittigad till. Skulle en vérdedverforing ha skett i strid
med 11 § behdver aktiedgaren endast erldgga ersittning med ett belopp
som motsvarar skillnaden mellan det belopp han mottagit och det
belopp som lovligen hade kunnat delas ut. (Andersson s. 607.)

Vid formenlig vinstutdelning &ger virdedverforingen rum nér
utdelningen blir tillgénglig for lyftning. I andra fall blir avtalstid-
punkten avgorande.

Det foljer av styrelsens ansvar for forvaltningen av bolagets ange-
ligenheter att det #r styrelsen som for bolagets talan om ersitt-
ningsskyldighet enligt forevarande paragraf. Vid likvidation kan talan
foras av likvidator, 19 kap. 7 § (13 kap. 7 § ABL).

Om en formenligt beslutad vinstutdelning sker i strid med aktie-
bolagslagen, blir mottagaren enligt gillande ratt Aterbaringspliktig
endast om bolaget visar att han &r i ond tro, dvs. insag eller bort inse
att virdeoverforingen stod i strid med aktiebolagslagen. Kommittén
finner det naturligt att anligga samma synsitt pd utbetalningar och
andra virdeSverforingar till aktieigarna som sker i form av aterbetal-
ning vid nedsittning av aktiekapitalet, reservfonden eller &verkurs-
fonden, eller i form av utskiftning vid bolagets likvidation. Mot-
svarande bor dven gilla i friga om gava till allmédnnyttigt &ndamal.
Forsta stycket forsta meningen har utformats i enlighet harmed.

Virdesverforing fran bolaget till aktiedgarna som inte avser ater-
betalning i samband med nedsittning av det bundna kapitalet eller
utskiftning vid likvidation och som inte utgor formenlig vinstutdelning,
kan lagligen genomfbras endast om aktiedgarna &r ense. Sker virde-
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overforing utan ett enhilligt aktiedgarbeslut, ar det fraga om en olaglig
virde6verforing. som medfor ersittningsskyldighet enligt forevarande
paragraf (forsta stycket andra meningen). Detsamma &r fallet om aktie-
dgarna enhilligt beslutat om virdedverforingen, men beslutet inkraktar
pa borgenirsskyddet. Kommittén foreslar att det dven vid denna form
av virdedverforingar skall foreligga ett godtrosskydd for berorda aktie-
dgare.

Godtrosregeln innebér i detta fall att en mottagare av olaglig for-
tickt utdelning undgér ersittningsskyldighet, om han varken insett eller
bort inse att transaktionen innefattade en virdedverforing fran bolaget.
Det kan t.ex. vara s att en aktiedgare forvérvat en bolaget tillhorig bil
till underpris, utan att ha insett eller bort inse att s& var fallet. Som
papekats i kommitténs allménna 6vervaganden ligger det i sakens natur
att det vid varde6verforingar av detta slag till aktiedgare som tar aktiv
del i bolagets skotsel sillan torde finnas nagot utrymme for god tro.
Huruvida mottagaren ocksé insett eller bort inse att viardedverforingen
var olaglig spelar inte nagon roll for frigan om ersittningsskyldighet
enligt andra meningen.

Aven i friga om virdedverforingar fran bolaget till utomstiende
giller att dessa lagligen kan genomfGras endast om aktieégarna ar ense
och borgenirsskyddsreglerna inte overtrdds. I annat fall skall mot-
tagaren ersitta bolaget for vad som olagligen utbetalats. Kommittén
menar att det vid denna form av virdedverforingar bor foreligga ett
godtrosskydd av samma slag som vid vardedverforingar till aktiedgare.
Forsta styckets andra mening har salunda utformats sa att dven utom-
stdende som mottar viardedverforingar i god tro undgar erséttningsskyl-
dighet.

I andra stycket har upptagits en rintebestimmelse. Den 6verens-
stimmer med gillande ritt.

I tredje stycket stadgas ett ansvar for den brist som kan uppkomma
vid ersidttning i samband med olaglig vardeverforing. Ansvaret kan
aktualiseras exempelvis i det fall en aktiedgare som é&r ersittningsskyl-
dig enligt forsta stycket dr insolvent eller har uppburit utbetalningen i
god tro (SOU 1941:9 s. 286).

Bristtickningsskyldigheten stricker sig s langt som vérdedver-
foringen strider mot lagen och &r begrinsad till bristen i aterbetal-
ningen. Ansvaret omfattar séledes inte nddvandigtvis hela beloppet av
den olagliga utbetalningen.

Bristtickningsansvaret dr solidariskt och kan jamkas enligt 15 kap.
4 § forsta stycket (15 kap. 4 § forsta stycket ABL). Bristtacknings-
skyldigheten ger upphov till regressritt mot dels den ersittnings-
skyldige, dels 6vriga bristtickningsskyldiga. Bristtdckningsansvaret
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upph6ér om och nir den ersittningsskyldige betalar tillbaka vad han
uppburit eller preskription intrdder enligt allmdnna bestimmelser.
Beviljad ansvarsfrihet paverkar inte ansvaret.

Talan om bristtdckningsskyldighet kan foras av dem som é&r beritti-
gade att fora talan om erséttning enligt paragrafens forsta stycke.

Lan till aktiedgare m.fl.

13 §

Paragrafen anger att aktiebolag endast mot betryggande sakerhet och
under forutséttning att det darefter finns full tickning for det bundna
egna kapitalet far lamna penninglan till aktiedgare, styrelseledamot
eller verkstdllande direktor i bolaget eller i annat bolag i samma
koncern (forsta stycket). Detsamma giller penninglan till vissa dessa
nérstdende personer. Motsatsvis géller att bolaget aldrig far lamna
saddana lan, om de utldnade medlen pd grund av borgenérsskydds-
reglerna i 11 § inte hade kunnat delas ut som vinstutdelning eller om
lantagaren inte stdller betryggande sidkerhet for lanet.

Nar ett bolag utbetalar ett lan till en person som avses i forsta
stycket far bolaget en fordran pa lantagaren. Lanet paverkar dérfor inte
storleken pa bolagets egna kapital. For att begrdnsa omfattningen av
lan till denna personkrets foreslar kommittén i tredje stycket en sar-
skild metod for berdkningen av laneutrymmet. Utgangspunkten &r
bolagets senast faststillda balansrékning. I denna gors en viss justering
pa det sittet att samtliga lan som ldmnats till personer som avses i
forsta stycket behandlas som fordringar utan varde. Om balansrék-
ningen efter denna justering uppvisar fritt eget kapital far bolaget
lamna ytterligare lan till personer i den ifragavarande kretsen med ett
sammanlagt belopp som hogst uppgar till det nyss namnda fria egna
kapitalet.

Kommittén foreslar i andra stycket en motsvarande begransning nar
det giller bolagets ritt att stdlla sakerhet for 1an till personer som avses
i forsta stycket. Sakerheter anges i balansrdkningen inom linjen och
paverkar inte storleken pa det egna kapitalet. Det foranleder ytterligare
en justering i den nyss namnda balansrakningen. Samtliga sékerheter
som bolaget stillt for lan till personer som avses i forsta stycket skall
behandlas som skulder med belopp som motsvarar bolagets ataganden.
Har bolaget gétt i borgen intill visst belopp ar det detta belopp som
skall behandlas som skuld.

Det ingér i den arliga revisionen att i den omfattning god revisions-
sed kriaver granska de sidkerheter som finns for bolagets fordringar.
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Skulle det framkomma att lan har lamnats i strid med forevarande
paragraf aligger det revisorn att patala saken i revisionsberittelsen.

Utanfor begreppet penninglan faller bl.a. varukrediter, forskott pa
16n och forskott for bestridande av utgifter for bolagets rakning, t.ex.
vid tjinsteresor. Allt under forutsittning att kredittidens langd, réntan
och dvriga kreditvillkor inte kan anses s& utformade att det handlar om
ett fortackt penninglan.

Forutom, fysisk eller juridisk person, som dger aktier i bolaget eller
i annat bolag i samma koncern, triffar lanerestriktionerna penninglan
till styrelseledamot och verkstillande direktor i dessa bolag. Att restrik-
tionerna dven giller styrelsesuppleant och vice verkstillande direktor
foljer av 9 kap. 5 resp. 21 § (8 kap. 1 § sista stycket resp. 3 § sista
stycket ABL). Huruvida bestimmelsen ocksé kan bli tillimplig pa lan
till personer som utan att ingé i styrelsen de facto intar en stillning
som styrelseledamot, far liksom hittills Gverlamnas till réttstillimp-
ningen att avgora.

14 §
I paragrafen gors vissa undantag fran lanerestriktionerna i 13 §.
Punkten 1 dverensstimmer med vad som giller i dag. Av punkten 2
framgar att 1an utan hinder av 13 § kan lamnas till foretag i koncern i
vilken det langivande bolaget ingéar. Savitt avser lan fran dotterbolag
till moderforetag ar bestimmelsen i dag tillimplig endast om moder-
foretaget r ett svenskt aktiebolag. Det foljer av lagens koncerndefini-
tion (1 kap. 5 §). Kommittén foreslar att motsvarande mdjlighet
oppnas for 1an fran dotterbolag till moderforetag som &r handelsbolag,
ekonomisk forening eller stiftelse. EG-rittens diskrimineringsforbud
och fordragets bestimmelser om etableringsfrihet torde krdva att
“moderbolag” hemmahdrande i en annan medlemsstat ges samma m&j-
ligheter som ett svenskt bolag att ta emot lan fran ett svenskt “dotter-
bolag”. Lagtexten har anpassats dartill.

Punkten 3 har fortydligats sa att det klart framgar att lanet skall
vara affdrsmissigt betingat for det langivande bolaget.

I punkten 4 har savdl den tamligen godtyckligt satta grinsen vid
500 aktier samt kopplingen till aktieinnehav i koncernforetag ut-
monstrats.

15 §

Av forsta stycket framgar samboforhéallanden enligt lagen (1987:232)
om sambors gemensamma hem och (1987:813) om homosexuella sam-
bor skall jamstillas med dktenskap vid tillimpning av bestimmelserna
i 13 och 14 §§. Det innebdr exempelvis att ett aktiebolag enligt 13 §
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forsta stycket 1 endast med utdelningsbara medel och mot betryggande
sdkerhet far ldmna penninglan till den som ar sambo med aktiedgare i
bolaget. Att registrerade partnerskap jamstills med aktenskap vid
tillimpning av 13 och 14 §§ foljer av lagen (1994:1117) om registrerat
partnerskap.

Andra stycket motsvarar med vissa dndringar 12 kap. 7 § sista
stycket ABL.

16 §

Paragrafen reglerar rittsfoljderna av att bolaget lamnar lan eller stiller
sdkerhet i strid med 13 eller 14 §. Har lan olagligen lamnats skall lanet
genast aterbetalas, om bolaget visar att lantagaren insag eller bort inse
att lanet var olagligt. Stélld sdkerhet dr ogiltig om bolaget visar att
langivaren insag eller bort inse att bolagets stillande av sikerhet for
lanet stod i strid med lagen.

23 kap. Straff och vite
1§

Andringen gar tillbaka till kommitténs forslag till dndringar i reglerna
rorande lan fran bolaget till aktiedgare m.fl. Den nuvarande straff-
sanktionen foreslas upphévd.

Ikrafttrddande- och vergangsbestimmelser
Punkten 1

Kommitténs betdankande Gverlamnas till regeringen i december 1997.
Med beaktande av tidsatgangen for remissbehandling, bearbetning av
betinkandet i Regeringskansliet och riksdagsbehandling kan den nya
lagstiftningen forvéntas trada i kraft tidigast den 1 januari 2000.

Beslut om vinstutdelning, annan vardedverforing eller lan till aktie-
dgare m.fl. som fattas efter ikrafttradandetidpunkten skall ske med iakt-
tagande av de nya reglerna. Det bor gilla dven i bolag som har brutet
rakenskapsar. Det finns inte skél att vanta med tillimpningen av de
nya bestimmelserna till det forsta rakenskapsar som inleds efter ikraft-
tradandet.

Det ér naturligt att beslut som fore ikrafttrddandet har fattats i
enlighet med dldre ritt far verkstdllas utan hinder av att bestim-
melserna har andrats. Utdelning som beslutats fore ikrafttridandet far
alltsd utbetalas efter denna tidpunkt. Detsamma giller 1an som avses i



108 Forfattningskommentar

12 kap. 7-9 §§ ABL. Det skall i sammanhanget papekas att varken
beslut om vinstutdelning eller beslut om att limna séddana lan skall
registreras i aktiebolagsregistret. Nagra sirskilda bestimmelser om
registrering efter ikrafttradandet av éldre beslut behovs alltsa inte.

En sérskild fraga ar hur man skall se pa verkstillighet av beslut
som fattats fore ikrafttrddandet i strid med de bestimmelser som da
gillde. Om beslutet strider ocksd mot de nya bestimmelserna ar det
klart att beslutet dr ogiltigt och inte far verkstdllas. Men hur skall man
se pa ett beslut som &r lagstridigt nar det fattas fore ikrafttradandet
men Overensstimmer med de nya bestimmelserna? Kommittén menar
att dldre beslut som strider mot lagen vid tiden for beslutet inte utan
vidare far verkstillas. I en sadan situation maste forst ett nytt beslut
fattas efter ikrafttridandet, som ratihaberar det gamla olagliga beslutet.

Det finns beslut som fattats fore ikrafttradandet i strid med da
gillande bestimmelser och som ocksa har verkstillts fore detta.

En grupp av sadana rittsstridiga beslut utgors av olagliga vérde-
Overforingar till aktiedgare och andra. For dem giller i dag en &ter-
baringsskyldighet. Den bér enligt kommitténs mening bestéa dven efter
ikrafttradandet av de nya bestimmelserna.

En annan grupp av éldre réttsstridiga beslut avser lan som utbetalats
i strid med laneférbudet i 12 kap. 7-9 §§ ABL. Kommittén forslar en
helt ny reglering av lan till aktiedgare och andra nérstdende som inne-
bdr bl.a. att den nuvarande straffsanktionen ersétts med bestimmelser i
16 kap. 16 § om aterbetalning av olagliga lan. De nya reglerna om
aterbetalning bor enligt kommitténs mening tillimpas pa& gamla olag-
liga 1an i den man de strider ocksd mot de nya lanebestimmelserna.
Skulle ett gammalt olagligt lan vara forenlig med de nya bestdm-
melserna, sd bor nagon aterbetalningsskyldighet inte komma i fraga.
Det innebir att vissa gamla olagliga penninglan ldks av den nya lag-
stiftningen.

Har tillstoter den sérskilda komplikationen att laneforbudet &r
straffsanktionerat, se 19 kap. 1 § forsta stycket 4 ABL. I 5 § andra
stycket lagen (1964:163) om infoérande av brottsbalken forskrivs som
huvudregel att straff skall bestimmas efter den lag som gillde nér
girningen foretogs. Om annan lag giller ndr dom meddelas, skall dock
den lagen i stillet tillimpas, om den leder till frihet fran straff eller till
lindrigare straff. Straffrihet eller strafflindring pa grund av dndrad
lagstiftning intrdder emellertid inte nér det ar frdga om girning som
under viss tid varit straffbelagd pa grund av sirskilda forhallanden.
Den sistndamnda bestimmelsen géller framst kristidsforfattningar. Dessa
bestammelser i brottsbalkens promulgationslag ger uttryck for allménna
straffrittsliga principer som maste tillampas pa nu aktuella brott mot
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laneforbudet. Principerna innebér att straff enligt 19 kap. 1 § forsta
stycket 4 for brott mot laneférbudet bortfaller vid ikrafttridandet.

Punkten 2

Den nya lagen innebir omfattande dndringar i aktiebolagslagen. Han-
visningar i andra forfattningar till de bestimmelser som ersitts av den
nya lagen maste darfor justeras. I denna punkt foreskrivs dérfor att om
det i lag eller ndgon annan forfattning férekommer hanvisning till fore-
skrift som ersatts genom bestimmelse i den nya lagen, skall i stillet
den nya lagen tillimpas.
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2. Forslaget till
Lag om 4ndring i arsredovisningslagen (1995:1554)

5 kap. Tilléiggsupplysningar

12 §

Andringarna gér tillbaka p4 den foreslagna nya utformningen av
bestimmelserna i 16 kap. 13 och 14 §§ om lan fran bolaget till aktie-
dgare, medlemmar av bolagsorganen samt vissa dessa nirstdende
personer.

8 kap. Offentliggorande
6§

Bestimmelsen om fortsatt stimma for beslut om dispositioner av
bolagets vinst eller forlust har i forslaget till dndringar i aktiebolags-
lagen flyttats fran kapitlet rérande bolagsstimma till kapitlet om vinst-
utdelning. Hénvisningen i forevarande paragraf till aktiebolagslagen
har anpassats dartill.
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Sérskilt yttrande

Sarskilt yttrande av Sven Ekholm

Forsiktighetsregeln

Kommitténs forslag kan fa till f6ljd att det egna kapitalet i bolagen
minskar, vilket 4r till nackdel for bolagens borgendrer. For att skydda
kapitalet foreslds en utdkad provning vid utdelning (forsiktighets-
regeln). Jag anser inte att denna regel fatt en andamalsenlig utformning
och att den behover kompletteras.

Kommitténs forslag innebidr att incitamentet att bygga upp eget
kapital i bolagen minskar. I likhet med majoriteten anser jag att reserv-
fonden bor slopas och laneférbudet éndras, 4ven om detta innebér att
det bundna egna kapitalet kan minska. Har vill jag ocksé peka pa att
savil de oppna som dolda reserverna i bolagen minskat genom and-
ringar i skatte- och redovisningslagstiftningen. Som exempel kan
ndmnas minskningen av obeskattade reserver och férandring av god
redovisningssed dar forsiktighetsprincipen fatt minskad betydelse. I
mindre foretag medfor dessutom reglerna om delvis skattefri utdelning
att incitamenten att genomfora utdelning okar. Forslagen i kommitténs
betdnkande Aktiebolagets kapital kan fa samma effekt.

I koncerner foreslas att den dubbla utdelningsprévningen skall tas
bort. Dessutom har koncernredovisning tagits bort for mellankoncerner.
Redovisningskommittén har dessutom foreslagit att kravet pa kon-
cernredovisning skall tas bort helt i mindre koncerner. Argumentet for
dessa fordndringar av redovisningslagstiftningen &r att minska kost-
naderna for bolagen. Jag har svart att se att nagon sjdlvmant kommer
att behélla redovisningen for att berdkna utdelningsbara belopp, i
synnerhet nar utdelningen sker till denne. Detta gor det svérare for en
utomstéende att bedéma rimligheten i foreslagen utdelning.

Den foreslagna utékade provningen vid utdelning (forsiktighets-
regeln) har fatt en mindre dndamalsenlig utformning. Sarskilt vander
jag mig mot att regeln 4r svartillimpad, inte minst de mindre foretagen
kan komma att fa svart att forutse om regeln ar tillamplig eller inte.
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Jag foreslar dirfor att forsiktighetsregeln kompletteras med en regel
som begrinsar dess tillimpningsomrade i de fall bolaget har ett till-
rickligt eget kapital. Begridnsningsregeln bor anknyta till bolagets
soliditet. Hirigenom tas hinsyn till bolagets eget kapital i relation till
dess skulder. Om bolaget har en soliditet som ar normal eller &ver-
stiger vad som giller for foretag i allmanhet bor utdelning kunna ske
utan att den utdkade prévningen aktualiseras. Med hénsyn till regelns
karaktir kan soliditet faststillas schablonmaéssigt och t.o.m. i lagtext.

Om utdelning sker innan bolaget uppnatt den soliditet som foljer av
begrinsningsregeln eller med sa stort belopp att det inte inryms blir
forsiktighetsregeln tillimplig fullt ut. I dessa fall skall motiveringen for
att utdelningen inte inkréktar pa forsiktighetsregeln anges i arsredovis-
ningen. Bolagets ledning tvingas ddrmed att motivera sitt stillnings-
tagande och bolagets borgenirer kan sjilva virdera informationen.

Vidare foreslar jag att den redovisning som skall ldmnas i arsredo-
visningen 6ver hur bolagets resultat har behandlats utékas med upp-
gifter om koncernbidrag till moderbolag eller systerbolag. P4 samma
sitt foreslas virdedverforingar genom att tillgangar forts over till
bokfort virde i stillet for marknadsvirde hanteras. Det nu sagda kan
illustreras med foljande exempel pa upplysning:

Till bolagsstimmans forfogande

Balanserade vinstmedel 250.000
Arets vinst enligt redovisningen 75.000
Som avgéende post redovisat utgivet koncernbidrag 175.000
P4 grund av detta koncernbidrag minskad bolagsskatt - 49.000
Summa disponibelt 451.000

Redovisning 6ver hur det fria kapitalet disponeras
Redan utgiven forskottsutdelning:

Utgivet koncernbidrag netto - 126.000
Utdelning till aktiedgare foresléas - 75.000
Ej utdelningsbart da foretagets soliditet understiger X% -201.000
I ny rdkning balanseras - 49.000
Summa disponerat 451.000

Bolaget har under é&ret avyttrat ett dotterbolag till bokfort virde
500.000 kr trots att det beddomda marknadsviardet var 1.500.000 kr.
Foreslagen utdelning dr enligt styrelsens uppfattning forenlig med
forsiktighetsregeln med hidnsyn till bolagets stillning, likviditet och
framtida utveckling.
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Forskottsutdelning/koncernbidrag

Som jag uppfattar saken borde det koncernbidrag som limnas av
dotterbolag till moderbolag bolagsrittsligt ses som en utdelning. En
sddan utdelning 4r dock inte tillaten enligt lagforslaget (16 kap. 2 §).
Enligt min uppfattning torde denna utdelning, intill dess stimman
beslutat annat, i stillet kunna ses som ett 1&n. Eftersom lan inom
koncern &r tillatna, men déremot inte lan till privatpersoner som ir
aktiedgare, nas da det onskade syftet med kommitténs forslag, vilket
jag tycker dr rimligt. Emellertid stiller detta synsitt till problem,
eftersom koncernbidrag skall redovisas dver resultatrikningen for att fa
skattemassig verkan, medan lan skall upptagas i balansrikningen. Ett
lan kommer da inte heller att redovisas som en del av resultat-
dispositionen.

Jag foreslar att forskottsutdelning som huvudregel inte tillits och att
ett undantag fran denna regel lagregleras sa att efterfoljande bolags-
stimma kan “ldka” forskottsutdelning i de fall den gjorts i form av
koncernbidrag eller pa annat sétt inom koncern. Som tillaten forskotts-
utdelning réknas darvid forutom koncernbidrag 4dven annan $verforing
till moder- eller systerforetg i samma koncern. Vid koncernbidrag bor
Justering ske for den skatteeffekt som uppkommer i det bidragsgivande
bolaget, nettokostnaden bor saledes redovisas.

Har forskottsutdelning utgivits av bolaget skall mottagaren vara
aterbetalningsskyldig om inte ordinarie bolagsstimma skulle godkénna
den gjorda forskottsutdelningen. Forskottsutdelning bér redovisas som
en vinstdisposition.

Vinstutdelning pa yrkande av aktieligarminoritet

Nir det giller vinstutdelning pa yrkande av aktiedgarminoritet &r
stimman inte skyldig att besluta om hégre utdelning 4n fem procent av
bolagets egna kapital. Nagon grund for procenttalet eller basen, det
totala egna kapitalet, har jag inte funnit. Eftersom bada mojligheterna
for stimman att besluta om utdelning och forsiktighetsregeln utékas
samt, om mitt forslag ovan antas, det kommer att finnas prévning i
annan ordning, foreslar jag att femprocentsgriansen tas bort.

Overgangsbestimmelser

Reservfonder som uppkommit genom nuvarande tvingande lagstiftning
for konsolidering borde kunna upplésas pa enklare sitt én i dag, efter-



114 Sdrskilt yttrande SOU 1997:168

som provningen enligt forsiktighetsregeln kommer att bli effektivare.
De bolag som i dag har reservfonder borde fa 6verfora dessa till fritt
eget kapital genom beslut av ordinarie stimma i samband med att
lagen trider i kraft. Jag foreslar dock att denna utdelning far verk-
stillas forst efter beslut pd nistkommande ordinarie stimma. Hiri-
genom sikerstlls att utomstiende intressenter kan fa information om
att bolaget fattat beslut om att séinka det bundna egna kapitalet och far
viss tid pa sig att agera med anledning av denna information.
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Oversyn av aktiebolagslagen
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Beslut vid regeringssammantride 1990-06-21

Chefen for justitiedepartementet, statsrddet Freivalds, anfor efter samrad
med chefen for industridepartementet statsrddet Molin och statsrddet Asbrink.

Mitt forslag

En kommitté tillkallas for att gora en oversyn av aktiebolagslagen. Kom-
mittén, som skall utféra arbetet i samarbete med motsvarande kommittéer i
Finland och Norge, skall bl.a. foresld de lagéndringar som erfordras med
hinsyn till den pagéende europeiska integrationen. Vidare skall kommittén
Overvidga frigor som ror aktiebolagets kapital och finansiella instrument,
aktiebolagets organisation samt aktiegarnas minoritetsskydd.

Bakgrund

Sedan bérjan av 1970-talet har aktiebolagsratten varit foremal for ett fort-
16pande reformarbete. Ett forsta steg togs &r 1973 da betydande forandringar
vidtogs i 1944 &rs aktiebolagslag i syfte att trygga aktiebolagets kapital-
forsorjning och stirka skyddet for bolagets egna kapital. Bland annat hojdes
minimigransen for aktiekapitalet frén 5 000 kr. till 50 000 kr. och aktiebola-
gen fick tillgéng till nya finansiella instrument sdsom konvertibla skuldebrev,
skuldebrev forenade med optionsritt att teckna nya aktier i det lantagande
bolaget samt konvertibla aktier. Den 1 januari 1977 tridde den nuvarande
aktiebolagslagen i kraft och ersatte 1944 &rs aktiebolagslag. Den nya aktie-
bolagslagen tillkom efter samnordiskt utredningsarbete och innebar en genom-
gripande teknisk dversyn av aktiebolagsritteni syfte att forenkla denna. Ocksa
de 6vriga nordiska linderna genomfbrde under aren 1973 till 1978 ny lagstift-
ning inom aktiebolagsritten. En foljd av detta 4r att det foreligger en betydan-
de réttslikhet i Norden pé aktiebolagsrittens omrade.

Sedan aktiebolagslagen trddde i kraft &r 1977 har ett antal viktigare for-
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4ndringar skett av lagen. Bland annat har bestimmelserna om skyldighet for
ett aktiebolag att trdda i likvidation nar aktiekapitalet delvis gatt forlorat
skdrpts och kravet pa kvalificerad revision hojts genom att det nu krévs en
auktoriserad eller godkind revisor i varje aktiebolag. Ar 1987 infordes lagen
(1987:464) om vissa riktade emissioner i aktiemarknadsbolag m.m. samtidigt
som vissa #ndringar vidtogs i aktiebolagslagen, allt i syfte att stirka minori-
tetsskyddet i samband med beslut om riktade emissioner och vid tilldelning av
aktier. Nyligen har regeringen lag t fram en proposition om &ndringar i
aktiebolagslagen som innebdr bl.a. att kravet p4 svenskt medborgarskap for
styrelseledamoter och andra befattningshavare i aktiebolag avskaffas.

Andringarna i aktiebolagslagen har skett efter visst samrdd med de dvriga
nordiska linderna. Nagon samlad kartliggning och uppféljning av utveck-
lingen av de nordiska landernas aktiebolagslagar och rittspraxis pd omrédet
har emellertid inte skett sedan lagstiftning en genomférdes vid mitten av
1970-talet. Nordiska ministerradet foreslog darfor &r 1988 att sérskild upp-
mirksamhet skulle fistas vid att en gemensam lagstiftning uppratthélls inom
aktiebolagsritten. Som ett forsta steg i detta arbete tillkallade ministerradet
under ar 1989 en sirskild utredare som gemensamt fér de nordiska linderna
skall kartligga och analysera s&vil redan antagna som framlagda forslag till
direktiv inom den europeiska gemenskapen. Utredaren skall sarskilt belysa i
vad man den nordiska aktiebolagsritten behover 4dndras for att fa till stdnd en
harmonisering med EG-reglerna. Arbetet beréknas vara avslutat inom kort.

Inom regeringskansliet §vervégs vissa fragor rérande aktiebolagslagen och
omraden av betydelse for aktiebolagsritten. Rostvardeskommittén har i be-
tdnkandet (SOU 1986:23) Aktiers rostvirde dvervagt frigan om rostvérdet for
aktier och limnat forslag till en teknisk 16sning som skulle begrinsa den andel
av aktiekapitalet som utgérs av s.k. rostsvaga aktier. I betalnings-
ansvarskommitténs betinkande (SOU 1987:59) Ansvarsgenombrott m.m. har
framlagts forslag till dndringar i aktiebolagslagen i syfte att bl.a. stdrka bor-
genirsskyddet i underkapitaliserade aktiebolag nar det férekommit ett otill-
borligt forfarande. Agarutredningen har i sitt huvudbeténkande (SOU 1988:38)
Agande och inflytande i svenskt néringsliv bl.a. analyserat frigor om aktie-
bolags forviarv av egna aktier, om Omsesidigt och cirkuldrt dgande inom
niringslivet, om behovet av regler om begrénsad rostritt vid bolagsstimma
samt om informationsskyldigheten i frdga om storre dgares innehav av rost-
och kapitalandelar i aktiemarknadsforetag. Vardepappersmarknadskommittén
har i betdnkandet (SOU 1989:72) Viardepappersmarknaden i framtiden &ver-
vigt vissa aktiebolagsrittsliga frégor. Utredningen har bl.a. overvégt fragor
om aktiebolags informationsplikt och om skyldighet for forvirvare av viss
visentlig andel av ett bolags aktier att p4 samma villkor erbjuda sig att kdpa
ovriga aktier i bolaget, s.k. erbjudandeplikt. I slutbetdnkandet (SOU 1990:1)
Foretagsforvirv i svenskt néringsliv har #ven &garutredningen behandlat
frdgan om erbjudandeplikt.

Agarutredningens kartldggning av det svenska niringslivet under den
senaste tiodrsperioden visar att den svenska aktiemarknaden och dgarstrukturen
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inom de storre aktiebolagen har genomgatt betydande foréandringar sedan den
nuvarande aktiebolagslagen tradde i kraft. Agarstrukturen i de enskilda fore-
tagen har koncentrerats. Antalet kontrolldgarskiften har okat markant under
senare &r. Samtidigt har foretagens intresse for forsvar mot oonskade dgar-
skiften okat, vilket inte minst aterspeglas i ett dkat dmsesidigt och cirkulért
dgande i foretagen. Utgivandet av konvertibla skuldebrev och andra finansiella
instrument som star aktien néra har blivit vanligt fsrekommande. Agarutred-
ningen pekar dven pé ett par punkter i aktiebolagslagen dér det nu foreligger
ett behov av dndrade regler eller en 6versyn av bestimmelserna. Detta géller
t.ex. reglerna om andra finansiella instrument &n aktier. I frdga om den tkade
forekomsten av 6msesidigt och cirkulért dgande i foretagen anség utredningen
att statsmakterna noga bor folja den fortsatta utvecklingen av dessa dgarfor-
hallanden och &verviga en begrinsande lagstiftning p4 omradet efter forebild
fran andra lander. Med denna friga sammanhénger delvis ocksa det fran olika
hall - frimst frin néringslivshéll - framforda kravet p4 en modifiering av
forbudet for aktiebolag att forvirva egen aktie. Agarutredningens betinkanden
overvidgs nu i regeringskansliet.

Utover vad jag nu redovisat har ett antal handelser p4 den svenska aktie-
marknaden vickt uppméirksamhet och medfort en debatt rérande bl.a. regle-
ringen av aktiebolagsformen. Den héndelse som véckt den storsta uppmérk-
samheten &r otvivelaktigt den s.k. Fermentaaffiren som bl.a. resulterade i att
styrelsen for Stockholms fondbérs tillkallade tre utredare for att mot bakgrund
av hindelseforloppet i Fermenta analysera principfrdgor och ovriga forhél-
landen av betydelse for fondborsen och aktiemarknaden. Utredningens arbete
resulterade i en rapport till Stockholms fondbérs, Fermenta fakta och erfaren-
heter, vari utredarna foreslog en rad fordndringar i bl.a. aktiebolagslagen
rorande framst aktiebolagets organisation och aktiedgarnas minoritetsskydd.

Hartill kommer det arbete pd bolagsréittens omrdde som nu pégir inom
ramen for den visteuropeiska integrationen och som #r av stor betydelse.
Férhandlingar kommer nu att inledas mellan Sverige och 6vriga EFTA-ldnder
samt EG rorande ett avtal om ett europeiskt ekonomiskt samarbetsomrade
(EES). Avsikten 4r att detta avtal ocksa skall omfatta bolagsrittsliga fragor.
Som en grund for forhandlingarna ligger bl.a. de inom EG tidigare antagna
direktiven och férordningarna pé bolagsrittens omrade.

Mot bakgrund av vad jag nu har anfort forordar jag att en sérskild kom-
mitté tillkallas for att i nordiskt samarbete se &ver aktiebolagslagsritten. Jag
kommer i det féljande att ndrmare ange riktlinjerna for arbetet.

Utredningsuppdraget
Anpassning till regelverket inom EG

En viktig arbetsuppgift for kommittén hidnger samman med det arbete pa
bolagsrittens omrade som sker inom ramen for den vésteuropeiska integra-
tionen. Det kan fbrutses att lagéndringar méste géras med hinsyn till de
ataganden rérande bolagsritt som Sverige kan komma att gora i ett avtal om
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EES. Som redan har ndmnts kommer forhandlingarna om ett sddant avtal att
foras med utgdngspunkt bl.a. i de direktiv och férordningar som har antagits
inom EG. Avtalet kan beréknas bli tréffat tidigast omkring &rsskiftet 1990/91.

Det inom EG utarbetade regelverket 4r omfattande och kan i korthet be-
skrivas p& foljande sitt. Ett forsta bolagsrdttsdirektiv antogs ar 1968 och
innehéller grundldggande krav som maste stillas pd bolag utan personligen
ansvariga delédgare (public limited companies, private limited companies), bl.a.
rérande registrering av bolaget, arsredovisning samt behorigheten att utat
foretrdda bolaget. Ett andra bolagsrdttsdirektiv antogs ar 1976 och innehéller
framst regler om skydd for det egna kapitalet i s.k. public limited companies.
Ett tredje bolagsrdttsdirektiv antogs ar 1978 och innehaller regler om fusion
mellan public limited companies. Ett fjdrde bolagsrdttsdirektiv antogs ar 1978
och innehéller regler om arsredovisning. Ett sjdtte bolagsrdttsdirektiv antogs
ar 1982 och innehéller bestimmelser om delning av aktiebolag. Ett sjunde
bolagsrdittsdirektiv antogs &r 1983 och innehéller bestimmelser om koncern-
redovisning. Ett dttonde bolagsridttsdirektiv antogs ar 1984 och reglerar aukto-
risation och godkénnande av revisorer i public resp. private companies. Ett
elfte bolagsrdttsdirektiv antogs &r 1988 och behandlar redovisning i filialer till
ett aktiebolag. Ett tolfte bolagsrdttsdirektiv antogs ar 1989 och innehdller
regler om enmansaktiebolag. Vidare antogs &r 1985 férordningen om Europe-
iska ekonomiska foretagsgrupper (EEIG). Férordningen, som trddde i kraft &r
1989, reglerar den sérskilda foretagsformen EEIG, som kan karakteriseras som
ett slags konsortium for samarbete mellan foretag med hemvist i olika EG-
lander. '

Utover vad som nu har ndmnts har lagts fram ett flertal forslag till ytter-
ligare reglering pd bolagsrittens omréde. Bl.a. har foreslagits ett femte
bolagsrdttsdirektiv rorande organisationen av aktiebolag och bolagsorganens
befogenheter och forpliktelser, ett tionde bolagsrdttsdirektiv om fusion over
granserna av aktiebolag samt ett trettonde bolagsrdttsdirektiv om erbjudanden
om overtaganden (s.k. take over bids). Slutligen har foreslagits en forordning
om s.k. Europabolag och ett direktiv som kompletterar forordningen med
regler om de anstilldas inflytande. Europabolaget kan beskrivas som en
6vernationell bolagsform som lyder direkt under gemenskapsritten.

En mera 6versiktlig analys av det inom EG hittills antagna regelverket
som har gjorts inom regeringskansliet ger vid handen att reglerna i allménhet
star i god dverensstimmelse med principerna inom den nordiska aktiebolags-
ratten. P& ménga punkter kan det emellertid forutses att lagdndringar, mesta-
dels av teknisk natur, méste géras om en fullstindig dverensstimmelse skall
uppnas.

Som har nidmnts tidigare har Nordiska ministerrddet &r 1989 tillkallat en
sarskild utredare med uppgift bl.a. att belysa i vad mén den nordiska aktie-
bolagsritten behdver dndras for att man skall f2 till stdind en harmonisering
med EG-reglerna. Avsikten har varit att utredarens rapport skall kunna ligga
till grund for det vidare utredningsarbete som krdvs for lagandringar med
hénsyn till innehéllet i ett kommande EES-avtal.
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I enlighet med vad som nu har anforts bor det bli en uppgift for kommit-
tén att ldgga fram forslag till de lagdndringar som kommer att krivas med
hénsyn till EES-avtalet.

Jag vill i detta sammanhang ndmna att det inom EG-kommissionen for
nédrvarande forbereds forslag till dndringar i de bolagsrittsliga direktiven i
syfte att undanrdja hinder mot foretagsforvarv. Utvecklingen inom detta
omrdde kan senare komma att féranleda mig att foresla tilldggsdirektiv till
utredningen betrdffande de frdgor om omsesidigt och cirkuldrt dgande i fore-
tagen som jag har namnt i det foregéende.

Aktiebolagets kapital och finansiella instrument

Utmirkande for aktiebolaget dr att deldgarna inte svarar personligen for
bolagets ataganden och forpliktelser, utan borgenirerna dr hinvisade till att
kriva betalning ur bolagets tillgdngar. Aktiekapitalets funktion &r att utgéra ett
slags garanti for bolagets fordringségare. Aktiebolagslagen innehéller en rad
regler som avser att garantera att bolaget nér det bildas tillfors tillgdngar samt
att skydda det bundna kapitalet under bolagets verksamhet. Aktiebolagslagen
innehaller dven regler som syftar till att mgjliggora for bolagen att tillgodose
behovet av extern finansiering i form av upplanat kapital och riskvilligt
dgarkapital.

Jag har inledningsvis ndmnt att det ar 1973 vidtogs betydande forédndringar
i den dévarande aktiebolagslagen for att stirka skyddet for bolagets eget
kapital och att trygga bolagens kapitalforsorjning. Andringarna innebar att
minimigransen for aktiekapitalet hojdes fran 5 000 kr. till 50 000 kr., att
aktiebolagens ritt att ge lan till aktiedgare eller personer i bolagsledningen
eller nédrstdende begransades samt att aktiebolagen fick tillgang till nya
finansiella instrument sdsom konvertibla skuldebrev och skuldebrev férenade
med optionsritt att teckna nya aktier i det l&ntagande bolaget.

Sedan minimigrénsen for aktiekapitalet 1973 bestdmdes till 50 000 kr. har
inflationen medfort att detta belopp i dag representerar ett betydligt ldgre
virde. Med héinsyn till att det inte foreligger nagot personligt betalningsansvar
for aktiedgarna 4r det av betydelse att ett aktiebolag har ett tillrdckligt ekono-
miskt underlag for sin verksamhet. Det kan ifrdgasittas om den nuvarande
minimigransen for aktiekapitalet sékerstiller detta. Till detta kommer att det
tidigare omndamnda inom EG antagna andra bolagsrittsdirektivet innebér att
aktiekapitaleti ett public limited company skall uppgé till minst 25 000 ECU,
dvs. omkring 185 000 kr. Kommittén bér mot denna bakgrund overviga
frdgan om en héjning av minimigrinsen for aktiekapitalet.

Aktiebolagslagen innehaller som tidigare redovisats forbud for aktiebolag
att lamna lan till aktiedgare, personer i bolagsledning eller narstdende. Lane-
forbudet, som infordes &r 1973, genomfordes for att forhindra skatteflykt och
for att sakerstilla att skyddet for bolagets bundna kapital inte urholkas genom
att det bundna kapitalet tas i ansprék av aktieidgare eller foretagsledningen
genom lan. Laneforbudsreglerna har vid skilda tillfallen tillf6rts en rad ganska
komplicerade undantags- och dispensregler, vilket har gjort bestimmelserna
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svardverskddliga. Det kann #mnas att utredningen angéende de smd och
medelstora foretagens finansiella situation i betdnkandet (SOU 1983:59)
Kreativ finansiering har ifrdgasatt om inte en generdsare reglering av dis-
pensmojligheterna borde inféras for att ytterligare underlédtta generations-
skiften i foretag. Kommittén bér mot denna bakgrund dvervéga utformningen
av laneforbudsreglerna.

Som jag inledningsvis redovisat har anvidndningen av sddana finansiella
instrument som kan omvandlas till aktier eller som ger ritt till nyteckning av
aktier 6kat kraftigt under senare &r. I aktiebolagslagen regleras relativt in-
gdende emission av konvertibla skulde brev och skuldebrev forenade med
optionsrétt. Under ar 1987 infordes hérutéver som jag inledningsvis nimnt
lagen om vissa riktade emissioner i aktiemarknadsbolag m.m. Denna lag har
till syfte att skapa garantier for att bl.a. emission av konvertibla skuldebrev
eller skuldebrev med optionsritt till nyteckning, som erbjuds vissa bestdimda
persongrupper, genomfors pé ett godtagbart sitt for de mindre aktiedgarna.
Emellertid saknar aktiebolagslagen regler om hur konvertibla skuldebrev och
sddana optionsrétter som har avses (s.k. teckningsoptioner) skall behandlas
under tiden efter det att de emitterats och till dess de omvandlas till aktier.
Exempelvis saknas regler om hur konvertibla skuldebrev och tecknings-
optioner skall behandlas i samband med tvangsinlésen enligt 14 kap. aktie-
bolagslagen. Det dr ocksé oreglerat huruvida det emitterande bolaget sjalvt
kan forvirva konvertibla skuldebrev och teckningsoptioner och huruvida ett
bolag kan aterforsilja sddana finansiella instrument. Av betydelse i friga om
de finansiella instrumenten &4r vidare att dessa, nidr de anvénds i stor omfatt-
ning, har betydelse for ett bolags dgarstruktur. Emellertid saknar aktiebolags-
lagen regler som ger samma offentlighet &t dessa instrument som &t aktier.
Denna frdga har uppméirksammats av savil 4garutredningen som vérde-
pappersmarknadskommittén, vilka har uttalat att samma offentlighet som idag
genom aktieboken foreligger i friga om aktier bor gilla betrdffande sddana
finansiella instrument som ger ritt till utbyte av en fordran mot aktier eller till
nyteckning av aktier.

Hartill kommer i fréga om de finansiella instrumenten att det frin nérings-
livet har framforts forslag om att bolag bor ges mojlighet att utfirda options-
rétter till nyteckning som r fristdende och inte har anknytning till ett skulde-
brev. Fran niringslivshall har ddrvid angivits att den nuvarande kopplingen av
optionsrdtten till skuldebrevet i praktiken saknar betydelse eftersom
optionsbeviset oftast skiljs fran skuldebrevet omedelbart efter emissionen.
Frégan om ritt for bolag att utfirda fristdende optioner har tidigare berorts i
den rapport (Ds Fi 1986:21) som kommissionen for undersokning av vissa
aktieemissioner lade fram &r 1986. Kommissionen forordade att frdgan togs
upp till prévning.

Mot bakgrund av de nu redovisade fragestéllningarna avseende finansiella
instrument med anknytning till aktier bér kommittén 6vervéga om man i vissa
avseenden bor jimstilla dessa finansiella instrument med aktier. Kommittén
bor didrutéver dvervdga om det finns skil att ge aktiebolagen mojlighet att
emittera fristdende optionsritter.
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Aktiebolagets organisation

I aktiebolag som har ett aktiekapital dverstigande 1 miljon kronor skall
finnas fyra bolagsorgan, namligen bolagsstimma, styrelse, verkstédllande
direktér och revisorer. I mindre bolag behover inte verkstdllande direktor
utses. Aktiebolagslagens kompetensférdelning mellan bolagsorganen ar avsedd
att 4stadkomma en balans mellan bolagets olika organ samt mellan & ena sidan
majoriteten bland aktiedgarna och & andra sidan minoriteten och enskilda
aktiedgare.

Kompetensfordelningen mellan de olika bolagsorganen kan i korthet be-
skrivas enligt foljande. Bolagsstimman 4r det &verordnade, i sista hand
beslutande organet. Styrelsen viljs av bolagssstimman och har till uppgift att
svara for bolagets organisation och den &vergripande forvaltningen av bolagets
angeldgenheter. Bolagets verkstéllande direktor, som viljs av styrelsen, skall
under styrelsen skota den 16pande forvaltningen av bolaget. Revisorerna har
till uppgift att granska styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning och
bolagets rikenskaper. Revisorerna utses normalt av bolagsstimman.

Under senare &r har i debatten rérande regleringen av aktiebolagsformen
framforts att ansvarsfordelningen mellan bolagsorganen i vissa avseenden &r
oklar, sérskilt vad géller styrelse och verkstéllande direktor, och att det kan
ifrdgasittas om aktiebolagslagens regler om tillsittande och entledigande av
styrelsens ledaméter och revisorer dr utformade sa att man dstadkommer den
balans mellan bolagsorganen och mellan olika aktie4dgarintressen som lag-
stiftaren asyftat.

Revisorernas roll och kontakter med foretagsledningen har blivit av allt
storre betydelse for bolagsorganens mojligheter att balansera varandra och de
olika aktiedgarintressena. Det &r av central betydelse att revisorn intar en
sjalvstiandig stdllning gentemot dem han skall granska och i foérhdllande till
bolagsstimman s& att han kan agera opartiskt vid granskningen. Att reviso-
rerna skall inta en sjélvstidndig stdllning 4ven i forhdllande till bolagsstimman
sammanhédnger med att revisorernas uppgift inte bara dr att beakta aktie-
dgarnas intressen. Det aligger revisorerna att ocksd dgna uppmérksamhet 4t i
vad mén bolagsledningen beaktat samhillets, de anstédlldas och borgenédrernas
intressen. Revisorerna har ddrutéver dven ett ansvar gentemot den aktie-
placerande allménheten.

En annan fraga av stor betydelse hdnger samman med att aktiebolagslagens
regler i allménhet utgér frdn att varje aktiebolag utgér ett ekonomiskt och
juridiskt sjdlvstindigt foéretag dven om bolaget ingdr i en koncern. De sir-
skilda regler som é&terfinns i aktiebolagslagen om koncerner &r fa och giller
framst redovisningen i sddana bolag. Aktiebolagslagen innehaller séledes inga
sdrskilda regler om styrningen av och ansvarsfordelningen i aktiebolag som
ingdr i koncerner.

Som jag inledningsvis ndmnt har dgarutredningens kartlaggning av dgande
och inflytande i de storre aktiebolagen visat att koncentrationen i de enskilda
foretagens dgar- och inflytandestruktur har 6kat patagligt under de senaste tio
aren. Av statistiska centralbyrdns koncernregister framgar ocksa att antalet
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koncerner i svenskt néringsliv okat kraftigt. Detta har inneburit att antalet
bolag som enligt aktiebolagslagens definition utgér koncernbolag blivit fler.

I praktiken torde styrningen och ansvarsforhdllandena i koncerner ofta
skilja sig atskilligt frdn den grundstruktur som finns angiven i aktiebolags-
lagen. Som exempel kan ndmnas den inom koncerner allt mer férekommande
befattningen koncernchef, som &r ett okédnt begrepp i aktiebolagslagen.

Kommittén bér mot bakgrund av den utveckling som skett av &garstruk-
turen inom néringslivet 6vervdga om den nuvarande organisationen av aktie-
bolaget och kompetensfordelningen mellan bolagsorganen &stadkommer den
balans som lagstiftaren &syftat. Kommittén bor dérvid sarskilt uppmérksamma
revisorernas roll och ansvarsfordelningen mellan styrelse och verkstillande
direktor. Nar det giller revisorernas roll bor utredningen till grund for sina
overvdganden kunna ldgga en rapport om revisorernas roll som for narvarande
utarbetas p& uppdrag av Nordiska ministerrddet och som beréknas blir klar in
om kort.

Kommittén bor dven §vervdga om aktiebolagslagens regler om tillsittande
och entledigande av styrelseledamoéter och revisorer ar utformade sa att de
beframjar att dessa utfor sina funktioner med sjilvstdndighet och integritet.
Vidare bor kommittén klarldgga vad aktiebolagslagen innebér betrdffande
styrningen och ansvarsforhdllandena mellan bolagen och dessas bolagsorgan i
koncernforhdllanden och utifrdn denna analys dvervdga om det foreligger
behov av att sérskilt reglera dessa fragor i aktiebolagslagen.

Minoritetsskyddet m.m.

Aktiebolagslagen vilar pd principen att bestimmanderitten i bolaget till-
kommer den eller dem som har majoriteten av rosterna. Lagen innehdller
emellertid ocksé ett antal regler som syftar till att skydda minoriteten mot
maktmissbruk av majoriteten och garantera en likabehandling av aktiedgarna.

De flesta av aktiebolagslagens regler till skydd fér minoriteten syftar till
att ge minoritetsaktiedgare inflytande dver och insyn i forvaltningen av bola-
gets angeldgenheter samt mojlighet att initiera sanktioner vid bolagsorganens
asidosdttande av minoritetens rattigheter. Dessa regler blir tillimpliga be-
traffande minoritetsaktiesgare som representerar minst tio procent av aktie-
kapitalet. Fran Stockholms fondbors och Sveriges Aktiesparares Riksforbund
har mot bakgrund av Fermentaaffiren framforts att man bor 6verviga att
sdnka den andel av aktiekapitalet som krdvs for att en aktiedgarminoritet skall
kunna &beropa minoritetsskyddsreglerna i aktiebolagslagen. Det har framforts
bl.a. att aktiedgandet i storre foretag ofta &r s& spritt bland de mindre aktie-
dgarna att det i praktiken inte 4r mojligt att samla en aktiedgarminoritet som
representerar tio procent av aktiekapitalet.

Utformningen av minoritetsskyddet 4r av stor betydelse for den aktie-
placerande allminhetens fortroende for aktiemarknaden. Kommittén bér mot
denna bakgrund 6vervidga om den nuvarande grinsen for att dberopa minori-
tetsskyddsreglerna bor sdnkas generellt eller i vissa avseenden.

Av betydelse for minoritetens skydd 4r dven bestimmelserna i aktiebolags-
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lagen om att en aktie i princip &r fritt 6verlatbar. Detta innebér ett skydd si
tillvida att en minoritetsaktiesgare, som dr missndjd med majoritetens skotsel
av bolaget, alltid kan dra sig ur bolaget genom att silja sitt aktieinnehav.
Virdet av detta skydd 4r dock sjélvfallet beroende av till vilket pris aktie-
dgaren kan sélja sitt aktieinnehav.

Under senare &r har det i motioner till riksdagen och 4ven i den allménna
debatten framforts krav pé att man, efter utlandsk forebild, bor infora regler
om skyldighet for den som forvérvat en viss vésentlig andel av aktierna i ett
bolag att erbjuda sig att férvirva dvriga aktier till samma pris som det senaste
forvirvet, s.k. erbjudandeplikt. Kraven har framforts mot bakgrund av den
under senaste tiodrsperioden okade forekomsten av kontrolldgarskiften inom
svenska storforetag samt den internationella utvecklingen. De skdl som har
framforts for en regel om erbjudandeplikt &r frdmst att den innebir ett skydd
for de mindre aktiesigarna och en garanti for att alla aktiedgare behandlas lika.
Erbjudandeplikt fér en kontrollerande aktiedgare har inforts i Finland och
Norge. Till detta kommer EG-kommissionens tidigare omnémnda forslag till
ett trettonde bolagsréttsdirektiv, vilket innehéller en erbjudandeplikt av detta
slag.

Frdgan om att infora regler om erbjudandeplikt i Sverige har dvervégts av
virdepappersmarknadskommittén och dgarutredningen som har ansett att det
for narvarande inte finns skal for att inféra en lagstadgad erbjudandeplikt.
Som virdepappersmarknadkommittén har papekat dr det emellertid av stor
vikt att man foljer utvecklingen inom den europeiska gemenskapen och i
andra ldnder som &r av betydelse i detta sammanhang. Mot bakgrund hérav
bér kommittén félja utvecklingen och utifrdn denna dverviga en motsvarande
reglering inom den svenska aktiebolagsritten.

Slutligen kan framhéllas att det foreligger ett ndra funktionellt samband
mellan minoritetsskyddet och ansvarsférhéllandena i bolaget samt lagens reg-
ler om straff, skadestdnd och vite. Det kan finnas anledning att i detta sam-
manhang mera generellt Gvervidga om sanktionssystemet 4r utformat pa ett sa-
dant sétt att lagens materiella regler far det genomslag som har varit avsett.
Aven valet av pafoljd for olika &sidosittanden av lagens regler kan behdva
Overvégas pd nytt. Kommittén bor forutséttningslost analysera dessa fragor
och lagga fram de forslag till lagdndringar som kommittén anser vara motive-
rade.

Andra aktiebolagsrdittsliga fragor

Det finns dven andra frégor inom aktiebolagsritten som inte kan h4nforas
till ndgon av de ovan angivna huvudpunkterna men som bér belysas och éver-
vigas vid en dversyn av aktiebolagslagen. Agarutredningen har i sitt huvud-
betinkande (SOU 1989:38) Agande och inflytande i svenskt naringsliv ifriga-
satt behovet av den dispositiva regel i aktiebolagslagen som begrénsar ritten
for aktiedgare att vid bolagsstimma ut6va rostrétt for mer 4n en femtedel av
de vid stimman foretrddda aktierna. Vidare har under senare 4r i olika sam-
manhang framforts 6nskemél om 4ndringar av vissa specificerade bestimmel-
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ser i aktiebolagslagen i syfte att forenkla lagstiftningen eller att forbattra
aktiesgarnas mojlighet att ta del av bolagsinformation. Sa t.ex. har patent- och
registreringsverket i en framstéllning till regeringen foreslagit att vissa av
aktiebolagslagens foreskrivna uppgiftsskyldigheter for aktiebolagen till regis-
termyndigheterna upphévs (se justitiedepartementets 4rende dnr 2583-85).
Vidare har revisorernas organisationer foreslagit att aktiebolagslagen dndras s
att, i de fall dr till revisor utsetts ett revisionsbolag, registreringen avser
revisionsbolaget och inte den huvudansvarige revisorn i bolaget (se justitie-
departementets 4rende dnr 87-1877). Frén Sveriges Aktiesparares Riksforbund
har framstillts 6nskemal om &ndring i aktiebolagslageni fréga om kallelse av
aktiedgare till bolagsstimma (se justitiedepartementets drende dnr 1718-88).

Kommittén bor forutsittningslost dverviga dven de nu redovisade frigorna.
Kommittén bér vara oforhindrad att ta upp 4ven andra fragor avseende aktie-
bolagsritten 4n de som sérskilt tagits upp har i den mén utredningsarbetet
foranleder det.

Ovrigt

Kommitten bor i alla de frdgor som har berorts dverldgga med de mot-
svarande utredningar som nyligen har tillsatts i Finland och Norge. Kommit-
tén bor darvid sarskilt uppméarksamma de olikheter som foreligger pa vissa
punkter mellan de skilda aktiebolagslagarna samt utrona om det inte kan
uppnas en 4nnu storre nordisk réttslikhet p& detta omrade.

Mycket talar for att kommittén redovisar sitt arbete i etapper. Det &r
sannolikt att den del av utredningsuppgiften som géller harmonisering med
EG-direktiven m.m. behéver behandlas med fortur.

Utredningsuppdraget bor vara slutfort fore den 1 december 1992.

For kommittén bor gilla regeringens direktiv (dir. 1984:5) till samtliga
kommittér och sirskilda utredare angéende utredningsforslagens inriktning.

Hemstillan

Med h#nvisning till vad jag nu har anfort hemstéller jag att regeringen
bemyndigar chefen for justitiedepartementet

att tillkalla en kommitté - omfattad av kommittéférordningen (1976:119) -
med hogst fem ledamoter med uppdrag att gora en Gversyn av aktiebolags-
lagen, samt

att besluta om sakkunniga, experter, sekreterare och annat bitrdde 4t kom-
mittén.

Vidare hemstiller jag att regeringen beslutar att kostnaderna skall belasta
andra huvudtitelns anslag Utredning ar m.m.

Beslut

Regeringen ansluter sig till foredragandens 6verviganden och bifaller hennes
hemstéllan.
(Justitiedepartementet)
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Kommittédirektiv

Dir. 1991:89

Tilldggsdirektiv till Aktiebolagskommittén
(Ju 1990:08)

Dir. 1991:89
Beslut vid regeringssammantrade 1991-09-12
Chefen for justitiedepartementet, statsradet Freivalds, anfor.

Mitt forslag

Kommittén skall l&dmna forslag till regler om sk. ansvarsgenombrott.
Kommittén skall ocksd behandla vissa andra aktiebolagsrittsliga fragor,
daribland frdgan om det finns skil att modifiera férbudet for ett bolag att
forvérva sina egna aktier.

Inledning

Ar 1990 tillkallades en kommitté (Ju 1990:08) for att gora en dversyn av
aktiebolagslagen. Kommittén antog namnet aktiebolagskommittén.

Kommitténs uppgift 4r att i samarbete med motsvarande kommittéer i
Finland och Norge foresla de lagéndringar som erfordras med hinsyn till den
pégéende europeiska integrationen. Vidare skall kommittén Sverviga fragor
som ror aktiebolagets kapital och finansiella instrument, aktiebolagets organi-
sation samt aktiedgarnas minoritetsskydd.

Ansvarsgenombrott

Den 25 april 1991 beslutade regeringen att inhdmta lagrédets yttrande 6ver
forslag till 4ndringar i aktiebolagslagen och lagen om ekonomiska foreningar
som innebar att bl.a. en deldgare i ett aktiebolag i vissa undantagssituationer
skulle kunna bli solidariskt betalningsansvarig for bolagets skulder (ansvars-
genombrott). For ansvarsgenombrott forutsattes att bolaget inte kunde uppfylla
sina forpliktelser samt att detta berodde pa att deldgaren hade begagnat sitt
inflytande 6ver bolaget pa ett otillborligt sétt. En motsvarande regel foreslogs
dven gélla for ekonomiska foreningar.

I sitt yttrande over lagradsremissen anforde lagradet att forslaget till be-
stimmelser om ansvarsgenombrott inte borde genomforas. En lagreglering av
ansvarsgenombrott borde enligt lagradets uppfattning foregas av en fordjupad
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utredning om vilka foreteelser som borde tréffas av en sidan lagreglering och
hur rekvisiten for ansvarsgenombrott boér utformas. Lagradet anforde bl.a. att
tva av de rekvisit som forslaget inneholl var vaga och kunde leda till réttso-
sikerhet. Lagrddet menade med hénsyn hartill att den foreslagna lagstiftningen
skulle innebira ett nytt osdkerhetsmoment i niringsverksamhet som sker i
aktiebolagsform.

I prop. 1990/91:198 om vissa dndringar i aktiebolagslagen anforde jag att
jag hade svart att instimma i lagrédets slutsats att det finns risk att den fore-
slagna lagstiftningen om ansvarsgenombrott innebar ett nytt osdkerhets-
moment i all naringsverksamhet som sker i aktiebolagsform. Med hénsyn till
lagradets instdllning var jag emellertid inte beredd att foresld regler om
ansvarsgenombrott. Dessa fragor skulle i stillet utredas vidare i syfte att om
mojligt preciserarekvisiten ytterligare. I propositionen uttalades att den fragan
borde anfortros &t aktiebolagskommittén.

I enlighet med det anforda bér frdgan om ansvarsgenombrott utredas
vidare av kommittén. Kommitténs uppgift i denna del bor vara att lagga fram
forslag till bestimmelser vilka om mojligt preciserar rekvisiten i storre ut-
strackning #n forslaget i den lagrddsremiss som har némnts i det foregdende.

Forvirv av egna aktier

I direktiven till aktiebolagskommittén angav jag att det frdn olika héll -
framst fran niringslivshall - har framforts krav pa en modifiering av férbudet
for aktiebolag att forvdrva egna aktier. Ett skdl som framforts for att tilldta
forvirv av egna aktier i vissa fall 4r att en sddan majlighet skulle kunna bidra
till att underlitta riskkapitalforsorjningen for sma och medelstora foretag.

I dverliggningar mellan aktiebolagskommittén och motsvarande utredn
ingar i Norge och Finland har fran norsk och finsk sida framforts att man
avser att ta upp frdgan om att modifiera reglerna om forbud for aktiebolag att
forvirva egna aktier. Med hénsyn till intresset av nordisk rittslikhet pd detta
omréde bor dven aktiebolagskommittén 6vervéga denna fraga.

I detta sammanhang finns det ett flertal faktorer som méste beaktas. Bak-
grunden till att den svenska lagstiftningen intagit en restriktiv héllning till
forvdrv av egna aktier 4r bl.a. att ett sddant forvarv till sina ekonomiska
verkningar har ansetts jaimforligt med nedsittning av aktiekapitalet i forening
med &terbetalning till vissa aktiedgare. Detta innebar att en reglering som
tillater forvarv av egna aktier maste tillforsdkra borgenérerna ett skydd sa att
det finns tackning for det bundna kapitalet i bolaget. Vidare bor en reglering
innebdra att aktiesgarna likabehandlas sa att inte vissa aktiedgare gynnas
genom att bolaget forvédrvar deras aktier till ett viarde som Overstiger mark-
nadsvirdet. Det kan i detta sammanhang erinras om att forvérv av egna aktier
kan anvindas for att paverka kurssittningen pa ett bolags aktier och diri-
genom anvéndas for stodkop eller spekulationskop. En reglering méste kunna
kombineras med effektiva insiderregler. Ett skil for restriktiva regler som
framforts under senare ar - bl.a. inom den Europeiska gemenskapen - &r att
forviarv av egna aktier kan genomfGras for att stirka foretagsledningens
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stillning i bolaget gentemot befintliga eller potentiella dgare. I Europeiska
gemenskapens andra bolagsrittsdirektiv finns redan regler med begrinsningar
i friga om forvirv av egna aktier. Kommissionen har ocksa nyligen lagt fram
forslag till ytterligare begrinsningar i detta avseende. Det &r av vikt att hir
beakta inte endast det befintliga regelverket inom gemenskapen utan 4ven den
pagéende utvecklingen.

Kommittén skall med beaktande av vad jag nu har anfért bedéma om det
finns skil att modifiera forbudet mot forvirv av egna aktier och, om s skulle
anses vara fallet, lamna forslag till nya bestimmelser om detta.

Ovrigt

Aktiefrimjandet och Svenska Bankforeningen har framstillt 6nskemal om
att aktiebolagskommittén skall 6verviga om det bor inféras regler som ger
aktiebolag mojlighet att emittera aktier i annan valuta &nsvenska kronor (se
justitiedepartementets drenden dnr 91-1835 och 91-2233). Kommittén bér
forutsittningslost 6verviga denna fraga.

Som ett led i arbetet med att befria regeringen fran forvaltningsdrenden
och anpassa vér lagstiftning till Europakonventionens krav pé tillgang till
domstolsprévning (jfr prop. 1990/91:100 bil.2 s 55) bér kommittén ocksa
Overvdga om den nuvarande instansordningen for dispensédrenden enligt aktie-
bolagslagen behdver dndras. Jag ténker d& pa bl.a. drenden enligt 12 kap. 7 §
aktiebolagslagen.

Hemstiéllan
Med hénvisning till vad jag nu har anfért hemstiller jag att regeringen kom-
pletterar kommitténs uppdrag i enlighet med vad jag har forordat.

Beslut

Regeringen ansluter sig till foredragandens 6vervidganden och bifaller hennes

hemstéllan.
(Justitiedepartementet)
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Kommittédirektiv

Dir. 1991:98

Tilliggsdirektiv till Aktiebolagskommittén
(Ju 1990:08)

Dir. 1991:98
Beslut vid regeringssammantrdde 1991-11-28
Statsradet Laurén anfor.

Aktiebolagskommittén 4r en parlamentariskt sammansatt kommitté som har
till uppgift att se 6ver aktiebolagslagen. Genom tilliggsdirektiv (dir1991:89)
som beslutades den 12 september 1991 fick kommittén i uppgift att ldmna
forslag till regler som i huvudsak innebér att en deldgare i ett aktiebolag i
vissa undantagssituationer skall kunna bli solidariskt betalningsansvarig for
bolagets skulder (ansvarsgenombrott).

I rittspraxis har ansvarsgenombrott forekommit i nigra fa, mycket speci-
ella fall da det inte har ansetts godtagbart att upprétthalla principen om frihet
frin personligt betalningsansvar. Det finns for narvarande enligt min mening
inget som tyder pa att det skulle foreligga behov av att infora sirskilda lag-
regler om ansvarsgenombrott. Det bor dirfor inte ingé i aktiebolagskommit-
téns uppdrag att ldmna forslag till sidana regler.

Jag hemstiller att regeringen beslutar att begrénsa aktiebolagskommitténs
uppdrag pi s sitt att vad som sigs p& s. 1 och 2 i de tidigare meddelade
tilliggsdirektiven under rubriken >’ Ansvarsgenombrott’” inte ldngre skall gélla.

Regeringen ansluter sig till foredragandens overviganden och bifaller
hennes hemstillan.

(Justitiedepartementet)
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Kommittédirektiv

Dir. 1992:18

Tilldggsdirektiv till Aktiebolagskommittén
(Ju 1990:08)

Dir. 1992:18
Beslut vid regeringssammantréde: 1992-02-13

Statsraddet Laurén anfor.

Mitt forslag

Kommitténs uppdrag begrénsas pa sa sitt att detta inte skall omfatta anpass-
ningen till EG:s fjarde, sjunde, attonde och elfte bolagsréttsdirektiv.

Inledning

Aktiebolagskommittén &r en parlamentariskt sammansatt kommitté som har till
uppgift att se 6ver aktiebolagslagen. Kommittén skall bl.a. foresld de lagénd-
ringar som erfordras med hénsyn till den pdgaende europeiska integrationen.
Den frégan skall kommittén behandla med fortur.

De rittsakter som utgér EG:s bolagsritt bestdr av en forordning och elva
direktiv. Tre av dessa rittsakter ror redovisningsfrégor och en rittsakt vilka
personer och revisionsbolag som far godkénnas for att utfora lagstadgad
revision. Av dessa rittsakter reglerar det fjarde bolagsrittsdirektivet &rsredo-
visning, det sjunde bolagsrittsdirektivet koncernredovisning, det Aattonde
bolagsrittsdirektivet auktorisation och godk#nnande av revisorer i s.k. public
resp. private companies och det elfte bolagsrittsdirektivet redovisning i filia-
ler.

Genom beslut den 22 augusti 1991 bemyndigade regeringen den davarande
chefen for justitiedepartementet att tillkalla en kommitté med uppdrag att géra
en dversyn av redovisningslagstiftningen (dir 1991:71). En huvuduppgift for
kommittén &r att overvdga vilka lagéndringar och andra &tgirder som #r
pakallade for att anpassa lagstiftningen till den snabba utveckling som har 4gt
rum pé redovisningsomradet savil i Sverige som internationellt.
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Kommitténs uppdrag begrinsas

Enligt min mening &r det en fordel om man vid utformningen av den nya
lagstiftningen pé redovisningsomradet kan ta hinsyn till vad som krévs enligt
EG-ritten pa detta omrade, sa att 6vervdgandena kan ske i ett enda samman-
hang. Till detta kommer att de EG-direktiv pd bolagsrittens omrdde som ror
redovisningsfragor behandlar redovisningen inte endast i aktiebolag utan dven
i vissa andra bolagsformer. En anpassning av den svenska lagstiftningen
kommer darfor att beréra redovisningsregler dven i andra lagar &n aktie-
bolagslagen och fa betydelse for fragan om vilken struktur redovisningslag-
stiftningen bor ha. Det attonde bolagsrittsdirektivet behandlar auktorisation
och godkdnnande av revisorer och har inte ndgot direkt samband med den
aktiebolagsrittsliga lagstiftningen.

Mot bakgrund av det anforda 4r det enligt min mening mest ldmpligt att
anpassningen pé redovisningsomrédet till EG:s regelverk sker i samband med
den forestiende generella 6versynen av lagstiftningen pa detta omrade samt att
anpassningen till EG:s regler om auktorisation och godkédnnande av revisorer
utreds i sédrskild ordning.

Hemstillan

Med hénvisning till vad jag nu anfort hemstiller jag att regeringen beslutar att
begrinsa aktiebolagskommitténs uppdrag pé sé sétt att detta inte skall omfatta
anpassningen till EG:s fjdrde, sjunde, attonde och elfte bolagsrattsdirektiv.
Vad som sidgs om detta i de tidigare meddelade direktiven (dir. 1990:46)
under rubriken ’’Anpassningen till regelverket inom EG’’ skall alltsd inte
langre gilla.

Beslut

Regeringen ansluter sig till féredragandens dverviganden och bifaller hennes
hemstallan.
(Jusititiedepartementet)
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Kommittédirektiv

Dir. 1994:143

Tilléiggsdirektiv till Aktiebolagskommittén
(Ju 1990:08)

Dir. 1994:143

Beslut vid regeringssammantride den 8 december 1994

Sammanfattning av uppdraget

Aktiebolagskommittén skall limna forslag till regler om s.k. ansvarsgenom-
brott.

Bakgrund

Ar 1990 tillkallades en kommitté (Ju 1990:08) med uppdrag att gora en
oversyn av aktiebolagslagen. Kommittén antog namnet Aktiebolagskommittén.

Kommittén har tidigare avgivit tvd delbetinkanden. Bland de frdgor som
aterstdr for kommittén att behandla kan nimnas bolagsorganens roller och
ansvar, fragor kring finansiella instrument i aktiebolag, aktiedgares minori-
tetsskydd och aktiebolags forvirv av egna aktier. Kommitténs arbete skall vara
avslutat senast vid utgéngen av juni 1996.

Tidigare 6verviiganden om ansvarsgenombrott

Den 25 april 1991 beslutade regeringen att inhdmta Lagradets yttrande over
forslag till andringar i aktiebolagslagen och lagen om ekonomiska foreningar.
Forslaget, som byggde p& Betalningsansvarskommitténs betinkande Ansvars-
genombrott m.m. (SOU 1987:59) innebar bl.a. att en deldgare i ett aktiebolag
i vissa undantagssituationer skulle kunna bli solidariskt betalningsansvarig for
bolagets skulder (ansvarsgenombrott). En motsvarande regel foreslogs gilla
dven for ekonomiska foreningar.

Lagradet framforde i sitt yttrande dver lagradsremissen vissa invandningar
mot forslaget. Enligt Lagradet borde en lagreglering av ansvarsgenombrott
foregds av en fordjupad utredning om vilka foreteelser som borde triffas av
en sddan lagreglering och hur rekvisiten for ansvarsgenombrott borde utfor-
mas.

Med hénsyn till Lagradets instillning avstod regeringen fran att ligga fram
forslag angdende ansvarsgenombrott. I en senare proposition angiende vissa
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andra aktiebolagsrittsliga frigor uttalades att frigor om ansvarsgenombrott i
stillet borde utredas vidare i syfte att om mdjligt precisera rekvisiten ytter-
ligare (prop. 1990/91:198 s. 7). Genom regeringsbeslut den 12 september
1991 fick Aktiebolagskommittén i uppdrag att géra denna utredning (dir.
1991:89).

Efter valet 1991 beslst den nya regeringen den 28 november 1991 om
nya tilliggsdirektiv till Aktiebolagskommittén. De nya tillaggsdirektiven
innebar bl.a. att kommitténs uppdrag begrénsades sé att den inte langre hade i
uppdrag att utreda frigan om ansvarsgenombrott.

Behovet av utredning m.m.

Enligt regeringens mening finns det fortfarande starka skél som talar for att
det i lagstiftningen infors bestimmelser om ansvarsgenombrott. Innan lag-
stiftningen 4ndras bor dock de fragor som Lagrédet har tagit upp analyseras
ytterligare. Aktiebolagskommittén bor dérfor fa i uppdrag att ldgga fram
forslag till bestimmelser om ansvarsgenombrott. Forslagen bor dven avse den
associationsrittsliga regleringen av bankaktiebolag och férsakringsaktiebolag.

Aktiebolagskommittén skall dérvid ta stillning till vilka olika foreteelser
som bor foranleda ansvarsgenombrott. Kommittén skall dven i vrigt soka
precisera forutsattningarna for att ansvarsgenombrott skall kunna komma i
fraga.

Tidsplan

Resultatet av kommitténs overviganden skall redovisas fore utgdngen av juni
1996.
(Justitiedepartementet)
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Aktiebolagets kapital. Ju.
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kommissionen och Kommunikationsforsknings-
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Den kulturhistoriskt vardefulla kyrkliga egendomen
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Staten och trossamfunden
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Alternativa utvecklingsvigar for EU:s
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Brister i omsorg

— en friga om bemdtande av ildre. S.

Omsorg med kunskap och inlevelse

— en friga om bemdtande av ildre. S.

Avskaffa reklamskatten! Fi.

Ministern och makten.
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En samlad fdrvaltningspolitik for staten. Fi.
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Svenskhemmet Voksenasens forvaltningsform. Ku.
Betal-TV inom Sveriges Television. Ku.
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. Att vixa bland betong och kojor.

Ett delbetinkande om barns och ungdomars
uppvaxtvillkor i storstidernas utsatta omraden frin
Storstadskommittén. S.

62. Rosor av betong.

En antologi till delbetéinkandet Att vixa bland
betong och kojor frin Storstadskommittén. S.

. Sverige infor epokskiftet.

IT-kommissionens rapport 5/97. K.

64. Samhall. En arbetsmarknadspolitisk 4tgard
+ Bilagedel. A
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66. Statsskuldspolitiken. Fi.

67. Aterkallelse av uppehilistillstind. UD.
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72. En lag om socialfrsikringar. S.

73. Infor en svensk policy om siker elektronisk
kommunikation. Referat frdn ett seminarium
anordnat av IT-kommissionen, Narings- och
handelsdepartementet och SEIS den 11 december
1996. IT-kommissionens rapport 6/97. K.

74. EU:s jordbrukspolitik, miljon och regional
utveckling. Jo.
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76. Invandrare i vird och omsorg
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begrepp for bostadsstdden och nya
kvalifikationsregler for ritt till
sjukpenninggrundande inkomst. S.

86. Punktskattekontroll av alkohol, tobak och
mineralolja, m.m. Fi.
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117. Nobelcenter i Stockholm — ett informations- och
aktivitetscentrum kring naturvetenskap, kultur och
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118. Delade stider. S.

119. En tydligare roll for hilso- och sjukvérden i
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124. IT-kommissionens hearing om den nya medie- och
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Riksdagen, 1997-06-16. K.

125 Ett svenskt investerarskydd. Fi.

126. Bilen, miljon och sikerheten. Fi.

127. Straffansvar for juridiska personer. Del A+B. Ju.

128. Verkstillighet och kontroll i utldnningsirenden.
UD.
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131. Lag om premiepension. Fi.
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rattssdkerhet. S.
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137. Glastak och glasviggar? Den kdnssegregerade
arbetsmarknaden. A.
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148. Utbildningskanalen. U.
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Patienten har ritt. S.
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Ett stérre och bittre Europa? EU:s utvidgning:
Samhillsekonomiska effekter. Fi. ’
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forskolan. U.

Vuxenpedagogik i teori och praktik. U.
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Regionala konsekvenser av EU:s dstutvidgning. N.
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Oversvimningskatastrofen i Polen —
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Ohalsofdrsikringen. Trygghet och aktivitet. S.
En livsmedelsstrategi fr Sverige.

. Vinstutdelning i aktiebolag. Ju.
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Justitiedepartementet

Fastighetsdataregister. [3]

Aktiebolagets kapital. [22]

Bampomografifrdgan.

Innehavskriminalisering m.m. [29]

Integritet Offentlighet Informationsteknik. [39]
Grundlagsskydd fSr nya medier. [49]

Folket som radgivare och beslutsfattare.

+ Bilaga 1 och 2. [56]

Polisens register. [65]

Branschsanering - och andra metoder mot ekobrott. [111]
Straffansvar for juridiska personer. Del A+B. [127]
Ett utvidgat europeiskt omrade med frihet,
sikerhet och réttvisa. [159]

Vinstutdelning i aktiebolag. [168]

Utrikesdepartementet

Aterkallelse av uppehalistillstind. [67]

Polis i fredens tj4nst. [104]

Verkstillighet och kontroll i utlinningsirenden. [128]
StSrre EU — sdkrare Europa. [143)

Uppehallstillstind pé& grund av anknytning. [152]

Forsvarsdepartementet

Totalférsvaret och frivilligorganisationerna

— uppdrag, stdd och ersittning. [70]

Behandling av personuppgifter om
totalfrsvarspliktiga. [101]

Myndighetsansvaret for transport av farligt gods. [109]
En samordnad militir skolorganisation.[112]

Socialdepartementet

Rdster om barns och ungdomars psykiska hilsa. [8]
Vilfird i verkligheten — Pengar ricker inte. [24]
Brister i omsorg

—en friga om bemdtande av ildre. [51]

Omsorg med kunskap och inlevelse

— en friga om bemdtande av ildre. [52]

Att vixa bland betong och kojor.

Ett delbetinkande om barns och ungdomars
uppvaxtvillkor i storstidernas utsatta omraden frin
Storstadskommittén. [61]

Rosor av betong.

En antologi till delbetéinkandet Att vixa bland
betong och kojor fran Storstadskommittén. [62]

En lag om socialfdrsikringar. [72]

Invandrare i vird och omsorg

—en friga om bemd&tande av 4ldre. [76]

Férmén efter inkomst — Samordnat inkomstbegrepp
fOr bostadsstdden och nya kvalifikationsregler for
rétt till sjukpenninggrundande inkomst. [85]

Barnets bésta i frimsta rummet. FN:s konvention
om bamnets rittigheter fdrverkligas i Sverige. [116]
Barnets bésta — en antologi. [116]

Delade stider. [118]

En tydligare roll for hilso- och sjukvarden i
folkhélsoarbetet. [119]
Fértroendemannainflytande — 6kad kvalitet och
rittssdkerhet. [134]

Hogkostnadsskydd mot sjukldnekostnader. [142]
Barns bilder av dldrande

— en friga om bemdtande av dldre. [147]
Patienten har ritt. [154]

Stod i fordldraskapet. [161]

Lakemedel i priskonkurrens. [165]
Ohilsoforsdkringen. Trygghet och aktivitet. [166]

Kommunikationsdepartementet
Linsstyrelsernas roll i trafik- och fordonsfragor. [6]
IT-problem infor 2000-skiftet. Referat och slutsatser fran
en hearing anordnad av IT-kommissionen den

18 december. IT-kommissionens rapport 1/97. [12]
Digital demokr@ti. Ett seminarium om Teknik,
demokrati och delaktighet den 8 november 1996
anordnat av Folkomrdstningsutredningen, IT-
kommissionen och Kommunikationsforsknings-
beredningen. IT-kommissionens rapport 2/97. [23]
Kristallkulan — tretton rdster om framtiden.
IT-kommissionens rapport 3/97. [31]

Ny kurs i trafikpolitiken + bilagor. [35]

Sverige infor epokskiftet.

IT-kommissionens rapport 5/97. [63]

Infdr en svensk policy om siker elektronisk
kommunikation. Referat fran ett seminarium anordnat av
IT-kommissionen, N4rings- och handelsdepartementet
och SEIS den 11 december 1996.

IT-kommissionens rapport 6/97. [73]

Rittigheter i luftfartyg. [122]

IT-kommissionens hearing om den nya medie- och
programvaruindustrin. Andrakammarsalen,
Riksdagen, 1997-06-16. [124])

Kollektivtrafik i tid + Bilaga. [129]

Finansdepartementet

Inkomstskattelag, del I-III. [2]

Byrakratin i backspegeln. Femtio &r av fSrindring pa sex
frvaltningsomraden. [7]

Flexibel frvaltning. Férdndring och verksam-
hetsanpassning av statsfSrvaltningens struktur. [9]
Ansvaret for valutapolitiken. [10]

Skatter, miljd och sysselsittning. [11]
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Det svira samspelet. Resultatstymingens framviixt
och problematik. [15]

Skatter, tjdnster och sysselséttning.

+ Bilagor. [17]

Granskning av granskning.

Den statliga revisionen i Sverige och Danmark. [18]
Kontroll Reavinst Virdepapper. [27]

I demokratins tj4nst. Statstjinstemannens roll och
vart offentliga etos. [28]

Europa och staten. Europeiseringens betydelse for
svensk statsfdrvaltning. [30]

Att ldra Sver grinser. En studie av OECD:s
frvaltningspolitiska samarbete. [33]
Bek4dmpande av penningtvitt. [36]

Myndighet eller marknad.

Statsfdrvaltningens olika verksamhetsformer. [38]
Arbetsgivarpolitik i staten.

For kompetens och resultat. [48]

Avskaffa reklamskatten! [53]

Ministern och makten.

Hur fungerar ministerstyre i praktiken? [54]

I medborgamas tjinst.

En samlad forvaltningspolitik for staten. [57]
Statsskuldspolitiken. [66]

Bosittningsbegreppet. Skatteréttsliga regler for
fysiska personer. [75]

Uppfbljning av inkomstskattelagen. [77]
Forsikringsméklare. En lagdversyn av
Forsikringsmaklarutredningen. [79]

Reformerad stabsorganisation. [80]
Punktskattekontroll av alkohol, tobak och
mineralolja, m.m. [86]

Lokalfbrsdrjning och fastighetsdgande.

En utvirdering av statens fastighetsorganisation. [96]
Sikrare obligationer? [110]

Ett svenskt investerarskydd. [125]

Bilen, miljdn och sikerheten. [126]

Effektivare statlig inkdpssamordning. [130]

Lag om premiepension. [131]

Forsvarets fastigheter.

Former for en kostnadseffektiv och
verksamhetsinriktad forvaltning. [144]

Grunddata — i samhallets tjanst. [146]

Ett storre och bittre Europa? EU:s utvidgning:
Samhillsekonomiska effekter. [156]

Utbildningsdepartementet

Den nya gymnasieskolan — steg for steg. [1]
Vixa i ldrande. Forslag till l4roplan for bam och
unga 6-16 ar. [21]

Ett tekniskt forskningsinstitut i Géteborg. [37]
Besparingar i stort och smétt. [69]

Den nya gymnasieskolan

— problem och mdjligheter. [107]

Att limna skolan med rak rygg — Om ritten till
skriftspréket och om fdrskolans och skolans
mdjligheter att férebygga och méta l4s- och
skrivsvarigheter. [108]

Vuxenpedagogik i Sverige. Forskning, utbildning,
utveckling. En Kartldggning. [120]

Skolfragor — Om skola i en ny tid. [121]
Utbildningskanalen. [148]

Att erdvra omvirlden. Forslag till l4droplan for
forskolan. [157]

Vuxenpedagogik i teori och praktik. [158]

Jordbruksdepartementet

Svensk mat — pa EU-fat. [25]

EU:s jordbrukspolitik och den globala livsmedels-
forsorjningen. [26]

Alternativa utvecklingsvégar for EU:s
gemensamma jordbrukspolitik. [50]

EU:s jordbrukspolitik, miljon och regional
utveckling. [74]

Jaktens villkor — en utredning om vissa jaktfragor. [91]
Mat & Milj6. Svensk strategi for EU:s

jordbruk i framtiden. [102]

Antimicrobial Feed Additives. [132]
Antimikrobiella fodertillsatser (sammandrag). [133]
EU:s jordbrukspolitik och 8stutvidgning. [150]
Food and the environment, Swedish strategy for the
future of EU agriculture. [151]

Arbetsmarknadsdepartementet

Aktivt 16nebidrag. Ett effektivare stod for
arbetshandikappade. [5]

Personaluthyming. [58]

Sambhall. En arbetsmarknadspolitisk atgérd

+ Bilagedel. [64]

Om makt och kdn — i spéren av offentliga
organisationers omvandling. [83]

Kvinnor, m4n och inkomster.

Jamstilldhet och oberoende. [87]

Mot halva makten — elva historiska essder om
kvinnors strategier och méns motstind. [113]
Styrsystem och jamstilldhet. Institutioner i
frindring och kdnsmaktens framtid. [114]
Ljusnande framtid eller ett langt farval?

Den svenska vilfirdsstaten i jaimfbSrande
belysning. [115]




Statens offentliga utredningar 1997

Systematisk forteckning

Ledare, makt och kon. [135]

Kvinnors och m#ns 16ner — varfor sé olika? [136]
Glastak och glasviggar? Den kdnssegregerade
arbetsmarknaden. [137]

Familj, makt och jimstilldhet. [138]

Hemmet, bamen och makten. Férhandlingar om
arbete och pengar i familjen. [139)
Arbetskraftens fria rorlighet — trygghet och
jdmstilldhet + Bilagedel. [153]
Medlingsinstitut och ldnestatistik.

+ 5 st bilagor. [164]

Kulturdepartementet
IT i kulturens tjnst. [14)
Staten och trossamfunden
Rittslig reglering

— Grundlag

— Lag om trossamfund

— Lag om Svenska kyrkan. [41]
Staten och trossamfunden
Begravningsverksamheten. [42]
Staten och trossamfunden

Den kulturhistoriskt virdefulla kyrkliga egendomen och

de kyrkliga arkiven. [43)

Staten och trossamfunden

Svenska kyrkans personal. [44]

Staten och trossamfunden

Stéd, skatter och finansiering. [45]

Staten och trossamfunden

Statlig medverkan vid avgiftsbetalning. [46]
Staten och trossamfunden

Den kyrkliga egendomen. [47]

Staten och trossamfunden. Sammanfattningarna av
forslagen fran de statliga utredningama. [55]
Svenskhemmet Voksendsens fSrvaltningsform. [59]
Betal-TV inom Sveriges Television. [60]
Grannlands-TV i kabelnat. [68]

Mediefbretag i Sverige — Agande och
strukturfréndringar i press, radio och TV. [92]
Forum for virldskultur

— en rapport om ett rikare kulturliv. [95]

Nya samverkansformer inom den sjdhistoriska
museiverksamheten. [100]

Rapport med forslag om sindningsorter. [103]

En fond fr unga konstnirer. [106]

Nobelcenter i Stockholm — ett informations- och
aktivitetscentrum kring naturvetenskap, kultur och
samhille. [117)]

Fonogramersittning. [140]

Boken i tiden. [141]

Nirings- och handelsdepartementet

Regionpolitik for hela Sverige. [13]

Att utveckla industriforskningsinstituten. [16]
Konkurrenslagen 1993-1996. [20]
Upphandling for utveckling. [88]

Handeln med skrot och begagnade varor. [89]
Konkurrensneutralt transportbidrag. [94]

Ett effektivare niringsforbud. [123)
Regionala konsekvenser av EU:s 8stutvidgning. [160]
Oversvimningskatastrofen i Polen —

stdd fran stat och néringsliv. [163]

En livsmedelsstrategi fr Sverige. [167]

Inrikesdepartementet

Bittre information om konsumentpriser. [19]
Unga och arbete. [40]

Politik for unga.

+ 2 st bilagor. [71]

Medelsfdrvaltning i kommuner och landsting. [78]
Allminnyttiga bostadsfdretag.

+ Bilaga. [81]

Lika mdjligheter. [82]

Andrad organisation for det statliga plan-, bygg-
och bostadsvisendet. [90]

Hantering av fel i utjdmningssystemet fSr
kommuner och landsting. [93]

Medborgarskap och identitet. [162]

Miljodepartementet

Forbittrad miljdinformation. [4]
Foljdlagstifining till miljsbalken. [32]
Overvakning av miljon. [34)

En héllbar kemikaliepolitik. [84]

Skydd av skogsmark. Behov och kostnader. [97]
Skydd av skogsmark. Behov och kostnader.
Bilagor. [98]

En ny vattenadministration. Vatten 4r livet. [99]
Agenda 21 i Sverige.

Fem 4r efter Rio — resultat och framtid. [105]
Forvalta med miljdansvar. Statsforvaltningens
arbete for ekologisk hallbarhet. [145]

Miljon i ett utvidgat EU. [149]

Miljdsamverkan i vattenvérden. [155]
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