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Ekonomisk struktur och beslutet att infora en ...

Forord

EMU-utredningen (Fi 1995:17) tillsattes i oktober 1995 for att
utreda konsekvenserna av en eventuell svensk anslutning till den
tredje etappen av den ekonomiska och monetéra unionen (EMU).

Utredningen gav ett antal utldndska och svenska experter i uppdrag
att utarbeta sirskilda underlagsrapporter till utredningen, vilka
redovisas i separata bilagor till betdnkandet. Rapporterna har i vissa
fall syftat till att ge en sammanfattande bild 6ver forskningsléaget pa
viktiga omraden, i andra fall till att djupare analysera centrala
fragestdllningar dar utredningen bedomt att det funnits behov av
ytterligare studier. For slutsatser och rekommendationer i bilagorna
svarar forfattarna sjélva.

Denna rapport till utredningen har forfattats av Jeffrey A Frankel
och Andrew K Rose. Frankel &r professor i ekonomi vid den natio-
nalekonomiska institutionen vid University of California, Berkeley,
och chef for NBERs "International Finance and Macroeconomics
Program". Rose &r professor och ansvarig for "Economic Analysis
and Policy" pa Haas School of Business vid University of California,
Berkeley, samt forskare vid NBER och CEPR. Den engelska
versionen av rapporten kommer att publiceras i Ekonomiska Radets
tidskrift Swedish Economic Policy Review 1997:2.

Stockholm i juni 1997
Lars Calmfors

Ordforande

Christina Nordh Berntsson
Sekreterare

t1 17-1324
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Ekonomisk struktur och beslutet att infora en ...

Sammanfattning*®

Alla som studerar EMU citerar teorin om optimala valutaomraden:
om ett land som Sverige bor ansluta sig till en valutaunion beror pa
faktorer som omfattningen av Sveriges handel med andra EU-
medlemmar och korrelationen mellan Sveriges nationalinkomst och
de andra medlemslandernas inkomster. Fa ekonomer har inriktat sig
pa det som vi anser vara en av de mest intressanta aspekterna pa
denna fraga. Handelsmonster och inkomstkorrelationer dr endogena.
Sverige kanske inte klarar kriteriet for optimala valutaomraden
(OVO) i dag. Men en anslutning kan leda till att man klarar OVO-
kriteriet i framtiden. (Dessutom medfor Sveriges intride i EU att
sannolikheten okat for att Sverige ska uppfylla OVO-kriteriet i
framtiden, &ven om man inte snabbt gar in i EMU.)

De fa ekonomer som insett vikten av att handelsmonster och
inkomstkorrelationer dr endogena skiljer sig at i fraga om synen pa
sambandet mellan dessa variabler. Detta 4r en viktig empirisk fraga
som kanske innehéller svaret pa om det ligger i Sveriges intresse att
ansluta sig till EMU.

Vi gar igenom OVO-teorin och belyser den roll handelsférbindel-
ser och inkomstrelationer spelar. Sedan diskuterar och analyserar vi
endogeniteten hos dessa forhdllanden. Vi presenterar en empirisk
studie som tydligt pekar pa att forstéirkta framtida handelsforbindelser
mellan Sverige och resten av Europa kommer att leda till att Sveriges
inkomst ocksa i hogre grad kommer att samvariera med Europas in-
komst (inte i ldgre grad, som vissa hidvdar). Detta far viktiga
konsekvenser for OVO-kriteriet. Det betyder att en okritisk under-
sokning av historiska uppgifter ger en ensidig bild av de effekter ett
intrdde i EMU skulle ha for Sveriges del. Det betyder ocksa att
medlemskap i EMU for svenskt vidkommande kommer att verka mer
fornuftigt i framtiden 4n i dag.

* Vi vill tacka Shirish Gupta for forskningsassistans, Tam Bayoumi for data, Lars
Calmfors, Barry Eichengreen, Harry Flam, Hans Genberg, Carl B Hamilton, John
Hassler, Jacques Melitz, Torsten Persson, Chris Pissarides, Lars Svensson och
deltagarna vid IIES och EMU-utredningens seminarium for kommentarer, samt
National Science Foundation fér forskningsstod.
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1 Inledning

En del lander dr sa sma att det inte skulle vara nagon idé fo6r dem att
ha en egen oberoende valuta. Liechtenstein &r ett exempel pa ett land
i denna kategori. De anviander klokt nog sin ndrmaste granne Schweiz
valuta. Andra lander &r s stora att det vore hogst oklokt att lasa
vardet pé valutan i forhallande till en annan valuta, 4n mindre att
anvanda en utldndsk valuta som sin egen. USA tillhor denna kategori.

Sverige ligger som de flesta andra ldnder i en mellankategori.
Fordelarna med att lasa vixelkursen gentemot de europeiska grannar-
nas valutor, eller till och med att anta en ny EMU-valuta, maste
noggrant vigas mot nackdelarna. Vi summerar de fordelar och nack-
delar som diskuteras i litteraturen och lagger fram nya fakta. Véra
slutsatser ar att de fordjupade band med Europa, som Sverige kan
forvantas fa efter EU-anslutningen, gor Sverige till en battre kandidat
for ett intrdde i EMU i framtiden @n vad landet ar for nirvarande.
Dessutom kan Sveriges intrdde i EMU i sig sjdlvt férvintas resultera
i en dnnu storre integration med Europa. Bada aspekterna visar att
Sverige kan vara en lampligare kandidat till ett intrade i EMU i dag
an vad som anses i allménhet och att landet med sidkerhet kommer att
vara en lampligare kandidat till EMU i framtiden.' Vi anser 4nda att
dessa aspekter inte ar tillrickligt 6vertygande for att starkt argumen-
tera for ett svenskt intrade i EMU i dag eller 1999.

Var ansats i denna rapport ar att redogora for fordelarna och
nackdelarna med att lasa véxelkursen, med sérskild tonvikt pa
forhallandet mellan ekonomiska storningar och vixelkurssystem. Vi
utgér ifran den vilkédnda teorin om optimala valutaomraden (OVO).
Teorin séger att ett lands val av fast eller flytande vaxelkurs gentemot
sina grannar bor baseras pa sadana landspecifika drag som om-
fattningen av handeln med grannarna och graden av korrelation
mellan landernas konjunkturchocker. Kriterierna for om ett land bor
ldsa sin valuta kan, enligt teorin om optimala valutaomraden, i
huvudsak reduceras till frigan om huruvida dess ekonomi ar mycket
nédra knuten till grannarnas.

'Ett uttalande om att europeiska landers lamplighet fér medlemskap i en monetir
union skulle 6ka ex post gjordes av EG-kommissionen (1990).
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Trots att konceptet ar vilkant har den empiriska tillimpningen
tyvérr 4nnu inte kommit till den punkt dar vi med sakerhet kan saga
om ett speciellt land, t ex Sverige, for narvarande uppfyller OVO-
kriteriet. Det bésta vi kan gora ar att jamfora lampligheten for svenskt
vidkommande av att lasa viaxelkursen med andra landers och regio-
ners lamplighet att géra detsamma.

Det dr mindre vilként att OVO-kriteriet i sig sjdlvt kan dndras med
tiden. Kriteriet endogenitet &r en helt 6ppen forskningsfraga. Vi gor
en ekonometrisk studie av sambandet mellan landers inkomst-
korrelationer och omfattningen av deras 6msesidiga handel. Vi drar
slutsatsen att det, av tva anledningar, dr mer troligt att Sverige
kommer att uppfylla OVO-kriteriet i framtiden @n vad som ar fallet
i dag. For det forsta kommer det att bli lattare att handla och lattare
for manniskor att forflytta sig mellan Sverige och resten av Europa,
lat oss sdga ar 2020, an vad det ar i dag, helt enkelt for att Sverige
anslutit sig till EU. Detta har redan skett men det kommer att droja
nagra ar innan den fulla effekten marks. Som ett resultat av detta
kommer Sveriges framtida inkomst att, i hogre grad &n i dag, sam-
variera med inkomsterna i Europa. Om Sverige av politiska skal
skulle ga med i EMU idag, trots att landet inte uppfyller OVO-
kriteriet, skulle dessutom Sveriges handelsforbindelser och ddrmed
inkomstkorrelation med 6vriga EMU-ldnder antagligen 6ka ytter-
ligare som ett resultat av EMU-intradet. Det &r alltsd mojligt att
Sveriges deltagande i EMU skulle kunna rattfardigas, om inte pa
forhand, sa i efterhand.

Denna analys ger salunda foresprakarna for EMU en mojlig
anledning till optimism. Var forsiktiga asikt ar anda att Sverige bor
halla sig utanfor EMU. Nackdelarna véger tyngre dn fordelarna for
narvarande, och risken for ett upprepande av krisen 1992 ar alltfor
stor, sarskilt om ett stort antal lander géar vidare trots att de inte
uppfyller OVO-kriteriet. Fragan skulle kunna tas upp igen om tio ar
eller sa, for att se om Sverige d& kommit narmare att uppfylla OVO-
kriteriet.

Vi inleder uppsatsen med att redogéra for sdrdragen i olika
vixelkurssystem for att kunna jamfora fordelarna med en fast
véxelkurs med fordelarna med en rorlig vaxelkurs. Dérefter forklarar
vi hur avvigningen mellan de tva beror pa landspecifika drag sésom
handelsforbindelser och inkomstkorrelationer. Med andra ord borde
valet bero pa OVO-kriteriet.

I den del av uppsatsen som ar av akademiskt intresse diskuteras
varfor OVO-kriteriet faktiskt ar endogent. Nar ett land 6vergar till ett
annat lands valuta stirks handelsforbindelserna mellan ldnderna
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efterhand. Inkomstkorrelationsmonstret 4dndras troligen ocksa. Det
finns tva motstridiga uppfattningar om huruvida inkomstkorrelationen
kommer att ga upp eller ner till foljd av att valutorna forenas. Var
ekonometriska studie visar att de positiva effekterna dominerar. Det
ar darfor mer troligt att ett land uppfyller OVO-kriteriet i efterhand
dn pa forhand. Vi avslutar uppsatsen med att ange skilen till var
subjektiva bedomning av den vig Sverige bor vilja.
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2 Fast eller flytande vixelkurs

Det finns tre viktiga teoritraditioner ndr det giller att forsta
internationella monetéra system och vixelkursrorlighet. De skiljer sig
avsevirt i fraga om vilka féljder olika vixelkurssystem har for den
reala sektorn av ekonomin. I den ena inden finns den reala
konjunkturcykelteorin som séger att valet av vixelkurssystem inte
spelar nagon roll. I den andra @nden finns teorin om &verdriven
rorlighet ("excess volatility") som siger att mycket av vixelkurs-
rorligheten beror pd destabiliserande spekulation (speciellt pa kort
sikt) snarare dn pa dndrade ekonomiska forutsittningar. Enligt detta
synsitt kan en fast vixelkurs minska fluktuationerna i ekonomin utan
kostnader for ekonomin. Mittemellan finns den breda huvudfaran som
séger att vixelkursrorelser har reala effekter, speciellt inom utrikes-
handelssektorn, men att dessa rérelser ér en direkt foljd av dndringar
i ekonomiska fundamenta, som t ex regeringens penningpolitik.

2.1 Spelar vixelkurssystemet nagon roll?

Enligt den reala konjunkturcykelteorin (som betonar att ekonomin
hela tiden befinner sig i jamvikt) 4r de viktiga faktorerna i ekonomin
- relativa priser, realloner och kvantiteten av olika varor som
produceras och konsumeras - desamma oavsett vixelkursen. Priset
pa importerad olja i forhallande till priset pa ett hotellrum i
Stockholm, exempelvis, bestams av tillgdngen av och efterfrigan pa
importerad olja i forhallande till tillgingen av och efterfragan pa
fastigheter i Stockholm. Om den svenska kronan plétsligt skrivs ned
mot dollarn, gir priset i kronor upp i samma omfattning pa olja och
bostéder, vilket gor att férhallandet blir oforindrat.

Denna uppfattning ar felaktig. Om den svenska kronan plétsligt
skrivs ned mot dollarn, gar priset i kronor pé olja i sjélva verket upp
mycket mer 4n priset pa bostdder. Okningen av det relativa priset pa
olja kommer att fa reala effekter (uppmuntra hotell att spara energi,
till exempel).

Det felaktiga i den reala konjunkturcykelteorin blir uppenbart om
man jamfor hur véxelkurser uppfor sig i olika system. Den nominella
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vixelkursen for officiellt stabiliserade valutor ror sig litet i jamforelse
med kursen for de valutor som tillats flyta mer eller mindre fritt,
vilket 4r vad man kan f6rvénta sig av definitionen i sig. Men ldnder
med stabiliserade valutor har ocksa en lagre rorlighet i den reala
viixelkursen, dvs den nominella vixelkursen justerad for inhemska
och utlidndska prisforandringar. Nar rorligheten hos de nominella
vixelkurserna steg kraftigt i samband med att flera valutor tilldts flyta
1973, foljde en okad rérlighet hos de reala vixelkurserna. Diagram 1
illustrerar fallet med D-mark/dollar-kursen. En jamforelse av tiden
fore och efter 1973 antyder starkt att fluktuationer i den nominella
véxelkursen kan vara en orsak till fluktuationer i den reala véxel-
kursen.

Diagram 1a: Den nominella D-mark/dollar-utvecklingen 1955-95
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Diagram 1b: Den reala D-mark/dollar-utvecklingen 1955-95
0.15

0.1+

0.05+

i qlll | +
U
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En annan méjlig forklaring till diagram 1 ér att den stérre rorligheten
i den reala vixelkursen efter 1973 berodde pa betydande, virldsom-
fattande, reala storningar, sdsom oljechocker, och skulle ha intréffat
dven i ett system med fasta vixelkurser (i sa fall skulle rorligheten i
stéllet synts i prisnivderna). Denna alternativa uppfattning séger att
fordndringar i den nominella vixelkursen inte fororsakar forandringar
i den reala vixelkursen, men att bigge kan forekomma som en
reaktion pd exogena reala storningar, sdsom produktivitetsforand-
ringar.” Ett problem med denna uppfattning 4r att ingen har faststllt
vilka dessa reala chocker ir.?

Ett sitt att kontrollera om jamforelsen av perioderna med fast och
flytande vaxelkurs paverkats av om utbudschockerna efter 1973 varit
storre &n tidigare 4r att titta pa Kanada, det enda OECD-land som

? Sadana teorier har konstruerats av exempelvis Stockman (1987). Andra relevanta
verk omfattar Persson & Svensson (1989).
* Se Flood & Rose (1995).



16

Bilaga 3 till EMU-utredningen

hade en flytande vixelkurs pa 1950-talet. Den reala vixelkursen i
Kanada var i hdgsta grad foranderlig under denna tid medan den i
lander med fast kurs varierade betydligt mindre.

Irland &r ett annat belysande exempel. Fran 1957 till 1970 var den
irlindska valutan knuten till pundet, och dérigenom ocksa till dollarn
och D-marken, tills de storre valutorna bérjade flyta mot varandra.
Fran 1973 till 1978 var den irldndska valutan aterigen knuten till
pundet, vilket betydde att den fl6t mot dollarn och marken. Sedan,
fran 1979 och framét, var Irland med i vixelkurssamarbetet inom
EMS och valutan - punt - knéts dirmed till marken, vilket innebar att
den flo6t mot dollarn och pundet (férutom nédr pundet ocksa var
medlem i ERM under 1990-92). I var och en av de tre perioderna har
valet av nominellt viaxelkurssystem for det irlandska puntet ett
mycket starkt samband med graden av rérlighet i den reala vixel-
kursen gentemot var och en av de tre handelspartnerna. Vixelkursens
rorlighet och trogrorliga varupriser forklarar tillsammans monstret.
Annars skulle det verkligen vara ett sammantraffande att den reala
rorligheten skulle, lat oss sdga, falla gentemot marken och stiga
gentemot pundet vid exakt samma tidpunkt som den nominella
rorligheten ocksa faller respektive stiger.

Ett tredje sitt att utvdrdera om reala vaxelkursers rorlighet ar
relaterad till vixelkurssystemet dr att beakta tidigare historiska
erfarenheter. Historien visar att den reala vixelkursrorligheten har
varit storre under flytande véxelkurs dn under fast vaxelkurs, inte bara
under tiden efter andra virldskriget utan ocksa fore kriget.*

2.2 Ar flytande vixelkurser 6verdrivet
rorliga?

Nir vi nu har avfirdat den reala konjunkturcykelteorin accepterar vi
att valet av vixelkurssystem har reala effekter. Nista fraga géller om
vixelkursfordndringar uppkommer endast genom foridndringar i
penningpolitiken och andra ekonomiska fundamenta eller om det
ocksa finns en spekulativ komponent.

Vissa har dragit slutsatsen att valutamarknaden inte fungerar som
den ska, att spekulation destabiliserar vixelkurserna. Slutsatsen
underbyggs av dels den senaste tidens utveckling pa de internationella

* Eichengreen (1988).
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finansmarknaderna, dels ett antal forskningsresultat.

P4 1970-talet ansag de flesta ekonomer att en flytande vixelkurs
var det ritta séttet att undvika felaktigt virderade valutor, som t ex
den tilltagande 6vervérderingen av dollarn pa 1960-talet; marknaden
vet en valutas ritta vérde bittre 4n regeringen. De flesta ekonomer
hade latit sig overtygas av Milton Friedmans (1953) argument att
spekulation ar stabiliserande snarare 4n destabiliserande eftersom den
spekulant som okar storleken pa vixelkursrérelserna endast kan géra
det genom att kopa dyrt och silja billigt, receptet pa en dalig affr.

Pendeln borjade svinga tillbaka pa 1980-talet. Tveksamheten infor
flytande véxelkurser blev mycket mer utspridd genom dollarbubblan
1984-85. Det verkade som om marknaden missuppfattade saker
ibland. Den allménna uppfattningen att finansmarknader kan lida av
dverdriven volatilitet har vunnit 6kat stéd genom teorin om rationella
spekulativa bubblor. Den inledande motiveringen for teorin var ett
rent matematiskt kuriosum. Men det kom att visa sig att spekulanter
kunde verka destabiliserande utan att forlora pengar. I en rationell
spekulativ bubbla gar priserna upp varje period eftersom handlarna
forvéntar sig att de ska fortsétta att ga upp nésta period. Aven om
priserna fjarmar sig mer och mer frin det ritta virdet enligt
ekonomiska fundamenta vet varje enskild handlare att han skulle
forlora pengar om han skulle forsoka trotsa trenden pa egen hand.
Dessa rationella spekulativa bubblor 4r ett slagkraftigt argument mot
Friedmans uppfattning att destabiliserande spekulanter skulle forlora
pengar.

Alla beskriver flytande vixelkurser som hogst littrérliga. Men
lattrorliga i jamforelse med vad? De &r mer lattrorliga 4n de forvin-
tades vara fore dvergangen till flytande kurser 1973, mer littrorliga
dn priserna pa varor och tjanster och mer littrérliga in monetira
fundamenta. Detta 4r dock inte samma sak som att siga att de &r
overdrivet littrorliga. Aven om valutamarknaderna fungerar som de
ska borde sddana grundliaggande ekonomiska faktorer som exem-
pelvis penningpolitiken skapa en hel del rérlighet i vixelkursen.
Dornbuschs (1976) berémda "overshooting"-teori, exempelvis,
forutséger att en relativt liten 6kning av penningméngden kommer att
orsaka en relativt stor uppgéang i priset pa utldndsk valuta. Den viktiga
frdgan dr om rorligheten &r hogre dn nédvéndigt.

Den ekonometriska forskningen har misslyckats med att forklara
de flesta valutakursrorelser med grundlidggande ekonomiska faktorer,
sarskilt pa kort sikt.’ Logiskt sett finns det tva forklaringar till detta:

5 Frankel & Rose (1995) visar en 6versikt 6ver den empiriska litteraturen om
vixelkursens bestdmningsfaktorer.
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1) icke observerbara ekonomiska faktorer eller 2) bubblor, dvs
valutakursrorelser som inte bygger pa forandringar i ekonomiska
faktorer. I det forsta fallet skulle vi fortfarande lyda under standard-
antagandet for den neoklassiska ekonomin; om rorligheten under-
trycktes pa nagot sitt pa valutamarknaden skulle den helt enkelt dyka
upp pa nagot annat stille. Forestill er till exempel att grundorsaken
till att dollarn forstarktes under forsta hdlften av 1980-talet var att
omvirldens efterfragan pa varor fran USA okade och att det déarfor
fanns en okad efterfragan pa amerikansk valuta for att kopa dessa
varor (en real appreciering). For att forsoka halla tillbaka appre-
cieringen skulle USAs centralbank behdva kopa utldndsk valuta och
ddrmed ge allménheten mer dollar. En sddan 6kning av USAs
penningmingd skulle ha skapat inflation. Okningen av de relativa
priserna i USA (den reala apprecieringen) skulle ha intréffat i alla
fall, men den skulle helt enkelt ha tagit den odnskade formen av
inflation. Kan vi mot denna bakgrund gora bedémningen att valuta-
kursforandringar beror pa icke observerbara ekonomiska faktorer
snarare dn bubblor?

Det som talar emot forklaringen om icke observerbara ekonomiska
faktorer dr det monster som framholls i foregadende avsnitt; nominell
och real vixelkursrorlighet okar vid ett skifte fran fast till flytande
véxelkurs. Dessutom sker det ingen stabiliserande minskning av
rorligheten av ekonomiska variabler nar man ror sig fran ett flytande
kurssystem till ett "target zone"-system eller ett fastkurssystem.
Detta tycks leda till att spekulativa bubblor blir den kvarvarande
forklaringen till ménga av de kortsiktiga vaxelkursvariationerna. Det
innebir formodligen att vaxelkurser dr onodigt rorliga.

2.3 Fordelarna med en fast respektive
flytande vaxelkurs

De tva storsta fordelarna med att lasa véixelkursen ar: 1) att minska

transaktionskostnaderna och kursrisker som kan forsvara handel och

investeringar och 2) att tillhandahalla ett trovardigt nominellt ankare
for penningpolitiken. Den stora fordelen med en flytande vixelkurs

® Flood & Rose (1995) och Rose (1994).
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ar mojligheten att fora en oberoende penningpolitik.” I det har
avsnittet diskuterar vi dessa motstridande fordelar innan vi under-
soker hur de ssmmanhénger med landets egenskaper, sarskilt styrkan
i dess ekonomiska forbindelser med sina grannar.

For tjugo eller trettio &r sedan var det vanligaste argumentet mot
flytande valutor att den storre véxelkursrorligheten skulle skapa
osikerhet; den risken skulle i sin tur férsvara internationell handel
och investeringar. Att lasa vixelkursen i foérhallande till en stor
granne skulle eliminera kursrisken och pé sé sitt uppmuntra interna-
tionell handel och internationella investeringar. Om man gér ett steg
langre och faktiskt antar grannens valuta som sin egen, skulle det helt
eliminera transaktionskostnaderna och pa sa sitt ytterligare gynna
handel och investeringar.

De flesta akademiska ekonomer tenderar att bagatellisera det har
argumentet i dag. Det &r inte sa att kursosidkerheten varit liten. Tvért-
om har rorligheten varit mycket hog, vilket redan framhéllits. Men
effekterna av denna rorlighet har ansetts vara relativt sma. Ett skél ar
att man kan forsikra sig mot vaxelkursrisk genom att anvidnda
terminsmarknaden och andra instrument.® Ett annat skél ar att det har
forekommit ganska ménga empiriska studier av véixelkursrorlighetens
effekter pa handel och négra pa investeringar; de flesta av dem finner
sma ogynnsamma effekter, om ens nagra.’

Anda har det hir argumentet fortfarande en viss betydelse.
Europeiska politiker och folk fran affarsvérlden ser det som viktigt.
Att gynna handel och investeringar i Europa var sakerligen ett viktigt
motiv fér EUs valutasamarbete och for den planerade ekonomiska
och monetira unionen. Kursriskernas och transaktionskostnadernas
betydelse i det hir avseendet betonades av EG-kommissionen.'
Dessutom har antagandet att handel och investeringar stiarks kraftigt

7 Naturligtvis tillkommer 4ven andra faktorer. En annan férdel med fasta vixel-
kurser 4r t ex att de forhindrar konkurrensmissig nedskrivning och konkur-
rensmassig uppskrivning av valutornas virde. En annan fordel med att ha en obe-
roende valuta 4r att regeringen behéller méjligheten till inkomster via sedeltryck-
ning (s k seignorage). De flesta av de viktiga faktorerna kan dock sammanforas
under de huvudargument som presenteras i texten.

* Det finns kostnader forknippade med kurssdkring, bade i termer av skillnaden
mellan k6p- och séljkurs och i termer av en mojlig vaxelkursriskpremie. Dessa anses
emellertid i allménhet vara sm4, speciellt skillnaden mellan kop- och siljkurs.

? Oversikter over litteraturen finns i Edison & Melvin (1990) och Goldstein (1995).
Frankel & Wei (1995a,b, 1997) dr nyligen utforda tvérsnittsstudier dar man finner
statistiskt signifikanta effekter av bilateral vaxelkursrorlighet pa bilateral handel
under 1960- och 1970-talen. De negativa effekterna forsvinner dock efter 1980. Den
okade anvindningen av kurssakringstekniker kan vara en mojlig forklaring.

1 EG-kommissionen (1990).
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genom en fullt utvecklad monetdr union inte testats tillfredsstillande.
[ fallet med en monetér union elimineras till och med majligheten till
en framtida dndring av vaxelkursen, samtidigit som transaktionskost-
naderna forsvinner. En del studier av ekonomisk geografi har pa
senare tid pekat pa att de kanadensiska provinserna dr mycket
narmare kopplade till varandra an till de néarliggande staterna i USA,
oavsett om man méater sambanden genom priserna eller kvantiteten av
handeln. Hogt upp pa listan 6ver mojliga skl till varfor handeln
forefaller s mycket stérre mellan provinser inom en federation som
Kanada dn mellan lander ligger det faktum att provinserna har en
gemensam valuta.'!

Nar det giller fordelarna med en fast vixelkurs tenderar
akademiska nationalekonomer att inrikta sig mest pa dess roll som
nominellt ankare for penningpolitiken. Argumentet &r att en
centralbank som vill bekdmpa inflationen kan binda sig pé ett mer
trovardigt sdtt genom att lasa vaxelkursen eller till och med 6verge
sin egen valuta helt och hallet. Lontagare, foretagsledare och andra
som bestammer I6ner och priser inser da att inflationen kommer att
bli lag i framtiden, eftersom den fasta vixelkursen kommer att hindra
centralbanken fran att fora en expansiv politik, &ven om den skulle
vilja (utan att snabbt riskera den fasta vixelkursens livskraft). Nar
Iontagare och foretagsledare har laga forvantningar péa inflationen
sdtter de sina Ioner och priser darefter. Resultatet blir att landet kan
uppna en lagre inflation (for vilken given produktionsniva som helst).
Detta dr anledningen till att linder som Italien, Spanien och Portugal,
som hade hoga inflationstakter pa 1970-talet, garna ville knyta sina
valutor till Tysklands D-mark och de andra EMS-Ildndernas valutor.
I grund och botten hoppades de kunna importera Bundesbanks tro-
vardighet for inflationsbekampning. Svensson (1994) gor en Gver-
tygande utvdrdering av detta argument.

Fordelarna med en rorlig vaxelkurs kan till stor del foras in under
en huvudaspekt: den gor det mojligt for ett land att fora en oberoende
penningpolitik. Argumentet till forman for penningpolitiskt obe-
roende, i motsats till en begransning av det penningpolitiska hand-
lingsutrymmet genom en fast vaxelkurs, dr det klassiska argumentet
for handlingsfrihet i motsats till regelstyrning. Nar ekonomin drabbas
av en stérning, sasom en minskning av omvérldens efterfragan pa de
varor man producerar, vill regeringen gérna kunna agera sé att landet
inte gar in i en konjunkturnedgéng. Nar vaxelkursen ar styrd kommer

"' Se McCallum (1995) nir det giller handel och Engel & Rogers (1994, 1997) nir
det giller priser.
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penningpolitiken alltid att i nagon utstrackning inriktas pé att paverka
betalningsbalansen. Vid en kombination av fullstindigt fasta
vixelkurser och total integration av de finansiella marknaderna,
vilket karaktiriserar EMU-planerna, blir penningpolitik helt verk-
ningslés. Under dessa forhallanden ar den inhemska rantan knuten till
den utlindska. En 6kning av penningmingden har ingen effekt; de
nya pengarna flddar ut ur landet, via ett underskott i betalnings-
balansen, lika snabbt som de skapas. Om landet drabas av en ogynn-
sam storning maste det helt enkelt leva med effekterna. Efter den
sjunkande efterfragan kommer konjunkturnedgéngen att besta tills
I6ner och priser gatt ner eller tills ndgon annan automatisk anpass-
ningsmekanism sétter igang.

Genom att i stillet kunna frigéra vixelkursen kan landet reagera
pa en konjunkturnedgang genom en penningpolitisk expansion och en
nedskrivning av valutan. Detta stimulerar efterfragan pa inhemska
produkter och for ekonomin till de 6nskade nivéerna pa sysselsittning
och produktion snabbare &n om anpassningen skulle ske genom de
automatiska anpassningsmekanismerna.

Vilka faktorer kan vintas dominera, fordelarna med fasta vixel-
kurser eller fordelarna med flytande? Svaret maste till stor del bero
pa det aktuella landets karaktéristika. Om ett land exempelvis utsitts
for ménga externa storningar, sasom fluktuationer i utldnningars vilja
att kopa inhemska varor och tillgangar (kanske ett resultat av kon-
junktursvangningar i grannldanderna), dr det mer sannolikt att man vill
lata valutan flyta. Pa det sittet kan man till en viss grad isolera sig
fran de utlindska storningarna. Om landet, a andra sidan, ar utsatt for
manga interna storningar, sasom fluktuationer inom byggnads-
industrin, dr det mer troligt att man vill lasa valutan. Men valet av
optimalt vixelkurssystem beror ocksa pa storningarnas art, dvs om de
ar reala eller finansiella till sin natur.

Manga av de landkaraktaristika som &r viktigast i detta samman-
hang ér nira relaterade till landets storlek och 6ppenhet. Denna obser-
vation for oss over till teorin om optimala valutaomraden.






Ekonomisk struktur och beslutet att infora en ...

23

3  Optimala valutaomraden

Vi borjar det hédr avsnittet med att ga igenom teorin om optimala
valutaomraden (OVO) och lyfta fram betydelsen av integration och
inkomstkorrelationer. Sedan diskuterar vi endogeniteten i dessa
parametrar.

3.1 Den traditionella teorin om optimala
valutaomraden

Om lander i hog grad &r integrerade med varandra nir det giller
handel och andra ekonomiska forhallanden 6kar sannolikheten att de
utgor ett optimalt valutaomréde. Ett optimalt valutaomrade ir en
region inom vilken det dr optimalt att ha en valuta och en penning-
politik. Denna definition kan ges litet mer innehall om man antar att
mindre enheter tenderar att vara ppnare och mer integrerade 4n
storre enheter. D4 kan OVO definieras som en region som varken dr
sa liten och oppen att den hellre borde lasa sin valuta till en
grannvaluta eller sa stor att den hellre borde delas upp i mindre
underregioner med olika valutor."

Varfor ar OVO-kriteriet beroende av 6ppenheten? Foérdelarna med
fasta vixelkurser 6kar med graden av ekonomisk integration, medan
fordelarna med flexibla kurser minskar. De tva stora fordelarna med
fast vaxelkurs dr som vi identifierade ovan: 1) minskade transak-
tionskostnader och kursrisker som kan forsvara handel och investe-
ringar och 2) tillhandahallande av ett trovirdigt nominellt ankare for
penningpolitiken. Om handeln utgér en stor del av ekonomin &r en
oséker vixelkurs en viktigare fraga for landet &n annars. En sidan
ekonomi kan vara for liten och for 6ppen for att ha en fritt flytande
valuta. Forestill er att de olika regionerna i Sverige eller till och med
de enskilda fororterna till Stockholm hade sin egen valuta. D4 skulle

12 Klassiska hanvisningar &r Mundell (1961) och McKinnon (1963). En 6versikt har
nyligen presenterats av Tavlas (1992). Fragorna redovisas ocksa av Bayoumi &
Eichengreen (1994).

13 17-1324
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en person som ville &ka fran en forort till en annan varje gang behéva
titta pa forteckningen 6ver dagskurser och sedan ga till en bank for att
vixla valuta. Transaktionskostnaderna skulle sékerligen bli oover-
komliga. Eftersom en lasning av vixelkursen i ett litet omrade kan
vara ett steg mot en lasning av hela prisnivan ar det samtidigt mer
sannolikt att en fast vaxelkurs &r trovardig. Darigenom kan den lattare
lyckas minska inflationsférvintningarna.'

Den stérsta fordelen med en flytande valuta, mojligheten att fora
en oberoende penningpolitik, d4r dessutom pa& manga sétt mindre
betydelsefull for en ekonomi som &r héggradigt integrerad med sina
grannar. Det beror pa att det finns olika sétt for ett sadant land eller
en sadan region att klara en ogynnsam chock utan att behdva forédndra
den makroekonomiska politiken. Tank forst pa den marginella
importbendgenheten som ett matt pa kriteriet for 6ppenhet. Fluktua-
tionerna i produktionen under en fast vixelkurs &r relativt sma nér
den marginella benidgenheten att importera dr hog; oppenheten
fungerar som en automatisk stabilisator som dampar effekterna av
inhemska storningar.

Betrakta sedan, som ett méatt pa kriteritet for 6ppenhet, hur pass
l4tt arbetskraft kan rora sig mellan landet i fraga och dess grannar.
Om ekonomin ar hoggradigt integrerad med grannarnas i detta
avseende, kan lontagare reagera pa en inhemsk recession genom att
flytta 6ver gransen for att fa jobb och dd minskar behovet av en
inhemsk penningpolitisk expansion eller devalvering. Grannen kan
naturligtvis ocksa befinna sig i en konjunkturnedgéng. I den
utstrdckning konjunkturerna i de tva ekonomierna dar korrelerade
behover de emellertid inte nagot monetdrt oberoende: bada tva
Jfrdamjas av en gemensam penningpolitisk expansion. Det finns mindre
behov av en rorlig vixelkurs mellan dem for att hantera skillnaderna.

Betrakta till sist en ganska speciell form av integration: ett federalt
skattesystem som Gverfor medel till regioner som drabbas av ogynn-
samma chocker. Ett sddant system skulle, liksom hég arbetskrafts-
rorlighet eller hog korrelation mellan konjunkturcyklerna, gora mone-

13 Romer (1992).
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tart oberoende mindre nédvindigt.'

I resten av den har undersokningen kommer vi att inrikta oss pa
tva av dessa kriterier: handelns omfattning bland medlemmarna i en
given gruppering och korrelationen mellan deras inkomster. De tva
axlarna i diagram 2 representerar dessa tva parametrar. OVO-linjen
sluttar nedét: férdelarna med att anta en gemensam valuta 4r positivt
beroende av handelsintegrationen och nackdelarna med att 6verge ett
monetirt oberoende (vilket &r samma sak som att anta en gemensam
valuta) ar negativt beroende av inkomstkorrelationen." Punkter som
ligger hogt upp och till hoger representerar grupperingar som
tillsammans borde anta en gemensam valuta; de som ligger nedat och
till véinster representerar grupperingar som borde ha flytande valutor.

Diagram 2: Tva nyckelvariabler for OVO-kriteriet

Korrelation av inkomst
mellan ldnder
Fordelar med

gemensam valuta
dominerar

yskland, Belgie

Fﬁrdt?lar mt?d_ Nederldnderna,
penningpolitisk uxemburg
sjdlvstandighet

dominerar

Storbritannien
Italien,
Spanien...

Japan, USA,
Europa

Handelsintensitet mellan ldnder

'* Om man utvidgar integrationsdefinitionen ytterligare finns det ett annat slags
integration som 4r mer politisk till sin natur och som kan bidra till att minska
behovet av monetirt oberoende: i den man de som bor i landet gor ekonomiska
prioriteringar, speciellt da det giller att bekdmpa inflationen i forhallande till
arbetslosheten, som liknar grannarnas prioriteringar finns det ett mindre behov av
ett differentierat svar pa en gemensam chock (Corder 1972, och Alesina & Grilli,
1991). Slutligen kan de enskilda individerna, i den mén de anser sig sjilva vara
invénare i Europa snarare én i sitt eget land, vara villiga att av politiska skl avsta
fran diskretiondra penningpolitiska atgérder, dven om storningarna 4r sé stora att ett
nationellt politiskt &tgérdspaket borde vara till deras ekonomiska fordel.

"* T det hér projektet antar vi att effektiva valutaregleringar inte 4r mojliga. Pa sa sitt
innebdr en lasning av vixelkursen samma sak som att Gverge ett monetirt obero-
ende.
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3.2 En motsatt uppfattning

Logiken i att integration talar for att lasa sin valuta till en grannes
(aven om inkomstkorrelationer och andra ekonomiska forhallanden
inte dndras) ifragasattes tidigt av Peter Kenen (1969). Han hiavdade
att regioner som har en vildiversifierad produktion klarar sig béttre
ekonomiskt (vilket helt klart dr sant) och att sadana regioner ar battre
lampade att l4sa sina valutor till grannarnas &n regioner som har en
mer specialiserad produktion (vilket vi ifragasitter).

Har vill vi uppmérksamma ett uppenbart problem med Kenens
uppfattning att diversifiering ar ett bra OVO-kriterium. Problemet
hérror rétt och slétt fran logiken i att dra granser runt stérre och storre
geografiska enheter. Anta att tva eller fler regioner bildar en stérre
enhet som 4r mer diversifierad dn regionerna var och en for sig. Om
en enskild region da ér tillrackligt diversifierad for att kunna klara
Kenens test for att lasa sin valuta till en grannes, blir foljden att den
storre (mer diversifierade) enheten som dédrigenom skapas, kommer
att klara testet med dnnu stoérre marginal. Den kommer da att vilja
lasa sin valuta till andra grannars och bilda dnnu stérre enheter och sa
vidare. Processen kommer att fortsitta tills hela virlden har en enda
valuta.

Vad hiander om de enskilda regionerna inte ar tillrdckligt diver-
sifierade for att klara Kenen-kriteriet till att bérja med? Med OVO-
logik borde de da brytas ned i mindre enheter (t ex ldn) med egna
valutor som flyter mot varandra. Men dessa mindre enheter kommer
att vara mindre diversifierade och kommer alltsa inte pa langa vigar
att klara Kenen-kriteriet och kommer pa sa sitt att brytas ned i annu
mindre enheter (t ex kommuner). Uppldsningsprocessen kommer att
fortsatta tills uppdelningen av vérlden kommit ner till (den helt
specialiserade) individen.

Med andra ord ar det ett instabilt system. Ingen inre 16sning utgor
ett jamviktslage. Vi medger att regeringar kanske inte anviander
OVO-kriteriet i praktiken nar de véljer system. Men det 4r oroande att
tanka sig att resultatet skulle bli antingen en vérld med en enda valuta
eller en vérld med 5 miljarder valutor, om regeringar foljde det "ritta"
OVO-kriteriet.

Det verkar som om vérlden snarare bestar av medelstora enheter.
Ibland gar de samman och forsoker skapa storre valutaomréaden eller
delar upp sig i mindre. Virlden ror sig dock standigt bort, bade fran
ett ytterlighetssystem bestdende av dverdrivet sma, 6ppna, speciali-
serade valutaenheter och fran den andra ytterligheten bestaende av
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overdrivet stora, stingda, diversifierade enheter. Detta antyder att
regioner som &r specialiserade dr battre, och inte simre, kandidater
for ett OVO.

3.3 Ar Europa ett optimalt valutaomrade?
- jimforelse med USA

Planerna pa en monetdr union, som man enades om i Maastricht
1991, métte stora svarigheter under krisen 1992 och 1993. Sedan dess
har Europeiska gemenskapen utdkats till den dnnu stérre Europeiska
unionen, i och med intrddet av Finland, Sverige och Osterrike. Ar
detta en alltfor stor eller mangskiftande samling lander for att utgéra
ett optimal valutaomrade?

I diskussionen om optimala valutaomraden ovan framhélls flera
ekonomiska kriterier som i allmanhet hamnar under rubriken "graden
av ekonomisk integration". Vi har sett att det dr mer troligt att
regioner kan tjéna pa att ga samman for att bilda en monetér union
om: 1) arbetskraften har en hog grad av rorlighet mellan regionerna,
2) det finns ett federalt skattesystem som 6verfor medel till regioner
som drabbas av ogynnsamma chocker, 3) regionerna handlar mycket
med varandra eller 4) regionernas konjunkturcykler dr kraftigt korre-
lerade.'¢

Vart och ett av dessa kriterier kan kvantifieras, men det 4r mycket
svart att faststilla den kritiska integrationsniva dar fordelarna med att
tillhora ett valutaomrade viger tyngre dn nackdelarna. USAs stater
utgdr en mojlig referenspunkt. Det tycks ganska klart att staterna ar
sa oppna och ekonomiskt integrerade att det kan riéttfirdiga bruket av
en gemensam valuta. Hur dr det med medlemmarna i Europeiska
unionen i jaimforelse med USAs delstater i detta avseende? USAs
stater verkar vara ppnare 4n de europeiska linderna bade vad giller
handel och arbetskraftens rorlighet. Nar en ogynnsam chock drabbar
en region i USA, sasom New England eller oljestaterna i sédern, ir
utflyttningen av arbetare den viktigaste mekanismen for att arbets-
I6shetssiffror och I6ner s& smaningom ska utjagmnas dver regioner-

' Frasen "symmetrisk” har blivit standard nar det giller att referera till chocker som
drabbar tva eller flera lander. Vi anser att ordet "korrelerad" #r att foredra och att
symmetrisk borde reserveras for att beskriva en grupp av ldnder som har samma
korrelationer med varandra (och med andra), oavsett om korrelationerna inom
gruppen 4r 1.
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na.'” Arbetskraftsrorligheten dr mycket lagre mellan de europeiska
ldnderna &n mellan delstaterna i USA.

Nir inkomstskillnader uppkommer i USA hjdlper den federala
skattepolitiken till att begransa dem. Uppskattningar visar att nar en
regions inkomst per capita sjunker med en dollar &r den slutliga
minskningen i den disponibla inkomsten endast 60 cent. Skillnaden
bestér i en automatisk minskning av de federala skatteinbetalningarna
med 34 cent plus en automatisk 6kning av arbetsloshetsersittningen
och andra transfereringar med 6 cent. Varken de skatteméssiga trans-
fereringsmekanismerna som redan finns i Europeiska unionen eller
de som planeras i EMU (sa kallade strukturfonder och samman-
héllningsfonder) 4r lika stora som de i USAs federala skattesystem.'®

Slutligen har regionala storningar i USA forhallandevis hog
korrelation jimfort med de stérningar som normalt drabbar med-
lemmarna i Europeiska unionen."

Att doma av dessa kriterier for optimala valutaomraden é&r
Europeiska unionen inte lika 1amplig fér en monetir union som USA.
Detta kan forklara en del av de problem som Maastrichtplanen stott
pa. I diagram 2 har vi ritat in USA langt inne i OVO-zonen och
grupperingen Tyskland, Belgien, Nederlinderna och Luxemburg
nagot dver OVO-linjen. Den stérre gruppen av europeiska lander,
vilken inkluderar Storbritannien, Italien och Spanien, har vi bedomt
ha for 1ag grad av handelsintegration och for 14g inkomskorrelation
for att berdttiga en valutaunion. Vi har medvetet inte placerat andra
nordeuropeiska lidnder, sésom Frankrike, Danmark och Sverige, i
diagrammet eftersom vi anser att deras position dr si oklar att den
behover analyseras empiriskt.

17 Blanchard & Katz (1992).

18 Sala-i-Martin & Sachs (1991). Lagre skattningar av koefficienterna har erhallits
av vissa andra.

1 Bayoumi & Eichengreen (1993).
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4  Integrationsgraden dr endogen -
och ddrmed dven OVO-kriteriet

Omfattningen av den europeiska integrationen 6kar med tiden, delvis
som ett resultat av atgdrder som programmet for en inre marknad
1992, dd man tog bort handelshinder och hinder for rérligheten av
arbetskraft. Aven om sidana EU-medlemmar som Italien och Stor-
britannien inte uppfyllde kriterierna for att vara med i ett optimalt
valutaomrade 1992, kan de kanske gora det i framtiden. Denna pozng
dr sérskilt viktig for nya medlemmar som Sverige. EU-intridet 1995
kommer att leda till 6kad handel mellan Sverige och andra europeiska
lander. Statistiska berdkningar av den bilaterala handeln utforda med
en gravitationsmodell antyder att ett medlemskap i EU 6kar handeln
mellan medlemmarna med i runda tal 50 procent.’ Effekterna av
Sveriges intrdde i EU kan dock mycket vil bli mindre eftersom
handeln med EU-lénder redan tidigare var forhallandevis fri. Sverige
ror sig anda at hoger i diagrammet, vilket gor det troligare #n tidigare
att man ska uppfylla OVO-kriteriet i framtiden.

Vissa invanare i Sverige har uppfattningen att all handel redan har
okat s mycket, speciellt med de europeiska grannarna, att ingen
ytterligare 6kning av handeln kan forvintas i framtiden. I det hir
avseendet dr svenskar lika amerikaner, japaner och alla andra. De
senaste femtio aren har handelns del av inkomsten 6kat kraftigt Gver
hela virlden, vanligtvis minst férdubblats. Manniskor tror darfor att
de har uppnatt en perfekt integration, att de handlar lika mycket med
folk 6ver hela kontinenten eller pa andra sidan vérlden som de gor
med folk pé andra sidan staden. Vi far hora att avstand och grinser
inte spelar nagon roll langre. Men s #r det inte.

Sveriges internationella handel (antingen export eller import) ér
ungefir en tredjedel av BNP. Over tva tredjedelar av handeln sker
med EU-medlemmar. Detta ar hoga siffror och de 4r mycket hogre dn

% Frankels och Weis uppsatser som citerats innehaller berdkningar och referenser
till 6vrig litteratur. Inom parentes kan ndmnas att de beriknade effekterna av EFTA
dr mycket svagare dn av EG eller EU. Vi presenterar ocksé nya resultat som dver-
ensstimmer med denna uppfattning i tabell 2 nedan.



30

Bilaga 3 till EMU-utredningen

de var for 50 ar sedan. Men de representerar inte en fullstandig
integration. For att forsta detta, betink att Sveriges andel av virldens
sammanlagda BNP 4r mindre dn en procent.”’ Om svenskarna
verkligen handlade med utlidnningar lika enkelt som med varandra,
skulle svenska varor uppta samma lilla del av Sveriges konsumtion
som de upptar av virldskonsumtionen: nagot dver 0,5 procent. Men
i stillet 4r de inhemska varorna atminstone hundra génger viktigare
in sa.? Sveriges andel av EGs BNP (de 12) ar strax 6ver 3 procent
(3,13 procent = 0,0058/0,1851). Om svenskarna verkligen handlade
med andra européer lika enkelt som med varandra, skuile svenska
varor uppta samma andel av den svenska konsumtionen som av den
europeiska konsumtionen: 3,13 procent. Men inhemska varor svarar
for en betydligt storre andel av den inhemska konsumtionen.?

Sverige har (liksom alla ldnder) en lang vdg att gd innan man
uppndr en fullstindig integration. Om man foljer samma monster som
andra linder, kommer man i framtiden att bli mer och mer integrerad
med resten av virlden och speciellt med resten av Europa som ett
resultat av politiska program sasom EES-avtalet 1993 och intridet i
EU1995.

Men hur dr det med den andra parametern, inkomstkorrelationen
mellan medlemmarna? Vi kommer nu till en avgoérande punkt.
Inkomstkorrelationen dr med séikerhet beroende av handelsintegra-
tionen.

Vir hypotes ar att detta forhallande &r positivt: ju mer Sverige
handlar med EU, desto mer kommer den svenska inkomsten att
korreleras med EUs inkomst. Vi tycker att det &r uppenbart att
exempelvis inkomsterna i USAs stater i hog grad ar korrelerade med
varandra, eftersom deras ekonomier i hog grad ar korrelerade.
Resultatet skulle félja direkt av en efterfragestyrd modell (dar
inkomstkorrelationen pa ett enkelt sétt ar beroende av den marginella
bendgenheten hos de bada landerna att importera fréan varandra), men
det skulle ockséa kunna hirledas fran ett stort antal andra modeller
(med t ex produktivitetschocker som sprider sig via handel). Vi har
alltsa ritat korrelationsfunktionen som stigande uppat i diagram 3.

Fundera 6ver vad som hander nér Sverige gar med i EU. Det ar

2! Berdknat pa PPP-grunder med 1991 4rs siffror dr den 0,58 procent; 148 miljarder
dollar/(5710 miljarder dollar/0,2247).

22 Den svenska exporten uppgick 1994 till 557 mdkr, importen var 492 mdkr, den
privata konsumtionen var 820 mdkr och inhemsk BNP var 1516 mdkr.

2 Naturligtvis hiarstammar en del av, men inte hela, denna snedvridning fran varor
och tjdnster som till sin natur inte kan handlas 6ver grianserna.
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inte bara handelsintegrationen som 6kar utan ocksi inkomst-
korrelationen. Vi rér oss uppat och &t héger. Férdelarna med en fast
vixelkurs 6kar och nackdelarna minskar. Landet ror sig utmed bada
axlarna pa ett sitt som gora att det kommer nirmare att uppfylla
OVO-kriteriet 4n férut.

Diagram 3: Sverige gar med i EU

Korrelation av inkomst
mellan lander

Effekt av 6kad
integration pa
korrelationen

Handelsintensitet mellan ldnder

4.1 OVO-kriteriet kan uppfyllas i efterhand
("ex post") dven om det inte 4r uppfyllt
pé forhand ("ex ante")

Betidnk nu vad som hénder nér Sverige bestimmer sig for att gi med
1 EMU (den europeiska ekonomiska och monetdra unionen). Elimi-
neringen av vixelkursosikerhet och transaktionskostnader stimulerar
handeln med andra EU-medlemmar. Integrationen och korrelationen
okar ytterligare. Vi tror, pa grundval av statistiska undersékningar, att
stabiliseringen av vixelkursen ger en stimulans av handeln som &r
ganska liten, men dock positiv. Avskaffandet av olika valutor helt och
héllet tillfér formodligen nagot mer, fSrutom elimineringen av vixel-
kursfluktuationer (dven om detta belopp dr mycket svart att kvanti-
fiera eftersom det saknas historiska exempel). Vi har ritat diagram 4



32  Bilaga 3 till EMU-utredningen

pa sa sitt att Sverige inte klarar OVO-kriteriet med sin nuvarande
handelsstruktur. Men ett beslut att trots allt ga med 6kar handeln och
hojer inkomstkorrelationen tillrackligt for att man ska hamna Gver
strecket. Det betyder att Sverige skulle kunna klara OVO-kriteriet i
efterhand, om #n inte pa férhand.*

Diagram 4: Sverige gar med i EU och EMU

Korrelation av inkomst
mellan lander

Effekt av okad
integration pa
korrelationen

Handelsintensitet mellan lander

Sambandet som vi har beskrivit Overensstimmer med EG-
kommissionens asikt (1990). Men det ér inte allmént accepterat bland
dem som har reflekterat dver endogeniteten i handelsmonster och
inkomstkorrelationer. Flera forfattare har papekat (helt riktigt enligt
var mening) att landers specialisering av produktionen okar i takt med

2 Detta 4r i huvudsak en tillimpning av Lucas (1976) berémda kritik som visar att
analyser av ekonomisk politik kan bli felaktig till foljd av att den &r baserad pa en
naiv syn pa historiska empiriska samband. Har inriktar vi oss pé de férdndringar i
internationell handel och internationella konjunkturcyklelkorrelationer som kan bli
ett resultat av Sveriges intride i EMU. Men den hér sortens analys kan ocksé
anvindas mycket vidare. Exempelvis kommer den svenska penningpolitiken och
dirmed den svenska konjunkturcykeln antagligen att dndras som ett resultat av EMU,
vare sig Sverige gar med eller inte. Internationella investeringsmonster kommer
antagligen ocksa att dndras radikalt.
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att handeln integreras i hogre grad. Sedan gér dessa forfattare vidare
och hédvdar (formodligen felaktigt enligt var mening) att denna 6kade
specialisering kommer att minska inkomstkorrelationen. Deras logik
dr uppenbarligen den att endast utbudschocker spelar ndgon roll och
att dessa kommer att bli mindre korrelerade pa grund av specia-
liseringen. Om Sverige nu specialiserar sig pd Volvo och tri och
importerar alla sina motorcyklar och sin mjélk, kommer chocker som
t ex en méttad pappersmarknad och sjukdomar hos nétkreatur att fa
allt mer skilda effekter pa Sveriges ekonomi i jimfrelse med
Europas. Korrelationsfunktionen skulle i det fallet slutta nedat, sdsom
vi har ritat i diagram 4. En 6kande integration skulle faktiskt fra
Sverige bort frén ett optimalt valutaomréade. Dessa forfattare hiavdar
att landet skulle kunna misslyckas med att klara OVO-kriteriet i
efterhand dven om det klarar det pd forhand *

De forfattare som vi refererar till 4r inte okéinda. Exemplen
inkluderar Barry Eichengreen (1992, sid 14-16), Bayoumi & Eichen-
green (1994, sid 4-5) och Paul Krugman (1993).”” Deras uppfattning
att specialisering talar mot gemensamma valutor och att diversifiering
i ekonomin talar for dem gér tillbaka till Kenen. Aven om en ytlig
empirisk betraktelse leder oss till slutsatsen att integration leder till
hogre korrelation ar det sékerligen méjligt att Eichengreen-Kenen-
Krugmans asikt ar den ritta. Det finns inget annat sitt att finna svaret
pé frigan &n genom gedigna empiriska undersokningar. Vi tar oss nu
an den uppgiften.

% Vi har ritat korrelationsfunktionen brantare #n OCA-linjen; eftersom ekonomer
dr oense om huruvida kurvan ska vara positiv eller negativ maste den vara forhal-
landevis brant. Sjélvklart 4r denna logik angt ifran vattentit.

% Detta resultat skulle sta fast oavsett om integrationsokningen berodde pa exogena
krafter sdsom sjunkande transportkostnader, ett avsiktligt handelspolitiskt beslut att
gémed i EU eller ett avsiktligt penningpolitiskt beslut att ga med i EMU. Fér nérva-
rande inriktar vi oss p& den sistndmnda kéllan till 6kad integration: om viixelkursrisk
och transaktionskostnader har betydelse for handelsmonstret, 4r handelsintegra-
tionen endogen med avseende pa vixelkurssystemet.

#" "Teorin och erfarenheter fran USA antyder att EG-regionerna kommer att bli mer
och mer specialiserade och att de i takt med att de blir mer specialiserade kommer
att bli mera sarbara for regionspecifika chocker. Regionerna kommer naturligtvis
att vara ofdrmégna att svara med kontracyklisk penning- eller valutakurspolitik"
(Krugman, 1993, sid 260).
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5 Ekonometrisk analys

I det hir kapitlet presenterar vi en empirisk studie av forhallandet
mellan bilaterala inkomstkorrelationer och bilateral handelsintensitet.
Studien tyder pa att okad handel har en starkt positiv effekt pa
inkomstkorrelationerna.

5.1 Inledning

Huvudsyftet med vart empiriska arbete &r att utréna om 6kad handel
leder till 6kad eller minskad inkomstkorrelation, dvs om diagram 4
eller diagram 5 bist symboliserar hur varlden &r beskaffad. For att
gora detta undersoker vi historiska data fran ett stort antal lander.

Diagram 5: Sverige giar med i EU eller EMU och Eichengreen-
Krugman-effekten dominerar

Korrelation av inkomst
mellan ldnder

Effekt av okad
integration pa
korrelationen

Handelsintensitet mellan lander
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Det ricker inte med att uppskatta inkomstkorrelationer och matt pa
handelsintegration och se efter om de tva &r positivt relaterade.
Lénder knyter antagligen avsiktligt sina valutor till en del av sina
viktigaste handelspartners for att minska vixelkursrisker och ta del av
de andra fordelarna med vixelkursstabilitet som skisserades ovan.
Néar man gor detta forlorar man mojligheten att faststilla penning-
politiken oberoende av dessa handelspartners. Det faktum att
penningpolitiken kommer att bli néra knuten till grannléndernas kan
resultera i ett observerat positivt samband mellan handelsforbindelser
och inkomstrelationer. Med andra ord skulle sambandet kunna vara
ett resultat av landernas beslut att tillimpa OVO-kriteriet snarare én
en aterspegling av en likartad ekonomisk struktur som 4r oberoende
av vixelkurssystemet.

For att faststilla den effekt bilaterala handelsmonster har pa
inkomstkorrelationerna maste vi ha exogena bestimningsfaktorer for
bilaterala handelsmonster. Vi anvinder de exogena variabler som
forekommer i gravitationsmodellen, sdsom avstand och variabler som
representerar en gemensam gréns eller ett sprak. Pa sa sitt hoppas vi
se om en exogen 0kning av handeln mellan tva linder 6kar eller
minskar korrelationen mellan deras inkomster.

5.2 Resultat fran litteraturen

Cohen & Wyplosz (1989) undersokte korrelationen mellan produk-
tionsokningstakterna i Frankrike och Tyskland medan Weber (1991)
gjorde detsamma for andra linder i EG. Bayoumi & Eichengreen
(1993a,b,c, 1994) hdvdar att dessa undersékningar blandar samman
information om ekonomiska storningar och reaktionerna pa dessa;
dérfor anvénder de sjdlva en strukturell VAR-modell for att skilja
underliggande storningar pa aggregerad efterfragan och aggregerat
utbud fran den efterfoljande dynamiska reaktionen. En landergrupp
som de ser som en m&jlig kandidat for att bilda en monetir union ar
en nordeuropeisk samling bestaende av Belgien, Danmark, Frankrike,
Nederlanderna, Tyskland, Osterrike och kanske Schweiz (men ej
ovriga europeiska lander).?®

De Grauwe & Vanhaverbeke (1993) finner att "asymmetriska"
eller idiosynkratiska chocker tenderar att vara mer vanligt fore-

** Sverige - men inte Norge, Island eller Finland - tycks hora till kiimgruppen enligt
berikningar i Bayoumi & Eichengreen (1993b).
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kommande nir man jamfor regioner inom ett land @n nationer inom
Europa. Detta tycks stodja Eichengreens och Krugmans pessimistiska
asikt att linders inkomster blir mindre knutna till varandra i takt med
att landerna blir mer integrerade (mer som regionerna i dag dr inom
ett land). De Grauwe och Vanhaverbeke miter dock inte inkomst-
kopplingar genom korrelationer. I stillet for att anvinda korrelationen
mellan de procentuella fordndringarna i inkomst mellan tva regioner
anviander de standardavvikelsen av skillnaden i de procentuella
forandringarna i inkomst mellan tva regioner. Detta ar ett mindre
anvindbart métt pa inkomstrelationer. Det finns all anledning att tro
att variansen i inkomst pa regional niva ar mycket hogre 4n variansen
i inkomst pa nationell niva; eftersom nationell inkomst &r summan av
de regionala inkomsterna kommer en del lokala variationer att ta ut
varandra (trots att de dr korrelerade). Men om de regionala varian-
serna 4r storre 4n de nationella varianserna, kan enkel matematik visa
att variansen av regionala skillnader kan forefalla storre 4n variansen
av nationella skillnader, dven om regionala inkomster faktiskt &r mer
korrelerade 4n de nationella inkomsterna.?

En uppsats som ligger néra var uppfattning presenterades nyligen
av Artis & Zhang (1995). Forfattarna finner att de flesta europeiska
landers inkomster var mer korrelerade med USA under 1961-79, men
att de har blivit mer och mer korrelerade med Tyskland sedan de gick
med i ERM (med undantag av Storbritannien).*® I Honkapohja &
Pikkarainen (1992) finns bevis som stodjer var tanke att linder med
en hog specialiseringsgrad med storre sannolikhet kommer att féredra
fast vixelkurs.

5.3 Att mita handelsintensitet och
inkomstkorrelationer

Vér empiriska analys vilar pa tva nyckelvariabler: bilateral handels-
intensitet och bilateral korrelation av real ekonomisk aktivitet. Vi
kommer att diskutera dem i tur och ordning.*

Vi 4r intresserade av den bilaterala intensiteten i den internatio-

29 Skilet 4r att korrelationskoefficienten definieras som kovariansen delad med
produkten av kvadratroten av de respektive varianserna.

30 Naturligtvis géller Eichengreens papekande att korrelationen kan vara ett resultat
av forlusten av det penningpolitiska oberoendet snarare &n av 6kad handel.

3! Data och program (STATA 4.0) finns tillgdngliga om vi erhaller tva formaterade
3.5"-disketter och ett adresserat och frankerat kuvert.
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nella handeln mellan tva linder, i och j, vid en punkt i tiden, ¢. Vi
anvinder tre olika matt for bilateral handelsintensitet. I det forsta
anvénds uteslutande exportdata, i det andra endast importdata och i
det tredje mattet, som &r att foredra, anvénds bade export- och import-
data:

wx; = Xi/(Xi, + X

wmy, = My/(M;, + M;))

Wt = (X + Mp(Xi + X+ M + M)

dér X, betecknar den totala nominella exporten fran land i till land ;
under perioden £, X;, betecknar den totala globala exporten fran land
i och M betecknar import. I praktiken tar vi naturliga logaritmer av
alla tre kvoterna.

Det finns ett stort antal problem i samband med bilaterala
handelsdata (t ex att Xj, # M;,). Vira data méter den verkliga handeln
snarare dn den potentiella handeln som skulle kunna existera om vill-
koren var ndgot annorlunda. Dessutom é&r det ur teoretisk synvinkel
oklart vilken uppsittning vikter som ir den optimala; vissa linder kan
ha specialiserad export eller import. Alltsa utfor vi vart test med alla
tre matten pa handelsintensitet. Lugnande nog tycks véra svar vara
okénsliga for exakt hur vi miter handelsintensiteten.

Uppgifterna om den bilaterala handeln dr himtade fran Interna-
tionella valutafondens datasamling Direction of Trade.* Uppgifterna
dr arsvisa och ticker 21 industrilander fran 1959 till 1993.%

Viér andra viktiga variabel dr den bilaterala korrelationen mellan
real ekonomisk aktivitet i land 7 och land j vid tiden ¢. Det r aterigen
svart att radkna ut den optimala empiriska motsvarigheten till det
teoretiska begreppet. Darfor anvinder vi oss av ett antal olika varia-
bler.

Tvé av vara fyra reala variabler dr himtade fran Internationella
valutafondens International Financial Statistics; det andra paret 4r
hdmtade frin OECDs Main Economic Indicators. Alla uppgifter 4r
kvartalsvisa och ticker (med luckor) samma urval av linder och ar
som handelsuppgifterna.

Vi anvinder fyra olika matt pa real ekonomisk aktivitet: inhemsk
real BNP (vanligtvis IFS-linje 99), ett index for industriproduktion

2 Manga uppgifter fick vi med beniget bistind av Tam Bayoumi.

¥ Landerna ar: Australien, Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Grekland, Irland,
Italien, Japan, Kanada, Nederlinderna, Norge, Nya Zeeland, Portugal, Schweiz,
Spanien, Storbritannien, Sverige, Tyskland, USA och Osterrike. I framtida studier
hoppas vi kunna inkludera utvecklingslénder.
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(linje 66), total sysselséttning (OECDs mnemotekniska "et") och
arbetsloshetssiffran ("unr").

Vi transformerar vara variabler pa tvé olika satt. Forst tar vi de
naturliga logaritmerna av varje variabel forutom arbetsloshetssiffran.
Sedan tar vi bort trenden i variablerna. Med tanke pa att det ar viktigt
pa vilket sitt detta sker och att det inte finns ndgon samstdmmighet
i synen pa det optimala sittet att ta bort en trend, anvénder vi oss av
fyra olika metoder.

Den forsta #r att ta enkla fjardedifferenser av (logaritmerna av)
variablerna (dvs vi subtraherar virdet av t ex real BNP for fyra
kvartal sedan fran det gillande virdet) och multiplicerar med 100 (s&
att den variabeln kan tolkas som tillviixttakt). Den andra metoden for
att ta bort trenden #r att anvénda residualen fran en regression av den
undersokta variabeln pé en linjér tidstrend, en kvadratisk tidstrend
och tre kvartalsvisa dummyvariabler. Den tredje metoden &r att
anvianda det vilkinda Hodrick-Prescott-("HP"-)filtret (med den
traditionella utjimningsparametern 1600). Slutligen tillimpar vi HP-
filtret pa residualen av en regression av variabeln pa en konstant och
kvartalsvisa dummyvariabler.

(Vi har ocksa konstruerat en femte transformation av vér beroende
variabel. Denna liknar den andra metoden genom att vi tar bort tren-
den genom att underska residualen fréan en regression av variabeln
pa en uppsittning kontrollvariabler. Men vi ligger till en kontroll-
variabel som ska beskriva hur kénslig ekonomin &r for prischocker pa
importerad olja. Konkret tar vi det reala priset pa olja (priset pa olja
i dollar per fat, delat med konsumentprisindex for industrilinder) och
multiplicerar det med nettoexporten av brinsle, uttryckt i procent av
nominell BNP. Denna variabel, som ska mita beroendegraden av
importerad olja, ldggs sedan till vara andra kontrollvariabler inklusive
linjira och kvadratiska tidstrender och kvartalsvisa dummyvariabler.)

Efter att pa lampligt sitt ha transformerat véra variabler kan vi
berikna korrelationer for den reala ekonomiska aktiviteten. Dessa
korrelationer skattas (for en given definition av ekonomisk aktivitet)
mellan tva linder dver en given tidsrymd. Salunda skattar vi
exempelvis korrelationen mellan real BNP dir trenden tagits bort med
HP-filtret for tva linder i och j for den forsta delen av den tidsperiod
vi studerar. Vi borjar med att dela upp var dataserie i fyra lika stora
delar: fran bérjan av urvalsperioden t o m 1967 kv3, 1967 kv4 t o m
1976 kv2, 1976 kv3 t o m 1985 kvl och 1985 kv2 t o m slutet av
urvalsperioden. For att underséka om resultaten &r robusta delade vi
ocksé upp var dataserie i enbart tva delar, fore och efter slutet av
1974.

Ett enkelt punktdiagram &ver den bilaterala aktivitetskorre-
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lationen och den bilaterala handelsintensiteten avslojar mycket litet.
Uppgifterna tycks vara svartydbara. Diagram 6 (i appendix) bestar av
sexton diagram over bilaterala aktivitetskorrelationer gentemot loga-
ritmer av total handelsintensitet (fyra matt pa real ekonomisk aktivi-
tet, dér trenden tagits bort med var och en av de fyra metoderna).
Diagram 7 och 8 (i appendix) dr motsvarande for import- och
exportvikterna. Slutligen visas i diagram 9 (i appendix) de svenska
forhéllandena. Det innehaller endast fyra bilder (vilka motsvarar de
fyra olika matten pa ekonomisk aktivitet), dir trenden har tagits bort
med fjdrdedifferenser och jimforelsen gérs med logaritmen av den
totala bilaterala handelsintensiteten. De svenska observationerna ér
markerade med rutor. Det finns terigen inget uppenbart samband.

5.4 Metodik

De regressioner som vi skattar har formen:

Korr(v,s);; . = a +fHandel(w), G

Korr(v, s);; . betecknar korrelationen mellan land i och land j Over
tidsrymden t for aktivitetskoncept v (vilket motsvarar real BNP o),
industriproduktion (i), sysselsittning (e) eller arbetsléshet (w)), dar
trenden tagits bort med metod s (vilket motsvarar fjirdedifferen-
tiering (d), kvadratisk tidstrend (¢), HP-filtrering (%), HP-filtrering pa
den sdsongsrensade residualen (s) eller kvadratisk tidstrend med
kontrollvariabeln fér oljeberoende (0)). Handel(w),, . betecknar den
naturliga logaritmen av den genomsnittliga bilaterala handelsinten-
siteten mellan land i och land j &ver tidsrymden T genom handels-
intensitetskoncept w (vilket motsvarar exportvikter (x), importvikter
(m) eller totala handelsvikter (t)). Slutligen representerar g, - den
myriad influenser pa den bilaterala reala aktivitetskorrelationen som
finns ut6ver den internationella handelns inflytande, medan @ och y/]
ar regressionskoefficienter som ska skattas.

Vi har sexton versioner av den beroende variabeln (eftersom vi har
fyra aktivitetsbegrepp och fyra trendrensningsmetoder) och tre
versioner av den oberoende variabeln (eftersom vi har tre uppsatt-
ningar av handelsvikter).

Det intressanta for oss ar lutningskoefficienten 4. Vi 4r bade
intresserade av koefficientens tecken och storlek. Lutningskoeffi-
cientens fecken talar om for oss om Eichengreen-Krugman-specialise-
ringen dominerar (dé skulle vi forvéinta oss en negativ Fkoefficient,
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eftersom intensivare handelsfoérbindelser skulle forvéntas leda till mer
idiosynkratiska konjunkturcykler och darigenom en ldgre korrelation
av ekonomisk aktivitet) eller om de forvintade traditionella effekterna
ar de viktigaste (da skulle vi forvinta oss en positiv Skoefficient).
Koefficientens storlek later oss kvantifiera den ekonomiska betydel-
sen av denna effekt.

Inom parentes sagt, kan uppskattningen av f eventuellt forsvaras
av ett antal frdgor som vi har ignorerat i var forsta genomgang av
data. Observationerna ir inte helt oberoende, eftersom den fransk-
belgiska observationen for den forsta fjardedelen av urvalet troligtvis
ar beroende bade av t ex den fransk-belgiska observationen for den
andra fjardedelen och den fransk-holldndska observationen for den
forsta fjardedelen. Till att borja med ignorerar vi sadana beroenden
inom tvarsnitten nér vi behandlar var kovariansmatris och forsoker i
stéllet att inte ta den exakta storleken for allvarligt (det kommer att
visa sig att det inte finns ndgon anledning att gora det). Ett annat
problem med att tolka kovariansmatrisen dr att den oberoende
variabeln dr genererad. Vi tanker ta itu med dessa problem i framtida
arbeten.

5.5 Resultat

Skattningar av fmed minsta kvadratmetoden (OLS) finns uppstillda
i tabell 1. Skattningarna (med standardavvikelser) presenteras i tre
kolumner, vilka motsvarar de tre olika matten pa bilateral handels-
intensitet. For varje maétt presenteras sexton skattningar (fyra
skattningar av ekonomisk aktivitet, var och en med trenden bortrensad
pa fyra olika sitt).
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Tabell 1: OLS-skattningar av handelsintensitetens effekter pa
inkomstkorrelationerna
Aktivitetsmatt Trendrens- Totala Import- Export-
ningsmetod  handelsvikter vikter vikter
BNP Differenser 7,1 (0,88) 6,2 (0,79) 6,7 (0,85)
Industriproduktion Differenser 6,9 (0,95) 5,5 (0,83) 6,9 (0,95)
Sysselsittning Differenser 5,7(1,1) 4,8 (1,0) 5,3:(1,1)
Arbetsloshet Differenser 3,3 (0,97) 2,5(0,87) 3,1(0,95)
BNP Kvadratisk 72 (13D) 6,3 (0,99) 6,4 (1,1)
Industriproduktion Kvadratisk 8,3 (1,2) 7,2 (1,0) 7,6 (1,2)
Sysselsittning Kvadratisk 6,2 (1,4) 6,1 (1,3) 4,8 (1,5)
Arbetsloshet Kvadratisk 7,0 (1,4) 6,1 (1,3) 6,4 (1,5)
BNP HP-filter 5,7 (0,92) 4,2 (0,85) 5,9 (0,88)
Industriproduktion HP-filter 5,6 (1,0) 4,5 (0,88) 5,5 (1,0)
Sysselsittning HP-filter 6,6 (1,1) 5,7 (0,99) 6,2 (1,0)
Arbetslgshet HP-filter 3,4 (1,1) 2,6 (0,95) 3,2(1,0)
BNP HP-sdsongs-
rensad 4,8 (0,84) 3,9 (0,78) 4,7 (0,81)
Industriproduktion HP-sdsongs-
rensad 4,9 (0,94) 3,9 (0,81) 4,8 (0,94)
Sysselsittning HP-sdsongs-
rensad 6,5 (1,0) 5,7 (0,92) 5,9 (0,94)
Arbetsloshet HP-sdsongs-
rensad 3,2(1,0) 2,4 (0,94) 5,9 (0,98)
BNP Oljepris-
justerad 4,7 (1,2) 3,8(1,1) 4,7 (1,2)
Industriproduktion Oljepris-
justerad 6,3 (1,3) s LID) 5.9 (133)
Sysselsittning Oljepris-
justerad 7,9 (1,5) 6,5 (1,4) 7,6 (1,4)
Arbetslgshet Oljepris-
justerad 4,7 (1,5) 4,3 (1,3) 4,1 (1,4)

OLS-skattningar av  (multiplicerade med 100) i modellen
Korr(v,s);;. = o + BHandel(w); s T Cie

Inom parentes anges Huberstandardfel. Intercept anges e;.

Bilaterala kvartalsvisa data for 21 industrilander 1959-93, uppdelade pa fyra
perioder.

Maximal stickprovsstorlek = 840.

Skattningarna tyder pa att nirmare handelsférbindelser mellan tva
lander har ett starkt och robust samband med en mer korrelerad
ekonomisk aktivitet i de bada linderna. Effektens storlek beror pa det
exakta méttet pa den ekonomiska aktiviteten (vilket man kan forvinta
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sig) men den 4r inte sarskilt kdnslig for den exakta metoden for att ta
bort trenden eller mattet pa den bilaterala handelsintensiteten. Inom
parentes sagt, kan hénsyn till oljepriseffekten minska koefficienternas
storlek nagot, d4ven om de forblir positiva och betydande.

Vi har kontrollerat dessa resultat pa en mangd olika sitt och de
verkar hélla. Exempelvis upptrader en positiv skattning av S oavsett
om mattet pa handelsintensiteten transformeras till naturliga loga-
ritmer och oavsett om observationerna viktas i forhallande till landets
storlek. Viktigare 4r att resultaten inte verkar vara sarskilt kdnsliga for
det exakta urval som betraktas. Data fran den sista fjardedelen av
urvalet stoder tydligare en starkt positiv skattning av £ 4n data fran
den forsta fjardedelen, men det exakta valet av lander spelar ingen
roll. Vi har ocksa testat betydelsen av viktiga icke-linjdriteter i
forhallandet mellan handelsintensitet och aktivitetskorrelationer
genom att skatta ekvationen med en icke-parametrisk datautjimnare
("data-smoother"); liknar lokalt viktad regression men utan grann-
skapsviktning, ("neighborhood weighting"). De icke-linjdra effekterna
ar vanligtvis statistiskt insignifikanta och handelsintensitetens starkt
positiva effekt pa konjunkturkorrelationerna paverkas inte. Om man
lagger till dummyvariabler for att kontrollera for antingen tids-
specifika eller landspecifika "fixa effekter" (eller for bada), paverkas
inte heller tecknet pa eller den statistiska signifikansen for S.
Slutligen har vi delat upp var datasamling i tva underperioder (i stillet
for fyra) och raknat om vara ekvationer. De dérav foljande punktskatt-
ningarna av S forblir liknande de som noterats i tabell 1.

Fragan om omvind kausalitet kan vara viktig. Av den anledningen
tar vi instrumentvariabelskattningar (IV) av £ pa stérre allvar an OLS-
skattningarna. Vi anvénder tre instrumentvariabler: den naturliga
logaritmen av avstandet mellan affarscentra i ett relevant landspar, en
dummyvariabel for geografisk angransning och en dummyvariabel
som indikerar om landparet delar ett gemensamt sprék. Var och en av
dessa variabler forvintas vara korrelerade med den bilaterala handels-
intensiteten, men kan rimligen forvantas vara opaverkade av andra
forhallanden som paverkar den bilaterala korrelationen for ekonomisk
aktivitet.

Det forsta steget med linjara projektioner av (de naturliga
logaritmerna av) bilateral handelsintensitet (genomsnitt for perioden)
pa de tre instrumentvariabler som vi foredrar presenteras i tabell 2.
Avstand (ndrmare bestimt den naturliga logaritmen dérav) ar starkt
negativt relaterat till handelsintensitet, vilket ocks& forutspas av
standardmaissiga gravitationsmodeller av internationell handel. Lander
som har en gemensam gréns eller ett gemensamt sprak idkar ocksa
betydligt mer handel 4n andra. Denna ekvation verkar ha ett relativt
bra forklaringsvérde.
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Tabell 2: Forstastegsskattningar av den bilaterala handelns
bestimningsfaktorer
Totala Importvikter Exportvikter
handelsvikter

Log (avstand) -0,45 -0,40 -0,52 -0,48 -0,43 -0,37
(0,03) (0,03) (0,03) (0,04) (0,04) (0,04)
Angrénsningsdummy 1,03 1,01 0,83 0,81 P19
(0,14) (0,14) (0,14) (0,14) (0,16) (0,16)
Gemensamt sprak 0,51 0,51 0,58 0,58 0,48 0,48
0,11) (0,11) 0,11) (0,11) (0,13) (0,13)
Medlem i regionala 0,44 0,35 0,54
handelsoverenskom. (0,11) (0,12) (0,13)
N 840 840 839 839 840 840
RMSE 0,98 0,97 1,01 1,01 G ] 1)
R? 0,39 0,40 0,40 0,40 0,33 0,34

OLS-estimat av modellen

Handel(w),;. = @, + ¢,Log(Avstind);; + @,Angransande;; + ¢; Sprak;; + ¢,Regional
LotV
iJ,T

i

Standardfel inom parantes. Intercept anges e€j.
Bilaterala kvartalsvisa data for 21 industrildnder 1959-93, uppdelade pa fyra perioder.
Maximal stickprovsstorlek = 840.

I tabell 2 inkluderas ockséd en annan variant av var instrument-
variabelekvation, namligen standardekvationen utokad med en varia-
bel som anger medlemskap i en regional handelsverenskommelse.
Det finns tva relevanta 6verenskommelser: 1) USAs/ Kanadas fri-
handelsomréade, och dess efterfljare NAFTA, och 2) EEG/EG.*
Deltagande i ett regionalt handelsavtal &r starkt férenat med en mer
intensifierad internationell handel bade i ekonomiskt och statistiskt
hinseende. Underskriften av ett regionalt handelsavtal tycks dka den
bilaterala handelsintensiteten med néstan 50 procent. Trots att
variabeln verkar vara ungefdr ortogonal mot véra tre ursprungliga
instrumentvariabler anvénder vi den inte som ett av véra standard-
instrument, eftersom den eventuellt 4r direkt relaterad till en hogre
inkomstkorrelation (t ex genom vixelkursarrangemang; det finns en

3 Vi behandlar den hér variabeln genom att ta en parspecifik indikationsvariabel
(t ex virdet ett for USA/Frankrike 1975, noll for USA/Japan 1975) och beréiknar
genomsnittet for underperioder (t ex underperioden for den sista fjardedelen av
samplet &r skilt frdn noll for alla EG-Spanien observationer, men observationerna
EG-Spanien har inte virdet ett, eftersom Spanien inte var med i EG under hela
underperioden; tidigare spanska observationer 4r alla noll).
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hég korrelation mellan EG- och EMS-medlemskap). Lyckligtvis &r
véara skattningar av S okénsliga for om den extra instrumentvariabeln
ar med eller inte.

Skattningar av £ med instrumentvariabelmetoder (skattade med
vara tre ursprungliga instrumentvariabler) finns i tabell 3, vilken &r en
direkt motsvarighet till tabell 1. Som vintat stimmer resultaten
overens med OLS-resultaten i tabell 1, men de ar nagot starkare bade
ekonomiskt och statistiskt sett. Den dkade internationella handels-
intensitetens effekter pa korrelationen av den ekonomiska aktiviteten
forblir starkt positiva och statistiskt signifikanta, men de ar storre &n
vad den enkla OLS-skattningen antyder. De oljeprisjusterade resul-
taten dr nu nagot hogre @n de andra koefficienterna.
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Tabell 3: Instrumentvariabelskattningar av handelsintensitetens effekter
pa inkomstkorrelationen
Aktivitetsmatt Trendrens- Totala Importvikter ~Exportvikter
ningsmetod  handelsvikter

BNP Differenser 10,3 (1,5) 10,2 (1,4) 9,7 (1,4)
Industriproduktion Differenser 10,1 (1,5) 9,8 (1,5) 9,8 (1,5)
Sysselsittning Differenser 8,6 (1,8) 8,4 (1,8) 8,2 (1,8)
Arbetsloshet Differenser 7,8 (1,6) 7,6 (1,6) 7,5 (1,6)
BNP Kvadratisk 11,3 (1,9) 11,1(1,9) 10,7 (1,8)
Industriproduktion Kvadratisk 9:342. L) 9,0 (2,0) 9,0 (2,0)
Sysselsittning Kvadratisk 8,6 (2,5) 8,6 (2,4) 7.9 (2,4)
Arbetsloshet Kvadratisk 10,8 (2,4) 10,5 (2,4) 10,6 (2,3)
BNP HP-filter 8,6 (1,5) 8.4 (1,5) 8,2 (1,4)

Industriproduktion HP-filter 9,8 (1,7) 9.4 (1,6) 9,4 (1,6)
Sysselsittning HP-filter 10,1 (1,8) 9,8 (1,8) 9,7 (1,8)

Arbetsloshet HP-filter 7.8 (1,7) 7.51(1.7) 7,6 (1,6)
BNP HP-sdsongs-

rensad 7,3.(155) 7,2(1,4) 6,9 (1,4)
Industriproduktion HP-sdsongs-

rensad 9:1 (1,5) 8,7 (1,5) 8,8 (1,5)
Sysselséttning HP-sédsongs-

rensad 8,6 (1,7) 8.4 (1,7) 8,2 (1,7)
Arbetsloshet HP-sédsongs-

rensad 8,1(1,7) 7,8 (1,7) 7,8 (1,6)
BNP Oljepris-

justerad 14,3 (2,0) 13,9 (2,0) 13,8 (1,9)
Industriproduktion Oljepris-

justerad 14,0 (2,2) 13,5 (2,1) 13,6 (2,1)
Sysselsittning Oljepris-

justerad 13,7 (2,4) 13,4 (2,4) 12,9 (2,3)
Arbetsloshet Oljepris-

justerad 8,4 (2,4) 8,1 (2,4) 8,3 (2,3)

IV-skattningar av B (multiplicerade med 100) i modellen

Korr(v,s),; .= « + PHandel(w),; . +€;;

1J,T
Som instrument for handelsintensitet anvinds: 1) log(avstand), 2) dummyvarabel for
gemensam grans och 3) dummyvariabel fér gemensamt sprak.

Standardfel inom parantes. Intercept anges ej.

Bilaterala kvartalsvisa data for 21 industrilander 1959-93, uppdelade pa fyra perioder.
Maximal stickprovsstorlek = 840.
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Precis som med OLS-resultaten haller vara [V-skattningar av S for en
lang rad @ndringar av var grundlaggande ekonometriska metodik. Vi
har utfort alla experiment som namns i samband med tabell 1, utan att
detta stort vara centrala resultat. Vi har ocksa dndrat listan med instru-
mentvariabler pa ett antal olika sétt utan att resultaten dndrats.
Exempelvis dndrar tillagget av en dummyvariabel for medlemskap i
GATT eller regionala handelséverenskommelser som extra instru-
mentvariabel inte vara resultat, vilket inte heller hansyn till landets
befolkning och produktion gor.

Vi har byggt ut var ekvation genom att lagga till en dummy-
variabel som far virdet ett om de tva ldnderna delar en bilateral fast
véxelkurs rakt igenom urvalet. Detta ar ett viktigt test. Bayoumis och
Eichengreens uppfattning 4r att den héga korrelationen mellan
europeiska inkomster inte &r resultatet av handelsforbindelser utan av
européernas beslut att avsdga sig monetart oberoende gentemot sina
grannldnder. Om detta ar riktigt, borde effekten synas om man
uttryckligen tar med vaxelkursvariabeln pa den hogra sidan och den

synbara effekten av handels- och geografivariablerna borde forsvinna. -

Tvértom éndrar tilldgget av denna véxelkursvariabel inte £ pa ett
signifikant sitt. De aktuella skattningarna finns i tabell 4, vilka
motsvarar dem i tabell 3 (med samma instrumentvariabler) nir
ekvationen utokas med en indikatorvariabel som ar ett om landparet
bibehaller en 6msesidigt fast viaxelkurs under den relevanta urvals-
perioden. For enkelhetens skull redovisas endast resultat baserade pa
total handelsvikt. Den positiva -koefficienten verkar fortfarande vara
ganska stark och dess tecken och storlek ar i huvudsak oférandrade
fran tabell 3. A andra sidan ir effekterna av en fast vixelkurs i sig inte
klara. Koefficienterna skiljer sig i friga om tecken och storlek
beroende pa det exakta mattet pd ekonomisk aktivitet och vilken
metod for trendrensning som anvints for att behandla den bilaterala
aktivitetskorrelationen.*

% Resultaten 4ndras inte visentligt om den aktuella bilaterala vixelkursrorligheten
ersitter var indikatorvariabel.
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Tabell 4: 1V-skattningar av effekt fran fast viixelkursregim (totala

handelsvikter)

Aktivitetsmatt Trendrens- B Y
ningsmetod

BNP Differenser 11,5 (1,5) -13,0 (2,9)
Industriproduktion Differenser 10,7 (1,6) -5,1(2,9)
Sysselsittning Differenser 8,9 (1,9) -2,7 (3,6)
Arbetsloshet Differenser 7,3 (1,7) 3.1.(32)
BNP Kvadratisk 12,6 (2,0) -15,2 (3,7)
Industriproduktion Kvadratisk 11,3 (2,2) -17,2 (3,9)
Sysselsittning Kvadratisk 9.4 (2,6) -6,8 (4,9)
Arbetsloshet Kvadratisk 12,1 (2,5) -13,2 (4,8)
BNP HP-filter 8,6 (1,6) 0,0 (3,0)
Industriproduktion HP-filter 10,8 (1,7) -8,7 (3,1)
Sysselsittning HP-filter 10,4 (1,9) -1,7 (3,6)
Arbetsloshet HP-filter 7,7 (1,8) 1,1 3,4)
BNP HP-sdsongsrensad 6,5 (1,5) 10,8 (2,8)
Industriproduktion HP-sdsongsrensad 9,9 (1,6) -7,1 (2,9)
Sysselsittning HP-sdsongsrensad 8,6 (1,8) 0,5(3,4)
Arbetsloshet HP-sésongsrensad 7,6 (1,8) 4,7 (3,3)

1V-skattningar av B och y (multiplicerade med 100) i modellen

Korr(v,s);;.= & + BHandel(w) ;. + YFast;;. + €;;

14,T

dér Fast, .

j.<4r (periodgenomsnittet av) en dummyvariabel som antar virdet 1 om i och

j hade en 6msesidigt fast vixelkurs under perioden ifraga.

Som instrument for handelsintensitet anvénds: 1) log(avstand), 2) dummyvarabel for
gemensam grins och 3) dummyvariabel f6r gemensamt sprak.

Standardfel inom parantes. Intercept anges ej.

Bilaterala kvartalsvisa data for 21 industrilinder 1959-93, uppdelade pa fyra perioder.
Maximal stickprovsstorlek = 840.

Vi har ocksé utfort mer direkta kontroller av oljeprischockers bety-
delse genom att utéka vér ekvation med en variabel som syftar till att
méta graden av beroende av importerad olja. Denna variabel (den-
samma som anvéndes for att justera de oljeprisjusterade forklarings-
variablerna som visas i tabellerna 1 och 3) dr produkten av det reala
priset pa olja (priset pa olja i dollar per fat, delat med konsument-
prisindex for industrilander) och nettoexporten av brinsle, uttryckt
som en procentandel av nominell BNP. Vi lagger denna variabel till
var standardregression och skattar koefficienterna med instrument-
variabler. Resultaten redovisas i tabell 5. Det finns tva uppsittningar
kolumner. Den andra visar en mindre férandring av grundekvationen,
pa sé sitt att den extra oberoende variabeln ar den procentuella for-
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dndringen av det reala oljepriset multiplicerat med nettoexporten av
brinsle. Aterigen anvinds, som i tabell 4, samma instrumentvariabler
som i tabell 3 och for enkelhetens skull redovisas endast resultaten
baserade pa de totala handelsvikterna.

Tabell 5: IV-skattningar av effekt frin oljeprischock (totala handelsvikter)

Aktivitetsmatt Trendrens-  Oljepris Forandring i oljepris

ningsmetod f o) B o)
BNP Differenser 10,3 (1,5) 0,4 (0,5) 9.8(1,4) 6,2(1,1)
Industriproduktion  Differenser 10,1 (1,5) 0,8 (0,5) 9,0(1,4) 9,3(1,1)
Sysselsittning Differenser 8,6 (1,8) -0,8(0,6) 8,4(1,8) 2,5(1,4)
Arbetsloshet Differenser 7,9 (1,6) -2,5(0,6) 7,3(1,6) 5,5(1,2)
BNP Kvadratisk 11,2 (1,9) 2,5(0,7) 10,9 (1,9) 4,6 (1,5)
Industriproduktion ~ Kvadratisk 9,2 (2,1) 6,5(1,8) 8,6(2,1) 6,2(1,6)
Sysselsittning Kvadratisk 8,6 (2,5) -0,6(0,8) 8,5(2,5 0,7(1,9)
Arbetslgshet Kvadratisk 10,8 (2,4) 0,5(0,8) 10,3 (2,4) 6,2(1,9)
BNP HP-filter 8,6 (1,5 0,2(0,5) 82(1,5) 4,6(1,2)
Industriproduktion ~ HP-filter 9,7(1,6) 43(1,5) 8,7(1,6) 9,2(1,2)
Sysselsdttning HP-filter 10,1 (1,8) -1,0(0,6) 9,8 (1,8) 3.3(1,4)
Arbetsloshet HP-filter 78(1,7) -0,5(0,6) 7,3(1,7) 5,6(1,3)
BNP HP-sdsongs-

rensad 73(1,4) -0.4(0,5 6,9(1,4) 4,6(1,1)
Industriproduktion ~ HP-sdsongs-

rensad 9,0(1,5) 42(1,3) 82(1,4) 73(11)
Sysselsittning HP-sdsongs-

rensad 8,6(1,7) -1,3(0,6) 84(1,7) 1,9(1,3)
Arbetsloshet HP-sésongs-

rensad 8,1(1,7) -0,6(0,6) 7,6(1,7) 5,1(1,3)

IV-skattningar av  och y (multiplicerade med 100) i modellen

Korr(v,s);;: = o + PHandel(w)
MBS Y T, + e

4 B(POIJa* { [(XBrﬁnsh:_MBransle)/Y]l[(xBrﬁnslc_

ig,T

ij,®

ddr (POlja* {[(XPle-MPnste)/ Y] [(XPrinsle-MPrinsley Y] 3) - dr (periodgenomsnitt av)
produkten av det nominella oljepriset (uttryckt i dollar/fat, deflaterat med ett globalt
KPI), nettobrénsleexporten normaliserad med nominell BNP i land i, samt den senare
variabeln for land j.

Som instrument for handelsintensitet anvénds: 1) log(avstand), 2) dummyvarabel for
gemensam grins och 3) dummyyvariabel for gemensamt sprék.

Standardfel inom parantes. Intercept anges ej.

Bilaterala kvartalsvisa data for 21 industrildnder 1959-93, uppdelade pa fyra perioder.
Maximal stickprovsstorlek = 840.

Den positiva BFkoefficienten framtrader fortfarande ganska starkt:
dess tecken och storlek 4r i huvudsak oférandrade fran tabellerna 3
och 4. A andra sidan har inte effekterna av av oljeprisberoende kunnat
faststillas bestamt. Koefficienterna skiljer sig i friga om tecken och



50

Bilaga 3 till EMU-utredningen

storlek ndr nivan pa oljepriset anviands. Nar den procentuella
fordndringen av oljepriset anvinds har oljepriset som oberoende
variabel en genomgaende positiv (om an inte alltid signifikant)
koefficient. Men tecknet pa och signifikansen for B ar oférandrade.
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6 Slutsats: bor Sverige ansluta sig?

Vi har hivdat att OVO-kriteriet, baserat pa handelsférbindelser och
inkomstkorrelationer, @r anvindbart for att utvirdera limpligheten av
en monetér union och har understrukit att dessa faktorer kommer att
dndras med tiden. Hur vél uppfyller Sverige detta kriterium?

Siffror 6ver handelsintensitet visar att Sverige, samtidigt som man
handlar ndgot mer med europeiska ldnder an man gér med andra delar
av virlden, fortfarande har langt kvar innan handeln med &vriga EU-
lander ar lika stor som dessas handel med varandra. Sveriges
handelsintensitet med resten av virlden dr 0,019 (genomsnittet av
export och import under urvalsperioden). Sveriges handelsintensitet
med EU-partners &r 0,021. Detta kan relateras till att de tidigare 12
EG-medlemsldandernas genomsnittliga handelsintensitet med varandra
ar 0,042. Medan geografisk narhet forklarar en del av skillnaden
antyder resultaten av gravitationsmodellen att lingden pa medlem-
skapet i EU ocksa forklarar en del av skillnaden’® Slutsatsen ar att
Sveriges handelsforbindelser med Europa kommer att 6ka med tiden.

Det finns all anledning att forvinta sig att de fordjupade
handelsforbindelserna mellan Sverige och EU kommer att resultera
i att Sveriges nationalinkomst blir mer och mer korrelerad med
europeiska inkomster. Den svenska nationalinkomsten #r inte i
sdrskilt hog grad korrelerad med EUs inkomst, men detta forhallande
kan forvintas dndras med tiden sa som var regressionsanalys indi-
kerar. Exempelvis var genomsnittskorrelationen av (fjardedifferensen
av real) svensk BNP med BNP i resten av virlden 0,21, sett dver hela
urvalsperioden. Den var endast 0,22 med EU-medlemmarna. Detta
kan jimforas med att motsvarande korrelation mellan BNP i EU-
landerna i genomsnitt var 0,31.

OVO-teorin har inte utvecklats tillrackligt for att vi ska kunna siga
vilka de kritiska nivaerna for handelsintensitet och inkomstkorre-
lationer dr for att det ska vara optimalt for ett land att 1asa sin valuta.
Vir analys av OECD-data &r alltfor begransad for att kasta sérskilt
mycket empiriskt ljus 6ver denna fraga. Men hur ett stdrre tvérsnitt av

* EU-invénarnas bendgenhet att handla fran foretag i andra EU-lidnder snarare 4n
frén foretag i sitt eget land fordubblades mellan 1982 och 1994 (d4 inkomst och
andra variabler halls konstanta); Wei (1996).
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linder valt vixelkurssystem i verkligheten ger en anvindbar
referenspunkt.

Att acceptera att OVO-ramen ér den ritta for att gora det optimala
valet av vixelkurssystem 4r inte detsamma som att séga att de flesta
linder faktiskt anvinder OVO-ramen for att gora sitt val. Det har
hévdats att teorin har begrinsat forklaringsvirde.”” Men den forklarar
helt klart en del. Det dr mer troligt att véldigt sma och 6ppna lander
har fasta vixelkurser 4n stora, mindre ppna ldnder. Flera forskare har
visat att storlek och andra variabler i OVO-teorin ar signifikanta
bestdmningsfaktorer vid valet av viaxelkurssystem. Heller (1978) ér
ett tidigt exempel. Honkapohja & Pikkarainen (1992) har ocksa funnit
att mindre ldnder, liksom de med en svagt diversifierad export, &r mer
bendigna att lasa sin valuta (vilket motsdger Kenens hypotes).
Bayoumi & Eichengreen (1996) finner att tre OVO-baserade kriterier
hjélper till att forklara bilaterala vixelkursvariationer bland industria-
liserade linder under 1970- och 1980-talen: landets storlek (métt som
BNP), "stérningssymmetrin" (métt som standardavvikelsen av
skillnaden i logaritmerad produktion) och storleken pa den bilaterala
handeln (matt relativt BNP).

For att kasta ytterligare litet ljus 6ver den hér fragan har vi delat
upp de 124 medlemslénder i Internationella valutafonden som vi har
uppgifter om i tva enkla kategorier av véxelkurssystem: medlemmar
i valutaunioner och linder med fasta vixelkurser, respektive medlem-
mar med flytande vixelkurser eller nagon form av arrangemang mel-
lan fast och rérlig kurs (enligt IMFs klassificering i Exchange Rate
Arrangements). Vi berdknade sedan den genomsnittliga nivdn pa
oppenhet (import plus export dividerad med BNP) i varje kategori. De
33 linderna med fasta vixelkurser har en (ovagd) genomsnittlig niva
av 6ppenhet pa 112 procent av BNP, mycket 6ppnare @n de 91 liander-
na med rorlig vixelkurs, vilkas 6ppenhetsproportion dr 42 procent.
Sverige (liksom ménga europeiska ldnder) ar storre och mindre 6ppet
4n de flesta linderna i kategorin med fasta vaxelkurser. Om landerna
agerar pa ett intelligent sétt, om sé bara i genomsnitt, antyder dessa
siffror att Sveriges handelsintensitet dnnu inte &r tillrdcklig for att
réattfirdiga en fast véxelkurs, &n mindre en anslutning till en monetér
union.

Varfor skulle ett stort industriland som Sverige ledas av ekono-
misk-politiska strategival i ministater som Panama och Swaziland?
Huvudpodngen &r att méanga storre lander upprepade ganger forsokt
stabilisera sina vixelkurser och misslyckats med att halla dem fasta,

37 Goodhart (1995).
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eller ens inom ett band. Man behdver endast dra sig till minnes
pesokrisen i Mexiko i december 1994, omvirderingen av CFA-
francen i Afrika i januari 1994, krisen for franska francen i ERM i
augusti 1993, kriserna for liren och pundet 1992 (for att inte tala om
Sverige sjalvt!), liksom manga andra forsok att stabilisera valutor i
det forflutna.

Litteraturen om gravitationsmodellen antyder att medlemskap i EU
sd smaningom skulle kunna oka ett lands handel med ungefir 50
procent, dd man haller andra faktorer av betydelse for handel
konstanta, sdsom inkomst, nirhet och si vidare. Sddana skattningar
saknar dock nagon hogre grad av precision. Dessutom kan effekterna
av Sveriges intrade i EU 1995 mycket vil bli avsevért mindre efter-
som frihandelsavtalet redan var i funktion.’® Aven om bedémnings-
grunderna &r langt ifran perfekta anser vi att de ger ett riktigt svar,
kvalitativt om #n inte kvantitativt: Sverige uppfyller for narvarande
inte OVO-kriteriet. Nackdelarna med att knyta valutan till EMU ir for
ndrvarande storre dn fordelarna. Man bor ta med i berdkningen att
effekterna av en anslutning till en valutaunion skulle innebira en viss
6kning av den bilaterala handeln och inkomstkorrelationerna. Detta
innebir att Sverige skulle kunna vara moget for en valutaunion dven
vid en tidpunkt d& handeln och inkomstrelationerna inte riktigt nar
upp till den kritiska OVO-triskeln. Detta till trots, vore det oklokt att
Overdriva betydelsen av denna effekt eller hur snabbt den verkar. Att
lasa valutan i fortid skulle vara att inbjuda till en kris. En spekulativ
attack kan tvinga fram en kursidndring da den forsta stora ekonomiska
stérning som kréver justeringar kommer, eller till och med den forsta
gangen som spekulanterna mirker ett behov av justering. Sverige kan
komma nédrmare att uppfylla OVO-kriteriet om 20 eller 30 ar. Nir det
giller den ndrmaste framtiden &r vi skeptiska.

* Det faktum att det finns en betydande majlighet att den svenska handeln inte
kommer att bli mer EU-intensiv och att svenska konjunkturcykler dérfor inte
kommer att bli mer synkroniserade med EMU-medlemmarnas #r ytterligare ett skil
till att inte omedelbart ansluta sig till EMU. Detta giller sérskilt med tanke pa den
okande betydelsen av handel med Sydostasien och Centraleuropa.
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Appendix

Diagram 6: Bilaterala aktivitetskorrelationer gentemot logaritmer av
total handelsintensitet (hela urvalsperioden)
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Diagram 7: Bilaterala aktivitetskorrelationer gentemot logaritmer av
importintensitet (hela urvalsperioden)
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Diagram 8: Bilaterala aktivitetskorrelationer gentemot logaritmer av
exportintensitet (hela urvalsperioden)
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Diagram 9: Bilaterala aktivitetskorrelationer gentemot logaritmer av
total bilateral handelsintensitet - svenska observationer
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1990-talet. U.

Forskning och Pengar. U.

Borgenirsbrotten - en 6versyn av 11 kap.
brottsbalken. Fi.

. Attityder och lagstiftning i samverkan

+ bilagedel. C.

Moss och ménniskor. Exempel pa bra
IT-anviandning bland barn och ungdomar. SB.
Banverkets myndighetsroll m.m. K.

Aktiv arbetsmarknadspolitik + expertbilaga. A.
Kriminalunderrittelseregister

DNA-register. Ju.

Hogskola i Malmo. U.

Sveriges medverkan i FN:s familjedr. S.
Nationalstadsparker. M.

Rapport fran klimatdelegationen 1995.
Klimatrelaterad forskning. M.

Elektronisk dokumenthantering. Ju.

Statens maritima verksamhet. Fo.

Demokrati och ppenhet. Om folkvalda parlament
och offentlighet i EU. UD.

Jamstdlldheten i EU. Spelregler och
verklighetsbilder. UD.

Oversyn av skatteflyktslagen.

Reformerat férhandsbesked. Fi.
Presumtionsregeln i expropriationslagen. Ju.
Enskilda vagar. K.

Cirkelsamhillet. Studiecirklars betydelser for
individ och lokalsamhille. U.

Shaping Sustainable Homes in an Urbanizing
World. Swedish National Report for Habitat II. N.

. Regler for handel med el. N.
50.
51.

Foérbud mot vapen pa allméin plats m.m. Ju.
Grundldggande drag i en ny arbetsloshetsforsak-
ring - alternativ och forslag. A.

Precisering av handelsindamalet i detaljplan. M.
Kalkning av sjoar och vattendrag.M.
Kooperativa mdjligheter i storstadsomraden. S.
Sverige, framtiden och mangfalden. A.

Pa vig mot egenforetagande. A.

Vigar in i Sverige. A.

Hilften vore nog - om kvinnor och mén pa
90-talets arbetsmarknad. A.

Pensionssamordning for svenskar i EU-tjdnst. Fi.
Finansieringen av det civila forsvaret. Fo.
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59.

60.

Europapolitikens kunskapsgrund.

En principdiskussion utifran

EU 96-kommitténs erfarenheter. UD.

Miljoé och jordbruk. Om EU:s miljéregler och
utvidgningens effekter pa den gemensamma
jordbrukspolitiken. UD.

61.0lika lander - olika takt. Om flexibel integration

62.

63.
64.

65.

66.
67.

68.

. Kompetens och kapital + bilaga. N.

70. Samverkan mellan hogskolan och niringslivet. N.

Al

T72.
73

73t
74.
74.
75.
76.
77.
78.

793
80.

81.
82.

83.
84.
85.

och forhallandet mellan stora och sma stater i EU.

UD.

EU, konsumenterna och maten

- Forvantningar och verklighet. Jo.
Medicinska undersokningar i arbetslivet. A.
Forsikringskassan Sverige - Oversyn av
socialforsakringens administration. S.
Administrationen av EU:s jordbrukspolitik
i Sverige. Jo.

Utvirderat personval. Ju.

Medborgerlig insyn i kommunala entreprenader.
Fi.

Nagra folkbokforingsfragor. Fi.

Lokal demokrati och delaktighet i Sveriges stider
och landsbygd. In.

Rattspsykiatriskt forskningsregister. S.

Svensk kérnteknisk tillsynsverksamhet.

Volym 1 - En granskning. M.

Swedish Nuclear Regulatory Activities.
Volume 1 - An Assessment. M.

Svensk karnteknisk tillsynsverksamhet.

Volym 2 - Faktaredogorelser. M.

Swedish Nuclear Regulatory Activities.
Volume 2 - Descriptions. M.

Virden i folkhogskolevarlden. U.

EU:s regeringskonferens - procedurer, aktorer,
formalia. Sammanfattning av ett seminarium i
april 1996. UD.

Utldndska forsakringsgivare med verksamhet i
Sverige. Fi.

Elberedskapen. Organisation, ansvarsfordelning
och finansiering. N.

Oversyn av revisionsreglerna. Fi.

Viktigt meddelande.

Radio och TV i Kris och Krig. Ku.

Skydd for sparande i sparkasseverksamhet. Fi.
En 6versyn av luft- sjo- och spartrafikens
tillsynsmyndigheter. K.

Allmiént pensionssparande. S.
Ekobrottsforskning. Ju.

Egon Jonsson - en kartlaggning av lokala sam-
verkansprojekt inom rehabiliteringsomradet. S.

86. Utvecklad samordning inom det civila forsvaret
och fredsraddningstjansten. Kartlaggning,
overvaganden och forslag. Fo.

87. Tredimensionell fastighetsindelning. Ju.

88. Kameradvervakning. Ju.

89. Samverkan mellan hogskolan och de sma och
medelstora foretagen. N.

90. Sammanhéllet studiestod. U.

91. Den privata vardens omfattning och framtida
ersittningsformer — En Oversyn av de nationella
taxorna for lakare och sjukgymnaster. S.

92.1T i miljoarbetet. M.

93. Ny yrkestrafiklagstiftning. K.

94. Nationell teleadresskatalog. K.

95. Botniabanan. K.

96. Strukturforandring och besparing.

En uppfoljning av genomforda fordndringar
inom forsvarsmaktens ledningsorganisation. Fo.

97. Effektivare forsvarsfastigheter!

Utvirdering av en reform. Fo.

98. Vem styr forsvaret? Utvardering av
effekterna av LEMO-reformen. Fo.

99. Avveckling med inldrning. Erfarenheter fran
LEMO-reformens avveckling av personal. Fo.

100. Ett nytt system for skattebetalningar. Del A.

Ett nytt system for skattebetalningar. Del B.

Forfattningsforslag, forfattningskommentarer

och bilagor. Fi.

Karnavfall - teknik och platsval. KASAMs

yttrande 6ver SKBs FUD-Program 95. M.

102. TUFF - Teckenspraksutbildning for fordldrar. U.

103. Miljobalken. En skdrpt och samordnad
miljolagstiftning for en hallbar utveckling.

Del 1 och 2. M.

104. Konsumentskydd pa elmarknaden. C.

105. Att framja donationer till universitet
och hégskolor. U.

106. EU och Sverige - fran Kiruna till Malmo.
Sammanfattning av fyra regionala moten
1995-96. UD.

107. Union utan granser — konsekvenser, mdjligheter,
problem. Sammanfattning av ett seminarium i
november 1995. UD.

108. Konsumenterna och miljon. C.

109. Fran akerlotter till Paradis - ett delbetinkande
fran Utredningen om universitetsfastigheter m.m.
angdende dverlatelser och tomtrittsupplatelser av
vissa hogskolefastigheter. Fi.

110. Infor ett Svenskt kulturnit - IT och framtiden
inom kulturomradet. Ku.

101.
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111. Bevakad 6vergang. Aldersgrinser for unga upp 137. Kommunalférbund och gemensam nimnd -

112
113.
114.

. Barnkonventionen och utldnningslagen. S.
116.

115

117.
118.
119.

120.
. Spar, miljo och stadsbild i centrala Stockholm. K.
122.

121

123:

124.

till 30 ar. C

Integrering av miljohidnsyn inom den statliga
forvaltningen. M.

En allmén och aktiv forsakring vid sjukdom och
rehabilitering. Del 1 och 2. S.

En korkortsreform. K.

Artikel 6 i Europakonventionen och skatte-
utredningen. Fi.

Expertrapporter fran Skattevaxlingskommittén. Fi.
Station Stockholm Nord. K.

Littnad i dubbelbeskattningen av mindre foretags
inkomster. Fi.

Hogskolan i Malmo - Slutbetinkande. U.

Kunskapssyn och samhillsnytta i hantverkscirklar
och hantverksutévande. U.

Iakttagelser och forslag efter omstruktureringen av
forsvarets ledning och stod. Fo.

Milj6 for en hallbar hilsoutveckling.

Betinkande. Forslag till nationellt handlingsprogram. S.
Bilaga 1. Miljorelaterade halsorisker. S.

Bilaga 2. Aktorer och verktyg i miljohalsoarbetet. S.

138.

139.
140.
141.
142.
143.

144.
145.

146.
147.
148.

149.
150.

151
152:
1533

tva former for kommunal samverkan. In.

Ny behorighetsreglering pa halso- och sjukvardens
omrade m.m. S.

Skatt pa avfall. Fi.

KO:s bitrade at enskilda. In.

Vardavgifter vid rattspsykiatrisk vard, m.m. S.
Linsstyrelsernas roll i infrastrukturplaneringen. K.
Krock eller mote - Om den méangkulturella
skolan. U.

Okad konkurrens i handeln med livsmedel. N.
Arbetstid

langd, forlaggning och inflytande + bilagedel. A.
Att atererovra vardagen. S.
Overgangsbestimmelser till miljébalken. M.
Oversyn av forvirvslagen och hyreslagen

Borgen och pant. Ju.

Elberedskapen. Forfattningsfragor. N.

En allmin och sammanhallen arbetsloshets-
forsakring. A.

. Bidrag genom arbete — En antologi. S.

Gruvorna och framtiden. N.
Hallbar utveckling i Sveriges skdrgirdsomraden.
M.

Environment for Sustainable Health Development -  154. Tre rapporter om studiecirklar. U.
an Action Plan for Sweden. S. 155. Omtankar om vattendrag
125. Droger i trafiken. Ju. ett nytt angreppssitt. M.
126. Doping i folkhdlsoperspektiv. Del A och Del B. S. 156. Bostadspolitik 2000 - fran produktions- till

127.
128.

129.
130.

131.

132.

133.
134.
135¢

136.

Folkbildningens institutioner. U.

Skyddet av kulturmiljon. En 6versyn av
kulturminneslagens bestimmelser om byggnader
och kulturmiljoer, préstgardar, kyrkstiader och
ortnamn. Ku.

Den kommunala sjélvstyrelsen och grundlagen. In.
De tva kulturerna. Rapporter av Klaus Richard
Bohme, Bo Huldt, Carl-Einar Stilvant samt Kent
Zetterberg. Bilagor med underlagsmaterial till
UTEOR:s slutbetéinkande SOU 1996:123. Fo.
Extern vardering av hot och formaga. Bilagor med
underlagsmaterial till UTFOR:s slutbetinkande
SOU 1996:123. Fo.

Det stora och snabba greppet. Om LEMO-reformens
metoder och resultat. Bilagor med underlagsmaterial
till UTFOR:s slutbetéinkande SOU 1996:123. Fé.
Jamstdlld vard. Olika vard pa lika villkor. S.
Jamstilld vard. Moéten i varden ur ett
tvirvetenskapligt perspektiv. S.

Fibromyalgi och Duchennes muskeldystrofi.
Kunskapsldge och behov av framtida FoU. S.
Effekter av EU:s jordbrukspolitik. Jo.

157.
158.
159.
160.
161
162.

163.
164.

165.

166.
167.

168.
169.
169.

169.

boendepolitik + Sartryck + Bilaga. In.
Oversyn av redovisningslagstiftningen. Ju.
Sverige och EMU + Bilagor. Fi.
Folkbildningen - en utvirdering. U.
Bouppteckningar och arvsskatt. Ju.

. Ratt att flytta - en fraga om bemétande av éldre. S.

P4 medborgarnas villkor - en demokratisk
infrastruktur + bilaga. In.

Behov och resurser i varden - en analys. S.
Livslangt ldrande i arbetslivet — steg pa vdgen mot
ett kunskapssamhille. Ett diskussionsunderlag. U.
Ny kurs i trafikpolitiken. Delbetinkande om
beskattning av végtrafiken. K.

Larare for hogskola i utveckling. U.
Gymnasieutbildning for vissa ungdomar med
funktionshinder. U.

Oversyn av PBL och va-lagen. In.

Fornyelsen av kommuner och landsting. In.
Kommunala fornyelseproblem.

En statsvetenskaplig betraktelse. Bilaga I. In.
Kommunerna och den statliga styrningen.

Bilaga II. In.
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169. Budgetpolitik. En studie av behovsbudgetering i
tva decentraliserade organisationer. Bilaga III. In.

169. Konkurrensutsittning inom aldreomsorgen i
Stockholms stad. Politisk-demokratiska aspekter.
Bilaga IV. In.

169. Forandringsmodeller och fordndringsprocesser i
kommuner och landsting. Nagra empiriska studier.
Bilaga V. In.

170. Fritidsbaten och samhallet. K.

171. Konsekvenserna for CAP av WTO-atagandena och
en Ostutvidgning. Jo.

172. Licensavgift - en principskiss. Ju.

173. Nar makten gor fel. Den offentliga tjanstemannens
stillning och ansvar. Fi.

174. Handikappinstitutet — for bra hjilpmedel och okad
livskvalitet. S.

175. Styrning och samverkan. S.

176. Den lokala radion. Ku.

177. Egenmakt - att atererovra vardagen. S.

178. IT och milj6. En samling goda exempel.
IT-kommissionens rapport 4/97. K.

179. Statens uppgiftsinsamling frain kommuner och
landsting. In.

180. Béttre grepp om bidragen. Ett samlat system for
transfereringar till hushall. Fi.

181. MEGA-BYTE. K.

182. Handlingsprogram for okad sjosakerhet. K.

183. EU, Sverige och de inre vattenvagarna. K.

184. Bittre klimat, milj6 och halsa med alternativa
drivmedel. M.

185. Straffansvarets granser + Bilagor. Ju.

186. Transportinformatik for Sverige.

+ Bilagor. K.

187. Statens andamalsfastigheter. Principer for
forvaltning och hyressittning. Fi.

188. Vuxenutbildare ser pa sig sjdlva. U.

189. Efter Estonia. In.
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Statsradsberedningen
Maoss och ménniskor. Exempel pa bra
IT-anvindning bland barn och ungdomar. [32]

Justitiedepartementet
Kriminalunderrittelseregister

DNA-register. [35]

Elektronisk dokumenthantering. [40]
Presumtionsregeln i expropriationslagen.[45]
Forbud mot vapen pa allmén plats m.m. [50]
Utvirderat personval. [66]
Ekobrottsforskning. [84]

Tredimensionell fastighetsindelning. [87]
Kameraovervakning. [88]

Droger i trafiken. [125]

Oversyn av forvarvslagen och hyreslagen
Borgen och pant. [148]

Oversyn av redovisningslagstiftningen. [157]
Bouppteckningar och arvsskatt. [160]
Licensavgift — en principskiss. [172]
Straffansvarets granser + Bilagor. [185]

Utrikesdepartementet

Vem bestimmer vad? EU:s interna spelregler infor
regeringskonferensen 1996. [4]

Politikomraden under lupp. Fragor om EU:s forsta
pelare infér regeringskonferensen 1996. [5]

Ett 4&r med EU. Svenska statstjinsteméans
erfarenheter av arbetet i EU. [6]

Av vitalt intresse. EU:s utrikes- och
siikerhetspolitik infor regeringskonferensen. [7]
Union for bade 6st och vist. Politiska, rattsliga
och ekonomiska aspekter av EU:s sjétte
utvidgning. [15]

Forankring och réttigheter. Om folkomrdstningar,
uttridesritt, medborgarskap och manskliga
rittigheter i EU. [16]

Sverige, EU och framtiden. EU 96-kommitténs
bedémningar infor regeringskonferensen 1996. [19]
Fran Maastricht till Turin. Bakgrund och dvriga
EU-linders forslag och debatt infor
regeringskonferensen 1996. [24]

Demokrati och 6ppenhet. Om folkvalda parlament
och offentlighet i EU. [42]

Jamstilldheten i EU. Spelregler och
verklighetsbilder. [43]

Europapolitikens kunskapsgrund.

En principdiskussion utifrdn

EU 96-kommitténs erfarenheter. [59]

Milj6 och jordbruk. Om EU:s miljoregler och
utvidgningens effekter pad den gemensamma
jordbrukspolitiken. [60]

Olika lander - olika takt. Om flexibel integration
och forhallandet mellan stora och sma stater i EU.
[61]

EU:s regeringskonferens - procedurer, aktorer,
formalia. Sammanfattning av ett seminarium i
april 1996. [76]

EU och Sverige - fran Kiruna till Malmo.
Sammanfattning av fyra regionala méten
1995-96. [106]

Union utan grinser — konsekvenser, mdjligheter,
problem. Sammanfattning av ett seminarium i
november 1995. [107]

Forsvarsdepartementet
Totalforsvarspliktiga m95. Forslag om jobb/studier
efter muck, bostadsbidrag, dagpenning,
forsdkringar. [18]

Statens maritima verksamhet. [41]

Finansieringen av det civila forsvaret. [58]
Utvecklad samordning inom det civila forsvaret
och fredsraddningstjansten. Kartliggning,
overviganden och forslag. [86]

Strukturférandring och besparing.

En uppfoljning av genomforda forandringar

inom férsvarsmaktens ledningsorganisation. [96]
Effektivare forsvarsfastigheter!

Utvardering av en reform. [97]

Vem styr forsvaret? Utvirdering av

effekterna av LEMO-reformen. [98]

Avveckling med inlarning. Erfarenheter fran
LEMO-reformens avveckling av personal. [99]
Iakttagelser och forslag efter omstruktureringen av
forsvarets ledning och stod. [123]

De tva kulturerna. Rapporter av Klaus Richard
Bohme, Bo Huldt, Carl-Einar Stalvant samt Kent
Zetterberg. Bilagor med underlagsmaterial till
UTFOR:s slutbetéinkande SOU 1996:123. [130]
Extern virdering av hot och formaga. Bilagor med
underlagsmaterial till UTFOR:s slutbetinkande
SOU 1996:123. [131]

Det stora och snabba greppet. Om LEMO-reformens
metoder och resultat. Bilagor med underlagsmaterial
till UTFOR:s slutbetéinkande SOU 1996:123. [132]

Socialdepartementet
Sveriges medverkan i FN:s familjear. [37]
Kooperativa méjligheter i storstadsomraden. [54]
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Forsikringskassan Sverige - Oversyn av
socialforsakringens administration. [64]
Rattspsykiatriskt forskningsregister. [72]

Allmiént pensionssparande. [83]

Egon Jonsson - en kartldggning av lokala
samverkansprojekt inom rehabiliteringsomradet. [85]
Den privata vardens omfattning och framtida
ersittningsformer - En 6versyn av de nationella
taxorna for ldkare och sjukgymnaster. [91]

En allmén och aktiv forsdkring vid sjukdom och
rehabilitering. Del 1 och 2. [113]

Barnkonventionen och utldnningslagen. [115]

Miljo for en hallbar halsoutveckling.

Betinkande. Forslag till nationellt handlingsprogram. [124]
Bilaga 1. Miljorelaterade halsorisker. [124]

Bilaga 2. Aktorer och verktyg i miljohalsoarbetet. [124]
Environment for Sustainable Health Development - an
Action Plan for Sweden. [124]

Doping i folkhalsoperspektiv. Del A och Del B. [126]
Jamstilld vard. Olika vard pa lika villkor. [133]
Jamstilld vard. Méten i varden ur ett
tvarvetenskapligt perspektiv. [134]

Fibromyalgi och Duchennes muskeldystrofi.
Kunskapslage och behov av framtida FoU. [135]

Ny behorighetsreglering pa hélso- och sjukvardens
omrade m.m. [138]

Vardavgifter vid rattspsykiatrisk vard, m.m. [141]

Att atererdvra vardagen. [146]

Bidrag genom arbete — En antologi. [151]

Riitt att flytta - en friga om bemétande av aldre. [161]
Behov och resurser i varden - en analys. [163]
Handikappinstitutet — for bra hjilpmedel och okad
livskvalitet. [174]

Styrning och samverkan. [175]

Egenmakt - att atererévra vardagen. [177]

Kommunikationsdepartementet
Om jarnvagens trafikledning m.m. [9]
EU-mopeden. Alders- och behdrighetskrav for
tva- och trehjuliga motorfordon. [11]

Bittre trafik med viginformatik. [17]

Ny kurs i trafikpolitiken + Bilagor. [26]
Banverkets myndighetsroll m.m. [33]
Enskilda vagar. [46]

En 6versyn av luft- sjo- och spartrafikens
tillsynsmyndigheter. [82]

Ny yrkestrafiklagstiftning. [93]

Nationell teleadresskatalog. [94]

Botniabanan. [95]

En korkortsreform [114]

Station Stockholm Nord. [118]

Spar, miljo och stadsbild i centrala Stockholm. [121]
Linsstyrelsernas roll i infrastrukturplaneringen. [142]
Ny kurs i trafikpolitiken. Delbetéinkande om
beskattning av vagtrafiken. [165]

Fritidsbaten och samhallet. [170]

IT och milj6. En samling goda exempel.
IT-kommissionens rapport 4/97. [178]
MEGA-BYTE. [181]

Handlingsprogram for 6kad sjosakerhet. [182]

EU, Sverige och de inre vattenvagarna. [183]
Transportinformatik for Sverige.

+ Bilagor. [186]

Finansdepartementet

Kommuner och landsting med betalnings-
svarigheter. [12]

Budgetlag - regeringens befogenheter pa
finansmaktens omrade. [14]

Borgenirsbrotten - en 6versyn av 11 kap.
brottsbalken. [30]

Oversyn av skatteflyktslagen.

Reformerat férhandsbesked. [44]
Pensionssamordning for svenskar i EU-tjanst. [57]
Medborgerlig insyn i kommunala entreprenader. [67]
Nagra folkbokforingsfragor. [68]

Utlandska forsakringsgivare med verksamhet i
Sverige. [77]

Oversyn av revisionsreglerna. [79]

Skydd for sparande i sparkasseverksamhet. [81]
Ett nytt system for skattebetalningar. Del A.

Ett nytt system for skattebetalningar. Del B.
Forfattningsforslag, forfattningskommentarer
och bilagor. [100]

Fran akerlotter till Paradis - ett delbetinkande
fran Utredningen om universitetsfastigheter m.m.
angiende Gverlatelser och tomtréttsupplatelser av
vissa hogskolefastigheter. [109]

Artikel 6 i Europakonventionen och skatte-
utredningen. [116]

Expertrapporter fran Skattevaxlingskommittén. [117]
Littnad i dubbelbeskattningen av mindre foretags
inkomster. [119]

Skatt pa avfall. [139]

Sverige och EMU + Bilagor. [158]

Nar makten gor fel. Den offentliga tjanstemannens
stillning och ansvar. [173]

Bittre grepp om bidragen. Ett samlat system for
transfereringar till hushall. [180]

Statens dndamalsfastigheter. Principer for
forvaltning och hyressittning. [187]
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Utbildningsdepartementet

Den nya gymnasieskolan — hur gér det? [1]
Samverkansmonster i svensk forskningsfinansiering.
[2]

Samordnad rollférdelning inom teknisk forskning.
[20]

Reform och forandring. Organisation och verksamhet
vid universitet och hogskolor efter 1993 ars
universitets- och hogskolereform. [21]

Inflytande pa riktigt - Om elevers ritt till
inflytande, delaktighet och ansvar. [22]

En strategi for kunskapslyft och livslangt larande. [27]
Det forskningspolitiska landskapet i Norden pa
1990-talet. [28]

Forskning och Pengar. [29]

Hogskola i Malmo. [36]

Cirkelsamhillet. Studiecirklars betydelser for
individ och lokalsambille. [47]

Virden i folkhogskolevirlden. [75]

Sammanhallet studiestod. [90]

TUFF - Teckenspraksutbildning for féraldrar. [102]
Att framja donationer till universitet

och hogskolor. [105]

Hogskolan i Malmé - Slutbetinkande. [120]
Kunskapssyn och samhallsnytta i hantverkscirklar
och hantverksutovande. [122]

Folkbildningens institutioner. [127]

Krock eller méte - Om den mangkulturella skolan. [143]
Tre rapporter om studiecirklar. [154]

Folkbildningen - en utvirdering. [159]

Livslangt ldrande i arbetslivet — steg pa vagen mot

ett kunskapssamhille. Ett diskussionsunderlag. [164]
Larare for hogskola i utveckling. [166]
Gymnasieutbildning for vissa ungdomar med
funktionshinder. [167]

Vuxenutbildare ser pa sig sjdlva. [188]

Jordbruksdepartementet

Offentlig djurskyddstillsyn. [13]

EU, konsumenterna och maten

- Forvantningar och verklighet. [62]
Administrationen av EU:s jordbrukspolitik

i Sverige. [65]

Effekter av EU:s jordbrukspolitik. [136]
Konsekvenserna for CAP av WTO-atagandena och
en Ostutvidgning. [171]

Arbetsmarknadsdepartementet

Aktiv arbetsmarknadspolitik + expertbilaga. [34]
Grundldggande drag i en ny arbetsloshetsforsakring —
alternativ och forslag.[51]

Sverige, framtiden och mangfalden. [55]

Pa vig mot egenforetagande. [55]

Vigar in i Sverige. [55]

Hilften vore nog — om kvinnor och mén pa
90-talets arbetsmarknad. [56]

Medicinska undersokningar i arbetslivet. [63]
Arbetstid

langd, forlaggning och inflytande + bilagedel. [145]
En allmin och sammanhallen arbetsloshets-
forsdkring. [150]

Kulturdepartementet

Fran massmedia till multimedia -

att digitalisera svensk television. [25]

Viktigt meddelande.

Radio och TV i Kris och Krig. [80]

Infor ett Svenskt kulturnit — IT och framtiden
inom kulturomradet. [110]

Skyddet av kulturmiljon. En dversyn av
kulturminneslagens bestimmelser om byggnader
och kulturmiljoer, prastgardar, kyrkstader och
ortnamn. [128]

Den lokala radion. [176]

Naringsdepartementet

Kartlaggning och analys av den offentliga sektorns
upphandling av varor och tjanster med
miljopaverkan. [23]

Shaping Sustainable Homes in an Urbanizing
World. Swedish National Report for Habitat II. [48]
Regler for handel med el. [49]

Kompetens och kapital + bilaga. [69]

Samverkan mellan hogskolan och niringslivet. [70]
Elberedskapen. Organisation, ansvarsfordelning och
finansiering. [78]

Samverkan mellan hégskolan och de sma och
medelstora foretagen. [89]

Nirings- och handelsdepartementet
Okad konkurrens i handeln med livsmedel. [144]
Elberedskapen. Forfattningsfragor. [149]

Gruvorna och framtiden. [152]

Civildepartementet

Fritid i forandring.

Om kon och fordelning av fritidsresurser. [3]
Forskning for var vardag. [10]

Attityder och lagstiftning i samverkan

+ bilagedel. [31]

Konsumentskydd pa elmarknaden. [104]




Statens offentliga utredningar 1996

Systematisk forteckning

Konsumenterna och miljon. [108] Karnavfall - teknik och platsval. KASAMs

Bevakad 6vergang. Aldersgrinser for unga upp till yttrande 6ver SKBs FUD-Program 95. [101]

30 ar. [111] Miljobalken. En skdrpt och samordnad
miljolagstiftning for en hallbar utveckling.

Inrikesdepartementet Del 1 och 2. [103]

Lokal demokrati och delaktighet i Sveriges stider och ~ Integrering av miljohénsyn inom den statliga

landsbygd. [71] forvaltningen. [112]

Den kommunala sjilvstyrelsen och grundlagen. [129] Overgéngsbestimmelser till miljébalken. [147]

Kommunalférbund och gemensam nimnd — Hallbar utveckling i Sveriges skirgardsomraden. [153]

tva former for kommunal samverkan. [137] Omtankar om vattendrag

KO:s bitride at enskilda. [140] ett nytt angreppssitt. [155]

Bostadspolitik 2000 - fran produktions- till Bittre klimat, miljo och hélsa med alternativa

boendepolitik + Sartryck + Bilaga [156] drivmedel. [184]

P4 medborgarnas villkor - en demokratisk
infrastruktur + bilagor. [162]

Oversyn av PBL och va-lagen. [168]

Fornyelsen av kommuner och landsting. [169]
Kommunala fornyelseproblem.

En statsvetenskaplig betraktelse. Bilaga I. [169]
Kommunerna och den statliga styrningen.

Bilaga II. [169]

Budgetpolitik. En studie av behovsbudgetering i
tva decentraliserade organisationer. Bilaga III. [169]
Konkurrensutsittning inom aldreomsorgen i
Stockholms stad. Politisk-demokratiska aspekter.
Bilaga IV. [169]

Forandringsmodeller och fordndringsprocesser i
kommuner och landsting. Nagra empiriska studier.
Bilaga V. [169]

Statens uppgiftsinsamling fran kommuner och
landsting. [179]

Efter Estonia. [189]

Miljodepartementet
Batterierna - en laddad fraga. [8]
Nationalstadsparker. [38]

Rapport fran klimatdelegationen 1995.
Klimatrelaterad forskning. [39]
Precisering av handelsindamalet i detaljplan. [52]
Kalkning av sjoar och vattendrag [53]
Svensk karnteknisk tillsynsverksamhet.
Volym 1 - En granskning. [73]
Swedish Nuclear Regulatory Activities.
Volume 1 - An Assessment. [73]
Svensk kirnteknisk tillsynsverksamhet.
Volym 2 - Faktaredogorelser. [74]
Swedish Nuclear Regulatory Activities.
Volume 2 - Descriptions. [74]

IT i miljoarbetet. [92]
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