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Förord

EMU-utredningen Fi 1995: 17 tillsattes i oktober 1995 för utredaatt
konsekvenserna eventuell svensk anslutning till den tredjeav en

den ekonomiska och unionen EMU.etappen monetäraav

Utredningen antal utländska och svenska i uppdragett experter attgav
utarbeta särskilda underlagsrapporter till utredningen redovisas isom

bilagor till betänkandet. Rapporterna har i vissa fallseparata syftat till
sammanfattande bild forskningsläget på viktigaöver områden,att ge en

andra falli till djupare analysera centrala frågeställningar däratt
utredningen bedömt det funnits behov ytterligare studier. Föratt av
slutsatser och rekommendationer i bilagoma författarna älva.svarar

Denna till utredningen har författats Ph JohnD Hassler.rapport Han
arbetar med makroekonomiska frågor vid Institutet för internationell
ekonomi Stockholms universitet. Sedan sin disputation vid
Massachusetts Institute for Technology 1994 har han bland annat
studerat hur variationer i finansiell osäkerhet påverkar konsumtionen

varaktigaav varor.

Stockholm i december 1996

CalmforsLars
Ordförande

Christina Nordh Berntsson
Sekreterare
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Sammanfattning

I framtida EMU måste penningpolitiken densamma iett allavara
deltagande länder. Om konjunkturförloppen i de deltagande länderna

någorlunda takti kan sigär samordnad penningpolitikvänta attman en
kan föras det ska behöva uppkomma motsättningarutan att om
stabiliseringspolitiken. Som underlag för bedömning hur välett en av
den svenska konjunkturen sarnvarierar med omvärldens har jag i denna
studie studerat industrikonjunkturen i Sverige, antal potentiellaett
EMU-medlemmar Norge och USA. Oavsett studerarsamt om man
sysselsättning, produktion, tillväxttakt eller underliggande störningar
tycks Sveriges industrikonjunktirr uppvisa låg samvariation med
Tyskland och de övriga potentiella EMU-ländema. Genomgåendestora
för de olika måtten samvariation gäller också Belgien, Frankrike,attav

ÖsterrikeHolland, Tyskland och har relativt hög graden av
samvariation. Detta kanresultat tolkas det efter och införatt ettsom
EMU-inträde kan komma ställas krav på förändringar ochatt större
flexibilitet i den svenska ekonomin i den holländska ellerän t ex
franska. Resultaten dock inget hur ellersäger små kostnaderstoraom
detta kan förorsaka Sverige. Vissa omställningar, ökadtsom ex en
integrering och kapitalströmmar, kan säkert ske automatisktav varu-
och kostnader medan kanstörre andrautan smärtsamma.vara mer

ñrmerJag också alla svenska län förefaller ha väldiversifieradatt en
industristruktur. De skillnader i branschsammarxsättningen finnssom

inte sådana vissa län haft lägreär grad samvariationatt avsevärten av
med omvärlden. Resultaten i denna studie pekar alltså inte på deatt
regionalpolitiska konsekvenserna EMU-anslutning särskiltärav en
oroande.

Jag tackar Lars Calmfors, Nils Gottfries, Per Jansson, Anders Vredin
och Anders Wame för värdefulla kommentarer. Ansvaret för slutsatser,
åsikter och eventuella felaktigheter vilar dock helt mig.

l 16-1553
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Introduktion

Kommer svensk EMU-anslutning leda till arbetslöshet ochatten mer
instabil konjunkturutveckling eller kommer anslutning innebäraatten

inflationen kan hållas i schack kostnad, osäkerhetenatt störreutan
minska, och investeringar och sysselsättningräntan öka Detner
enda sanningsenliga dessa frågor inte Någonärsvaret att vet.
enhetlig metod för analysera de totala konsekvenserna ståatt attav
utanför eller med i EMU finns inte heller. bedömningEnatt av
önskvärdheten svensk anslutning till EMU fordrar i ställetav en en
sammanvägning resultat från antal olika analysansatserettav som
uppenbart och för sig otillräckliga grund för denärvar en som
övergripande slutsaten.

En de tidigare i detta sammanhangansatser använts är attav som
studera hur väl diverse makroekonomiska variabler samvarierar hos de
potentiella medlemmarna i valutaområde. Exempel variablerett som
här kan komma i fråga sysselsättning, industriproduktionär och BNP.
Den grundläggande tanken här helt enkelt sådanaär variableratt om
uppvisar hög grad samvariation mellan två länder kan väntaen av man
sig deras stabiliseringspolitiska intressen också kommeratt att
sammanfalla. Om till exempel Sverige och Tyskland tenderar att
samtidigt drabbas försämrad industrikonjunktur kan de tänkas haav

intressen expansiv penning- och valutapolitik.gemensamma av en mer
Låg korrelation kan å andra sidan innebära risker för slitningamaatt
inom valutaunionen kan bli och mindre inflytelserika länder fårstora att
finna sig i penning- och valutapolitiken ofta kommer i otakt medatt
deras stabiliseringspolitiska intressen.egna

dennaI kommer jag studera konjunkturutvecklingen irapport att ett
antal potentiella EMU-medlemmars tillverkningsindustri. Jag studerar
tillverkningsindustrin dels eftersom goda data finns för denna del av
ekonomin, dels för tillverkningsindustrin sittatt storagenom
cxportberoende särskilt intressant det gäller betydelsenär när av
självständig växelkurspolitik. fåFör adekvat jämförelse kommeratt en
jag också inkludera några OECD-länderandra i analysen. Jagatt
kommer därvid inte försöka dela de störningar kan tänkasatt upp som
driva konjunkturutvecklingen i utbuds- och efterfrågestömingar,t ex
eller i k nominella och reala störningar.s
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därexempel på studiel992aEichengreenBayoumi är ett en
i antalidentifieras för BNPutbudschockereñerfråge- och ettseparata
eñerfråge-finnerochmellan 1988. DeEFTA-länder 1963ochEU- att

HollandFrankrike ochDanmark,Belgien,utbudschocker ioch
EFTA-ländemachocker. Avtyskamotsvarandeväl medsamvaiierar

Österrike Tyskland vadkorrelerade medbättreoch änSchweizär
liknandesynnerhet Norge Ioch ioch SverigeFinland är. en annan

korrelationen1992bEichengreenBayomniocksåstudie finner att
för ländernahögreUSA tenderarregioner ichocker i änmellan att vara

bästutbudschocker i demellanKorrelationskoefñcientemai Europa.
ochMid-East NewLakes,Greati USAkorrelerade regionerna

mellankorrelationerMotsvarande0,8.liggerEngland rimt
TysklandmedkorreleradeEU-länderutbudschocker i de är mestsom
Liknandeomkring 0,6.HollandochDanmark, FrankrikeBelgien, är

eñerfrågechocker.gäller förskillnader
olika slagdäri minstudierflertalEtt rapport,typ avsomsammaav
tidigarehar gjortseñerfrågechocker inte ävenochutbuds- separeras,

länder.analyserademed i denofta inteSverige är gruppen avom
analyserar1995KollintzazDimelisChristodoulakis,

inkluderande SverigedockEU-länderantalkonjimkturcyldema i ett
vad gällersärskiltsamvariation,betydande gradfinneroch av
tolkningBNP. DerasStorbritanniensTysklands ochFrankrikes, av

förbådeEMU-ländernapotentiellade är utsattaresultaten är att
likartatdessa sätt.chocker och dessutomlikartade ettreagerar

antalmedUSAinomregionerjämförPrasad 1995 ettBayoumi
och USA. Demellan Europalikheteroch timerländer i Europa stora

i åttanäringslivetsektoreri åtta olikaproduktionstillväirtenstuderar av
denskattaSyftetUSA.regioner ioch åttaeuropeiska länder är att

ochbranchspecifikalandspeciñka,betydelsenrelativa gemensammaav
chockerdessabetydelsenrelativa ärdenchocker. finner treDe att av
faktoremadock deförklararTotaltoch ilikartad i USA Europa. tresett

R2 vilketR2 0,52i Europa0,72USAvariationen i änmer av
branschochför landbådespecifika ärchockerinnebär äratt som

1995RovelliMonacelliHelg, Manasse,viktigare i Europa.
EU-länder.tillverkningsindustrin i lldelbranscher inomstuderar ll

störningarlandspecifikafinner de ärmed USAjämföraUtan attatt
industriproduktionen.iför förändringarbranschmässigaviktigare än

enligt derasförefaller detEU-landindustribrarisch ienskildFör etten
vadlandeti dethändervadviktigare änresultat somegnasomvara

samvariationGradenländer.i andrabranschendenhänder i avegna
deländer. Avför vissadocknationsgränsema störreäröver avgrupper l

mellan Belgien,samvaiiationgradenländerna störststuderade är av
ochDanmark, FrankrikeföljdaTyskland,ochHolland tätt av
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Storbritannien. gradEn mindre samvariation skattas för Italien ochav
Spanien, medan Grekland, Irland och Portugal bedöms mestvara
perifera i detta avseende.

Sardelis 1993 finner tillväxttakten i Sverige under 1972- 1991att
jämförelsevis lågt korrelerad med tillväxten i GenomEU. attvar

studera något längre tidsperiod 1961-1991 finner Baldwinen m en
Åkerholmklart högre grad svensk samvariation med TarkkaEU.av

1992 studerar hur mycket olika länders BNP-tillväxt under 1973-av
kan hänföras1990 till komponent. finnerDe attsom en gemensam

ÖsterrikeFrankrike, Holland, Tyskland och möjligen Belgien och
tillhör kärngrupp med grad samvariation. Sverige tillhörstoren av
enligt denna studie inte denna kämgrupp länder. Den svenskaav
konjunkturens samvariation med omvärldens långt historiskti ett
perspektiv har studerats Bergman 1994.Jonung De finner attav
den svenska konjunkturen främstsamvarierar med övriga nordiska
länder och i mindre grad med omvärlden.resten av

Ansatsen studera historiska korrelationer för bedömaatt att
konsekvenserna valutaunion intet invändningsñi. Ettär sättav en av
de främsta problemen observerade korrelationer knappast kanär att

stabila med avseende på den förändring inträde iantas ettvara en
valutaunion innebär. Sarnvariationen kan öka till följd attav mer
integration bör handelsströmmama,öka vilket förstärkabör
spridningen konjunkturfluktuationer mellan länderna. detMen ärav
också möjligt den ökade integration torde följa med EMU-att som en
anslutning kan leda till högre grad regional och nationellav

skullespecialisering vilket kunna minska korrelationen mellan
och sysselsättiiingsförändringarproduktions- i de deltagande länderna.

penningpolitikEn samordnad kan tänkas öka korrelationen därförmer
harstörningar med trovärdighetsproblem i dengöraatt attsom

inhemska valuta- penningpolitiken svenskaoch den-
devalveringscykeln bör bortfalla. korrelationen kan ocksåMen-
minska den svenska penningpolitiken tidigare huvudsakligenom
stabiliserat inhemska stömingar, vilket längre blir möjligt medinterent

valuta.en gemensam
diskussionenAv framgår hög korrelation mellanattovan en

konjunkturutvecklingen i de deltagande länderna valutaunioninnan en
införs varken nödvändigt eller tillräckligt villkor för det skaär ett att

önskvärt med valuta. Rimligen kan dock sägavara en gemensam man
låg konjunkturen samvariation indikerar det ställsatt störreatten

förändringskrav ekonomin sainvariationen hög. Enän ärom
diskussionytterligare detta förs i det avslutande avsnittet i dennaom

rapport.
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för de dataavsnitt redogörjag i 2Uppläggningen är attrapportenav
mått på gradenjagavsnitt redovisaranvända. I 3kommerjag att av

ökningstalcter imellankonjunkturlägetmellansamvariation samt
och övrigaSverigesysselsättning irespektiveindustriproduktion

lågrelativtkärmetecknasSverigefinnerländer. Jagstuderade att av en
finnskorrelationländerna. Dende övrigakorrelation med ärsom

och inte medEMU-ländernapotentiellasmåmed dehuvudsaldigen
jagavsnitt visarTyskland. l 4ellerStorbritannienFrankrike, Italien, att

störningarstuderar deställetförstärks vi iresultatdetta somom
avsnittsysselsättning. I 5ochproduktionvariationen igenererar

finns mellanbranschsammansättningvariation ianvänder jag den som
konjunkturutvecklingen ihuruvidaför bedömasvenska länende att

omvärlden. Härmedkorrelationavseendeskiljer sig medolika län
finnerolika länen. Jagdeskillnad mellanförvånansvärt litenjagfinner

delbranscher iolikakonjunkturutvecklingen inomockså att
korrelerad. avsnitt 6Iförhållandevis lågttillverkningsindustrin är

resultat.och diskuterar jag minasammanfattar
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Databeskrivning2

empiriskaDen analysen i denna studie baserad på data frånär
databasen Indicators of Industrial Activity IIP publicerassom av
OECD. Jag använder kvartalsvisa data för förädlingsvärde och
sysselsättning för antal potentiella EMU medlemmar Belgien,ett
Finland, Frankrike, Holland, Italien, Spanien, Storbritannien, Sverige
och Tyskland USA och Norge. sysselsättningenFör bortfallersamt
dock Belgien, Italien, Spanien och Storbritannien. Tidsmässigt sträcker

de flesta serierna från första kvartaletsig till tredje kvartalet1975 1995
och omfattar således cirka 80 observationer. Analysen omfattar
tillverkningsindustri SNI3. Jag kommer också använda llatt
delsektorer inom tillverkningsindustrin. Dessa i tabellanges

Tabell Delsektorer mom tillverkningindustrin

LivsmedelsindustriSNI 310
Textil, kläd- och skotillverkningSNI 320
Sågverk trävaruindustriSNI 330 och

340 Massa, och grafisk industriSNI papper
Kemikalier,SNI 350 plastoch petroindustri
Jord- och stenvaruindustriSNI 360

MetallframstållningSNI 370
MetallvaruindustriSNI 381
MaskinindustriSNI 382

ElektroindustriSNI 383
TranspomnedelstillverkningSNI 384

den regionala analysen har SCB producerat dataFör över
förädlingsvärde sysselsättning i varje svenskt län för branschernasamt
itabell årl 1991.

Flertalet serier visar stark säsongsvariation. För elimineraatten
enhetligt hardenna samtliga serier med hjälpsättett rensats av
dumrnyvariabler för logaritmeradekwartalsvisa data.

2 16-1553
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Industrins konjunkturutveckling3

i olika länder

första bild konjunkturutvecklingenEn dei studerade länderna iav ges
diagram l visar industrikonjtmkturen avvikelser frånmättsom som en
log-linjär trend. Vi kan omedelbart urskilja betydande likheter i
konjunkturutvecklingen flertaleti länder. I samtliga länder utom
Finland och kanNorge relativt kraftig uppgång i produktionense en
under den hälften l980-talet. FinlandI ärsenare av
industrikonjunlcturen god under hela 1980-talet medan norsk industri

kännetecknasinte särskilt konjunkturvariation under denna tid.storav
Uppgången under 1980-talet bröts under början på l990-talet.
Nedgången i Tyskland kom dock för de flesta andra övrigaänsenare
länder. Vi kan också betydande skillnader mellan länderna. Finland,se
Storbritannien och Sverige uppvisar kraftigt negativen
produktionsutveckling från mitten 1970-talet till början 1980-av
talet. Motsvarigheter till den mycket snabba återhämtningen svenskav
produktion från 1992 till slutet den studerade perioden kan finnaav
främsti Finland och Spanien. I Belgien och Tyskland finns däremot

sådaningen uppgång.
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avvikelser från log-linjärProduktionsindex tillverkningsindustrinDiagram -
trend

Mmmm
"noo&#39;u&#39;a&#39;e&#39;u&#39; um-svarawruruwrau uffüfüfáfüâs

MWMM
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:fWW
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°".°7eto&#39;u&#39;||&#39;iz&#39;ts&#39; won scannatruravuwwu uun turn

studeradekonjunkturen samvarierat under denSom mått på hurett
korrelationskoefñcienter mellantabellperioden redovisar jag i 2

sista kolumn redovisar jag antaletdiagram tabellensserierna i I
korrelationer varjehögre de llkorrelationer 0,45är än somavsom

han korrelationer 0,45 med deantaletland Inom överparentes anges
StorbritannienEMU-medlemmarna Frankrike, Italien,potentiellastora

har för dessa länderfå jämförbarhet jagoch Tyskland. För att
korrelationerberäkningen antaletegenkorrelationen vidinkluderat av

maximala antaletbetyder detmed länder. Det0,45 attöver stora
samtliga länder.länder fyra förmedkorrelationer 0,45 äröver stora

1 högstasig Sveriges tvågodtyckligt vald grundarGränsen 0,45 attär men
autokorrelation igrund högPåkorrelationer precis kommer dennaöver gräns. av

därför frånosäker.statistiska signifikansen Jag avstården attserierna är ange
signiñkansniváer.
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Tabell 2: Matris korrelationskoefñcienteröver lör produktionen i
tillverkningsindustri nivåer-

ÖsterrTyskl USA BelgienFinland Frankr italien Holland Norge StorbrSpan 0,45

Sverige 0,18 0,16 0,12 0,32 0,40 -0,08 0,13 0,39 0,46 0,32 0,46 21
Tyskland 0,32 0,83 0,76 -0,13 0,65 0,58 0,78 -0,22 0,68 0,49 7 4

USA 0,26 0,42 0,26 0,32 0,48 0,57 0,06 0,55 0,39 31
Österrike 0,69 -0,15 0,69 0,64 0,69 -0,28 0,54 0,39 63

Belgien 0,15 0,64 0,67 0,85 -0,20 0,78 0,49 74
Finland 0,19 0,30 0,17 0,41 0,11 -0,28 0 0

Frankrike 0,78 0,61 -0,20 0,61 0,17 6 3
Italien 0,69 -0,09 0,66 0,21 73

Holland -0,05 0,73 0,49 94
Norge -0,04 0,00 10

Spanien 0,60 73
Storbritannien 4 1

tabellI 2 vi Belgien, Frankrike, Holland, Italien, Spanien,attser
ÖsterrikeTyskland och "kämgrupp". Mellan dessa länderutgör ären

samtliga korrelationer högre den lägsta0,45 korrelationen 0,58.än är-
länders korrelationDessa med andra länder däremot låg dock delvisär

med undantag för korrelationen med Storbritannien. Vi också attser
övriga länder betydligt mindre korrelerade med omvärlden. Finland,är
Norge och Sverige har få korrelationer 0,45 och inga 0,50.över över

svenskaDen korelationen med de länderna i kämgruppen, dvsstora
Övrigamed Frankrike, Italien och Tyskland mycket låg. nordiskaär

harländer också låg korrelation med dessa länder. Den svenska
korrelationen med Storbritannien dock relativt hög.är

I diagram 2 för sysselsättningsutvecklingen imönstrenattser
många liknaravseenden dem för produktionen. Några tydliga skillnader
finns dock. inland, Holland,I F Norge och Sverige sysselsättningenär

Österrikelika variabelminst produktionen. I och särskilt isom
Frankrike däremot variationema i sysselsättningen betydligt mindreär

i produktionen.än
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avvikelser från log-tillverkningsindustrinSysselsättningsindexDiagram 2: -
trendlinjär

USAW556iSglpcm

4451: u arsa sstwwøra ss n anorwuwz ss nwa u nn u

M5 osu u un hu9a u u §2su m s n huu u u n ann u u
M0; anamma

/w
45 a §5n b u u

Frankrike, Holland,samvariation mellankonjunkturenBilden godenav
Österrike studerarytterligare stödfårTyskland och när

korrelationerSamtligatabellvisas isysselsättningskorrelationer som
lägstahöga. Densysselsättningsnivåerländersmellan dessa är

korreleradepositivtstarktoch SverigeFinlandkorrelationen 0,52. ärär
0,45.korrelationUSA har ingenochmed varandra överenbart
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Tabell 3: Matris korrelationskoefñcienteröver för sysselsättning nivåer-
ÖstenTyskl USA Finland Frankr Holland Norge 0,45

Sverige 0,04 0,18 0,45 0,69 0,23 0,06 0,07 2 0
Tyskland 0,40 0,72 -0,40 0,61 0,87 -0,16 3 2

USA 0,22 -0,27 0,09 0,30 0,04 0 0
Österrike 0,21 0,78 0,56 -0,l4 4 2

Finland 0,05 -0,48 -0,17 l 0
Frankrike 0,52 -0,44 3 2

Holland -0,18 3 2

Ett alternativ till studera korrelationen mellan avvikelser från log-att en
linjär trend studera tillväxten, dvs den procentuella ökningstaktenär att
for produktion och sysselsättning. En del de statistiska problemav som

fotnoti minskar då1 i betydelse. bör dockDet härnoterats noteras att
korrelationen i ökningstakter betydligt kortsiktigstyrs mer av
samvariation korrelationervad i trendavvikelser Om intressetän gör.
fokuserat på i vilken grad konjunkturlaget tenderarär sammanfallaatt
detta uppenbar nackdel. tabellI 4 och tabellär 5 redovisasen

korrelationer mellan ökningstakter i produktion och sysselsättning i de
länderna.olika Korrelationer 0,30 understrukna ochöver är

korrelationer 0,45 understrukna och markerade med fetstil. Somöver är
tumregel kan använda understrykning ungefärligenatten en

signifikansnivå på l Eftersom den faktiskamotsvarar procent.en
osäkerheten i skattningarna svår beräkna, kommer jag iär att
fortsättningen sigmfikansanvända mig begreppet nominell Iatt av
den sista kolumnen i de båda tabellerna visas antalet korrelationer över
0,3 Inom antalet korrelationer 0,30parentes över äranges av som
med någon de potentiella EMU-medlemmarna dvs Frankrike,storaav

StorbritannienItalien, eller Tyskland. För de har jag räknatsenare
korrelationen med utvecklingen i det landet, dvs dessa kanävenegna
ha maximalt fyra nominellt signifikanta korrelationer inom iparentes
tabell

2Korrelationer ochpå 0,29 0,22 dock Fl,75-statistikor med marginellmotsvarar
signifrkansnivå respektivepå 1 5 i signifikansenF-test iprocent procent ett av en
regression mellan variablema. variablemaNotera dock inte okorreleradeatt är över
tiden vilket kan påverka signifrkansnivån I analyserberäknaskorrelaüonemasenare
iflera signifrkansnivånDetta ska tumregel.steg. Detgör att snarast ärsessomen grov
i syñe markera detta jag använderbegreppetnominell sigmfikans.att som
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tillverlmingsindustriniproduktionenñrkon-elationskoefñcienterMatrisTabell 4: över -
tillväxttakter

AntalStorbrHolland SpanÖsterr Italien NorgeFrankrFinlandBelgienTyskland USA
sigg

400,30 0,100,040,06 0,330,15 0,290,150,3Sverige 0,22 0,11
ggg 430,17 0,260§§gg -0,120,170,220,27 QäTyskland

110,19 g3440,160,03 0,240,19 0,270,150,22USA
0,16 520,29Österrike LLQ -0,010,31 0,270,190,13
0,13 310,26017 -0,040,32 0,12Belgien 0,17
039 320,130,29Finland -0,09 0,120,47

83040039 0,31Frankrike 0,05 0,38
010,08 -0,08-0,04Italien 0,19
520,26 0,28Holland 0,02

0,29 21030Norge
0,25 3 1Spanien

Storbritannien 34

industrikonjunkturItaliensiförändringarnai tabell 4Vi attser
korrelationingenomvärldenmed ärkorreleradminstförefaller vara -
korreleradebetydligt bättrenivåernafaktumDethögre 0,30.än att var
kortsiktigspeciellfinnsantingendettolkaskan att ensom

relativtItalienkortsiktsdynamiken iItalien eller ärstömingskälla i att
påuppföra sigBelgienförefaller sätt.månvissIsäregen. samma

med högkonjunktursidan haandraförefaller åFrankrike en
ochsignifikantanominelltkorrelationer11omvärldskorrelation: 8 ärav
ochSverigeIntressanthögre 0,45.dem attär att noteraänärtre av

Frankrike.korrelerade medländerUSA hör till de nämnvärtärsom
Österrike medkorreleradeallaTyskland ochHolland,Frankrike, är

nominelltantaletavseendemellangnipptillhörSverigevarandra. en
meddockdessastycken.fyra Ingenkorrelationer ärsignifikanta av-

har likaTysklandochStorbritannienEU-medlem.potentiellstoren
viktigSverige. Enkorrelationersignifikantanominelltmånga som

TysklandochStorbritannienFrankrike,dockSverigeskillnad är attmot
Sverige intemedankorrelerade nänmvärtsinsemellan äralla är

dessa länder.någotkorrelerat med av
särskiltisysselsättningsförändringarnaframgårtabell 5I att

Österrike ochomvärldenmedkorreleradevälHolland ochFrankrike, är
bådeNotabeltEMU-medlemmarna. är attpotentiellamed de stora
medkorreleradesysselsättningsförändringarSveriges ärFinlands och

svenskastarkasteTyskland. DenmedFrankrike men
medkorrelationenmedanFinland,medomvärldskoirelationen är

noll.ungefarligenTyskland är
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Tabell 5: Matris över konelationskoefücienter lör sysselsättning i
tillverkningsgdustrin tillväxttakter-

ÖsterrTyskland USA Finland Frank Holland Norge Antal
:in

Sverige 0,02 0,25. gås gg ggg 0,23 0,13 31
Tyskland 0,02 93,0 -0,ll 0,23 gg -0,27 21

USA 0,07 0,05 -0,l5 0,09 -0,03 00
Österrike 9,3; L511 Qál 0,21 52

Finland ;Liu -0,05 0,27 3 1
Frankrike gg 0,01 4 l

Holland -0,07 3 2

Ytterligare perspektivett omvärldskorrelationarten kan vi fåav
studera vilken "korg" länderattgenom sammantaget ärav mestsom

korrelerad med den inhemska konjunkturutvecklingen. Ta Sverige som
exempel. Låt produktionsöloiingamaväga i samtligaoss samman
övriga potentiella EMU-länder med vikterna till Vi försökerw, wa.
sedan finna de vikter korrelationengör mellan Sverige ochatt detsom
sammanvägda blir så möjligtaggregatet givet ocksåstor attsom

tillåtsnegativa vikter Genom studera dessa optimala vikteratt kan
kvalitativ uppfattning samvariation. Om vikternaartenen ärom av

relativt lika och korrelationen med någorlunda hög dettaaggregatet är
tecken hög grad samvariationett med samtliga potentiella EMU-av

länder "väldiversiñera " omvärldsberoende.ett Höga vikter endast
för något eller några länder innebär hög grad samvariation baraen av
med dessa.

Resultatet dessa beräkningar redovisas i tabell SverigeFörav är
det intressant Finland får den tyngdenatt notera att Frankrikestörsta
och Storbritannien f°ar båda negativa vikter i Sveriges optimala korg.
Österrike framstår land med "väldiversifierat"ettsom
omvärldsberoende Frankrike och Storbritannienäven har litenom
betydelse. Italien, å andra sidan, har låg korrelation med sin korg ochen
vikterna varierar kraftigt mellan de olika länderna. Frankrike framstår
också något "väldiversiñerat" Tyskland.änsom mer

3 Berâkningsmässigt detta identiskt med köraär regression minsta-att meden
kvadratmetoden.Antagandenaför tolka dettaatt regressionsmodell dock inteärsomen
nödvändigtvis uppfyllda.
Om ocksåNorgeochUSA inkluderasändrasresultatetför Sverige inte ochnämnvärt
vikterna för Norge och blirUSA -0,14 och 0,00.

i
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roduktionindustritillväxttaktomvärldskormlationenmaximerar6: VikterTabell som -
Storbr Korre-Holland SpanItalienÖsterr FranklFinlandBelgienTysklSverige

lation

0,62-0,280,300,420,02-0,280,68-0,l70,170,15Sverige - 0,650,44-0,030,02-0,370,76-0,420,010,39Tyskland 0,20
0,62-0,040,080,200,21-0,040,070,18Österrike 0,220,13 - 0,55-0,l40,230,63-0,0l-0,l10,290,330,01Belgien -0,24 - 0,710,49-0,28-0,57-0,150,830,210,10-0,320,68Finland - 0,780,000,160,370,040,36-0,04-0,020,25-0,13Frankrike - 0,410,3 -0,44,62 1l,26-2,03 l-0,083,82-3,750,29Italien -
0,740,16-0,120,070,52-0,350,280,160,010,26Holland -
0,510,30-0,290,030,54-0,400,250,16-0,03Spanien 0,44 -

Stor-
-0,01 0,580,260,32-0,040,61-0,13-0,070,41-0,35britannien -
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4 Korrelation mellan inhemska
och utländska störningar

En nackdelarna med analysen i det föregående avsnittet denär attav
inte hänsyn till transmissionsmekanismen mellan störning ochtar att en
dess konsekvenser för produktion och sysselsättning kan olika iutse
olika länder. Låt till exempel positiv störning inträffaranta attoss en
i viss bransch finns tvårepresenterad i länder. stömingenen antassom

för de båda länderna Om det på grund olikatvara gemensam nu, ex av
struktur arbetsmarknaden, olika lång tid innan denna störning f°artar
genomslag i produktionen kommer observera låg korrelationatt en
mellan ländernas produktionstillväxt stömingentrots att var

Ett exempel förändringannat ärgemensam. en gemensam av
penningefterfrågan. Om transmissionsmekanismema skiljer sig
mellan länderna behöver inte störning detta slag ledaen gemensam av
till hög grad samvariation i konjunkturutvecklingen. I dessaen av
exempel det uppenbart korrelationen mellanär ländernasatt
produktionstillväxt dåligt mått på samvariation i deär störningarett

driver konjunkturen. Att studera korrelationen mellansom
underliggande störningar intresse eftersom hög samvariationär av en
i princip skulle kunna upphov tillge gemensamma
stabiliseringspolitiska intressen. Detta skulle bygga stömingamaatt
kan stabiliseras vid källan med samordnad penningpolitik.en

Skillnader i transmissionsmekanismema kan också bero denatt
ekonomiska politikens reaktionssätt skiljer sig mellan länderna. En

chock, oljeprishöjning, kan resultera i olikatgemensam ex en
ekonomisk-politiska reaktioner i olika länder. Som exempel på detta
anför Sardelis 1994 den svenska överbryggningspolitiken 1973-76.
Under denna period bedrevs i Sverige, till skillnad från i många andra
europeiska länder, expansiv penning- och finanspolitik ledde tillen som
både ökad inflation och minskad arbetslöshet. Med samordnaden mer
ekonomisk politik inom EMU kan sådana skillnader i
transmissionsmekanismema tänkas minska i betydelse. Detta är
ytterligare för varför det intressant studera hurett argument är att
mycket asymrnetri kvarstår vi kontrollerat för skillnader inärsom
transmissiomnekanismer.

Syftet med detta avsnitt studera korrelationen mellanär att
störningar i produktion och sysselsättning i olika länder tillåtervinär
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såundertransmissionsmekanismernapåstrukturolika svaga
Helg, Manasse,direktbyggerAnalysenmöjligt.antaganden som

k vektor-innebäroch1995Rovelli attMonacelli en s
varjeekvation förbestårModellenskattas.VARautoregression av en

förstadetfortillverkningsindustrilandsi antasTillväxtenland varaett
effekterhar detperiodvarit högOm tillväxtentidenkorrelerad över en

tillåterperiod. Jagnästkommande ett separatförväntad tillväxtpå
tillväxt.kvartalensde fyraochfrån senasteinflytande en avvar

tvåmedhängaockså kunnaTillväxten gemensammaantas samman
och i EUUSAiindustriproduktionenitillväxtenkomponenter som-

långsiktigtstabiltfinnaskanockså dettillåter jag ettTill sisthelhet att
så till vidaländernade olikaproduktionsnivån i attmellansamband

stabila varje landFörtenderarlångsiktigtmarknadsandelama att vara
ökningen iprocentuelladendärekvationalltsåskattas en

påkvartal berortvåmellanindustriproduktionen

land,itillväxttidigareI samma
USA,itillväxttidigareI

ochi EUtillväxttidigareI
sådanmarknadsandelstabillångsiktigtfrånawikelser om enI en

existerar.

intekvartaltvåmellanindustriproduktionenökningenidel somDen av
för dennastömingendefinierasfaktorerdessatillhänföraskan som
gradenanalyserasedananalysenmedSlutmålet attärperiod. av

störning ska iEnstörningar.ländernasolikademellansamvariation
produktioneniförändring ärtolkasmodellenljuset somsom enav

produktion i EUtidigarelandetiproduktiontidigare samtoväntad givet
inflytandettillåtatänkakunna attskulleprincip attUSA. Ioch oss

påvarierar änländer sättolika annatfrån ettproduktionsvenskt ex
dockfordrardettamodellerastorlek. Attlandetstillproportioni
hurå-priori-antagandenstarkaellerdatamängderantingen omstora

sig åt.skiljerinflytandet
tillverkningsindustrinsiför tillväxtenmodellenskattaFörutom att

sysselsättnings-förmodelljagskattarförädlingsvärde samma
förändringar.

dessaskattningenbörstuderas,samvariationstömingarnasInnan av
skattadederitainformelltförsta ärEtt atttestundersökas upp

Stömingarnasdiagramoch3i diagramredovisasvilkastömingama

produktionen i EUmedkointegreradi landproduktionsnivån5 i äralltsåtillåter attJag
modellen.beskrivningformellförappendixSeoch USA. aven
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diagrammenintervallet -l,l. Avnormaliserade tillamplitud är
felspecificerad.uppenbartmodellen skulleframgår inte att vara

för USAsstömingsvarianstendens till avtagandeMöjligen finns en
för vissa ländersoch några extremvärdenindustriproduktion

betydelse för seriemassärskildkansysselsättning. De avsenare vara
tolkningen.vilket bör beaktas ikorrelation med varandra,

produktion3: VAR-residualerDiagram -

ÖsterrikeUSATyskland

"°1a oz u 1a0o&#39;u&#39;u&#39;áz&#39;u&#39;ao u n
f nauanFrankrikeBelgien Finland

"9 1soo&#39;u&#39;n&#39;âz&#39;áe&#39;osn oo u u n u va oo u u n n oou u §2 0a
f StorbritannienHolland Name Spanien

og

"n" uu&#39;øz&#39;u"1&#39;so&#39;u&#39;u&#39;uzu"nwørwør&#39;
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Diagram VAR-störningar4: sysselsättning-

l ÖsterrikeSverige Tyskland USA

"b 1510 04101216 7600141012 95 15eo64 to u si §2u sz se 15 as
Finland F nk Holand Norge

m 10ocu u §2Oc 16 to nu sz se ia 15 so 04u 91u1Gio 04 §2u

går vidare med två formella för kontrolleraJag ingenatttest ett att-
förautokorrelation kvarstår i stömingama och kontrollera inteett att att

varians autokorrelerad. ochstömingamas Testen resultaten beskrivsär
i detalj i appendix. Vi kan där modellen förefallerattmer se vara

för haracceptabelt specificerad flertalet länder. Jag också kontrollerat
förändras första femresultaten starkt de respektive sista årensatt om

observationer exlduderas.
Vi kan analysera de nationella med verktygstömingamanu samma
i det föregående tabell och tabell 8 redovisasavsnittet. I 7som

tillverkningsindustrinkorrelationen mellan de skattade stömingama för
och sysselsättningen. i tabell ochUppstälhringen densamma 4är som

signifikantatabell tabell fler korrelationer denI 7 är avsevärt
tabell tabellnominella l-procents-nivån, dvs i I0,30,större än änär
bara minsthälften de korrelationema medan 217 66 0,30 ärär överav

frånså i tabell ökar 5 tillAntalet korrelationer 0,45 18.överstora
tycks såledesSkillnader i olika länders transmissionsmekanismer

förhållandeminska korrelationen i produktionstillväxt i till
korrelationen underliggande stömingama. verkar dock intei de Detta
någon högre gälla för Finland och Sverige de endai grad ärsom

stömingskorrelationer 0,30 mindreländerna för vilka antalet är änöver
for tillväxttakter flera andra länderantalet korrelationer 0,30. Föröver

Hollands, Italiens,gäller Norges och Spaniens störningar ärmotsatsen:



tillverkningsindustrin... 27Internationell samvariation inom

störningar vad denomvärldenskorrelerade medstarkarebetydligt än
, konjunkturutvecklingenobserverade
i

VAR-i tillverkningsindustriproduktionenkon-elationskoefficienter förMatrisTabell 7: över -
störningar

Österr AntalStorbrFrankr Italien Holland Norge SpanBelg FinlandTysk USA
1 sigg

l 0,43 0,20 300,15 ggg 0,060,25 0,26 0,28Sverige 0,30,25 0,21
0.17. 635 9.51 0,29 w0,01Qâê 022 -0,09 92ATyskland 0.20
g38 110,29 0,21-0,02 0,090,16 0,05 0,07 0,11USA

Österrike 730,26 038 0,12942 Q,66§ 0,13 gg ,__i EQ 232 630.24 EQ 0,10Belgien 0,23 0.41
0,00 0,18 21Finland 0,27 0,17 gg0,5

940.51 0.3Frankrike Lä LE 0.4.2
4 20,27 0,15Italien 1410 9,141

9,3 94Holland gg QAQ
1.1.2 64N°f8° Qâl

83Spanien gg
Storbritannien Q7

tabellochdock i tabell 7detsammaallmännaDet mönstret är
alla andrainklusivemed flertalet länderkorreleratFrankrike storaär

också välHollandmed Sverige.EMU-länderpotentiella ärmen
potentiella EMU-inklusive allaländermed flertaletkorrelerat stora

Tyskland ochFrankrike, Holland,Belgien,Sverige.länder medsamt
Österrike, relativtmedbefmmits kämgrupp storenvarasom ovan

signifikantanominelltockså här enbartharinbördes korrelation,
ochStorbritannienSpanien,Frankrike,korrelationer.inbördes

inbördes korrelationerdär allaocksåTyskland ärutgör gruppen
endastför tillväxttaktersåsomSverigenominellt signifikanta. är

potentielladenågotmindre länder och medmedkorrelerat storaav
EMU-ländemaf

omvärlds-sysselsättningsstömingamasredovisastabellI 8
tabellfrån dem iavseendenresultaten i tvåskiljer sigkotrelation. Här

sysselsättningsstömingamaoch finskasvenskaförsta dedetFör är
observeradetyska vad demed dekorreleradenegativtbetydligt änmer

förskiljer sig resultatendet andraFör
Österrike och tabell Merpartentabellbetydligt mellan 8 av
Österrikes störningarstuderarbortfaller viomvärldskorrelation när

detta kantillförklaringtillväxttalcter. En attän vararenasnarare

tiden.länder instabil° korrelationenmed andrasvenskaden övervissatill dessutomI ar
huruvidauttala sigformelltdet docksampelperioden svårtkorta attDen gor om

förändras tiden.korrelationema över
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Österrikes konjunktur till del drivs andra länders konjunktur viastor av
transmissionsmekanism skattasden och kontrolleras för isom

Åberäkningen de underliggande sidanstömingama. andra bordeav
ocksådetta då studerar produktionen.närsynas

Matris korrelationskoefñcienter sysselsättningenTabell 8: för iöver
VAR-stömingartillverkningindustrin -

ÖstenTyskland FinlandUSA Frank: Holland Norge Antal
sign

Sverige -0,25 0,19 0,01 0,412 9,59 0,24 gg 3 1
Tyskland -0,05 0,11 ;ggg -0,14 0,06 AQ 2 l

USA 0,23 0,14 -0,03 -0,15 -0,0l 0 O
Österrike @ 0,17 0,08 9,33 2 0

Finland 0,28 -0,l9 041 4 1
Frankrike gg 0,09 2 1

Holland -0,l0 1 0
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och branschmässigRegional5

samvariation

regionala aspekteranalysera någradetta avsnitt ska jagI av
ochindustrins produktionomvärlden ikorrelationen med

gradenpriori rimligtsysselsättning. Det åär att tro att av
uppenbar orsakmellan olika regioner. Enomvärldskonielation varierar

tillverkningsindustrin kan olikadelbranscher inomolikaär att vara
industrins sammansättningomvärlden samtidigtkorrelerade med som

sådanavariationregioner.varierar mellan olika Den styrssom av
studeras i dettasammansättningseffekter vad kommerär attsom

förstås ha andra orsakeromvärldskorrelation kanVariationer iavsnitt.
förändringareller regionalaproduktivitetstömingarregionalat avex-
orsaker fordrasmed sådanaanalysera variationerarbetsutbudet. För att

Sedan någrainte finns.regional produktion vilkettidsserier ännuöver
för bland dedock SCB sådana datatillbaka producerarår annat

tillräckligdock inteLängden tidsseriersvenska länen dessa ännuär
län.modeller för varjeför skatta separataatt

branschsamman-variationer istudera hur betydelsefullaFör att
skattar jag ekvationlän detta perspektivmellan olika isanningen är en

för varje delbranschsysselsättningsförändringarproduktions- ochför
kanbranschproduktionsförändringarna iland tillägg tilli varje I att en

i USAbransch i EU helhet ochivad skerbero somsom samma
industri-inflytande från den totalaocksåjagtillåter ett separat
modellenformell beskrivninglandet. Enproduktionen i det avegna

seriemigekvationernaSkattningenåterfinns i appendix. engerav
svenskadesedan 11delbransch i varje land. Jagför varjestörningar tar

påvarje länihop dem förochstömingsseriema sättettväger som
vikterrespektive län. Dessabranschsarnmansättningen imotsvarar

serie störningarjagtabell På så konstruerarredovisade ifinns sätt en
tillverkningsindustri.totalaför varje svenskt läns
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Tabell 9: Regionala branschvikteri procent
Län Livsmedels- Textil, kläder Sågverk Massa, Kemikalier,o papper

industri skotillverk- trävaruindustri grafisk ind plasto 0 0
ning petroindustn

Stockholms 14,50 0,40 1,10 22,70 19,40
Uppsala 10,70 1,00 2,70 11,90 12,50
Södermanlands 8,80 3,30 3,00 8,60 12,80
Östergötlands 8,00 2,20 2,50 14,70 6,50
Jönköpings 3,80 2,40 21,30 9,60 13,20

Kronobergs 4,50 1,40 13,50 12,30 3,70
Kalmar 8,20 0,30 17,00 12,90 3,70
Gotlands 32,20 1,20 7,00 9,90 4,00
Blekinge 18,00 1,50 3,50 9,00 6,00
Kristianstads 18,90 2,10 18,10 12,70 12,70

Malmöhus 26,10 1,40 1,50 18,50 18,00
Hallands 17,30 7,20 6,40 24,60 7,70
Göteborg Bohus 12,60 1,30 1,50 10,90o. 38,90
Älvsborgs 3,50 14,10 6,40 12,50 11,00
Skaraborgs 9,30 2,40 17,70 6,50 5,50

Värmlands 10,20 0,60 5,50 29,90 9,20
Örebro 12,00 3,00 3,50 15,30 10,90
Västmanlands 2,30 0,50 3,20 8,70 6,00
Kopparbergs 7,50 1,60 10,80 23,50 2,40
Gävleborgs 7,90 0,30 10,20 27,20 4,50

Västernorrlands 8,20 0,70 5,00 29,00 16,10
Jämtlands 16,00 3,90 22,00 10,40 2,50
Västerbottens 5,60 0,40 18,20 11,10 11,30
Norrbottens 6,50 0,60 5,801 17,70 3,90
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Transportmedels-Elektro-Metalvaru- Maskin-Jord Metallfram-stcn-o
tillverkningindustriindustri industrivaruindustri ställning

7,901,904,80 15,60 11,50 0,00
1,301,9037,30 8,907,20 4,60
3,7015,20 4,5014,504,00 21,60
18,7020,70 11,608,102,10 4,90
3,6016,80 3,1021,603,301,40

9,8026,40 7,1014,504,90 2,00
20,80,10 9,208,70 111,207,00
0,003,20 30,004,607,80 0,00
30,3025,30 -5,308,901,801,00
8,105,308,10 7,300,606,10

3,202,108,20 13,401,905,60
6,303,609,60 6,002,309,10
10,503,6011,700,10 7,601,20
20,807,30 9,800,40 10,603,60
26,1013,60 1,500,20 11,605,60

4,2018,40 2,609,20 9,400,80
7,8021,90 9,001,30 11,204,10
23,7012,1013,409,60 15,405,00
7,209,5012,80 6,0017,201,50
2,6011,107,40 10,1018,100,60

5,8015,90 7,207,002,103,00
2,2013,0013,0012,303,40 1,10
11,801,9016,8013,50 7,601,70
14,605,30 0,9017,0015,302,40
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Korrelationen för länens störningar inom tillverkningsindustrin
redovisas tabell hari 10. Jag där valt redovisa korrelationema medatt
Tyskland, USA med några olika länder viktassamt aggregat av som
med respektive lands OECDBNP 1995 enligt Main Economic
Indicators. Den minsta kämgmpp Tyskland ochär nmtgruppen en

Österrikebestår Belgien, Holland, Tyskland och för Belgien har jagav
dock inga sysselsättningsdata. I den andra har jag adderatgruppen
Frankrike och den sista omfattar alla potentiella EMU-länder i mitt
datamaterial.

Tabell 10: Regionala konelationer VAR-störningar-
PRODUKTION
TysklandLan Tyskland, Tyskland, Tyskland, USA

Belgien, Belgien, Belgien,
Holland Holland, Holland,o
Österrike Österrike Österrike,o

Frankrike Frankrike,
Finland,
Italien,
Storbritannien o
Spanien

Stockholms 0,33 0,39 0,40 0,43 0,23
Uppsala 0,20 0,27 0,29 0,32 0,21
Södermanlands 0,22 0,30 0,34 0,36 0,22
Östergötlands 0,32 0,38 0,39 0,40 0,19
Jönköpings 0,28 0,35 0,36 0,39 0,24
Kronobergs 0,33 0,40 0,41 0,42 0,22
Kalmar 0,28 0,34 0,33 0,35 0,13
Gotlands 0,29 0,34 0,36 0,39 0,07
Blekinge 0,27 0,32 0,30 0,31 0,15
Kristianstads 0,27 0,34 0,34 0,37 0,17
Malmöhus 0,29 0,36 0,37 0,40 0,22
Hallands 0,28 0,34 0,36 0,38 0,19
Göteborg Bohus 0,27 0,33 0,34 0,37 0,24o.
Älvsborgs 0,30 0,35 0,36 0,38 0,20
Skaraborgs 0,26 0,32 0,31 0,32 0,14
Värmlands 0,29 0,36 0,38 0,39 0,25
Örebro 0,34 0,41 0,42 0,44 0,23
Västmanlands 0,26 0,32 0,33 0,34 0,15
Kopparbergs 0,23 0,340,30 0,32 0,18
Gävleborgs 0,25 0,32 0,35 0,37 0,21
Västernorrlands 0,31 0,38 0,39 0,42 0,25
Jämtlands 0,32 0,39 0,40 0,42 0,18
Västerbottens 0,26 0,33 0,34 0,35 0,20
Norrbottens 0,270,20 0,26 0,29 0,15
Hela tillverknings-
industrin 0,360,25 0,33 0,39 0,21
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SYSSELSÄTTNING
Tyskland,Tyskland Tyskland, Tyskland, USA
Holland,Holland Holland,o
Österrike,Österrike Österrike o

Frankrike Frankrike o
Finland

-0,22 -0,20 0,21-0,27-0,28
-0,16 -0,I4 0,24-0,22 -0,2l
-0,29 -0,27 0,24-0,34 -0,34 -
-0,21 -0,l9 0,24-0,27 -0,26

-0,15 0,25-0,23 -0,l7-0,24
0,29-0,24 -0,l8 -0,17-0,24

-0,22 0,24-0,30 -0,24-0,31
-0,34 -0,32 0,17-0,40 -0,38

-0,13 0,25-0,20 -0,l4-0,21
0,25-0,22 0,17 -0,15-0,24
0,26-0,16-0,23 -0,l8-0,24
0,20-0,14-0,22 -0,16-0,24
0,26-0,09 -0,08-0,16 -0,IS
0,18-0,02 -0,01-0,ll -0,09
0,28-0,14 -0,12-0,2l -0,20
0,26-0,2S -0,23-0,31 -0,30
0,26-0,22 -0,20-0,27-0,28

-0,27 0,21-0,28-0,34 -0,33
0,19-0,3S-0,36-0,43 -0,41
0,21-0,35 -0,33-0,40-0,41

-0,16 0,26-0,18-0,24 -0,23
-0,23 0,22-0,24-0,32 -0,30

0,28-0,20-0,27 -0,21-0,28
0,23-0,31 -0,29-0,37-0,38

-0,12 0,19-0,15-0,23-0,25
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Från tabell kan skillnaderna branschsammansättning10 i inteattse
förefaller kunna någon skillnad i korrelation medstorgenerera
omvärlden produktionenFör spridningen i korrelation med Tysklandär

Örebro.från 0,20 Uppsala och Norrbotten till 0,34 Liknande låg
spridning kan finnas korrelationen olikai med de landaggregaten och
med USA. förefaller inte finnas någon stark tendensDet att
korrelationen med omvärlden varierar med det geografiska läget eller
med avståndet till Stockholm. Norrbotten tenderar ha något lägreatt
korrelation medan och Västernorrlandgenomsnittet, Jämtland liggerän
något anmärkningsvärtFör sysselsättningen detäröver. att
korrelationen falli samtliga med USA negativ. Vi kan ocksåärutom

Kopparbergs län har den negativa korrelationen mednotera att mest
ÄlvsborgTyskland -0,43 medan har den minst negativa -0,1 I

korrelationen spridningen frånmed det landaggregatet -0,35största är
Kopparberg till -0,01 Alvsborg.

Att skillnaderna i branschsammansättningen mellan olika regioner
inte förefaller ha särskilt betydelse i detta sammanhang bekräftasstor
också direkt studerar korrelationer för produktionens ökriingstaktom

föroch nivå konstruera länsvisa tidsseiier dessa jag vägerattgenom
då ihop produktionsutvecklingeni olika sektorer med de användaovan
länsvisa vikterna. konjunkturens nivå,För mätt som
produktionsawikelser från trend, har Sönnland den lägstat ex
korrelationen med Tyskland medan den högsta återfinns0,l3 i
Jämtland 0,3 ökningstakter har Uppsala den lägstaFör
korrelationen och Göteborg0,06 den högsta 0,28.

Vi också från den sista raden någon dramatisk skillnad inteattser
föreligger korrelationen och olikai mellan svenska störningar aggregat

potentiella EMU-länder. Tendensen förefaller dock attav vara
korrelationen ökar med länder. Korrelationen lägst med baraantalet år
Tyskland och högst samtliga potentiella EMU-medlemmarnär vägs

svenskagäller också generellt för de länen. DettaDetta är värtsarmnan.
åtminstone vissaA priori skulle vi inte kunna uteslutaatt attnotera.

korrelation skulle minska ökar storleken det viläns aggregatom
jämför med.

studera hur väldetta sammanhang det också intressantI är att
inom olika branscher i land medkorrelerade störningama ärsamma

tabell beräknat varjevarandra. få bild detta har jag i llFör att en av
delbranschs korrelation hela tillverkningsindustrin i land.med samma
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oviktat genomsnittaritmetiskttabellraden i llsistaDen är ett av
kolumnen.7korrelationema i

fullständigdiagnostiska En7 stömingama de testen.mindre antal fallI ett passerar
författaren.rekvireras frånkantestresuitatenredovisning av
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Tabell 11: Delbransclrernas korrelation med inhemsk tillverkningsindustri VAR-störningar-
PRODUKTION

ÖsterSverige Tysk USA Belg Fin Fmnkr Italien Holl Norge Span Storbr

Livsmedels-
industri 0,25 0,45 0,56 0,23 0,19 0,28 0,31 0,37 0,29 0,51 0,28 0,32

Textil-, klad-
oskotill-
verkning 0,710,31 0,63 0,48 0,22 0,25 0,56 0,60 0,53 0,58 0,56 0,62

Sågverko
trüvaru-
industri 0,32 0,40 0,76 0,38 0,25 0,46 0,44 0,54 0,19 0,58 0,43 0,52

Massa. Papper
ograñsk
industri 0,42 0,69 0,68 0,34 0,49 0,47 0,57 0,40 0,25 0,66 0,16 0,64

Kemikalier,
plasto
petroindustri 0,670,40 0,81 0,49 0,51 0,40 0,44 0,59 0,490,61 0,61 0,47

Jord-osten-
varuindustri 0,32 0,37 0,69 0,34 0,37 0,35 0,69 0,26 0,44 0,43 0,51 0,44

Metallfram-
ställning 0,30 0,60 0,64 0,46 0,58 0,19 0,68 0,56 0,46 0,36 0,26 0,39

Metallvaru-
industri 0,46 0,73 0,84 0,66 0,41 0,27 0,78 0,62 0,650,38 0,68 0,21

Maskin-
industri 0,61 0,54 0,75 0,52 0,42 0,44 0,57 0,61 0,49 0,54 0,36 0,26

Elektro-
industri 0,43 0,74 0,64 0,42 0,35 0,27 0,42 0,46 0,47 0,340,48 0,40

Transportmedels-
tillverkning 0,32 0,61 0,72 0,28 0,28 0,30 0,72 0,23 0,43 0,250,49 0,44

Genomsnitt 0,43 0,62 0,73 0,47 0,42 0,39 0,60 0,54 0,45 0,56 0,45 0,48
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SYSSELSÄTTNING
ÖstenSverige Tysk FinlandUSA Frank: Holland Norge

0,62 0,77 0,21 0,03 -0,09 0,070,44 0,14

0,20 0,74 0,58 0,20 -0,31 0,48 0,24 0,22

0,63 0,62 0,70 0,06 0,22 0,57 0,20 0,53

0,37 0,71 0,49 0,33 0,25 0,65 0,15 0,10

0,33 0,79 0,53 0,29 0,41 0,50 0,11 -0,20

0,69 0,730,23 0,12 0,08 0,62 0,10 0,17

0,63 0,280,22 0,44 -0,09 0,34 0,43 0,23

0,23 0,800,30 0,45 0,10 0,68 0,38 0,42

0,56 0,76 0,62 0,35 0,07 0,63 0,27 0,29

0,26 0,58 0,55 0,16 0,06 0,28 0,170,45

0,33 0,75 0,250,48 -0,26 0,55 0,07 0,10

0,42 0,67 0,61 0,29 0,12 0,57 0,28 0,26
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i de olikamellan stömingamakorrelationematabell framgårAv 11 att
långt ifråntillverkningsindustrinoch den totaladelbranschema är
länderna.variation mellanförefaller också finnasperfekta. Det

högre gradUSA har generelltTyskland ochFrankrike, sett av
produktionsstömingarfrågadelbranschema isamvariation mellan om

det gällerSverige.Finland och Närtill exempelän
Sverige hamnarvariationensysselsättningsstömingar större.är ännu

typiskt har högreTyskland och USAFrankrike,här mellan som
dockmåstehar lägre. Detoch de andra ländernakorrelationer som

delbranschemasde olikakorrelationen mellanattnoteras
betydligt högre. Förtrendavvikelser,konjunkturläge, ärmätt som

vilket i nivåhärgenomsnittliga korrelationen 0,72Sverige den ärär
störningarinklusive demflertalet övriga ländermed är mervars

välkorrelerade i Sverige.än
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Diskussion och6 sammanfattning

denna har jag visat industriproduktionen SverigeI i har varitattrapport
relativt dåligt korrelerad med de potentiella EMU-länderna under de

två deoermiema särskildAv betydelse korrelationen medärsenaste att
Frankrike, och Tyskland,Italien dvs potentiella EMU-länder varitstora
låg. Vi finner denna låga korrelation såväl studerarom

logaritmiskkonjunkturläget, definierat avvikelser från trend,som en
kvartalsvisa ökningstakter eller störningar i VAR-modell, dvsen
oväntade förändringar i produktionen. högsta korrelationen frågaDen i

Sverigekonjunkturläget för ligger och Finland,0,4rtmtom avser
Holland, och Storbritannien.Norge När det gäller ökningstakter har
svensk tillverkningsindustri haft korrelation enbart med0,30överen

Österrike.SpanienFinland, Holland, och
produktionsstömingarFör svenska korrelationen enbart0,30är över

Österrike.med Holland, Spanien och Av de undersökta potentiella
EMU-länderna hamnar därmed Sverige tillsammans med Finland i en

andrasärställning. Samtliga länder tenderar korreleradeatt vara mer
Sverigemed varandra och dessutom inte ha någonär ensamt attom

med någonkorrelation 0,30 de fyra potentiella EMU-över storaav
länderna Italien,Frankrike, Tyskland och Storbritannien. det gäller"När
sysselsättning bilden inte lika korrelationemaentydig. Härär är
genomgående förlägre de kontinentala potentiella EMU-länderna.
Svenska sysselsättningsstömingar har däremot relativt stark positiven
korrelation Frankrike. några fallmed motsvarande störningar i I är
också korrelationema negativa det gäller för de svenska ocht ex-
tyska sysselsätlningsstömingama.

låga korrelationen de potentiellaDen relativt med EMU-stora
indikation svenskaländerna bör rimligen tolkas denattsom en

ekonomin ställas inför anpassningskrav tillkan komma änstörreatt
de franska, holländska, belgiska och österrikiska videxempel EMU-en

anslutning. tolkning dock långt ifrån självklar. klartDenna Mer ärär
kanske dvs hög grad korrelation medfrmnitatt motsatsenom en av-
Tyskland och EMU-länder så borde detta ha tolkatsövriga potentiella -

indikation på anslutning till EMU torde innebära småattsom en en
anpassningsproblem för Sverige i den meningen svenskaatt

sammanfallastabiliseringsmässiga intressen borde med övriga EMU-
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kan dras lågFlera skäl de slutsatserländer. gör att av ensom
korrelation mindre klara.är

huringetResultaten i denna smärtsammasägerrapport om
bli. Somkan tänkas kommaeventuella omställningsproblem att

inte givnaomvärldskorrelationeri inledningendiskuterats är
eventuellSåväl svenska EU-anslutningenkonstanter. den som en

kapitalflöden ochpåverkar handelsströmmar,EMU-anslutning
produktionockså korrelationema i ochoch därmedindustristruktur

valutaområden skulleskaparLändersysselsättning. gemensammasom
optimala sådana.riktning bli Dennatänkas sig ikunna röra attmot

1996 i derasutförligt Frankel Rosediskuterasmekanism av
dock inte givetTeoretiskt dettill EMU-utredningen. är attrapport en
och sysselsättning.korrelationen i produktion Enökad integration ökar

skulle kunnaleda till ökad specialiseringökad integration kan som
branchspecifika störningaråtminstoneminska korrelationen, ärom

Bayoumii blandförs framviktiga. Detta annatargument
förFranke 1996och 1993. RoseEichengreen 1994 Krugman

stöd för denEMU-utredningen fram empiriskttilldock i sin rapport
korrelationenhandelsintegration ökar iökadhypotesenmotsatta -

produktion.
källorkan också vissa tilldiskuterat inledningsvisSåsom jag

tänkas bortfallasysselsättningsstömingarproduktions- och ettgenom
svenskaexempel inte denEMU-medlemskap. till orimligtDet är att

iluktuationervalutapolitiken i sig skapat asymmetriskaochpenning-
återkommande devalveringarnaoch produktion. Desysselsättningi

exempeloch kronförsvaret under 1992studerade periodenunder den är
svenskavarit betydelsefulla för denkan hapå stömingsfaktorer som

EMU-medlemskap. Ombortfalla vidskulleutvecklingen ettmen som
internationellaSverige annorlunda påasymmetrin berott att reagerat

funnit dennaborde haalla EU-länderstörningar drabbat attsom
eñersom vidstömingskorrelationerstuderadereducerats när

Resultatenskillnader.sådanadessa kontrollerar förberäkningen av
svenska asyrnrnetrindock de denär snarast motsatta var snarareovan -

svenskaför dentalarfor tillväxttakter. Dettaför störningar attänstörre
reaktionsmönsterskillnader ihuvudsakligen beror påasymmetrin inte

inhemska svenskagenuintstörningarpå utangemensamma
stömingskällor.

sysselsättningsförändringarochkorrelation i produktions-låg ärEn
divergerandevillkor förtillräckligtsig självinte i attett

uppstå. Förändringarskastabiliseringspolitiska intressen av
konsekvenserarbetsutbud f°arexportefterfrågan ellerproduktivitet, som

neutraliserasoch kan inteproduktionen börför genom
alltid sigpriser intelöner ochpenningpolitiken. eftersomMen anpassar



Internationell tillverlølingsindustrin...sanivariation inom 41

snabbt till ändrade förhållanden, uppstår roll för penning- ochen
valutapolitiska ingrepp. Samtidigt ekonomins prisanpassnings-är
mekanismer inte oberoende den förda penningpolitiken. Av centralav
betydelse i sammanhanget styrkan i nominella stelheterär
arbetsmarknaden hur lång tid det och hur svårt det förtar är-
arbetsmarknaden den allmänna lönenivån till förändradatt anpassa en
konkurrensförmåga hos exportindustrin. Tyvärr forskningensär
insikter orsakerna till sådana nominella stelheter ganska begränsad.om
Det därför svårt bedöma hur de kan tänkas förändrasär efteratt en
EMU-anslutning. Om möjlighet korrigera den allmännastatens att
lönenivån växelkursjusteringar bortfaller, kommer å sidangenom ena
kostnaden i arbetslöshet och produktionsbortfalltermer av av
nominella stelheter bli Arbetsmarknadspartemas incitamentstörre.att
för flexibel lönebildning torde då öka vilket borde minska deen mer

Ånominella stelhetema. andra sidan kan medlemskap iettgenom
tänkasEMU få stabilitet i prisutvecklingen, vilketstörre skulle minska

kostnaderna för bestämma nominella löner för långa avtalsperioder.att
Detta kan nominallönema stela. Avgörandegöra för bedömningenmer
här huruvida den svenska penningpolitikenär främst korrigerat för rent

inhemska reala chocker och därmed möjliggjort längre avtalsperioder
eller den adderat oönskad osäkerhet prisutvecklingen.om snarare en om
I det fallet skulle bortfallet denna stömingskälla kunna ökasenare av
den nominella stelheten. Men detta skulle då inte särskilt farligtvara
eftersom också den betydande stömingskällan skulle försvinna.mest

Det bör också minskad grad allmän nominellnoteras att en av
stelhet också kan tänkas minska relativlönestelheten mellan olikat ex
delsektorer den konkurrensutsatta delen näringslivet. Anta tav attav ex
lönebildningssystemet har inbyggt golv så alla nominallöne-ett att
förändringar måste positiva. Detta i kombination med ettvara
inflationsmål hos Riksbanken påverkar uppenbarligen också
möjligheterna snabbt åstadkomma relativlöneförändringar. Omatt
restriktionen alla löneökningar måste positiva bortfaller efteratt vara

EMU-inträde, ökar då möjligheten till snabbaett relativlöne-
förändringar. Anta den nominella rigiditeten delvissätt attsamma
beror på avtalsperiodemas längd. Om mindre ackommoderandeen
penningpolitik får arbetsmarknadens förkortaparter att
avtalsperiodema kan också arbetsmarknaden kommer att reagera
snabbare förändringari den relativa efterfrågan på arbetskraft inom
olika delsektorer. dettaI avseende självständig växelkurspolitikär en
inte fimgerande substitut för flexibla löner och priser.ett

harJag i denna studie huvudsakligen fokuserat på relativt
kortsiktiga fluktuationer. Ekonomin ofta fungera såantas att
slumpmässiga störningar med hög frekvens skapar konjunkturcykler
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stöming,enstakafem långa. Entilltypiskt tär säg tre ex ensom
flera långt.konjunkturförloppdå skapaoljeprischock, kan ärett som

konjunkturenstabiliseramöjligtskulle detTeoretiskt attatt genomvara
konjunktur-driverunderliggande störningardeneutralisera som

ekonomisk-politiskatillgång tilldockfordrarcyklema. Detta
dröjsmålmycket kort ocheffekt medavseddkaninstrument gesom
kort varsel.mycketmedläggaskandessutom omsom

fördröjning på till tvåhabrukareffekterPenningpolitikens ettanses en
kanskepenningpolitik bordesjälvständigbehovetanalysår. len avav

korrelationer mellansambandlångsiktigaställetdärför i änmer
sambandlångsiktigaSådanastuderas.störningarkvartalsvisa mer

mig fördecennier jagde tvåtidsserierlängrefordrar använt attän av
å andra sidan, analysentidsserierstatistiskt pålitliga. Längrebli gör,

konstantasambanden inteekonomiskakritiken dekänslig för ärattmer
tiden.över

konjunkturuppgångar ochsvenskaurskiljakanI diagram l tretre
börjannedgångarna 1980-tvåkonjunktumedgångar. Vi att avser av

från omkring 1983uppgångenden långa1990-taletochtalet samt
konjunkturfaser imotsvarandesammanfaller mednågorlunda väl

endast haregentligenförenklat kanTyskland Något säga att sex
dem relativtochkonjunkturfaserdistinktaobservationer äratt tre avav

observationer kanfrån enbartmed Tyskland. Menkorreleradeväl sex
i denna studieResultatetstatistiska slutsatser dras.starkasärskiltinte
trend, lågtavvikelser frånkonjunkturen,svenskaden ärmättatt som

EMU-länder måstepotentiellai flertaletkonjunkturenkorrelerad med
pekar påHassler 1994försiktighet. Resultat imeddärför tolkas att

på lägreomvärldskorrelationkonjunkturenssvenskaden är större
tidsperioder på högre.över längrefrekvenser än

i länensvariationendennaresultat iEtt är attrapportannat
förtillräckligtförefallerbranschsammansättning inte attstorvara

tillförhållandeistömingsmönsterskillnader istoragenerera
skulle riskeralänvissaalltså intetyderomvärlden Denna attrapport

andra.EMU-anslutningmycket hårdaresärskilt ändrabbasatt av en
delbranschema inomsvenskadeockså påpekarResultaten att

varandra ikorrelerade medrelativttillverkningsindustrin ettär svagt
tenderarländernastuderadeAv deperspektiv.internationellt
länderna,de övrigai fleravälkorreleradedelbranschema att avmervara
mellankorrelationFrankrike.och EnTysklandUSA,t svagex

ochvaluta-olika branscheriproduktionsstömingar gör
tilltill singenerellpenningpolitiken, ettnatur,ärsom

träffsäkerhet.dåligmedstabiliseringspolitiskt instrument
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Appendix

VAR-modell för tillverkningsindustrin

Kalla logaritmen för land förädlingsvärde i tillverkningsindustrini :s
under period for och låt betyda förändringenAyf mellan och t-l.t t
Låt motsvarande och yf logaritmeratyf förädlingsvärdesätt vara
i EU totalt och i USA. sedanAyf följaantas

1

4 4 4i l z USAr zBiAyI-l- ZYiAJÖ-i.w i USA EUalAyi-l IAyn øiyi-i øiyn-i øJyI-l" +ao l i + l +
Il Il Il

plus kvartalsvisa dummyvariabler för fånga säsongsvariationenatt upp
i serierna Stömingen ha fördelningj konstant ochantas ären soms ,oberoende tid och här det tillsammansöver med inflytandetär frånsom
andra länder driver produktionstillväxten.

Det faktum de olika ländernas störningar kan korreleradeatt vara
vi bör estimera de tolv ekvationemagör samtidigt. kanatt Intuitivt

detta förklaras följande vis. Anta stömingen i land estimerasatt iett
till negativ visst år. Under antagandetatt stömingamaett att ärvara
korrelerade detta indikation storleken stömingen i de andrager en av
länderna, i land Denna information bör inkorporeras i estirnatett ex

ekvationen för land kanDetta ekvationema estimerasgörasav om
samtidigt VAR-modellen för sysselsättning densamma förär som
förädlingsvärde.

3 Jag alltså iSURE, detta fall stapladitereradgör FGLS se Hamilton,en genom en
1994. använderminsta-kvadrat-metodskattningarJag skattningar residualcmaav som
startvärde för stömingarnas kovariansmatris itercraroch därefter tills rimliga
konvergenskrav nåtts.
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Diagnostiska test

ingenkontrolleraförformellagenomför två attattJag etttest -
förochstömingarnaAR-test ikvarstår ett attautokorrelation

ARCH-autokorreleradvariansstömingamaskontrollera inte äratt
test.9 tabelli 12.redovisasTestresultaten

p-värdenmargmellaDiaggostiskaTabell 12: test
StorÖsterrBelgenFinland Holland Nggg SpanItalienFrank:Sverige Tysk USA

Industriprøduktion
0,430,43 0,350,090,790,36 0,530,00 0,370,550,890,70AR-test
0,770,13 0,900,320,42 0,420,340,39 0,020,75 0,160,83ARCH-test

Sysselsättning
0,920,010,43 0,040,91 0,920,590,00AR-test --

0,03 0,910,070,310,000,710,93 0,92ARCH-test --

autokorrelationingenförkastasindustriproduktiongällerdet attNär
försiktighetÖsterrikes gäller tolkningenvadvissstörningar. Enfinns i

skattasekvationernaÖsterrike faktumpåkallad. Detdärför attför är
princip kanfelspeciñkation iinnebärländerför allasamtidigt att en

harländerna. Jagför de andrastömingarnaskattningenispilla över av
Österrike heltinte ändrasresultatenkontrollerat nämnvärtdärför att om

femmodellen medskattathar ocksåskatmingama. Jagfrånexkluderas
dåför Samtligaställetvariabler itidsförskjutna test passeras

identiska.iresultatprocentsnivån och övriga är stort sett
sysselsättningsförändringarförskattningarnagällerdetNär

påHolland 1-ochSverigeförautokorrelationavsaknadförkastas av
tillhänföraskanbåda fallendetta isigprocentsnivån. visarDet att en

och denför 91stömingensvenskaobservation Om denenda extrem
avsaknadlängreintetill förkastasför 0holländska 92:1 sätts av

Österrike. dettaOcksåARCH-testetautokorrelation. passeras av
till 0Om dennaobservation 78:4.enstaka sättsberor passerasen -
omspecificeradärför inteföranleder migproblem. Detta atttestet utan

iproblemskaparextremvärden testendeEftersommodellen. som
kontrolleratdockjagsamplet har attoch slutetbörjanligger i av

förstadeförändrasstarktvarandrakorrelation medstömingamas om

Lütkepohl, Det1991.se9 variant PortmanteutestetunivariatförstaDet testetar aven
fyra.dividerat medobservationerantaletlika medi"laggar"maximalaantalet testetär

"lagg".residualer sin förstakvadreraderegression motARCH testet är aven
i fördeladR lobservationer antasantaletgångerTeststatistikan omvaraär som

föreligger.ingen ARCH
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respektive sista årens5 observationer exkluderas vid
korrelationsberälcningen.

VAR-modell för delbranscher

Kalla första differensen logaritmen för produktionen ellerav
sysselsättningen i bransch och land för Jag dennai Ayl antar attc .följer följ ande process

4 4
+ZaI°Ay,.z+Z/37&#39;°Ay13Ay dä
ll z1

24 4
+Z72°Aylf +z0lcAyÃ1 W151+
Il ll

fyll +ø§°yIfU+ø2°yf4 +6+

där benämningen för log-differensenär total produktionAyj av
sysselsättning inom tillverkningsindustrin i land och AyfwAygwc.

log-differensen för bransch i EU totalt och USA.är
Att skatta ekvationen i 2 samtidigt för alla delbranscher och länder

132 stycken beräkningsmässigt omöjligt. Jag har därförär begränsat
mig till skatta ekvationen samtidigt för de elva delbranschema iatt tre

gångenländer derma länder ingår vid varje skattningtregrupp om
USA och Tyskland.

Länsvisa branschvikter

Jag har låtit SCB beräkna törädlingsvärde och sysselsättning i varje län
1991 för de delbranschema1 inom tillverkningsindustrinl som anges

tabell Genom dividera dessa tal med total produktion inomatt
tillverkningsindustrin i varje län får jag uppsättning branschvikter fören

° De diagnostiska vid handen modellen valspeciñccradmed enstakatesten att ärger
undantag. Syssclsáttningsstömingamai svensk och produktionsstömingamaSNI 33
i USAs SNI 37 inte l-prooentsnivån.AR-testetpasserar
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varje län. Det vill låt 1991 års produktionsäga, i bransch3/1319 iivara
län Kalla branschvikt för bransch i län för Vi har dåi j attw,J..

Jy1991
W j" n

zyiåái 3i

1

vilket mig uppsättning med vikter för11 och de 24vart ettger en av
svenska länen.
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