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Förord

Långtidsutredningen 1994 utarbetas inom Finansdepartementets struktur-
politiska enhet underlag för den ekonomiska politiken. I sambandsom
med utredningen har specialstudierantal genomförts.ett Huvuddelen av
dessa publiceras bilagor till utredningen.som
Denna bilaga har utarbetats professor Lennart Schön vid institutio-av
för ekonomisk historia vid Lunds universitet.nen

l bilagan redovisas forskningsresultat den svenska industriella ochom
ekonomiska utvecklingen under 150 år. Författaren behandlar frågan om
det går urskilja imönster samspelet mellan ekonominsatt olika sektorer
och finansiellade och politiska institutionerna.

forAnsvaret långtidsutredningens bilagor och de bedömningar dessa
innehåller vilar på respektive författare. Av huvudbetänkandet framgår
hur bilagorna har i utredningensanvänts arbete.

Stockholm i april 1994

Gunnar Wetterberg
Departementsråd
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Författarens förord

Den föreliggande bilagan grundar sig forskningpå jag utfört inomsom
projekten Kris och omvandling inom svensk ekonomi under 1800- och
l900-talen" "Sektoriellt samspel och regionalsamt förändring i Sverige
under 1800- och 1900-talen, vilka bedrivits vid Ekonomisk-historiska
institutionen, Lunds universitet. Båda projekten har finansierats Riks-av
bankens Jubileumsfond.
Uppläggningen studien har behandlats i seminarier vid Strukturenhe-av
Finansdepartementetten, och vid Ekonomisk-historiska institutionen i

Lund. Värdefulla synpunkter på manuskriptet har därutöver lämnats av
Jonas Ljungberg, Lars Svensson och Lennart Söderlund.

Lund i april 1994

Lennart Schön





Inledning

ochsamhällsekonomins egenskaperperspektiv påskrift andraDenna ger
långaSkriftendiskussionen.idag präglar presenterarutveckling deän som

börjantilll800-taletfrån mitteniakttasförlopp kancykliska avavsom
dem.kris ärkriser ingått och dagensförlopp har1990-talet. dessaI en av

strukturellal800-taletmittentillväxt sedanekonomisksvenskI rymsav
20cirka årcykler påinnehållit tvåi sin40 år. De harcirkacykler på tur
cykelhemmamarknadsbetonadfrånhaft olika karaktär en merasom -

inriktad ochinternationellttillomvandlingomfattandemed meraen
perspektiv befin-rationaliseringar. dettaItilltagandestabilare cykel med

efter 1970-20-årscykelsådantill andrai övergångenidag enner oss
kris.talets

frånresultatsyftesyften.olika Ett är presenteraSkriften några atthar
ekonomi.i svenskcyklerförändring och långastrukturellforskning om

svenskområdenviktigapåforskningsresultatsamtidigtDet är sam-av
syfte ärutveckling. Ett etthällsekonomisk att presenteraannat samman-

diskuteraochlångsiktiga förloppeni defaktorer attolikamellanhang
utgångs-diskussion andradåcyklerna. Det äregenskaper bakom omen

förhärskan-idagförlopp de ärdynamiska änanalyserapunkter för att som
försöksamtidigtdiskussionen ärteori. attekonomisk Den ettinomde

medempiriska resultatmängdenförenarmodellkonstruera avsomen
frånsyftetredje ärutgångspunkter. Ett attlogiska från analysenssamband

industriali-utvecklingen sedanperspektiv påutgångspunkterdessa ge nya
till idag.från 1970-taletutvecklingenframför påalltochseringen

forskningtidigarebakgrund iRapportens
bedrivitsforskning,strukturekonomiskisin bakgrundharStudien som
deleni Lund sedaninstitutionenEkonomisk-historiska avvid senare

ned pålagtsomfattande arbete attforskning harl denna ett1970-talet.
detSeriernaekonomin. görolika delarserier förlångakonstruera av

beteendenrelationer ochoch belysavariablerstrukturellaskapamöjligt att
iingårserierfrågafall detflertalet ärskeden. lolikaunder somom

till idag.börjanfrån 1800-taletsnationalräkenskaperhistoriska
utvecklats. SådanförloppetstrukturelladetSamtidigt analysenhar av

tillmetodik och desshistoriensekonomiskatill denforskning anknyter
Ekonomisk-histo-Vidsammanhang.långsiktiga förloppensdefrågor om
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riska institutionen i Lund har denna forskning också varit starkt påverkad
svensk tradition i analysen omvandling med företrädareav en Erikav som

Dahmén och Ingvar Svennilsson.
Forskningen tidigt underlag för generaliseringar förloppetgav sedanav

mitten 1800-talet i cirka 40-åriga strukturcykler, vilkaav gått fasergenom
präglade omvandling, rationalisering och kris. Sådanaav perspektivav av

i Schön l982 ioch Krantz/Schön 1983.gavs I det arbetetsenare
presenterades bl skilda trender för investeringskvot, investeringsinrikt-a
ning och marknadsinriktning under omvandlings- respektive rationalise-
ringsfaser. Den strukturanalytiska tolkningsramen elaborerades iockså
Krantz l987b.
De tidiga analyserna i hög inriktadegrad förklarapå strukturkri-attvar
karaktär och dess bakgrund i föregåendeden fasensens rationalisering.av

Jämförelser gjordes sålunda mellan 1970-talets kris och tidigare struktur-
kriser. Under delen 1980-talet utvecklades forskningensenare på fleraav
områden. De gällde bl.a. sammanhanget mellan cykler olika längdav
såsom den vanliga konjunkturcykeln, byggcykeln på cirka 20 år och struk-
turcykeln. Vidare studerades samspelet mellan olika sektorer i ekonomin
och de institutionella faktorernas roll i synnerhet i samband med-
omvandlingsförloppen. Således utvecklades empiri och analys kring sam-
spelet mellan investeringar, kreditmarknad, statsskuldspolitik och pris-
utveckling i Schön l989a, c, ZO-årscykler i kapitalrörelser Schön l989b

ioch bostadsbyggandet Pettersson 1990, trendperioder i relativa priser
Ljungberg 1990, innovationsspridning och produktivitet inom industrin
och förhållandedess till relativ prisförändring Schön 1990 förhål-samt
landet mellan strukturcykeln och de iakttagna 20-årscyklerna Schön 1991,
l993a. Det föreliggande arbetet är led i denna forskningett och försökett

pröva och utveckla analysenatt strukturella förlopp.av

Rapportens uppläggning

I kapitel 2 diskuteras några huvudingredienser i strukturcykeln samt egen-
skaper i ekonomi och samhälle kan tillupphov strukturella cykler.som ge
Skillnader perspektiven bakomgentemot de tongivande ekonomisk-poli-
tiska riktningarna behandlas också.
I kapitel 3-5 och analyseras forskningsresultatpresenteras kring de

cykliska förloppen i svensk ekonomi från 1850. Tonvikten ligger på indu-
strisektorns utveckling och dess samspel med andra sektorer påsamt
samspelet institutionella,med i synnerhet finansiella, faktorer. Sålunda
diskuteras prisutveckling, kapitalrörelser och realräntans utveckling. I ka-
pitel 6 vidgas till diskussion i internationellmönster ekono-ramen en om
misk utveckling i relation till det svenska förloppet. Tesen är detatt
strukturella förloppet i Sverige nära återspeglar likartade förlopp i den
internationella ekonomin.

kapitell 7 sammanfattas resultaten i referenscykel för strukturellaen
förlopp. En sådan modell består antal generaliseringar utifrånett resul-av

empiriskaden analysen i kombinationtat hypotesermedav samban-om
den mellan olikade variablerna. En sådan modell djärv förenkling.är en
Den dock väsentligär för få lyfta fram diskuteraochatt långsiktigt verkan-
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faktorer, inbördesde deras samband och kortsiktigaderas samband med
förlopp.
Därefter olika perspektiv utvecklingen frånpå 1970-talets kris tillges

idag frånmed utgångspunkt denna modell. Likheter olikheteroch i förhål-
tilllande tidigare omvandlingsförlopp behandlas. fleraAnalysen ger an-

norlunda perspektiv på de decenniernas utveckling jämfört medsenaste
dem präglar diskussion.dagenssom

avslutande kapitlet perspektiv framåt frånI det behandlas situa-dagens
tion. jämförelser utifrån förloppetDetta dels med eftergörs strukturellt
likartade situationer tidigare, i diskussion kring frågandels deten om
strukturella bevarat sin giltighet.mönstret





13

strukturellalångsiktiga mönstretDet

delvaritrörelserkonjunkturellahar1800-taletmittenSedan avenav
kapacitetsut-ifluktuationhar legat kortKonjunkturentillväxten. som en
1961.Jörbergkapacitetsförändring, setrendkringnyttjandet aven
konjunktur-cirka 35ekonomisvensk gåtthar140 årUnder dessa genom

naturlig delkommit betraktasharKonjunkturenrörelser. att avensom
Sverige.iinternationellt liksomkapitalismenindustrielladen
ungefär fjärdedelnedåt. Ikonjunkturen brantväntdå hardå ochMen en

för kris.kallatshäftig denblivit såkonjunkturnedgången attfallen harav
orsakadeföreteelserenstakabetraktatsövervägandeharkriserDessa som
kringkonjunkturrörelsennormaladenfaktorer störtspeciella enattav

långsiktig tillväxt.
optimistiskmednågra årföregåttskriserna harflestaallraDe avav

före-ocksåkriserna harfaktorerna bakomfinansiellakreditexpansion. De
oftakriser,jämförelseri historiskauppmärksammadeblivitträdesvis av
ikris visarförloppet.perspektiv Dagenspåkonjunkturelltmed enett

Lund-1920, sedeflationskrisen frånmedlikheterjämförelse mångasådan
1992.1983, Lybeckberg

dedokumentationomfattandeperspektiv medochhistorisktMed aven
föränd-beståendeinneburitkriseremellertidkanförloppen attlängre se

utvecklingen underpräglatdebeteenden änAndraringar i beteenden. som
Vi ocksåkanefter kriserna.dominerandeblivitföre kriserna har setiden

tillfälligapåinte berottKriserna harbildarförändringar mönster.dessaatt
förförutsättningarmedhaft sambandde har attstörningar nyautan

kommit medKriserna harplötslighet.vissmedframträtthandlandet en
institutionellochstrukturell art.förändringar av

kris.dagensocksågällerDetta

kristypologiEn

kriser:karaktäriserajagvill typersynvinkel trestrukturell avUr
bådeinomförnyelseomfattandetillupptaktenbildatkrisera som

decennier prägla-perioder påföljts ettpolitik. harDeekonomi och parav
marknaderförregelverkuppkommit,tillväxtriktningar attde avatt nyaav

ekono-denombildats,organisationsväsendet attoch avförändrats attav
kri-Dessaförändrats.relationernainternationelladepolitiken ochmiska



har bildat upptakten till relativt instabila samhällsförhållandenser med
strukturell och institutionell omvandling. Följaktligen har de föregåtts av

period stabilitet i dessa avseenden. Eftersom krisernaen inneburitav det
hastiga slutet för sådan strukturell stabilitet kallar jag dem szrukturkriser.
Det är således den omfattande krisen inommest det bestående systemets
ramar.
b kriser följts omvandling med ökad stabilitet ochsom med renod-av

ling de tillväxtmönster uppkommit efter strukturkrisen.av fallI desom
krisen fått lyckosam utgång vilket alltså inte alltid varit falleten har
stabiliteten ökat i politiska förhållanden såväl inom nationerna isom
internationella relationer. Kriserna har bildatdå upptakten till förnyad
expansion med långtgående internationell integration och meden mera
snabbare tillväxt för världshandeln föroch exportinriktad produktion.
Denna expansion har varit förbunden med infrastruktur institutio-ochatt

till de tillväxtriktningaranpassats uppkommit.ner Dessa kriser kansom
förasåledes in den tidigare inledda omvandlingen i stabila banor. Jagmera

kallar dem omvandlingskriser.
kriserc följt på den expansiva omvandlingen och utgjortsom upptakten

till perioder utmärkts inriktningökad konsolidering ochsom motav
förstärkt konkurrenskraft rationaliseringar, koncentration till-ochgenom
tagande specialisering. Dessa kriser kallar jag kulminationskriser.
l uppställningen nedan har olikade kriserna placerats in i tidsordning. I

fall har konjunkturellaett nedgångar inneburit strukturella förändring-par
något de slag som omvandlings-ar av angetts respektiveav som ovan

kulminationskriser de utvecklats till eller uppfattatsutan att ekono-som
miska kriser. Dessa ihar tabellen angivits inom parentes.

strukturkris omvandlingskris kulminationskris
1845/48 1866/69 1878/79
1890/94 1907/10 1920/22
1930/34 1951/55 1961/63
1975/80 1991/94

De strukturella förändringarnas påverkan på den konjunkturella rörel-
både med avseende på nedgångens omfattning ochsen varaktighet- -har varierat. Denna variation dock inteär omedelbart relaterad till kriser-

strukturella bakgrund. Kriser inneburit relativtnas mindre struk-settsom
turella förändringar har i vissa fall blivit mycket häftiga. Detta igäller
synnerhet kulminationskriserna i slutet 1870-talet och i början 1920-av av
talet. följdesBåda decennium konsolideringett och hårt rationalise-av av
ringstryck och de hade omedelbara struktureffekter. Omvänt har isvaga

fallnågra strukturella förändringarstora skett i samband med ganska
milda kriser. Det kan sålunda understrykas perioden mellanatt struktur-
kriserna i början l930-talet och vid mitten 1970-talet inte innehöllav av
några ekonomiska kriser. Den ekonomiska politiken efter andra världskri-

då lyckosam både nationelltget internationelltochvar när det gällde att
upprätthålla stabil tillväxt. Det strukturella förloppet följde emellertiden
tidigare mönster.
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utvecklingför långsiktigEtt mönster

följande Struktur-beskrivas på sätt:kaningår iKriserna mönsterett som
iekonomi politikochförnyelse inom bådeomfattandekriser följtshar av en

inriktningdå ökad-20omvandlingskris cirka 15 årfram till senare, enen
kulminationskris cirkafram tilltagit videxpansionochmot export enny

konkurrenstrycktilltagandecirka 10- årföljts 15vilken10 år avavsenare
strukturkris.fram tillrationaliseringaroch nyen

inne-40-45 årstrukturell cykel påbildar alltsåDetta mönster somen
strukturkris-omvandling-rationalisering-strukturkris. Den-burit rörelseen

kriser vidmedkonjunkturrörelsenvanligadenlegat underrörelse harna
trendväxlingarna.markeradede

införsamhällsomvandlingens ställermönstertypologiKrisernas och oss
omvand-kris,sammanhangen mellanperspektiv påoch annorlundanya

utveckling.dynamiken i industrisamhälletstillväxt påling och och

tillväxtenperspektiv påEtt annat

haftmitten 1800-taletsedannationerSverige tillhör avsomgrupp aven
invånarei harTillväxttakten BNPi världen.starkaste tillväxtenden per

märkvärdigt,kanske inte sålåter2 året. Detvarit över procent menom
för inkomsternaför produktionen ellerutvecklingenberäknarnär man

tillväx-Enligt mätningsådanförändringen oerhörd.140 år bliröver aven
genomsnitti 20 gångerförbrukar varje svenskframställer och mer avten

beräkningmitt. Medtjänster vid 1800-taletsoch idag än somsammavaror
årsproduktionhelveckor klaraskulle idag drygt tvågrund på av enman

effektivitetsökning, därinneburit väldigfrån l850-talet. Tillväxten har en
drastiskti producerad enhetför produktionen arbetekostnaderna mätt per

sjunkit.har
ibeskrivas enbart enklalångsiktig sig intetillväxt låterMen termer av

förändringaromvälvande påeffektivitetsökning. lett tillDen har snart sagt
tilljordbrukssamhälleförvandlats frånområden. Sverige har ettalla ett
tekniktjänstesektor. Nyindustrisamhälle snabbt växandemedmodernt en

företag och branscher harfabriker,införts,produkter haroch nyanya
utbildningenrevolutionerats,information harochkommit, transporter

lagstift-förändrats,levnadsvanor harochroll, boendehelthar fått nyen
områdenallanästanomformats kortning regelverk haroch sagt, av-

förändrats.harsamhällslivet
produkter och kostna-värderingen bådeförändrasGenom tillväxten av

blirikliga kanrikliga ochblikanTidigare knappader. resurserresurser
institutionerockså deförändras marknaderna,tillväxtenknappa. l men
bibehållasOm tillväxten skallförändras.marknadernaoch regler styrsom

Varje givenomvandling.förnyelse, pååterkommande krav pådärförställs
inte längre kunnatdär denpåtillväxten har stött gränser,inriktning på

inriktning. NyatillväxtenOmvandling harfortsätta gamlai banor. gett ny
tillbaka.eller gåttharvuxit och gamlaverksamheter har stagnerat

början1840-talet, i 1890- och 1930-taleniStrukturkriserna slutet avav
utgjort olika perio-alltså mellan1970-talet har gränservid mittensamt av



ider svensk utveckling. Varje period haft sinhar tillväxt-prägelegen av
krafter och samhällsutveckling. Utvecklingen kan karaktäriseras följan-på
de sätt:

1850- 1890: tidig industrialisering inom jordbrukssamhället.
1890- 1930: det industrisamhälletsmoderna genombrott
1930- 1975: det industrisamhällets utvecklingmoderna med växande

tjänsteproduktion.
föreslagits1975- olika beteckningar för periodhar denna såsom:

tjänstesamhällets postindustriellaeller det samhällets
genombrottsperiod.

Effektivitetsökning förnyelseoch

Tillväxten kan alltså förlopp effektivitetsökning och förnyel-ettses som av
eller rationalisering och omvandling. Man har blivit effektivarese av

rationalisera olika verksamheter och därigenomatt sänkt kostna-genom
derna producerad enhet. förnyatMan har eller omvandlat produktio-per

utveckla verksamheter och ökaatt kapaciteten pånen genom nya nya
områden.
Dessa sidor tillväxten har i hög betingatgrad Effektivarevarandra.av

resursanvändning inom etablerade produktionsområden har förut-skapat
sättningar för förnyelse eller omvandling. Effektivitetsökningen har lett till

inkomsterökade med efterfråganväxande och marknader för produk-nya
Samtidigt har produktionsresurser frigjortster. kunnat ianvändassom

satsningar på områden. Förnyelsen sinå sida har på olika bidragitsättnya
till effektivitetsökningen. Ny kunskap och teknik har spridits ocksåny
inom gamla produktionsområden samtidigt förnyelsen till-medsom nya
växtgrenar skapat förområden rationaliseringar.nya

finnsDet emellertid konflikter mellan effektivitetsökning förnyelse.och
framstårDetta klart i det enskilda fallet då valet kan stå mellan satsningen
blipå bättre i det redan håller på med elleratt på någotatt satsaman nytt

och bättre. Investeringar i förnyelse har annorlunda innehåll, andra tids-
perspektiv och ställer andra krav på vadän gäller investering-resurser som

i effektivitetsökning. Omvandlingen har andra egenskaper rationali-änar
seringen.
Investeringar för förnyelse med kapacitetsökning på förområdennya

sigmed större andel byggnader och anläggningar, fler företag, störrenya
satsningar på kunskaper och kompetens, och ökad inriktning pånya ny en

sammanhang. Rationaliseringen däremot tyngdpunkt åtnya ger mera
effektivare utrustning inom anläggningarna, koncentration till de enhe-en

effektiva,är ökad specialisering inomter mest de områden därsom man
sig ha relativa fördelarstörst och detta inomgörs sammanhanganser som

uppfattas etablerade och stabila.som
Investeringar för omvandling föroch rationalisering har också olika

tidsperspektiv. Enkelt uttryckt kan säga satsning effektivi-påattman en
tetsökning inom given verksamhet kräver mindre för själva inves-resurser
teringen, snabbare effekt på utbudssidan medför mindre framtidager men
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fördelar. Omvänt kräver förnyelsen för självapotentiella större resurser
längre tid förinvesteringen och utbudselfekter denuppnåatt men ger en

framflyttning.strategisk riskerFörnyelse alltså ökade störrestörre ger men
vinstmöjligheter.

cyklisk effekt höjer efterfrågan iInvesteringar har deatten genom
genomförs,ekonomin, de och ökar genomförda.utbudet de välnär när är

investering innebärlångsiktig då också längre sådan cykel denEn taren -
genomföra däreftertid och tid utbu-längre påverkar den under längreatt

för omvandling för olikaInvesteringar och rationalisering alltsådet. ger
förlopp.cykliska

grundläggande föreligganderesultat den analysen ande-Det är ett attav
för förnyelseinvesteringar investeringar för etfektivitetsökningochlen
perioder;olika perioder präglade omvandlingmellan snabbareväxlat av

periodermed präglade hårdare rationaliseringstryck.växlathar ettav
Även konjunkturen visarunder alltså växlingar cykliskstrukturen art.av

varaktiga relationer och beteenden har återkommit bety-Vissa medmera
Tillväxten innehåller cykliska förlopp olikaregelbundenhet.dande av

varjeinnehåller i läge olika förlopp.skeendet sådanalängd och moment av
olika tidsdimensioner.innehåller skeendenNuet av

perspektivet följandeuttrycka det strukturella påkorthet kan sätt:I
för marknadsekonomin relativtstrukturerna har beståttgrundläggandeDe

Sverige 150oförändrade i och Västvärlden under de åren. Inomsenaste
perioder fått sinstabila olika 40-45 år prägelrelativt helhet har pådenna

tillväxtkrafter, ekonomisk-politiska formule-olika i frågastrukturer omav
i fråga internationellamellan aktörer, rela-ringar sammanhanget omom

perioder cyklisk istrukturella har rörelse beteen-tioner Inom dessaetc. en
följtsförnyelse omvandlingPerioder präglade och hardet upprepats. av av

stabilitet och rationalisering. strukturellaperioder dominerade Dessaav
olikahar legat konjunkturerna. växlingen mellan strukturel-cykler under I

kriserfaser, olika beteenden, har utvecklats.präglade av

Komplementaritet tröghetoch

växlingen mellanför förklaraekonomin centralai ärTvå egenskaper att
komplementaritet och trög-rationalisering nämligenochomvandling -

het.
beroendeförhållanden mellanråderKomplementaritet innebär detatt

Enfunktioner inom olika verksamheter.ellerspecifika egenskaper resurs
vilkeninteoch kan bytassina egenskapergrund motutbehövs på av

motsatsställning tillKomplementaritet istår alltsåhelst.enhet somannan
mellanutbytbarhetentilloch ledereller utbytbarhetsubstituerbarhet att

minskar.olika resurser
förutgångspunktvilket giventid, ärinnebärTröghet taratt enprocesser

möjligheten tilluppfatta ellertid behovetanalys. Dethistorisk tar att aven
framföruppstårgenomföra Stor tröghettid den.förändring och det atttar

förändring ellergenomföraföransträngningar behövsallt då attstora en
skiftartröghetförändring föreligger. Gradenmotstånddå mot avstort

i ellerekonomin, indelaskanolika delarexempelvis mellan mersomav
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mindre trögrörliga Trögheten skiftarsektorer. också tidenöver och mellan
olika samhällen.
Analysen sambandet mellan tröghet cykliskaoch svängningar harav

utvecklats bl. funnitWalt W Rostow. Han har trendperioder i världs-a. av
marknadens prisrelationer primär-mellan och sekundärprodukter dvs.-
mellan trögrörlig mindre trögrörligoch sektor vilka i stort setten en -
sammanfaller med den periodiseringensvenska omvandlings- ochav ra-
tionaliseringsperioder, 1978, Ljungberg 1990.Rostow Under omvand-
lingsperioderna relativprisernahar den trögrörliga primärsektomspå pro-
dukter stigit. investeringsaktivitetEn ökad har då lett till ökad efterfrågan
på industriprodukter stål, på råvaror och energi. Det föran-hartunga som

investeringarlett i produktions- och transportanläggningar. Dessastora
investeringar tid genomföra och leder under den tid de genomförstar att
till ytterligare efterfråganökad och prisstegringar. När väl kapaciteten
inom primärsektorn byggts ökar utbudet samtidigt efterfråganut, som

relativprisernaoch på primärprodukter faller något iavtar stortsom-
sammanfallit fasernamed rationalisering.sett av

ÅkermansI Johan strukturanalys tröghet ellerär strukturell stabilitet
central. inriktade sig i högHan grad på konstruera indikatorer foratt att
periodindela historiska förloppetdet utifrån samhällsekonomins struktu-

förutsättningar. växlingarrella I mellan perioder, upplöstes stabiliteten
strukturerna förändrades. förkortadesoch plötsligtDå blickfálten och

Åkermanskriser uppstod. Ett exempel på tröghetens betydelse iannat ges
analyser sambanden förändringarmellan i industrins kapitalstruktur,av

Åkermantill följd innovationer, och sparandets tidsstruktur,ex. av
1939, 1944. Trögheter i avhjälpassparandet kan med kreditexpansion.

mekanismDenna väsentligutgör del cykliska förlopp, Schumpeteren av
1939.

Åkermansista skriftsinl också föreställningen långatog vågor.upp om
Vad orsaken till denna världsomfattandeär säregna politiska och ekono-
miska periodicitet med 48-årsvågor uppdelade i 27-årig ochextroverten
inflatorisk 21-årig introvertoch deflatoriskoch gren l-lur tyda degren en
långa vågornas gåta finnes ingenDet allmänt godtagen tydning redan av

självadet enkla skälet periodiciteten i okänd förär de flestaatt stort sett
forskare. /.../ Detta utforskas;är ämne borde löftesriktdet ärett ochsom

Åkermanbetydelsefullt",oerhört 1970 l77.s.

Utvecklingsblock

Komplementaritet ligger till förgrund Erik Dahméns begrepp utvecklings-
block, likaledes förär centralt denna analys. primäraDen egenskapensom
i utvecklingsblock komplementaritetenär kring viktigaett innovationer,
Dahmén 1950. Genom innovationer skapas komplementariteter,nya
alltså beroenden mellan specifika egenskaper. De uppstår olikapånya
områden. Inom ekonomin uppstår de mellan företag eller branscher, mel-
lan produktion infrastruktur,och mellan eller produkter ochprocesser
kunskap Men komplementariteter uppståretc. även mellan produktion

institutioner,och vissadå lagar och regler kan missgynnaellergynna



investeringarförsörjningen med kunskap, samverkan branscher,mellan
Tillväxtkrävs, agerande på marknader ochden typ etc.som nyaav

investeringsmönster strukturperiod utgångs-under kan analyseras meden
utvecklingsblock i formeratsfrån antal synnerhet sådanapunkt ett som-

innovationer inom kraft kommunikationerkring områden och medsom
för produktion för infrastruktur.betydelse både och

föreningkomplementär blir något annorlunda och enbartEn änmera
enskilda inslagens för-de egenskaper. den komplementäraIsumman av

vilket utvecklings-eningen utvecklas egenskaper, kan ske snabbt då ettnya
i rörelse. komplementariteter utveck-block kommer Då upprättas ochnya

kring förändring-lingsblocken dessa kommer in i expansivt skede, kanett
tid bli blir förutseunder språngartade. Förnyelsen därmed svår attenarna
i tidigt scenarier tidigteller planera skede. De ellerett prognoser som

kring innovationers framtida utvecklingsbana därige-tecknas roll och slår
fel ofta alltför till utvecklingstendenser.och är begränsade rådandenom

effektlikartad retrospektiv i analysEn uppstår Robert Fogelsmen av
förjärnvägarnas betydelse amerikansk tillväxt, 1971.Fogel Fogel, som

frånfinner järnvägarna hade ganska betydelse, utgårbegränsadatt en
utveckling,synnerligen hög grad substituerbarhet inom given därav en

järnvägarna kontrafaktiska blirFogels analyssättett att transportera.var
därigenom alltför till faktisk utvecklingbunden med komplementäraen
effekter järnvägen.av
Komplementariteten flaskhalsartenderar skapa obalanser elleratt s.

inom utvecklingsblocket. På grund komplementariteten kan obalansav en
inte avhjälpas substitution omallokeringmed eller med produktionsre-av

hjälp investeringar i kapacitetendast med utökad ochutansurser av
produktutveckling inom kompletterande verksamheter, i kunskapsutveck-
ling, i infrastruktur De kan också avhjälpas utvecklingmedetc. av proces-

för Standardisering förenkling för minska specifi-och beroendetattser av
ka öka utbytbarheten bliregenskaper och mellan Obalansernaresurser.
riktmärken för ytterligare investeringar drivkraft föroch utgör det expan-

förloppet.siva Samtidigt innovationsutvecklingenåstadkommer bloc-att
omfattningkets vidgas. bidrar till instabilitetenDetta eller obalanserna

behovet expansiva investeringar till positivttill och därmedoch ettav
omvandlingstryck.

i kapacitetsbehoven inom utvecklings-förskjutningar uppstårDe som
antingen förutses finansiärerkan och utveck-blocket entreprenörerav

till prisförändringareller leda relativa marknadenlingsblock ante påex
för investeringar utvecklingsblockutgångspunkter post, seexsom ger

realiteten innehåller omvandlingsperiodernaDahmén 1988. I båda dessa
investeringarnai grad sker destoinslag högre större ärante,ex-

inslagen spekulation i omvandlingen.risktagandet och av
komplementariteten mellan olika delar blocken förbättrats ochNär av

för ialltfler delar varandra, ökar balansen och stabiliteten eko-avpassats
i institutioner. institutioner blivitnomin och När och marknader mera

effektiva, infrastrukturen förbättrats, inom spriditskompetensen det nya
samtidigt Standardisering produkter och ökat, då ökarsom av processer

substituerbarheten inom ekonomin. tilltarockså Då konkurrensen och
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rationaliseringstrycket. Samtidigt har trögheten eller för-motståndet mot
ändringar tilltagit.

perspektiv innovationsspridningen utvecklings-Med dessa placeras och
företrädesvis företag, i fokus förblockens aktörer banker, analy-stat- -

omvandlingsperioderna. företräda tilltagandeMen de kan ocksåsen av en
förändringar, jämför 1942.tröghet och motstånd Schumpetermot

Komplementaritet kring innovationer och tillsammanströghet medger
effekterinvesteringarnas skilda efterfråganpå utbud tiden deoch över
förviktigaste betingelserna långa cykler. förDenna tolkningsram långsik-

tig utveckling cirkaunder de 140 i följande fördjupasåren skall detsenaste
i i förändring.analys svensk strukturellmönsteren av

Det strukturella perspektivet och ekonomisk politik

Det strukturella perspektiv, i detta arbete, skiljer sig åtpresenterassom
från den ekonomiskagängse teorin frånoch dess uttolkningar inom ekono-
misk politik. Samtidigt skillnaden iär omvandlingpå rationali-ochsynen
sering förlopp mycket företrädaremellan för tidigaredenstor "svens-som
ka modellen" föroch det decenniets för liberalarerenässanssenaste en
ekonomi. De båda skolornas hållning skall här kort belysas.

Omvandling och rationalisering "den svenska modellen"i

efterkrigstidensDen svenska ekonomiska politik hade målenett attsom av
åstadkomma snabb strukturomvandling effektiv rationalisering.en genom

benämndesDen också politik för strukturrationalisering. Bakom dennaen
politik fanns analys utgick från konflikt förnyelsenmellan ochen som en
effektivitetsökningen. Analysen byggde i hög grad Svennilsonspå Ingvar
arbete europeiskaden ekonomins svårigheter under mellankrigstiden,om
Svennilson 1954. Enligt Svennilson omvandlingen, där verksam-var nya
heter i kamp gamla, det innehålletcentrala i tillväxtenersatte och sam-
manhanget mellan omvandling och rationalisering nyckeln tillnågot av en
framgångsrik tillväxtprocess. Mellan dessa fannsbeteenden inbyggden
konflikt enkelt kan uttryckas så omfattande expansiv förnyelseochattsom
krävde generellt hög lönsamhet, medan restriktiv rationalisering meden
effektiv utslagning krävde låg lönsamhet. Enligt inspi-Svennilson, som var
rerad Schumpeter, löstes denna konflikt i princip konjunkturrörel-av av

konjunkturuppgångenI lönsamheten stimuleradeoch till investe-stegsen.
ringar i förnyelse, medan konjunkturnedgången fallande vinstnivåermed
ledde till rationaliseringar och utslagning.
Men för konjunkturrörelsen skulle fullgöra uppgiftdenna medatt gott

resultat krävdes betydande makroekonomisk stabilitet. Häftigaen
konjunkturella svängningar undvikas.skulle skulle alltförAnnars stark
expansion tillleda överoptimism alltför skuldsättningmed alltförochstor
många spekulativa inslag, alltför kraftigamedan nedgångar skulleomvänt
leda till alltför utslagning. Framför allt tidpunktenskulle för investe-stor
ringstillfállet i förhållande till rörelserna i prisnivå och fåränta ochstor
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slumpartad för överlevnadsförmågabetydelse på bekostnad den lång-av
siktiga utvecklingskraftens betydelse.

gjordesDenna analys bakgrund mellankrigstidens erfarenheter imot av
Europa. Stagnationen kriserna instabi-och de svåra sågs resultatetsom av
litet häftiga konjunkturella växlingar intres-med och starka etableradeav

inom marknadsekonomin i i industriländer-synnerhet de utveckladesen
konjunkturella fördeladeMedan växlingarna utslagningde och över-na.

levnadsförmåga slumpens skördar i synnerhet bland före-nystartadesom
foretagskonglomeratkunde etablerade länge rationaliserings-ståtag, emot
från förstärktestrycket bl. med stöd banker och statsmakter. Därigenoma.

förlängdes negativa perioden.och det trycket under Konsekvensen blev att
vissa företag alltför alltför tidigtöverlevde länge, medan andra slogs ochut

europeiska tillväxtprocessenden avstannade.att
perspektiv konjunkturpolitikDessa blev central del svensk underen av

efterkrigstiden. Strukturrationaliseringen tillväxtpolitik förenadessom
konjunkturpolitikens övriga undvika svängningar imed mål att stora

kapacitetsutnyttjande sysselsättning. Dämpningen konjunkturrö-och av
förenades förrelserna således åtgärder stimulera rationaliseringmed att

förloppoch omvandling. sågsalltså inom konjunkturen ochDessa tvåsom
politiken rationalise-skulle upprätthålla balansen mellan dem. hårtEtt
ringstryck restriktiv ekonomisk politikskulle åstadkommas med generellt
och med solidarisk lönepolitik förnyelsen skulle understödjas,medan bl. a.

från fonder för konjunkturpolitiskmed medel också blev instrumentsom
styrning arbetsmarknadspolitiska ioch med medel. markna-Ingreppen

konjunkturelladens kombineras förrörelse skulle således med åtgärder
förnyelserörlighet och förnyelse då i hög ske inomgrad kom atten som-

planerade, förutsedda inombanor. Dessa hade tyngdpunkten exportin-
dustrierna, offentlig sektor och bostadssektorn.

Marknadens renässans

strukturrationaliseringpolitiken för ochtillväxtsektorer, liksomDessa
vid mitteni kris l970-talet.hela den svenska modellen, hamnades. av

Krisen utgjordefölja oförutsedda linjer.Tillväxten då ochkom att nya
omorientering i Sverige liksom iekonomisk-politisktillupptakten en

innebära förskjutningi Omorienteringen komvästvärlden attstort. en
Samtidigttill marknadsanpassning. skeddefrån styrningplanering och en

förskjutning inom ekonomiska tänkandetoch snabb detmotsvarande mot
jämviktmekanism skapar ochmarknaden denståndpunkten äratt som

innebar neoklassisk iOmorienteringen renässansstabilitet i tillväxten. en
penningpoliti-innebar framför alltkeynesianismen. Denreaktion attmot

ekonomiska politiken, seken framhävdes överordnad del densom en av
1993.Jonungt.ex.

uppgifter in-Institutionernas primära underhålla marknadernasär att
formationsflöden stabila premisser för rationellaoch skapa val. I synner-

individuella rationaliteten avhängighethet betonades den och dess av
stabilt penningvärde. perspektivklara äganderätter och Inom detta spelar

tillsammans prissätt-rörlighet och utbytbarhet mellan alla medresurser
ningen fullständig rörlighetnyckelroll. Med och utbytbarhet och meden
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prissättningmarknadens kapital, arbete och förutsättning-skapasav varor
för konkurrensbåde och balans.ar

jämviktsanalysensInom investeringsbeteendenär reala normaltramar
inget problem. Tillväxten i den mån sådana antaganden explicitantas

bestå relativt jämna flöden förnyelsegöres effektivitetsökningoch iav av
harmoniskt förhållande. Om den rationaliserar minskar sinochett ene

resursförbukning för viss produktion,uppnå skapas för denatt utrymme
tidandre under långsiktigt förnyelse.påatt satsaen mera

Inom historiensådant i princip linjär tillväxtprocess.synsätt ärett en
Om tillväxten dvs. förnyelse effektivitetsökningoch brytes,processen av

ekonominhar drabbats systemfel.chocker eller De kan dåav av senare
hinder förbestå rörlighet, oklara äganderätter, snedvriden prissättningav
kan till stagnationupphov tilleller obalanser slagsidamedetc. motsom ge

expansivt eller restriktivt beteende.
Detta tänkande har blivit förgrundval både ekonomiskaden politiken
föroch analysen 1970 l980-talensoch utveckling i Sverige, liksom iav en
del omvärlden.stor av

Denna omorientering inneburit flera nödvändiga anpassningarhar av
politikekonomisk institutioner till långsiktigt förändrade förutsätt-och av

ningar för tillväxten. bidragithar till anpassning politiken tillDen en av
förutsättningar förmedlades marknadskrafterna i struk-nya som genom en
kris samtidigtturell under l970-talet. Men nygamla uppfatt-dennager

ning felaktiga perspektiv tillväxtprocessen kri-på och på den nuvarande
fall kan lägga hinder i för institutionellI sämsta den vägensen. en ny

stabilitet.
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Vågrörelser industriellabakom den
tillväxten

Industrisektorn ihar stått For svensk ekonomisk utveckling sedancentrum
mitten 1800-talet. Från tiddenna ökade produktion och sysselsättningav

industrininom i relativt jämn framhög och takt till mitten 1970-en av
tillväxten i industriproduktionentalet, då försvagades.avsevärt Utveck-

ofta ilingen beskrivs också dessa lång och obrutentermer som en-
tillväxtprocess under hundra följtän år några decenniers stagna-mer av
tion.

Diagram 3.1. Industrins fdrädlingsvärdei Sverige 1850- 1991, fasta priser. Prisnivå
1910/12.
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Källa: 1988,Schön SCB lndustristatistik.

sådan karaktäristik blir missvisande inte fokuserarMen lätt då denen
tillväxten.sammanhangen bakom sammanhangDessa kan andra ochge

väsentliga perspektiv situation.på dagens
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investeringarIndustrins

industriellalångsiktiga förloppetförsta generalisering är denEn det attom
tillfällen vilket inneburit oftavidtillväxten växlat strukturell grundval tre

jämförFörändringar iomställningar beteenden,dramatiska och stora
förhål-indikation växlingarAbramowitz/David 1973. på dessaEn avges

inom industrin,produktionsvolyminvesteringsvolym ochlandet mellan
finns markeradediagram 3.2industrins investeringskvot. I dettadvs. tre

cirkaungefär längd, dvs.vågrörelser. Vågrörelsernalånga är sammaav
1930-talensina i början 1890-talen och40-45 år och har nedre punkter av
har alltsåi i början 1980-talet. Bottnarnaslutet 1970-talet ellersamt av av

infallit i strukturkriserna.samband med

PrisnivåSverige1850- 1991, fasta priser.3.2. investeringskvotiDiagram Industrins
Årliga femårs1910/ tal löpandemedeltal.12. och
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Källa: SCBNationalräkenskaper-1988 1987, Johansson1967,Schön Pettersson
na.

stigitinvesteringarna trendmässigt snabbare änvarje våg harInom
minska iför därefterperiod 20-25 årproduktionen påunder atten

följande period 15-20 år. Enproduktionen påförhållande till under
kulmi-fram tillkring mitten l850-taletinleddes såledesförsta uppgång av

produktionenDärefter föll investeringarnas andelkring 1875.nationen av
industrins investe-mitt återbottennivå 1893. Från 1890-taletstill stegen

världskrigetvid förstakulmination slutetstarkringskvot med aven
kraftig ochsynnerligeni inledningen 1920-talet blevNedgången1918. av

till 1930. Endecenniet konjunkturell uppgångnivåerna lågaunder trots en
förstakraftigDärefter uppgången med1933. blevbotten nåddes enny
1960-1961. återstodenabsolut kulmination Under1950 ochtopp aven
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investeringskvotindustrinsförnivånföll1970-talet återundertalet och
bottnar1973-75. Nyainvesteringskonjunkturen notera-starkadentrots
relativthöjs dock1982/83Nivån sett1982/83.och1978/79kring omdes
investeringskvo-investeringarna. Då utgörtillFOU-kostnader läggsockså

vågrörelsen.i denbottennivånabsoluta senaste1978/79 denten
kommit ialltsåinvesteringskvotenförvändpunkternade nedreMedan

infallit vidvändpunkternadestrukturkriserna har övremedsamband
lyft skettsåledesstrukturperiod harvarje ettkulminationskriserna. Under

tagitinvesteringarnatidigare ochnivåertill högre äni investeringskvoten
Efter kulmina-cirka 25 år.underproduktionsvolymenväxande del aven
snabbare änproduktionen ökatcirka 15 årundertionen har då omvänt

utbudsef-omedelbarInvesteringarna har dåinvesteringarna. gett meraen
rationalisering.för fasernasignifikativtfekt, vilket är av

Utvecklingsblocken

tillväx-industriellaväxlingar i denligger markantaBakom detta mönster
period, skildadåstrukturellutgjortvågrörelse harinriktning. Varjetens en

utvecklingen.föriutvecklingsblock stått centrum
fabrikernamekaniseradeförgenombrott de1850-talet skeddeUnder ett

ytterli-Investeringarna ökadeinleddes.järnvägsbyggandetsamtidigt som
blockexpansivtstarktbildadel870-talen och1860- ochunder ettgare

tid gickunderstålindustrin storaframför alltmed genomsammasom
iskedde störreDessainförandetomvälvningar med processer.nyaav

samtidigtkoncentrationenunderlättadetidigare. Järnvägarnaskala än
Ocksåbilligare och bättre.bådejärnvägsbyggandet blevförstålet ensom

efterfrågan fråninriktad påVerkstadsindustri utveckladestidig som var
från allt-textilfabriker ochmekaniseradeoch ettsågverkenjärnvägarna,

kommersiellt jordbruk.mera
genombrottförbränningsmotorn sittochfick1890-talet elmotornUnder

i ökad utsträck-lndustriproduktionen komdrivkrafter för industrin.som
produktionen blevsamtidigttill städernakoncentrerasning meraatt som

leddei produkterochi produktionsprocesserFörändringarsofistikerad.
för Sveriges delutgjordeElkraftenmekaniseringen ökade. etttillbl.a. att

fannsblockdettautvecklingsblocken. Inomi demarkerat centrum nya
kapacitetsök-samtidigbehovkomplementariteter medutpräglade av en

distribution ochkraftproduktion,inomblocketdelarning inom alla av -
användning.

världskrigetefter andramarkeratoch ännu1930-taletFrån mera --
kringelektrifiering ochvidgadkringutvecklingsblockenkom de ennya

skapai andra vågfrågafalleni bådasåledes attbilismen. Det enom envar
spridits inominnovationerkring deinfrastrukturvidareoch somny

avsevärtelektriteten skapadessekelskiftet. frågaI ettfrånindustrin om
tillelektrostålprocesserfrånanvändningsområdenspektrumbredare av -

vitva-symaskiner ochförioch hemmenhantverkinomsmåmotorer ex.
förändringaromfattandeföljdebilismelektrifiering ochMed avror.

komplementarite-produktion. Vidgadeboende ochkonsumtionsmönster,
Kvinnor-livsmönster.vardagsliv ochiförändringarmeduppstod storater
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Förvärvsintensitet ökade kraftigt liksom bostadsbyggandet tjäns-ochnas
teproduktionen inom offentlig sektor.

mittenFrån 1970-talet korn framför allt elektroniken mikropro-medav
bli i utvecklingsblockatt centrum med återverkningarett nyttcessom på

många områden i förstaännu hand inom informationsfömedling och-
produktionen både och tjänster. Samtidigt utveckladesav varor mera

Återigenkunskapsintensiva verksamheter biokemin. kornex. genom-
villkor markant siggöra gällandeatt vad gällde produktionsprocesser,nya

produkter, lokalisering, kunskapsbehov, marknadsinriktning etc.

Investeringar i transportsektorn

Utvecklingsblocken inom industrin hafthar nära sammanhang medett
infrastruktur och tillväxtriktningarNya har varit förbundnatransporter.

lokaliseringmed och marknader. Det har skapat komplementarite-ny nya
industrimellan infrastruktur.och Detta återspeglas bl.ter mönstretava.

för investeringarna inom transportsektorn inklusive telekommunika-
tioner förhållandei till transportvolymen.

Diagram 3.3. Transportsektorns investeringskvoti Sverige 1850-1991, fasta priser.
Prisnivå 1910/12. Femårslöpandemedeltal.
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Källa: Krantz 1986, Schön1988, Johansson1967, SCBNationalräkenskaper.
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industrins inves-periodindelning iochEtt likart:at mönster somsamma
investe-cirka 25 år haråterfinns inom transportsektorn. Underteringar

därefter har det omvän-snabbare transportvolymen ochringarna stiigi: än
tydligtfram strukturkriserna. Vi kan alltsårått tillförhållandetda se

industrin ochmellande utvecklingsblock skapadeseffekterna somax
samtidigt iinfallitinvesteringsökningarna harDe storatransporterna.

liksom effektivitetsökningarna.desektoiremabåda stora
inominvesteringsökningarnaemellertid ocksåVi kan trans-notera att

1980-förhållandevis måttliga från 1890-talet och underportsektorn xar
fjärde Omväntde andra och uppgångarna.undertalet dvs. trans-var-

första tredjeexpansiva ochmycket under deportinvesteringarna upp-
bestodfrån dessa uppgångar1850-talet och 1930-talet. Igångsfaserna. dvs.

Tidigare utveckladeiutvecklingsblocken hög grad transportsystem.av nya
irespektive förbränningsmotorerångmaskinerdrivkrafter applicerades

infrastruktur.en ny
frågavaritistället i gradsekelskiftet idag har det högochVid om

sekelskiftetKringbasinnovationer inom produktionen.spridningen av
industrin i synnerhet underinvesteringar inominnebar detta stora -

ytterligare stimulerades bränsle-elektrifieringenvärldskriget dåförsta av
ytterligare spridda tilleffekterna elektronikentidbristen. I ärvår avegen

spridningsförlopp basinnova-tjänstesektor. Dessaexpanderande aven
industri-omvandlingar kallatsdelar devarit centralationer har somav

genombrott. Båda dessarespektive tjänstesamhälletssamhällets genom-
kommunika-förändringar inomrevolutionerandeföregåttshar dåbrott av

tionerna.
cirka 20-kommunikationer finns ävenochsektornInom transporter en

strukturkriserna.också mellaninvesteringscykel och således bottnarårig
kring 1870i 1860-talet med bottenskedde slutetKraftiga nedgångar av

i1910. markant nedgångkring Enefter 1905 med bottenunder årensamt
första världskriget.kommunikationsinvesteringar skedde dessutom under

fråninverkanindustriinvesteringar underSamtidigt dockgjordes stora en
elektrifiering.industrins De bådafrånuppdriven efterfrågan ochutländsk

Även i denfyra 20-årscykler.40-årscyklerna bestod såledesförsta av
medinslag 20-årsmönstretfinnsföljande strukturcykeln storett enav

omkring 1950.nivå tilldärefteroch1930-taletunderuppgång stagnanten
25kraftig investeringscykel på drygt år.följdeDärefter en

20-årscykelnochBostadsbyggandet

inomuttalatlånga cykler är ännucirka 20 årDetta mönster enmeraav
nämligen i bostadsbyggan-infrastrukturenmaterielladendelannan av -

i mycketföretogs bostadsbyggandet19101850 och tredet. Mellan mar-
swings påKuznetscykler eller longbenämndaocksåbyggcyklerkanta s.

1910.1870, 1890 ochkringmed bottnar1967Kuznets15-25 år se
världskrigen. Efterde bådai gradhögDärefter påverkas mönstret enav

kraftigt underbostadsbyggandetminskadeinledning1910-taletsiuppgång
normalainledning. Någorlunda1920-taletsvärldskriget ochförstadet
inledningKrisen i 1930-taletsslut.först vid 1920-taletsnivåer nåddes
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innebar emellertid varefter följde kraftigbotten uppgång underen ny en
1930-talets andra hälft. Denna avbröts dock andra världskriget medav

fallandestarkt bostadsbyggande. Omedelbart efter kriget återtogs nivån i
bostadsbyggandet nedgång skedde åren kringunder 1950.men en ny

Diagram 3.4. Bostadsbyggandet Sverige 1850-1991,i fasta priser. frånAvvikelse
trend, femårslöpandemedeltal.
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Källa: Pettersson1987, Johansson 1967, SCBNationalräkenskaper.

Den tidigare bibehölls alltså krigen med nedgångar kringrytmen trots
1910, 1930 och 1950. Krigen innebar emellertid två byggcykler stördesatt

kraftigtmycket och de normala kulminationerna vändes till djupaatt
svackor.
Detta utgångspunkten för efterkrigstidens bostadsbyggande förochvar

den långa byggcykel kulminerade kring 1970. Den nådde sin bottensom
först inledningeni 1980-talet, dvs. den varade cirka 30 år. Den "norma-av
la ZO-årsrytmen för bostadsbyggandet tycks dock återtagits eftersomha

förefallerbotten infalla iredan början i mitteneller 1990-taleten ny av
befinnerDärmed sig bostadsbyggandets långcykliska förlopp åter på det

"tidsschema gällt från mitten 1800-talet.som av
ÅiRytmen 20-årscykler understryker ytterligare förhållanden.några

sidan finns faktorer inom bostadssektorn bidrar till skapaena attsom
denna långcykliska Sådana faktorer kreditgivningenär respek-rytm. ex.
tive trögheten i utbudet relativt efterfrågan. Men recessioner har, å andra
sidan, inträffat i 20-årsrytm vid tillfällenockså de då bostadsbyg-samma

dessförinnangandet förhindrats kulminera. Detta indikerar investe-att att
ringscykler i ekonomin i sin helhet förloppet.påverkat



29

i bostadsbyggandetvarit mycket markerad20-årscykel har alltsåDenna
kommunikationer. Meninvesteringarna inom ochtydligoch transporter

inom industrin.funnits investeringsmönstretockså delden har som av
finnsindustriinvesteringarna10- iEfter inledande uppgång på l 5 år enen

Förekonjunkturnedgång i investeringsandelenstagnation eller över en
kringinträffade i 1860-talet, 1910kulminationen. slutetDetta samtav

första inträffa-l950-talet. strukturcyklernainemot mitten Under de tvåav
nedgångsfaser kring 1910stagnations- 1860-talet ellerslutetde dessa

infrastrukturella investeringarna.tydliga isamtidigt med de bottnarna de

Diagram3.5. lnvesteringsvolyminom industrin, transportsektorn bostadsutnytt-samt
i Sverige1930- 1980.Avvikelse från trend.jandet

/NNVIxrA/xKVÅi

-AYA

V Industri
u

1 l

-
19701930 19801940 19601950

Källa: diagram 3.2., 3.3., 3.4.Se
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efterkrigstidensCykler och ekonomiska politik

Från andra världskriget fram tilloch 1970-talet samtidighetden i deär
cykliska rörelserna, tidigare funnits, försvunnen. Detta under densom var
keynesianska epoken fri från kriser.som var

1980långsiktiga årliga tillväxttakten i investeringsvolymer 1930-Den
industri,inom sektorerna bostadsbyggande högde ochtre transporter var

likartad respektive Fluktuationernaganska 5.0, 5.1 4.0och procent.
visar för perioden speciellt medkring trender dockdessa mönsterett

motcykliska olika diagram 3.5.betydande drag mellan de sektorerna, se
industrinvesteringarna första kringMedan nådde 1950 Korea-toppen

konjunkturen gick in ibostadsbyggandet markerad svacka och trans-en
portinvesteringarna Därefter föll industrinvesteringarnastagnerade. av

mitten 1950-talet. kulminerade istället transportinveste-under Dåav
iringarna nivå 1953-1960. tillväxten dessalåg på hög Medansom en

i 1960-talets inledning nådde istället industriinvesteringarnaavtog nyen
första hälft. 1960-ta1et, dådecenniets delenunder Undertopp avsenare

bostads-i industriinvesteringarna, kulmineradeökningstakten ävenavtog
industri- och1970-talets mitt iställetbyggandet. Detta då bådeavtog mot
1970-taletstransportinvesteringar sista konjunkturellnådde Itopp.en

föll förstastrukturkris samtliga investeringsnivåer. gångensedan För se-
synkroniserade i nedgång1930-talets strukturkris investeringarnadan var

strukturkris.och då det återvar
Dessa investeringsmönster ekonomis-säger mycket efterkrigstidensom

ka politik inom den svenska modellen. FörhållandetDet kontracykliska
mellan dessa investeringsområden betydelsenunderstrykertre tunga av
styrningen tidsmässigt och sektoriellt investeringsmedel. visarDet enav
del underlaget för lyckosam stabiliseringspolitik. gångPåav en samma
hade politikdenna jämn tillväxt-utgångspunkter i hög ochgynnsamma en

inomtakt materiella investeringsområden för till-tydlig riktningmedtre
växten och därmed förockså planeringen ocksådelvis tillväxttaktenvar-

resultat planeringen inomdetta skedde i tillväxtensamspel medett av men
framför allt exportindustrin. föränd-strukturkrisensMed språnganade
ringar förutsättningarna förlorade stabiliseringspolitikenemellertidav
sina instrument.
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i industrisektornsMönster struktur-

cykler

De utvecklingsblock, utgjort för tillväxtkrafterna inom varjecentrumsom
varit formeradestrukturcykel, har kring antal innovationer. Områdenaett

för kraft kommunikationeroch har varit särskilt framträdande. Innova-
tioner på dessa områden har påverkat industrisektorn i mängden avseen-

iden fråga produktionsprocess och anläggningar, produkter, lokali-om-
sering, företagsbildning, kunskapsbehov Innovationsverksamhet äretc.
svår eller datera fråganmäta gäller inte uppfinningarnaatt när-
gjordes registreradeseller när spridningennär den kom.patent Iutan stora

följandedet skall emellertid visas tydliga indikationer på ochrytmen
för de innovativasammanhanget genombrotten i industrin.stora

Innovationsförloppen

Kraft- arbetsmaskinernaoch har utgjort materiellt hjärta i industri-denett
ella teknologin. förAvgörande tekniska skall spridas inomatt systemnya
industrin självfalletär kostnadsmässigt konkurrenskraftiga maskineratt
finns tillgå. Den relativa prisutvecklingen för maskiner därförkanatt ge en
indikation innovationsspridningen.på Den visar också karaktäristisktett
mönster industrialiseringensända sedan början.
Sedan 1850 prisethar maskiner fallitpå imed genomsnitt närmare en

året de konsumtionsvaror industrin framställer.procent gentemotom som
Detta relativa prisfall emellertidär koncentrerat i tiden till fyra tidpunk-

Senare delen 1860-talet, 1900-talets första decennium,ter: 1940-taletav
Prisfallen1980-talet. har således koncentrerats till fyra decenniersamt

med 40 års mellanrum
Dessa trendbrott med de relativa prisfallen på maskiner infallithar

omkring efter10 år strukturkriserna eftereller det utveckling medatt en
investeringar i banor påbörjats. Utvecklingen har alltså varit följande:nya
En strukturkris har avslutat tidigare utveckling för investeringar ochen

Ökadeföretagande. investeringar i teknik efter cirkahar decenniumettny
vilket förlängden klassisk maskininvesteringscykel,är Juglar-en en s.
cykel åstadkommit generation prismässigt konkurrens-en ny av mera
kraftiga maskiner. relativa prisfalletDet indikationär på dettaen -
prisfallet underskattar förmodligendessutom diskontinuiteten i utveck-
lingen eftersom maskiner i fall haftmånga kvalitativt egenskaperinya nya
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Diagram4.1. Prisrelationen 1850maskiner/industriella konsumtionsvarori Sverige -1991. 1910/121.
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Källa: SCBNationalräkenskaper.Schön1988,

maskinbestånd, Ljungbergs analys priser ochtidigare setillFörhållande av
1990.Ljungbergprestanda,

fråga första försåledes genombrottUnder 1860-talet det ett envar om
Verkstadsindustri i inommekaniserad samspel med de nya processerna
Efter sekelskiftet för indu-stålindustrin. kom det verkliga genombrottet

strins m0torisering" förbränningsmotorer ochmed elmotorer och nya
framför alltarbetsmaskiner. 1940-talet generationUnder kom andraen av

flexibilitet i kraftutveckling ochspännviddelmotorer med större ochen
anpassning arbetsmaskinerna därigenomgående ochmed längre aven

blivitmekanisering. 1980-talet elektroniken på allvarökad Under har en
maskinutrustningen.del av

maskiner ochEfter prisfallen maskiner prisrelationen mellanpå har
varit stabil cirka decennier.industriella konsumtionsvaror under Dettre

indike-inte innovationsverksamhet upphört.betyder all skulle ha Detatt
förskjutits effektiva-ökat ochtyngdpunkten bådemot ettatt ettrar snarare

tilltagande rationaliseringarnautnyttjande teknologin.den Dere av nya
prisutveckling för till kommerhar givit det slut ut uren gynnsam som

kommitmaskinerna, konsumtionsvarorna. i hög gradbl.a. Detta har att
i alltsåintrycket decennierna strukturcykeln. Den harprägla deav senare

från investeringar vilket förlop-varit cykel till konsumtion motsvararen
i investeringskvotenpet

maskinsidan inte all innova-innovativa genombrotten pâ betyderDe att
strukturkriser-tionsverksamhet varit förlagd till perioderna efterskulle ha

Samtliga till innovationergenombrott har del grundats påstor somna.
förintroducerats flera decennier tidigare. naturligtvis deDetta gällde nya
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kring mitt järnvägar och verkstads-utvecklingsblocken 1800-talets med ny
trettiotali i år tidigare. Detindustri huvudsak utvecklats England ettsom

elkraftens från l890-talet. dynamon och glödlam-gällde genombrott Både
forutnyttjades i utsträckningkommit 1870-talet ökadhade pá och depan

fabrikerna intensifierades 1880-taletsbelysning i industriarbetet undernär
ifrån 1940-talet högrationalisering. Det gällde de elmotorerna somnya

maskinerfarenheter enkeldrift varjebygde på en pågrad motorav s.
elektroniken frånrationaliseringsrörelse. gällde1920-talets Detunder
rationaliseringarbörjat under 1960-talets1980-talet hade användassom

i anläggningar.automatisering och industrirobotarmed stora
ansträngningarnainnovationer utvecklades alltså delDessa som en av

i samtliga fall gäller denrationalisera produktionsprocesser. Men attatt
har skapattekniken blivit något och annorlunda dennytt nyanya -

breda-efter strukturkrisema. Delvis har det berott påkomplementariteter
tekniskaförändringar i ekonomi samhälle också påoch attmen nyare

för stålframställning till maskiner ochgenombrott skett processerna-
lösningen transmissionsproblemenjärnvägar efter mitten 1800-talet, påav

omfat-elöverföringelkraft utvecklingen högspänd ochpå 1890-talet, avav
från mikroprocessornmaterial- processutveckling 1930-talet,tande och

från 1970-talet.

förnyelseElanvändningen indikator påsom
Sverige 1890-taletutvecklingsblocken i har sedanFlera de somav nya

föga märk-framgått haft sammanhang med elektriciteten. Det ärnäraett

1900- 1987.industri Fastspecifika elförbrukningen inom svenskDiagram 4.2. Den
1969/70 års prisnivå.i fasta priser.branschstruktur, MWh/miljoner kronor,
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kringkomplementariteter råderligt med tanke både på de starka som
betydelseelkraften tekniskt infrastrukturellt och på denoch systemsom

energiförsörjning.vattenkraften haft i Sveriges
fråga industrinstydligt istrukturella mycket ocksåDet mönstret är om

karaktäristisktpåelanvändning. har utvecklatsDenna trappstegsartat ett
elanvändningenomvandlingsfaserna ökat snabbare änUnder harsätt.

stigit.specifika elforbrukningen Un-industriproduktionen hardvs. den
rationaliseringsfaserna specifika elforbrukningen planathar dender ut.

branschervisar vidare snabbt växandeochEn analysnärmare att nya
omvandlingsfaserna relativt bränsle ochänunder använt attmera

Underhaft förhållandevis fler tjänstemän arbetare.branscher änsamma
investeringarna såledesomvandling tillväxt i harperioderna ochav av

i investeringarna ochfornyelsen energisystemen varit inslagenettav av
tillväxtbranscher.förnyelse varit starkast inomdenna har nya

förloppåterspeglingElanvändningens ocksåärtrappsteg en av samma
kapaci-fråninvesteringskvoten i industrin visade på övergångensom -

effektivare utnyttjandetetsökning inom områden till den nyaavnya
kapaciteten

Arbetsproduktiviteten

inämligenfinner och centralt område,påDetta mönster ett annat mera
omvandlingsperioderna, då inves-arbetsproduktiviteten. Underfråga om

produktivitetsökningenproduktionen,vuxit snabbare harteringarna än
produktivitetenrelativt beräknasinom branscherna varit dvs. dåsvag,

produktivi-överforingsvinster inom industrin.exklusive Den svagas.
tid fåindikerar tagittetsökningen inom branscherna det helt enkelt attatt

effektiva. präglarDe obalanserverksamhet och system om-nya somny
för innovationervidgade användningsområdenvandlingen med snabbt-

kunskapsut-komplementära verksamheter och påställer krav påsom nya
effektivitetsökningen. Behovenveckling utbildning har bromsatoch av-

arbetskraft.istället efterfrågan Sysselsätt-kapacitetsökning har ökat på
igällerinom industrin då ökat i relativt snabb takt. Dettaningen har

indikeras rela-för arbetskraft kompetens vilket densynnerhet med ny av
gälltfor tjänstemän. i synnerhetökningen Detta har dessutomtivt starka

för i för-sysselsättningen tjänstemän ökatinom tillväxtbranscherna, där
hållandevis snabbare takt.

omvandling minskade emellertid industrisysselsätt-1980-taletsUnder
Ökningen i sysselsättningenför tjänstemän.ningen både arbetare och

tjänsteproduktionen.istället inom privata Dettaskedde den är nyttett
till tjänsterför omvandlingen. Tillväxten bestod deluttryck stor somav

industrin till innovationsspridning ochrelaterade till och dennäravar
Eliassonfått inom industriproduktionen,betydelse kunskapen seökade
utfört ikomplementaritetuppstod således mellan arbete1991. Det en ny

tjänsteföretagens form industriarbetet samtidigtoch något är ägnatsom-
ifrågasätta tjänstesamhälle.begreppatt som



ÅrligTabell 4.1. procentuell förändring i arbetsproduktiviteten inom branscher a,
förändringarresultat i branschstruktur b och omallokeringensandel totalsom av avproduktivitetsökningc årlig förändringprocentuell isamt sysselsättningenför arbe-

d och tjänstemäne inom industritare svensk 1890- 1991.
b da c e

1890-1910 2.0 0.6 0.23 3.3 6.6
1910-1933 2.6 0.1 0.04 0.2 2.1
1933-1954 1.8 1.1 0.38 1.6 5.6
1954-1973 5.9 0.5 0.08 1.1 1.4-1973-1991 2.8 0.7 0.20 -2.8 1.5-
Källa: Schön 990, SCBl lndustristatistik.

Under rationaliseringsperiodema har den strukturella stabiliteten varit
påtaglig överföringsvinsternaoch små. Dessa perioder har präglats av en

likformig utveckling mellan branscherna. De tidigare släpatmera som
efteri förnyelsen har i ökad grad sig till förutsättningar. Dettaanpassat nya

troligenhar delvis skett ökad utslagning lågproduktiva enhe-genom en av
vilket skulle överföringsvinsterter inom respektive bransch. Det ärge

emellertid också troligt homogeniteten i utvecklingenatt ökat dengenom
infrastrukturenutbyggda och ökad spridning den kompeten-genom av nya

Ökadeökad Standardisering produktersamt ochsen genom av processer.
kortsiktiga investeringar har lett tilldå snabb produktivitetsökning inom
branscherna.
Samtidigt har ökningen i sysselsättning avtagit eller ivänts nedgång.

Tendensen i dessa avseenden likartad från 1910-talet fram till 1930-var
talets kris från mitten 1950-talet fram tillsamt 1970-talets kris. Bådaav
perioderna präglades starkt rationaliseringstryck. Likartade förhållan-av

Åtgärder-den gällde också under l880-talet fram till krisen på l890-talet.
bakom produktivitetsökningen tilldock del olikartade. Efterna storvar en

investeringskonjunkturutpräglad förstaunder världskriget skedde en om-
fattande utslagning effektiviseringoch i 1920-talets inledning medmen
relativt investeringsvolymersmå i synnerhet volymen byggnadsin-var-
vesteringar liten. Produktivitetsökningen åstadkoms då Företagskon-med
centration effektivareoch arbetsorganisation och med ökad maskinutrust-
ning. Från slutet 1950-talet till 1970-talets mitt ökade istället investe-av

Ävenringsvolymen arbetstimme kraftigt. under denna period skeddeper
tilltagande koncentration och starkt ökade maskininvesteringaren men

perioden innehöll omfattandeockså nyanläggningar. I fallenbåda gäller
emellertid förändringarna i branschstrukturen betyddeatt relativt lite för
produktiviteten. Produktivitetsökningen däremot i samtliga bran-storvar
scher.
Rationaliseringsperioderna kan alltså sägas ha präglats homogenitet iav

meningen förloppen likartade i olika branscher. Detatt tyder påvar att
stabila komplementariteter mellan produktion, infrastruktur, kunskap etc.
skapats, vilket ökat utbytbarheten. bildarDetta bakgrund såväl tillen
strävandena rationalisera till sammansättningen i efterfråganatt påsom
arbetskraft. Undersökningar tyder på efterfrågan på arbetskraft tillatt
enklare uppgifter ökat och lönespridningen minskat, alltså denatt omvän-
da utvecklingen omvandlingsperioderna, Svensson 1992.mot
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beskriva utvecklingen efterfrågan påskulle då kunna vad gällerMan
investeringskvo-arbetskraftens ungefär utvecklingen förkompetens som

iEfterfrågan stigit sikt snabba ökningar ochhar på lång medten. nyamen
rationali-för därefteromvandlingsskeden planabanor under underatt ut

kompetensutvecklingseringsskeden. Samtidigt utbildning ochhar som
for-efter förtrögrörligare faktorer och dimensionerats de ochsläpat nya

till rationaliseringsfaserna. kankompetenskraven Utbudetmodat ökande
relativtkraftigt kvalificerad arbetskraftförhållandevis och meddå öka av

lönespridning,följd till minskadfallande och alltså medverkalöner som
jämför 1983.Pettersson

i tidenOmallokeringen koncentrerad

visar mycket ka-Strukturomvandlingen omvandlingsperiodernaunder ett
arbetskraften till branscher medraktäristiskt Omallokeringenmönster. av

jämnttillväxtbranscher, inte pågåttproduktivitet, till hardvs.högre nya
koncentreration ihaftOmallokeringenperioden. har starkhelaöver en

4.3.framgår diagramefter strukturkrisentiden cirka 15-20 år Detta av
arbetskraften. Dettastrukturindex med avseende påmednedan ett s.

branschsammansättning arbetsåtgångenförändringar i påverkatvisar hur
i index branscherför given produktionsvolym. Nedgång således attanger

sin arbetskraften.produktivitet ökat andelhögremed av

1890-1991.industriarbetskraften i svenskDiagram 4.3. strukturindex för
l969/70l.

1,5

W
Wii/MA1,3

w

0,9
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1930 1950 197019101890 1990

lndustristatistik.Källa: 1990, SCBSchön
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Omallokeringen arbetskraft till branscher med högre produktivitetav
i höghar grad koncentrerats till åren cirka 1905/10, 1948/54 och

likartad1987/1991. En omallokering inträffade också under slutet av
1860-talet då utslagning skedde hantverksbetonad produktionstoren av

samtidig tillväxt formed mekaniserade fabriker, Schön 1987.en
Dessa år snabbare omallokering har mycket De har allaav gemensamt.

föregåttsårmed några genombrotten för tekniska medsystemav nya
prisfall maskiner.på De ligger samtliga i det skedet förstadensenare av
investeringscykeln 20-årscykeln efter strukturkris. Omallokeringenen

inträffathar således i kulminationen och nedsvingen investe-dennaav
ringscykel, idvs. samband med omvandlingskrisen. Den markerar att
omvandlingen ingått i skede, där utgångspunkterna for nästaett nytt
investeringscykel skapats.

Från hemmamarknad till export

Förnyelsen tidigareunder omvandlingsskeden har i varithög grad inriktad
på hemmamarknaden. Det kan vi finna i industriellsvensk utveckling
ända slutetsedan 1840-talet fram till 1970-talet. Under 15-tal årettav
efter strukturkriserna har således hemmamarknaden tagit relativt storen
del industrins avsättning. Därefter har exportmarknadernas betydelseav

fram tillökat nästa strukturkris.

Diagram 1830-1991,4.4. Industriell i relation till industrins lörädlingsvärdeexport
fasta priser. Femårs Prisnivå 1910/12.löpandemedeltal.
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Källa: Schön1988. SCBNationalräkenskaper.
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tidigai omvandlingens skede kanHemmamarknadens ökade betydelse
förofta tillskrivitsförvåna rollkanske med tanke på den exportensom

emellertid naturligtindustriell utveckling. ganskasvensk Det är att nya
liksom företag, varit inriktade påverksamheter och produkter, harnyanya

för-kannäraliggande marknader till del inom landets Mangränser.stor
tydlig varit frågasig tendens blivit särskilt då detdennavänta att om

ocksåutvecklingsblock stark samverkan mellan aktörerna. Detta kanmed
erbjuditkoncentration till tidigtbidragit till regional områdenha somen

infrastruktur och kun-komplementariteter, innan vidare skapatsennya
investeringskvoten ökade sysselsätt-spridits. stigande och denskapen Den

stimu-bidragit till livaktig hemmamarknadningen också habör somen
investeringar.ytterligare företagsbildningtill ochlerat

innebärför industrin 1980-talet,ökade betydelse underExportens att
förnyelsentidigare brutits. inte betydaMen detta behöverdet mönstret att

position förändrats ochindustrisektornsvarit Det betyder attsvag. snarare
Förändringarna kommunikationernarevolutionerande ide gettatt na-

tidigare. emellertid troligt denmindre betydelse Dettionsgränsen än är att
tjänsteföretagen varit inriktad hemmamark-inom påökade verksamheten

från exportindustrin utgjordeinkomsternanaden även Startmo-enom-
Tjänsteföretagens utveckling intensiv bygg-for förloppet. ochtor en

iför förväntad tillväxt prägladekringnadsverksamhet de naven ennya
för övrigtutveckling återfinnsl980-talet. parallell tillgrad En dennahög

inom jordbruk ochbetydelse skogs-1850-talet. Då ökadeunder exportens
viktigare för industrin.blev denbruk medan hemmamarknaden nya

kommitexportinriktning har i tidigare perioderOmslaget ökadmot en
tillsamtidigt med omallokeringenefter starka15-20 år den av resurser

relativt produktivitet. skett underhög Detta har alltsåbranscher med
omvandlingskriserna riktat hemmamarknadsinriktadudden motsom

till inter-jämför byggcykeln då bidragit skapaverksamhet och att en ny
Omvandlingskrisernanationell specialisering. har alltså präglats attav

konkurrenskraften i företag relativt produktivitet och medökat med hög
för idag.inriktning dettapå exportmarknader. Mycket talar att upprepas

itagit ledningenuppsättning exportprodukter har markantEn merany
Varje givit sinindustriella tillväxten. strukturcykel har såledesden genera-

exportframgångar. Vid mitten 1800-talet, första snabba-tion då denav av
ökningen inträffade, dominerades denna råvarorexporten somre av av

industriproduktertimmer enkla bräder och stång-havre och och somav
verkstadsindustrinsjärn. Efter sekelskiftet ökade produkterexporten av -
liksom ochtelefoner, kullagerseparatorer, m. m. av pappersmassa-

Efter världskriget exportframgångar medandra kom ex.nyapapper.
elektroteknisk utrustning. 1900-talet harbilar, fartyg och Nu slutetmot av

tjänster,elektroniserad utrustning ochprodukter Ökat läkemedel,somnya
alltifrån tekniska till populärmusik. 40- 50 mellanrum harMed årssystern

profil omvandlingskriserna harsvenska ändrat och medden exporten
förbetydelsen de exportproduktema ökat.nya

Specialiseringen tilltagit i den andra ZO-årscykeln. I dennahar således
transaktionskostnaderna sänktsinfrastrukturen byggts ochcykel har ut

tilltagit.spridits standardiseringensamtidigt kunskap i det ochnyasom
tidigare tillväxtregioner sitt försprång. stället ökarförlorar mycket IDå av
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de negativa elTekterna markpriser, löner och levnadskostnader. Sådanav
konkurrens tvingar till rationaliseringar och skapar omvandlingstryckett

tvångskaraktär blir del strukturkrisen.av som en av
Strukturkriserna, avslutat denna cykel, har alltså drabbat hög-som en

gradigt internationellt inriktad industri och dessa kriser har haft sitt cent-
i exportindustrierna särskilt inom och råvaruorienteraderum tunga-

eller infrastrukturellt inriktade industrier gruvor, stålverk, sågverk,varv,
massabruk etc..
Strukturkriserna har, ofta överraskande, gjort högproduktiva verksam-

heter olönsamma. förklararDetta varför Strukturkriserna inte varit för-
bundna med omedelbara överföringsvinster inom industrin jämför med
diagram 4.3. över strukturkoeñicienten för arbete. bidrarDetta tillockså

förklara varför den följande perioden fåttatt starkare hemmamark-en
nadsinriktning. tidigareEn internationell specialisering har allvarligt för-

Samtidigt öppnas Förvägarnasvagats. verksamheter.nya

Inkomstfördelningen inom industrin

Fördelningen industrins förädlingsvärden mellan arbete och kapitalav
visar påfallande cykliska mönster investeringarna. Också härsamma som
finns tydliga cykler olika längd korta vanliga konjunkturer,av s.-
Kitchincykler på 3-4 år, maskininvesteringscykler eller Juglarcyklers.

Diagram 4.5. Lönekostnadernasandel industrins lörädlingsvärde 1870-1991.avÅrliga tal femårsoch löpandemedeltal.
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Källa: Jungenfelt 1966. Schön1988, Didriksson 1992, SCB Nationalräkenska-
per.
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kring 20 detKuznetscykler år ochbyggcykler ellercirka 10 år,på som-
utveckling struktur-för långsiktigiögonenfallande inslagetkanske mest -

Duijnolika cyklerna,översikt decirka 40 Förpå år.cykler se vanaven
förvuxit cykelnlöneandelengäller översamtliga strukturcykler1983. I att

inledningenifalla markantstrukturkrisen och sedankulminera i självaatt
följande strukturcykeln.denav

strukturkriser-i med dekulminerat sambandalltsåLöneandelen har tre
långsiktigföregåttsKriserna1975. har1890, 1930 ochkring enavna

rationaliseringarfasennivåer undermed högai löneandelenuppgång av
anledning under-finns allutrikeshandel.för Detbetydelse attoch ökad

periodersamtliga strukturellalikartat underförloppdettastryka utsettatt
arbetsmarknaden.varit påinstitutionella skillnadernade storaatttrots

inflytande påhaftsåledesstrukturell harRegelbundenheter stortartav
kapital.ochFördelningen mellan arbete

strukturkri-föregåttdecennierdelöneandelen underväxandeDen som
industrin försämratsinomför lönsamhetenuttryckenär attett avserna

delvisRationaliseringstrycket kommerökat.rationaliseringstrycketoch
omvärldenocksåvärldsmarknaden då settkonkurrens påfrån ökad enen

från arbets-kommertrycket ävenutvecklingsblocken. Menutbyggnad av
lönsamhetenupprätthållaindustriföretaget inte kunnatmarknaden, då
löntagarnadelvis orsakatshalönesänkningar. kanDetta attavgenom

utvecklingsblockendåhomogenaorganiserade och sta-blivit bättre mera
påockså berotilltagit. Men det kanrationaliseringarna attbiliserats och

dåi lägefrån sektorerarbetskraften andraökat ettkonkurrensen om
förändringaråstadkommitproduktivitetenökadedentillväxten och stora

tjänstesektorn.tillförhållandetefterfrågan, nedanse om
ochproduktivitetsökningarKombinationen tillväxt med starka enav

industriellarelativprisstabilt fallande påellerlöneandelväxande samt
iförändringardecennier tillhar lettkonsumtionsvaror under dessa stora

och 1960-1920-taletRationaliseringsdecennierna 1880-talet,vardagslivet.
förmitt koncentrerat radfram till 1970-talets hartalet mangemeneen

strukturomvandling.föregående decennierseffekterpåtagligahögst av
för-form.kommit i standardiserad Dekonsumtionsvaror har storaNya

kommandeförvardagslivet skapat del grundvaleni harändringarna en av
konsumtions-infrastruktur. Nyaproduktionsstruktur ochomvandling av

produktion ochtryck pålivsmönster har uppstått utövatochmönster som
tillväxtriktningar.möjligheter tillockså skapatinstitutioner nyamen

krisenkris. Iförst efter chockartaddock kommitOmvandlingen har en
Däref-ökat.förlustföretag snabbtkulminerat, då antaletlöneandelenhar
medmarkantinkomstfördelningen förändrats mycketemellertidharter
olikaåstadkommits påindustrin. ökningeninom Den harlönsamhetökad

sätt.
ellerföretageffekt krisen slåsolönsammaomedelbar är attEn utattav
förkla-reningsbadlönsamhet reduceras. Dettaverksamheter med svag

detkrisens effekter lönsamhetenmindre del påemellertid bara en avrar -
till struk-djupa kriser, inte utvecklatspåtagligt andrasåledesär att som

fick bestående1920/21 intekriserna 1878/79 ellerturkriser t.ex. --
skälinvesteringsinriktning. Ettinkomstfördelning ellereffekter sig påvare

fannsexpansiva förlopp detföljde därkriser på starktdessatill detta är att
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för rationaliseringar liksom för speci-växande handel ochstort utrymme
alisering. Strukturkriserna efterhar däremot kommit period då dessaen
möjligheter utnyttjats samtidigt förutgångspunkter tillväxtensom nya

Krisernaskapats. har för framtvingat expansion iöppnat ellervägen nya
och lönsamma banor.mera

kriserna fåttMen har också ekonomisk-politiska ideologiska effekteroch
betydelse för inkomstfördelningen.med Strukturkrisema haft sitthar

inom exportindustrierna slagitoch därmed delar varitcentrum mot som
bärande i tidigare kraftfulla formstrukturer. De har lett till åtgärder i av
industritullar i början 1890-talet deprecieringoch 1931 seriesamtav en
devalveringar 1970-taletunder med avslutande sådan 1982. Samti-storen
digt troligenhar det krismedvetande arbetslöshetoch dens. som upp-
kommit bidragit till effekterna de politiska åtgärderna bestått ochatt av

intealltså kompensatoriskomedelbart upphävts löneutveckling.av en
löneandelen finns tydlig förstaI också 20-årscykel där den inomen

respektive strukturperiod haft kulminationer kring 1910 respektive 1955
förmodligen kring sammanfalleroch 1990. Dessa slutfasensåledes med

eller nedsvingen beskrivits 20-årigadet cirka investeringscyk-av som som
industri-,ler inom infrastruktur stigandeoch bostadsbyggande. Den något

indikerarlöneandelen försvagatssåledes lönsamheten och konkur-att att
i slutfasen investeringscykeln.ökat skerDet alltså underrensen av om-

vandlingskriserna samtidigt skiftetmed till exportmarknaderna och omal-
branscherlokeringen arbetskraft till produktiva med högre tillväxt-av mer

potential.

Utvecklingsmönster industri-tjänstesektor

omvandling tjänstesektorn förhållandet indu-I dagens spelar och mellan
stri tjänsteroch nyckelroll. tjänstesamhällets genombrott harUttrycketen
därför fått karaktärisera de decennierna. karaktäristiken kanDensenaste

vilseledande. Omvandlingen i idock har hög grad bestått attvara
industriarbetet ändrat karaktär.

perspektiv utvecklingen vilångt kan också beskriva så gåttl ett attman
från tjänsterna dominerat industrin i frågasamhälle där totalöverett om
inkomstgenerering till Relationen in-sådant samhälle. mellanett annat

tjänster industrinfrån avlönade respektive från såledeskomster är u-
formad. Industrisamhällets höjdpunkt 1950-talet.påvar

i variationerna kring långsiktiga utveckling finns tydligtdennaMen ett
rationaliseringsfa-cykliskt Tjänsternas underbetydelse har ökatmönster.

1920-talet förde har således ökat under 1880-talet, och 1960-taletserna -
därefter falla relativt kraftigt tillbaka industrins omvandlingsfa-underatt

idag i 1980-talets inledning vändes tillDet är nedgångenattser. nya
fortsatt decenniets lopp.uppgång under

flera olikafinns samband kan ligga bakom dettaDet mönster.som
perioderna rationalisering i produktivitethar ökningstakten ochUnder av
inkomster tilltagit vilket skiftat efterfrågan tjänster.i reala kan ha Ettmot
skift bidragit till försådant har då den hårdnande konkurrensen delar av

industrin till relativt prisfall industriprodukter till följddvs. på av nega-
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förädlingsvär-Diagram4.6. Tjänstesektornslörädlingsvärdeni relation till industrins
Årliga1850- 1991.den tal och trend.
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Diagram4.7. Tjänstesektornslörädlingsvärden till industrins lörädlingsvär-i relation
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tivt efterfrågeskift. Därigenom rationaliseringstryckethar ytterliga-ökat
vilket begränsat den industriella sysselsättningen. På gång harre, samma

ökningen sysselsättningen inom tjänstesektorn motverkat arbetslöshetav
följdtill rationaliseringarna.av

komplementariteterNya mellan industrin tjänstesektornoch kan också
ha skapats och under strukturcykelns efterfråganlopp, med ökadmognat

utbildning, finansiella tjänster,på information, administration, kom-ex.
munala tjänster Detta har bl. urbaniseringen bidragit till denetc. a. genom
modernisering samhället, inneburitandra byggcykel ochav som en som
samverkat inkomstökningen tjänstesektornsmed och utveckling. Indu-
strin integreratshar då stegvis tjänster,med då komplementa-typen ny av
riteterna fyllts inom respektive strukturcykel.ut
Samspelet industri tjänstermellan och varit långsiktigthar då och dyna-

miskt. kan formuleras inomDet strukturmodellen följandepå sätt:
omvandlingsperiodernaUnder har behovet hastigtkompetensav ny

efterfråganökat. Industrins arbetskraft förändratspå har och sysselsätt-
ningen tjänstemän har ökat. Samtidigt infrastrukturellahar investering-av

utanför industrin inletts i utbildningbåde och i materiell strukturar en-
för tjänsteproduktion.ökad långsiktiga investeringarNär dessa ökadgett
avkastning, har ökad specialisering industrinmellan tjänstesektornochen

infrastrukturellautvecklats. Den medfört,utbyggnaden har kostnaderatt
enskilda företag tagit sig i början,på cykelns har externaliserats. Dettasom
varit i rationaliseringenhar del bidragit tilloch ökad standardisering.en

Komplementariteterna mellan industri tjänstesektoroch har kunnat ut-
nyttjas effektivt.mera

samladeDen kunskap, då skapats, har del utgångspunk-gettsom en av
för innovationer och utvecklingsblock. tidigareI struktur-terna nya nya

positivacykler har det omvandlingstrycket då åter placerats inom indu-
strin till efterfråganoch lett ökad tjänstemän. Efterpå 1970-talets kris
hamnade emellertid inom tjänstesektorns organisatoriskacentrum ram.
Alla dessa förändringar ifråga tekniska inslag i produktionspro-om nya

efterfrågemönster samhällsförhållandenoch har gett ut-cessen, nya nya
gångspunkter för omvandlingen efter strukturkriserna. strukturellaDe
förloppen emellertid i relation till institutionella intemåste också deses -

finansiellaminst de internationellade och sammanhangen.-
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politik ochinstitutionellaDen ramen -
finanser

förlopp. UnderekonomisktvaritOmvandlingen något änhar ettmera
poli-inomförändringar skettstrukturkriserna hardecennierna efter stora

stabilavaritDärefter förhållandenainstitutioner. hartik och meraav
Även institutioner kanpolitik ochutvecklingendecennier.under några av

kris-0mvandling-enligt förloppetperspektiv långa cyklerinom ett avses
stabilitet.

utvecklingensamband medhaft särskilthar näraInvesteringscyklerna
prisutveck-medstatsskuldspolitikeninomfinansiell ochinom sektor samt

politiskt ochbakgrundbelysasrelationer skalllingen. Dessa ettmot av
institutionellt mönster.

långcyklisktPolitiken i mönsterett

iutveckling har hög gradinstitutionellpolitiski svensk ochNyorientering
från1930- 19551890- 1910,perioderna 1850- 1870,skett under samt

strukturkriserna denEfter harl990-talet.fram till1970-taletslutet av
kommitregler harochomformulerats. Nya lagarekonomiska politiken

kapi-inramning det gällerinstitutionellaförändrat marknadernassom -
perioderUnder dessavarumarknader.såväloch arbetsmarknadertal- som

förför effektivare marknader,ordning regleri ochåstadkoms tur nya
in-utveckladeiför roll det högtorganisering,industrisamhällets statens

tjänster och kunskaprörlighet dåslutligen, fördustrisamhället samt, en ny
fått betydelse.ökad

utvecklingdenaccelererade således1860-talen1850- och motUnder ny
årtiondeföregåendeundermarknadsekonomin inlettsförlagstiftning som
1860-taletaktiebolagsstiftning. synnerhetInäringsfrihet ochvidgadmed

upphävandenäringsfrihet ochutvidgadmedserie lagarsåg avav nyaen
friavreglering medinnebarbanklagstiftningmedpasstvång, ensomen ny

inledning, medi 1870-taletsfrihandel slutligen,ochräntesättning, med
ståndsriksdagen. PåavskaffadesDärtilltill guldstandarden.anslutning

föraktiv rolldecennier avsevärtinnebar dessa statengång meraensamma
byggaochfinansiera järnvägsnätetsärskilt åtagandena stam-attattgenom

infor-utveckladestransportsatsningendenlinjerna. Parallellt med stora
nyorganisering postväsendet.telegrafen ochmationsförmedlingen med av

förinte barainnebar genombrottetsekelskiftet 1900Decennierna kring
organisationer. Under dessa decen-förindustrisamhället också dessutan
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nier skapades arbetsmarknadens intresseorganisationer.t.ex. Det poli-
tiska livet omstöptes i synnerhet i anslutning till tullfrågan rösträttsfrå-och

lade grunden till det moderna partiväsendet. Statens infrastruktu-gan som
rella aktiviteter ökade åter och vidgades med investeringar för elektrifi-
ering och telekommunikationer. Samtidigt ledde den snabba urbanisering-

till kommunernas åtaganden ökadeatt betydligt. På kreditmarknadenen
kom rollfördelningen renodlas Riksbankenatt blev egentli-denattgenom

centralbanken. Samtidigt fick fondbörsen sitt genombrott aktiebo-ga och
lagsstiftningen omarbetades åter med hänsyn till de förändringarstora

skedde i företagandet.som
Efter 1930-talets kris kom den ekonomiska politiken och jordbruks-nya

regleringen. Efter formadeshand vad brett kallats den svenska model-som
len framträdandemed sammanhang för industrisamhälletsett organisatio-

och växande betydelse för offentligaoch den sektorn.ner staten Deen
olika inslagen i den svenska modellen på plats slutet 1950-taletmotvar av

inriktningenmed strukturrationalisering med solidariskmot lönepolitik
och rörlighetsstimulerande arbetsmarknadspolitik, med regleringen av
kreditmarknaden och ökat bundet sparande i synnerhet till-genom-
komsten AP-fonderna och med ökad styrning investeringar påav av,-
konjunktur- och strukturpolitiska grunder.
1970-talets kris blev åter upptakten till omorientering den ekono-en av

miska politiken, något korn fullmed kraft efter devalveringen 1982.som
Förändringen växelkursen i hög föranleddgrad denav var stora ut-av
landsupplåning tagit sedan krisens utbrott ochstaten ökade svårigheterav
till fortsatt upplåning, den blev samtidigt upptakten till avregleringmen en

svensk kreditmarknad. Under 1980-talet kom också andra delar denav av
svenska modellen lönepolitiken och skattepolitiken förändras.som att
Betydelsen individuella incitament till investeringar i utbildning tillochav
rörlighet betonades i allt högre grad.
Denna ekonomisk-politiska och institutionella förnyelse bildar således
tidsmässigt och innehållsligtett sammanhang med den ekonomiska om-

vandlingen tillväxtkrafter,då utvecklingsblock, skapas. Det dåärnya nya
viktigt understryka samspelet mellanatt ekonomi, politik institutio-och

Den politiska institutionellaoch förnyelsen kan delvisner. ses som en
reaktion på gamla regelverk inte längre fungerar tillfredsställandeatt och

intepå de för lösningaratt på problemutrymme krisen uppenbar-ger som
Förnyelsen kan också reaktionat. på de möjligheter och devara en nya nya

krav på det institutionella sammanhanget tillväxtkrafter kansom nya
ställa. Men institutionelladen förnyelsen kan även föröppna vägen en
snabbare tillväxt inom de utvecklingsblocken undanröjanya attgenom
hinder och reducera de risker långsiktiga satsningar förbundnaärsom
med.
Omvandlingen inom politik och institutioner självfalletsker inte på en

gång eftereller utstakat tidsschema. Omvandlingenett präglas istället -liksom den ekonomiska omvandlingen obalanser och starkaav av-
spänningar mellan gamla och inslag. Med instrumenten i otakt kannya
svängningarna bli starka. Utvecklingen under respektive strukturperiod

Årenhar emellertid hittills präglats rörelse stabilitet. i slutfasenmotav en
förstaden investeringscykeln, då det negativa trycket tilltagit och dåav
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strukturomvandlingen varit förefallerstark, varit särskilt betydelsefullaha
kritiskaoch då gällt få effektiva.det de regelverken har varitDetatt nya

under andra delen 1860-talet, inemot mittenunder åren 1910 och kringav
l950-talet. Samma situation föreliggaskulle första hälftenunderav nu av

1990-talet. kan internationellaDet bero på det effekti-trycket ökadatt mot
vitet stabilitetoch då tilltagit.
Efter inledandede decenniernas omvandling harmoninhar i regelverket

ökat, tillämpningen utvidgats effektiviteten tilltagit.och Samtidigt har
naturligtvis också trögheten och förändringarmotståndet ökat medmot
allt starkare intressenetablerade både inom politik ekonomi kringoch den
stabila ordningen stabilitet decennieralltså bestått under någraen som-
fram till strukturkris.nästa

finansiellaDen statsskuldspolitikensektorn och

Variationerna inom investeringarna i industri infrastrukturoch i kombi-
Förändringarnanation i inkomstfördelningenmed delvis iockså takten

för inkomstökningen har samspelat finansiellamed den sektorns och
statsskuldspolitikens utveckling prisnivåns förändringar.medsamt

följandel korthet kan för finansielladen utvecklingmönster sektorns
konstateras: Perioderna strukturomvandling med stigande investerings-av
nivåer varithar mycket dynamiska perioder för finansielladen sektorn,
dvs. cirka 1855- 1875, 1895- 1920, 1935- 1960 hittills 1983- 1990samt
till periodenden återkommer vi ingående, det kansenaste mera men
påpekas börännu betydande del omvandlingsperioden återstå,att en av
förutsatt tidigare visar sig giltiga. periodermönster Dessa har präglatsatt

lagar kommit,och regler institut former förochatt attav nya av nya nya
kreditgivningen upppstått och kreditgivningen utvidgats. Efter kul-attav
minationen investeringarnai tilloch omslaget rationaliseringar har också
den finansiella sektorn restriktivt. 1880-talet, l920-talet ochagerat mera
1960-talet har präglats konsolidering inom finnssektorn. Det således ettav

växlingar expansivtmönster mellan och restriktivt inomagerandeav
finanssektorn växlingen mellan omvandling rationali-ochmotsvararsom
sering.

finansiella sektornsfinns vidare mellan denDet sammanhangnäraett
Även statsskuldspoli-utveckling statsskuldspolitiken, Schön 1989a.och
restriktiv. Expansivantingen expansiv ellertiken karaktäriseraskan som

övrigstatsskuldspolitik innebär på sådantlån sätt attupptasatt statens
upplåning penningmängden.kreditgivning inte Statens ökar dåbegränsas.

i Riksbanken populärtutlandslån, lånDetta kan göras genom genom
lån i banksektornsedelpressarna" elleruttryckt genom mot myc-genom
likvida. Restriktivkortfristiga skuldbevis betraktatsket stats-somsom

övrigskuldspolitik innebär istället lånar på sådantdå sätt attstatenatt
upplåning detkreditgivning konkurrerarbegränsas, dvs. att statens om

höja Sär-inhemska Statens lånebehov kommer då räntan.sparandet. att
kortfristigstatsskuldspolitiken tidigare upplå-skilt restriktivt verkar då

eliminerasi Riksbanken eller i banksektornning, svävande skuld,s.
fonderad Penning-binds i skuld.medel från budgetöverskott ellermed en
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minskarmängden då. På verkar avbetalningar utländsksätt påsamma
antingenskuld med budgetöverskott eller omplacering i inhemsktgenom

bundet sparande.
finns tydligaDet långsiktiga växlingar expansiv restriktivmellan och

statsskuldspolitik mycket för finan-nära hela denmönstretmotsvararsom
siella utveckling.sektorns Under skedena från tillslutet 1850-taletav
slutet 1870-talet från mitten 1890-talet till omkring 1910samtav av
agerade expansivt förstamed utlandsupplåning. l det skedetstaten stor var
upplåningen helt betingad järnvägsbyggandet medan det andra skedetav
innebar upplåning också till tillutbyggnaden telekommunikationer ochav
elektriñering. Under detta skede företags omfattandeockså kommunalen
upplåning i industristädernassamband med tillväxt. Periodensnabba
från omkring till början1880 1890-talet innebar restriktivdäremotav en
statsskuldspolitik viss amorteringmed den tidigarepå skulden.upptagna
1910-talet till expansiv inhemsk föranlettledde starkt statsskuldspolitiken

första världskriget omfattande statlig kortfristigmed svävandeav en
upplåningi Riksbanken och i añärsbankema. gjordes1920-21 ett synner-
ligen kraftigt omslag elimineradesden svävande skulden medattgenom
hjälp framförbudgetöverskott omplacering i inhemsktalltsamtav genom

fondering. Därefter följdessparande restriktiv linje under hela decen-en
niet fram till 1930-talets kris. Den ekonomiska politiken därefterkomnya

växlingen expansivmellan och restriktiv statsskuldspolitikatt ettse som
i konjunkturpolitiken.medlen upplåningsbehoven and-De understoraav

världskriget därefter till investeringar infrastrukturoch i tilloch denra
offentliga sektorns utbyggnad emellertid innebära långsiktigtkom att ex-
pansiv framupplåning till slutet för räntehöj-1950-talet motverkaattav
ningar. framUnder 1960-talet till 1970-talets inledning emellertidkom en
måttligt restriktiv statsskuldspolitik föras med långfristig upplå-ökadatt
ning i kombination balanserade medfördemed budgetar. 1970-talets kris
emellertid tillomslag expansiv statsskuldspolitikstarkt medett storen
utlandsupplåning. Efter devalveringen 1982 och i samband med den
uppseglande internationella skuldkrisen, kapitel skuldpolitiken8 slogse

i restriktiv riktning med omplacering delar utlandsskulden tillom en av av
inhemsk fortsatt omfattandeskuld och upplåning i inhemskt sparande.

långsiktigaDet mönstret således: Under förstaär de båda omvandlings-
perioderna statsskuldspolitiken expansiv tillsammans starktmedvar en
expansiv finansiell sektor. Under rationaliseringsfaserna skuldpoliti-var

restriktiv samtidigtken bankväsendet genomgick konsolideringsom en
efter tidigare expansionerna.de Under den tredje omvandlingsperioden
från 1930-talet kom det expansiva elementet nationelltpå regleraden
kreditmarknad i frånhuvudsak inom för lågräntepolitikenstaten ramen

1960-talet förövergavs under restriktiv politik inomsom en mer en
fortfarande starkt reglerad kreditmarknad. Från 1970-talets kris bröts
emellertid tidigaredet eftermönstret då kort expansiv skuldpoli-staten, en
tik, övergick till restriktivitet samtidigt kreditmarknaden i övrigtsom
avreglerades fungeradeoch starkt expansivt.
Under tidigare omvandlingsperioder övrighar således såväl staten som

finansiell sektor inför fmansieringsbehovställts utvecklings-stora av nya
block med expansionskraft. Investeringarna har ökat snabbare änstor
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inneburit omfattande långsik-i omvandlingeninkomsterna, synnerhet då
infrastruktur, iinvesteringar i anläggningar, i kompetenstiga ny nynya

ikreditutbud. Expansionen harmed ökatbehov har möttsDessaetc.
företag riskabelskuldbelastning för ochslutfasen till mångalett hög en

i i slutet 1870- ochposition för många banker. Detta gäller synnerhet av
inneburitKulminationen i omvandlingsförloppet har1910-talen. över-en

i irestriktivt inom företag, banker ochtill agerandegång staten.mer
kreditgivningeni förhållande till delsSparandet då ökathar stagna-genom

sparande ii investeringarna, dels ökattionen eller nedgången ettgenom
rationaliseringsfasen.inkomster under Ihushållen tack växande realavare

försäkringssparandetkombination ökat. Detta hardärmed har också gett
samtidigtför fondera skulden budgetut-ökade möjligheter staten att som

förstärkt intäktssida. präglarfallet förbättrats Dessa tendensergenom en
1930- 1970-förloppen till samtliga strukturkriser på 1890-, ochfram

synvinkel förståsStrukturkriserna finansiell endasttalen. kan mot enur
internationellbredare bakgrund.

Prisutvecklingen

politiska-långsiktiga i prisutvecklingen har bestämtstrendenDen treav
regimer olika ställning för nationalstaten. Med stark ställ-medmonetära

finansiella 1700-för nationalstaten inom ochning de monetära systemen
långsiktiga inflationstakten varit hög. Underl900-tal har dental och

Sverige 1789-1991. 1910/l2l00.Diagram Prisindex för industriprodukter i5.1.
Årliga tal och trend.
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1800-talet fram till forstastörre delen världskriget rådde emellertidav
långsiktig prisstabilitet i samband med Sverige först eftersträvade ochatt

substansmyntfotsedan uppnådde och fasta relationer till andra valutor.
historiska motsvarighetenDen till situation återfinnsdagens kring 1820.

inflationsperiod.Då bröts lång samband föll samtli-I med detta nästanen
landets kreditinrättningar Många jordbrukare tagit långa samman. som

för investeringar i allt kommersiellt jordbruk gick i konkurs.ett mera
Slutligen fick de understöd särskilt inrättad fond i Riksbanken.enur
Samtidigt debatten het mellan restriktivaden penningpolitikensvar nya

expansionister främstoch de till näringslivetsmän såg behovsom av
krediter. l820-talet befolkningensMen på flertal långt mindrestoravar
beroende marknaden vad människor idag.än De klarade sig ganskaärav

flerabra år banker.utan

Diagram 5.2. Prisindex för industriprodukter i Sverige 1789-1991. frånAvvikelse
trend.
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Då dessa långa trender i prisutvecklingen elimineras framträder emeller-
tid mönster. l avvikelserna från finnstrendenett nära överens-nytt en
stämmelse med växlingarna mellan expansion restriktivitet i kredit-och

skuldpolitikoch respektive mellan omvandling rationalisering i inves-och
teringarna. Under resurskrävande omvandling långsiktiga utbuds-meden
effekter har således penningmängden tenderat snabbare produk-öka änatt
tionen medan det omvända gällt perioder rationaliseringunder dåav
investeringarna haft utbudseffekter på kortare sikt.
Omvandlingsperioderna samtligahar alltså stigande pris-präglats av

nivåer. Rationaliseringsperioderna har antingen fal-däremot präglats av
prisnivå försvagatlande eller inflationstryck. delvisDetta brötsmönster

under 1970- 1980-talenoch såtillvida till stigande inflations-omslagetatt
företakt kom krisenår också innebar kortsiktigt stegradett par som en

inflationstakt. Under 1980-talet föll inflationstakten.sedan behand-Detta
ingåendelas i kapitelmera

cykliskaDessa långa svängningar i prisutvecklingen iaktogs tidigt av
Kondratieff. Cyklerna därefterhar kallats Kondratieffcykler eller långa
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Kondratieff 1926. har skepsis bl.a.vågor, De mött mycket på grund av
förankring. Föreliggandebristen på teoretisk analysen visar cykler-Den att

föras tillbaka i industriellapå centrala mekanismer det samhälletskanna
utveckling.
Man kan också konstatera sammanhang mellan prisförändringarnaett

och löneandelen. Allmänt kan perioderna fallandesägas med prisnivå-att
försvagadeller inflation inneburit ökad löneandel. Omvänt infla-harer

tionsperioder högre kapitalandel med 1970-talet undantag.sett en som
Detta skulle till förklarasdel kunna penningillusion" i lönebild-en av en
ningen samtidigt verkar naturligtvis sambanden i omvänd riktning.men
Lönsamheten i Företagen, indikerad löneandelen, investering-påverkarav

kreditgivningenoch och därmed prisnivåns förändringar. Investe-arna
ringscyklerna ihar uppgångsfaserna prisstegringar och ytterligare fal-sett
lande löneandel, i slutfasen har löneandelen stigit, investering-medanmen

kreditgivning och prisnivå fallit.ar,
Förmågan skapa kapital kreditexpansion har således varitatt genom en

mekanism.central kreditgivningenDå ökat snabbare sparandet,än har
inflationen investeringscykelnunder bidragit till hålla tillbakaattsom-
löneandelen skapat tvångssparande begränsa det realaett attgenom-
konsumtionsutrymmet. Det omvända har sedan skett på cykelns andra
sida, rationaliseringarnanär tilltagit. kreditgivningenDå har minskat och
sparandet ökat.

Kapitalrörelser utrikesoch skulder

Sveriges finansiella ställning i förhållande till omvärlden har i hög grad
påverkats växlingardessa i kreditgivning investeringsaktivitet.ochav
Bytesbalansen har försvagats investeringarnas efterfrågeeffekter ochav
förstärkts utbudseffekter.deras Sedan industrialiseringens början harav
emellertid reaktionerna dessa varit olikapå tendenser under olika peri-
oder. 1850 till 1930 fungerade iFrån princip fri internationell kapital-en

fungerademarknad även den dåligt på 1910- och 1920-talet vilketom
dock endast indirekt Sverige.drabbade Förändringar i efterfrågan och

åtföljdesutbud då kapitalrörelser. Från 1930-talets kris till l970-taletsav
kris internationellakom den kapitalmarknadens betydelse minska kraf-att
tigt. tryckförändringarstället kunde i ekonomin justering-medpareras

växelkurser eller med nationella ekonomisk-politiska Efteråtgärder.ar av
1970-ta1ets kris internationellakom den kapitalmarknaden öka i bety-att
delse och kombination de båda regimerna uppstod.en av

Kapizalrörelsernas cykler

Kapitalrörelserna Sverigesöver avlästa dengränser beräknadegenom-
visarbytesbalansen karaktäristiskt förloppmycket 1850.sedan Deett-

regimskiftena framgårnämnda tydligt. Mellan 1930 och 1975 ärovan
obalanserna mycket små. Före respektive efter perioddenna obalanser-är

Vidare framträderbetydande. ZO-årscykler i kapitalrörelserna. De ärna
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förklarligt tydligast under fria kapitalrörelsernasde tid före 1930,nog men
finnsde relativt även under de perioderna.svagt senare

Diagram5.3. Bytesbalanseni relation till BNP i Sverige1850- 1991. emårsF löpande
medeltal.
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krisåren iI eller bottenåren för 20-årscyklerna är obalanserna små.
Kreditrestriktioner bidrar tilldå åtstramningar i hela undantagetsystemet

kris1970-talets vilkenär behandlas i särskilt kapitel. kulminationenIett
investeringscyklerna kapitalrörelsernaär däremot förhållandevis stora.av

skillnadernaDå i efterfråganär expansivastörst mellan mindreochsom
expansiva områden.
I de svenska cyklerna 1850-1930 vidare balansen iär god cyklernas

uppgångsfas, eftersom idessa hög varitgrad exportledda. De har emeller-
tid följts inhemsk expansion i investeringar, sysselsättning ochav en
konsumtion. Exportsektorn har ökadmött konkurrens samti-om resurser
digt importen vuxit. Den utländska upplåningen har ökat. cykelnsIsom
slutskede tilltagandehar konkurrens och ökad skuldbörda aktivi-dämpat

Balansen i betalningarlöpande har återställts.teten.
förändringar,De reala åstadkommits cykeln, bildaröver utgångs-som

för följandepunkt den investeringscykeln. omkring innebarFrån 1870 det
förstärkt exportinriktning kulmination ijärnvägsbyggandet;samten ny

från 1890-talet omvandling tillväxtriktningar; frånmed l9l0 åter-en nya
igen förstärkt exportinriktning kulmination ioch tidiga elektrifi-denen ny
eringen; från 1930-talet omvandling idå institutionellaandraen ny men
former vad gällde kreditgivningen.
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Skuldsättningen

efterfrågan inhemsktFöreställning utländsk ochfinnsDet att spa-omen
industrialisering. svenskaDet Denpräglade svensk ärrande myt.en

synnerli-till industrisamhällefrån jordbrukssamhälleomvandlingen var
efterfrå-från Samtidigt spelade inhemskkapital utlandet.beroendegen av

förloppet.viktig irollgan en
särskild betydel-marknadsutvecklingKapitalimport och inhemsk avvar

föregående decennierSkuldsättningenl880-talet. hade underunderse
exportnäringarinkomsterna sjönk frånsamtidigt deökat expan-somsom

jordbruketJärnbruken, sågverken ochförsta strukturcykeln.derat i den
bidrog tillKapitalimporten dårationaliseringstryck.för hårt attutsattavar

vilket ytterli-urbanisering,stigande snabbfinansiera både reallöner och en
samtidigtnäringarnarationaliseringstrycket de gamlapåskärpte somgare

sittfick genombrottför industri skapades. Denmarknader svensk storany
kapitalimportexpansiva investeringar ochdå medpå 1890-talet ånyo-

följd.som
funnits minskaalternativhade tvåhade lånaOm inte kunnat attman -

inhemsktkonsumtionen för ökaminskainvesteringarna eller attatt spa-
fått begränsatsminskats, hade dessainvesteringarnaförkapitalrande. Om
Industriell ochavkastningfå på.sikt hade kunnattill på kortdet man

ökatblivit Ettutveckling hade långsammare.infrastrukturellframför allt
lönernaåstadkommasframför kunnatalltsparande hadeinhemskt om

jordägarefabriksägare,tillinkomsten gåttdelsänkts. Då hade större aven
enklavekono-u-länder medsituationen i mångaDetta äroch köpmän. s.

ekonomin.svenska Bero-sänkts i denhade dåOmvandlingstrycketmier.

tillrelationbytesbalans iackumuleradUtrikes skuld beräknadDiagram 5.4. som
Sverige1850-1991.BNP i
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endet havre, bräder järnoch hade bestått längre och på sikt hadeav
investeringar. inkomster och blivitsparande lägre, vidarese Schön
1993b.
Men kapitalimporten förde med sig Sverige hade underskott i bytes-att

balansen under 60 år Kring 1910 Sverige förmodligen världens mestvar
skuldsatta nation capita räknat, Schön l989b. Skulden kan uppskat-per

till ha 75övertas att BNP. Den överstiger kraftigtmotsvarat procent av
tidsvår skuldsättning i ackumulerat underskott i bytesbalansen.termer av

Beräkningen inbegriper således inte svenska skulder utomlandsupptagna
för finansiera investeringar utomlands motsvarande tillgångaratt ingår
heller.
l-lur då denna skuldsättning möjlig viktigtEtt skälvar attvar man

aldrig beräknade bytesbalansen På verkligt internationell kapitalmark-en
nad bytesbalansen forär nationer foga relevant information såvida den
inte foranvänds analys dynamiska förlopp. Kapitalmarknaden utgjor-av
des mängd kreditförbindelser mellan olika banker, institutioner,av en
företag Relevant information då varje låntagares förmågaetc. attvar
fullgöra sina skyldigheter. l den meningen det 1800-talets samhäl-var sena

snabbt informationssamhälle.utvecklandeett
regionAtt Sverige med hög tillväxttakt investering-ochen som storaen

inom sig företrädaresamlade for och växande skuld fulltärar storen
naturligt. Det del industrialiseringens dynamik.var en av
Genom första världskriget kom dessa skuldförbindelser till störstaatt

delen ihamna Sverige. Svenska kunde sälja tillexportörer priser iskyhöga
framför allt Tyskland betalning i svenska skuldbevis,mot Franzén 1989.
Efter kriget fanns således del skulderna förkvar dem tagitstoren av som

till investeringar,lån fordringsägarna svenska. Det brukar sägasmen var
Sverige på detta tjänadesätt kriget.påatt Påståendet vissaär aspekterur

riktigt också mycket bedrägligt. En del priset betalades svenskamen av av
konsumenter redan under kriget utebliven import inflationengenom -

våldsam sparefTekt med drastiskt fallande löneandel. viktAv störregav en
krigetär dock tjänade substitut för uteblivenatt exportkonjunktursom en

byggd vidgad industrialiseringpå framför allt i vilkenöstra Europa, skulle
kunna ha kommit integration och stabilitet hade skapats kring 1910.om
Svensk industri förstod rustad sådan cykel. Den skulle ha lagt helten en

för följandegrund de decennierna än vad i verkligheten åstad-annan som
koms.
Vi förlorade dock inte lika mycket på kriget andra nationer isom

Europa gjorde.

Realräntan

Både det mycket långsiktiga förloppet vid industrialiseringen och de struk-
turella cyklerna har fört sig förändringarmed i kreditutbudet, i efterfrågan
på krediter ioch prisutvecklingen. Alla dessa faktorer har påverkat den
reala räntans utveckling. Den reala räntan mätes här påräntansom
statsobligationer i relation till prisindex för den samlade varuproduk-
tionen. Den behandlas alltså oberoende skattesystemets möjliga omfor-av
delning ränteförändringarnas effekter i tiden eller i samhället.av
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ÅrligaDiagram5.5. Realavkastningpå i Sverigesparande 1858- 1991. tal och trend.
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Långsiktigt nivån forhar realräntan fallit från omkring under5 procent
perioden från 1800-talets mitt fram till första världskriget till ioch stort

noll mellan 1930 1980.och Under 1980-talet har emellertidsett procent
realräntan återgått till sin 1800-talsnivå.

långsiktiga utvecklingenDen kan tyckas rimlig for i riskfrittett stort sett
i statsobligationer. Utvecklingensparande frånhar gått samhälle medett

litet kreditmarknadsparande och utvecklad på 1850-taletsvagt som
stigande investeringsbehovstarkt industrialiseringen tillmötte under ett

samhälle med högt sparande och väl utvecklade institutioner for skapaatt
kapital.
Växlingarna mellan omvandling och rationalisering inom strukturcy-

keln i olika riktningar. efterfråganpåverkar den reala ökaderäntan Den på
krediter under investeringsuppgången och det ökade utbudet sparandeav

rationaliseringen givetvis förunder verkar cyklisk rörelse ochen av upp-
Åi sidan förskjutningarnanedgång också andra verkar i kreditut-räntan.

budet, expansiv kreditgivning statsskuldspolitikmed och respektiveen
i riktning.restriktiv sådan, olika utbudseffekterna i tidenDemotsatt av

investeringarna inneburit prisutvecklingenhar också systematiskt vari-att
erat.
Perioderna omvandling stigande prisnivåer ioch har uppgångsettav en

den nominella varitdock prisuppgången varförräntan än densom svagare
reala fallit. rationaliseringsfasernaräntan då Under har nedgången i den
nominella inte för prisfallet för infla-räntan kompenserat eller den lägre
tionstakten varför stigit. finns samtli-real ränta då Dessa tendenser under

frånperioder bortsett 1980-ta1et. Strukturcykeln från 1930-talet sågga
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isärskilt stark nedgång realräntan under omvandlingen ochdock enen
skärpning rationaliseringsfasen frånmåttlig under 1960-talet.relativt

Tabell 5.1. Realränta över strukturcykler respektivestrukturkris-kulmination-struk-
Årligaturkris i Sverige1858- 1991. tal.

1858-1893 5.2
1858-1874 5.2
1874- 1893 5.8

1893- 1933 2.5
1893- 1918 2.4
1918-1933 9.4

1933- 1978 0.2
1933-1962 -1.2
1962-1978 1.6

1978-1991 4.9

Årsbok,Källa: Homer 1977, Lantto 1994, SverigesRiksbank: Statistisk Jörberg
1972, Schön1988, Ljungberg 1990, SCBNationalräkenskaperna

Realräntan for i statsobligationersparande det under störreattanger
delen omvandlingsfaserna varit lönsamt reala investeringar.göra 1attav

Wicksells dijferensräntanKnut har då skillnaden förväntadmellantermer
avkastning investeringarpå reala stigit.och real Wicksell 1966ränta
Under rationaliseringsfaserna har däremot bliviträntebärande papper
förhållandevis lönsamma. förräntningskravenDå har investering-påmer

vilketskärpts, troligen bidragit till rationaliseringstrycket. Särskiltarna
blivit investeringarstarkt har detta på de genomförts vid kulmina-som

tionen, då de kraftiga i prisutvecklingenomslagen kommit i slutetsom av
1870-talet i i börjansynnerhet l920-talet.samt av
Sammanhanget mellan strukturcykeln och kreditmarknadens utveckling
sammanfattas Följandekan på sätt:

efterDen ökade lönsamheten strukturkrisema spridningen in-och av
novationer i block med komplementariteter har fört sigmednya en
förväntad ökad avkastning och stigande investeringsvilja. Nivån inves-på
teringarna har också höjts. Kreditefterfrågan föregåtthar ökat och den har
inkomstökningarna. Följaktligen förehar den löpt vilketsparandet har en

tidsstruktur funktion inkomsten. förIstället medattannan som en av
direkta institutionella medel öka konfiskation,sparandet med skatter,
räntechocker el. dyl. har efterfrågeskiftet utbudsskift i kredit-medmötts
givningen. Kreditexpansionen har då lett till penningmängd ochökad
prisstegringar tilldvs. penningsystemet. Samti-tvångssparande genom
digt har hög lönsamhet bibehållits i synnerhet på komplementära områ-en

utvecklingsblockenden relativ prisstegring.ocksågynnatsav som av en
Kreditmarknaden har då bidragit till positiv ytterligare utveckling fören

Åkermansdifferensräntan. Med blickfáltetbegrepp har förlängts och be-
långsiktiga investeringarslut med lägre omedelbara avkastnings-om mera

fattats.krav har En nyckelroll har sinspelat både påverkanstaten genom
kreditutbudetpå och infrastrukturellade investeringarna. inve-Dågenom

steringarnas utbudseffekter tilltagit, har priskonkurrensen på varumarkna-
derna ökat. Reala inkomster och sparande stigit.har På gång harsamma
emellertid dilferensräntan krympt investeringsviljanoch avtagit.har Kre-
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ytterligaredärigenomPrisnivån harditefterfrågan minskat.har pressats
tilltagit.Rationaliseringstrycket harstigit.bidragit till realoch räntaatt

del betalatssynvinkel, till överInvesteringarna har alltså, storur en
inkomstökningenmed det sparandebetalatscykeln. De har genomsom

självfalletsynvinkel har detill.givit upphov Urinvesteringarna en annan
konsumtionfrånlångivare avståtttill delibetalats attnuet genomen-

investeringar ochomfördelning mellandentill deloch genomannanen
bidragit till.inflationenkonsumtion som

i tidenfinansiellt sparande åtskilja ochförmåga realtDenna att som-
institu-varit centralprisutvecklingensvängningarna i haralltså gett en-
1939.industriella kapitalismen, se Schumpeteritionell mekanism den

själva dynamiken i Den ärförbunden medvaritharDen systemet. synner-
internatio-för andradiskussion utgångspunkternaligen viktig i enomen

hälften 1990-taletinvesteringscykel från andrainriktadnellt av
rationaliseringsfaserna måste ävenunderstigande reala räntanDen ses

starkaredeninternationella utvecklingen ochdenbakgrundmot avav
kapitalmarknadochvarumarknadinternationalisering präglar bådesom

interna-strukturkrisen. Detframinvesteringscykelnandradenunder mot
naturligtvis ocksåstrukturkris haroch 1970-taletstionella sammanhanget
stigandeutveckling realräntaspeciella medför 1980-taletsbetydelsestor

strukturkrisen.efterexpansionenunder
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Cykler i internationelladen ordningen

Sverige litet land med utlandsberoende. svenskaär Den utveck-ett stort
lingen ihar hög grad varit internationella utvecklingen.del denen av
Strukturkriserna varit internationellahar kriser ioch de har också det
internationella försammanhanget betytt slutet relativt stabila perioder och
upptakten till perioder instabilitet och förändringar. Också istoraav
världsekonomin kan cykliskadessa växlingar omvandling, stabili-mellan

kris iakttas faktiskt tillbakaoch till slutet 1700-talet. Dennatet av-
översikt tolkning inom frånstrukturmodellenär arbeten Pollarden av
1981, Berend/Ranki 1982, Kenwood/Lougheed 1992, Crafts 1985, Maddi-

1991, 1983,North Rostow 1978.son
samtidiga accelerationen iDen den engelska industrialiseringen och den

franska revolutionen följdes omfattande politisk framomvandlingav en
till relativdess stabilitet iuppnåddes slutet 1810-talet. Dåatt en av

europeiskaskapades den konserten den heliga alliansenoch som gav
politisk spridning industrialiseringenåt Kontinenten, ipåen ram en av

i inre Europa sidansynnerhet det på andra Kanalen.s.
Från mitten 1800-talet märkbart efter 1848 kriserårs brötsav - -

stabilitet intensivdenna med ekonomisk och politisk omvandling.en
ÖverTyskland och Italien periferier reformer ienades. Europas svepte

jordägande i politisk representation.och USA avgjordesl kampen mellan
nord- slaveriets framtid.och sydstater Dessa decennier blev på så sättom

industrisamhället ivägskäl delar i Nordameri-Europa ochett mot stora av
innanka relativ stabilitet iskapades början 1870-talet. Dennaen ny av

stabilitet grundlades internationella förockså rad avtal ökadgenom en av
integration under delen 1860-talet i början l870-talet.samtsenare av av

följande decennierUnder industrialiseringsvåg Nord-översvepte storen
och Centraleuropa.
Industrisamhällets från innebar indu-genombrott 1890-talet andraen

striell revolution påtagligt korn förändra förhållandet mellanattsom
nationerna. amerikanska liksomoch tyska den svenska industri-Den - -
aliseringen iaccelererade banor medan den engelska relativt settnya

efter. Samtidigt industrialisering tillsläpade spreds snabbare Europasen
Återperiferier, Indien till Sydamerika. tilltog konflik-till Japan och samt

inom nationerna i ibåde och mellan synnerhet Europa. Dennaterna -
ingen institutionell stabilitet integration.gång nåddes grundad på Resulta-

konflikterna blev istället desintegration stabili-marknader ochtet av en av
efter världskrigetförsta blev bräcklig fram till 1930-talets kris.teten
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Efter krisen följde period tilltagande konfliktspänning ochen ny av
mellan samhällen behovetmött omvandling olika institutio-medsom av

Överhuvudtagetnella lösningar. destruktivade reaktionerna krisenpåvar
under 1930-talet osedvanligt starka. Det kan till Följdendelstor ses som av
dåliga lösningar europeiskapå konflikter kring 1910 vid Förstaoch världs-
krigets islut kombination med den ekonomiska politik Fördes.dåsom
Delvis bakgrund mellankrigstidens erfarenheter och med demot av

Förändrade maktförhållandena i världen grundval skapadessom en ny
stabilitet under 1950-talet. utformadesDenna inom krigetsdet kalla ramar

Öst.Förmed betydande åtgärder integration inom Väst och Mot 1950-
sluttalets klarnade också riktlinjer institutionelltoch Försammanhang den

fortsatta tillväxten. Detta blev Förgrundvalen den hittills mäktigaste till-
industrialiseringsvågenväxt- och i industrisamhällets historia.

Under 1970-talet undergrävdes stabiliteten i efterkrigstidens ordning.
USA:s ställning försvagades både ekonomiskt och politiskt. Ett starkare

ÖstasienVästeuropa och pånyttFöddamed de tyska japanskaochett -
ekonomierna i respektive Förändrade balansen i Samti-Väst.centrum -Östeuropadigt gick politisk upplösning med tecken i polskadenmot ett
skuldkrisen efter 1970-talets misslyckade investeringar och i bildandet av
Solidaritet upplösning accelererade samtidigt informa-en som som-
tionsrevolutionen spreds i Väst och sinnådde hittillsvarande kulmensom
kring 1990.
Industrisamhällets genombrott kring sekelskiftet och dagens omvand-

ling, benämnts tjänstesamhällets uppvisar fleragenombrott, likheter isom
Kringavseenden. sekelskiftet misslyckades de tsarryska och habsburgska

Öst-väldena i Centraleuropaoch med skapa stabilitet i indu-att ett nytt
strisamhälle, senkomna reformer. Väldena sprängdes ochtrots staternya
bildades från Finland och Balticum till efterBalkan europeisktett-Öst-storkrig. 1980-talet fickPå de och Centraleuropeiska planekonomier-

allt svårigheterstörre sig till vidgadesamhälle medattna ettanpassa
informationsflöden. Utgången blev åter upplösning. Samtidigt beho-har

politisk stabilisering ökat dramatiskt.vet av
Denna korta skiss visar på bredden i det omvandlingsFörlopp som

tillväxtsvensk varit del Den visar växlingarockså på mönsteretten av. av
mellan omvandlingsperioder på några decennier varit instabila ochsom
konfliktfyllda Följda något eller några decennier stabilitet.av av

Divergens integrationoch ny

Växande marknader integrationoch ökad har varit imycket lång trenden
industrisamhället. Men på investeringskvotensätt har ocksåsamma som
integrationen varierat i cykliskt Strukturkrisernamönster. har såledesett
haft destruktiva verkningar integrationen.på slagitDe har sådanmot
produktion framträdandevarit i internationelladen arbetsdelningensom

till reaktioneroch de har lett protektionistisk Också devalveringar,art.av
företagits För stärka lands leder totalt till ökadatt ett export,som sett

inhemsk produktion ytterligare etablerade relationerstöra ochattgenom
därigenom bidra till tidskrävande omorienteringar.
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till iomvandlingsperioderna divergens denUnder har också tendensen
ekonomiska utvecklingen tillväxtregioner har expanderat,ökat. Nya nya

framträtt efter. tidigarenationer andra släpat Denhar ledande medansom
Förutsättningar framträder krisen.tillväxten skapathar nya som genom

ligga framme utvecklingsblock,väl med ha godaNågra de kangynnas, nya
for tillväxt ikomplementariteter och utgångspunkter snabb banor.en nya
regioner nationer tvingasblir drivande i omvandlingen. ellerDe Andra

omvandling till långsiktig uppbyggnaddäremot till svårare ochen en mera
for tillväxten.sammanhangav nya

stabilitet iEfter decennier integration ochhar behovenett enpar av ny
påtagliga iförändrad blivit särskilt samband medvärld ökat. Behoven har

in-avmattningen i investeringarna i första 20-årscykeln. Mångaden nya
tillväxtregioner till-produkter och tillväxtbranscher, och ochslag avav
effektivare in-växtländer vidgade marknader ochbehöver en gemensam

frastruktur.
stabila Spelreglerochhar behovet ökatI detta läge somgemensammaav

möjliga alter-antaletoch begränsartransaktionskostnadernasänker som
1993. har såledesjämför North Detfortsatta utvecklingen,nativ för den

förbanorrationalitet inom bestämdafor betingadunderlagkrävts ett en
internationelltinvesteringar, for ochlångsiktigaiuppgång meraen nyny

inriktad investeringscykel.

industrialiseringför vidgadcykelEn

finanserför handel,stabila internationellalyckats skapaDå systemman
1950-talet har omvand-kring 1870 vid mittenpolitik ochoch avsom --

internationellaeffektivare kom-kulminerat. Expansionenlingen har gett
transaktionskostnaderna. Investe-munikationer vilket ytterligare sänkt
specialisering i industriländernainriktatsringarna på ökadhar också en

omvandlingskrisentidigare och påi denutifrån renodlatsde mönster som
industriländer tidigare släpati fleraomvandling deaccelererad somaven

tillindustrialiseringspridningefter i förnyelsen. Den har också gett aven
industriländernaefterfrågan i underpånationer. Den ökade resursernya

transaktionskostnaderna isjunkandeexpansiva omvandlingen och deden
spridning.stimulerat tillvärldshandeln sådanhar en

prisutvecklingenrelativaindustrialisering denvidgade spelarI denna
energi,efterfrågan på råvaror,expansiva investeringarna ökarroll. Destor

utbudsfunktioner.trögrörligavilka utmärksståltransporter, avm.m.,
vida planeringsho-beroendeProduktionsökningar områdenpå dessa är av

tilltillgångfinansiering, infrastruktur, ökadrisonter, långsiktig utbyggd
investe-tid leder ocksåRelativpriset stiger underochetc.naturresurser en

Industrialiseringen iprisstegring.till ytterligareringar områdenpå dessa
stimuleras.resursrika länder

emellertid efterinvesteringscykel harinternationellt inriktadeDenna
situation tilltagan-omvandling iexpansiv lettl0 år över5 avenav mera-

Investeringsuppgångenrationaliseringstryck.de konkurrens och hårdare
Efterfråganindustriländerna. påvika i utveckladehar de tungagett pro-

och rela-utbudsökningarna accelereratsamtidigtdukter har stagnerat som
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tivpriset har nedåt. industristaternavänt De har emellertid inlett storanya
inhemska investeringar i anläggningar, infrastruktur, Kapi-bostäder etc.
talimport alltmer fåtthar exportintäkterersätta i finansieringen av om-
vandlingen.

internationellaDen kreditgivningen fåtthar alltså tillökad betydelse
följd obalanserna i tillväxttakter. Omvänt har naturligtvis kapitalrörel-av

medgivit sådana obalanser. industriländernal råder den omvändaser
situationen med ökad sparandetillgång. Industriländernas företag har ökat
kapitalexporten del i sin marknadsvidgning. På gång harsom en samma
industrivärldens fmanssektor kreditgivningenökat till industrista-de nya

lnternationaliseringen kapitalmarknaden bidrar till hållaterna. attav
realräntan i industriländerna och samtidigt räntenivånsänka i deuppe

expansiva industriländerna.nya
högre expansionstaktenDen i industrialiseringens regioner och län-nya

tjänarder under tid till stabilisera världsekonomin. Därigenom kanatten
tillväxten föras längre konkurrenstrycket iökar synnerhet depå tungamen
industrisektorerna. På förstärksgång ytterligare koncentrationen,samma
specialiseringen exportinriktningenoch i industriländerna. Men med en
växande skuldbörda tvingas de industriländerna efter minskahand attnya
sin inhemska efterfrågan och öka sin Investeringarna begränsasexport.

rationaliseringarnaoch tilltar också i dessa delar världsekonomin.av
efterfrågeförskjutningarSnabba utbuds- och blir följden i försynnerhet de

investeringskänsliga trögrörligaoch branscherna. Detta viktigärtunga, en
ingrediens i strukturkriserna också till internationellautvecklatssom
skuldkriser. Jämför Temin 1993, understryker fastade växelkurser-som

förroll sprida kriser. Omvänt kan hävda fastade växelkur-att attnas man
förutsättningarna för omfattandede handels- kredit-ochserna var en av

förbindelserna tillväxt ochskapat kris.som
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Strukturcykeln i sammanfattning

De långa cyklerna har, framgått diskussion,denna iuppträttsom av
många faktorer förhållanden.och bildarDe inte bara tidsmässigtett utan
också logiskt sammanhang formuleraskan iett modell med desom en
utgångspunkter, angivits för analysen. En sådan modell bestårsom ettav
antal generaliseringar utifrån empiriska iaktagelser den historiska ut-av
vecklingen. Den skall här sammanfattningsvis referenscy-ipresenteras en
ke för analysen historiska förlopp. Referenscykeln kombina-utgörav en
tion resultat och hypoteser forskningen,i och den naturligtvisärav en
djärv förenkling. Den är dock väsentlig för lyfta fram långsiktigtatt ver-

faktorer,kande deras inbördes samband och deras samband med kortsikti-
förlopp.ga
Ju längre tidsperspektiven fler faktorerdesto blirär, rörliga inbe-och

gripna i förklaring. Det den historiskaär villkor.analysens I dennaen
modell fleraär strukturella institutionellaoch faktorer endogena ingåroch
i regelbundna kausala samband. Detta intrycketkan livet ochattge av
historien fångats i slutet, deterministiskt Så emellertid inteett ärsystem.
fallet. Olika aktörer alltifrån individer till nationer ett stortges- -
obestämt inom helheten. Men också verkligapå det makroplanetutrymme
finns betydande för olika åtgärder och olika förlopp.ett utrymme De
cykliska banorna ikan gå olika riktningar olika mål och dessaövermot
banor har tids aktörer inte obegränsat inflytande.än Särskiltstortvar om

inflytandedetta i kritiska, krisartade skeden. frånstort Man kansyns vara
den utgångspunkten jämföra vad åstadkoms i fråga integrationsom om
och stabilitet kring 1870, l9l0 och 1955 jämföraoch kan konse-man-
kvenserna för fortsatta förlopp.
Strukturcykeln annorlunda drivkrafternapå i den ekonomis-ger en syn

ka utvecklingen förhärskandedenän jämviktsanalysen. I strukturcykeln
obalanser fundamentaladen kraften för expansionen i cyklisklångger en

rörelse där betoningen förskjuts från omvandling till rationalisering, från
komplementaritet till konkurrens frånoch lång till kort sikt. I cykelns
slutskede har den expansiva kraften förklingat. Då har samtidigt stabilite-

tilltagit, utbytbarheten mellan olikaten ökat, transaktionskostna-resurser
derna sänkts och förbättrats.balanserna fungerarDå ekonomierna alltmer
i enlighet med den ekonomiska teorins förutsättningar. krisenDå är nära.
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referenscykelStrukturcykeln en-
Efter strukturkrisen följt första investeringscykel på 15-20har år somen

förnyelse innovationsspridning, tillväxtbran-präglats med snabbav nya
utveckling infrastruktur, inriktning ekono-scher och med påny av en ny

förändringarmisk politik i internationella relationerna.och med destora
Investeringarna i utsträckning varit till regio-har koncentreradestor nya

tillväxtcentra. Företagsbildningen blivit livlig i synnerhet inomnala har
Omvandlingsperioderna således präglats betydandedessa områden. har av

divergensskillnader i tillväxttakter har varit perioder mellande av-
efterfrågan påregioner och mellan nationer. Investeringarna har ökat

arbetskraft i synnerhet på arbetare med kompetens och löne-ävenny-
skillnaderna vuxit. Samtidigt investeringsökningarna till ökadhar har lett

kredit-efterfrågan kapital. finansiella ochpå Den sektorn har omvandlats
kredit-givningen Också bidragit till den ökadehar expanderat. harstaten

skuldpolitik, for finansiera investe-givningen expansiv bl. atta.genom en
infrastruktur.ringar i

Prisfallet maskiner utrustning inomoch kvalitetsökningen på och ny
blivit efter vidgat användningsom-teknologi, markant lO-talet år, harsom

förstärkt investeringsviljan. inom utveck-rådena och Obalanserna de nya
kraftenlingsblocken därigenom expansiva har vuxit.har ökat och den

Investeringarna i anläggningar kringoch byggnadsverksamheten nyanya
kulminerat. blivittillväxtcentra har Hemmamarknaden har starkt expan-

siv i omvandlingens drivhusklimat gammalt kunnatoch har både ochnytt
hafti investeringar i förnyelse omedelbarasynnerhet dåväxa svaga-

faktormarknader-utbudseffekter. minskande elasticitet i utbudet påMed
företagen blivitemellertid lönsamheten i medan skuldsätt-har sämrena

efterfrågeök-Investeringsviljan minskat, vilket bromsatningen ökat. har
tilltagit.ningen. investeringscykelns slutskede har också konkurrensenI

följt i iNationella finansiella kriser har synnerhet de områden där-
infrastrukturvarit investeringar i ochexpansionen starkast med stora ex.

efterfrågan ifastigheter. och den vikande investeringsned-Konkurrensen
utslagning i inom hemmamarknadsinrik-bidragit till synnerhetgången har

tillomallokering har skett utvecklings-verksamhet ochtad en av resurser
exportinriktning. omvandlingskrisenkraftiga starkare Iverksamheter med

tillväxtmönstren renodlats.har de nya
tilltagit internationell integration, vidga-skede har behovetI detta av av

förändrats iarbetsdelning i värld bådede marknader och en somav ny
Stabiliseringekonomiskt politiskt avseende. sådan åstadkom-och Då en

följt ytterligare Tillväxt-mits investeringscykel på 20-25 år.har andraen
för rationalitet inomperspektiven klarnat och dessa banorhar utrymmet

inriktats specialisering effektivarevuxit. Investeringarna har ökad ochmot
industrialiseringen vid-kommunikationer. Världshandeln har ökat och

inneburit kulmination i infrastrukturella investeringarharDettagats. en
efterfrågan industriprodukteri stål och och påoch på cementtunga som

transportkapacitet, energi och råvaror. områden primärproduk-Dessa av
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tion och råvarunära industriproduktion är trögrörliga med odelbar-stora
heter. Under tiden investeringarna genomförs bidrar tillde ytterligareatt
höja efterfrågan på områden investeringsvaror, råva-transporter,samma

energi de kommer därefter under lång tid påverka utbudet.ror, attmen
De inslagen, präglat tidigareden omvandlingen, har alltmeranya som

standardiserats och kompetensen har spridits. Därigenom har förutsätt-
ningarna för industriell spridning ökat ytterligare. Världsekonomin dvs.
de delar världen kommit med i industrielladet utbytet har såav som att
säga homogeniserats och de tidigare släpat efter i omvandlingen harsom
kunnat öka sin tillväxttakt utvecklingen har då präglats konvergens.av-
Flera länder, stimulerades till industriell utveckling i tidigaredetsom
skedet efterfrågandå på snabbt ökade i industrivärlden, harresurser satt
igång investeringar i inhemsk industri infrastruktur.stora och Samtidigt
har emellertid konkurrensen skärpts investeringarnaoch i industriländer-

har blivit alltmer inriktade på rationaliseringar, dvs. de har alltmerna
inriktats effektivitetenpå öka inom etableradeatt verksamheter. Detta har
åstadkommits med ökad specialisering och Standardisering och hjälpmed

effektivare maskinutrustning. Koncentrationen och stordriftenav har
ökat. Produktivitetsökningen har accelererat. Förändringarna i investe-
ringsbeteende i inkomstfördelningoch har förskjutit efterfrågan mot ma-
skiner och konsumtionsvaror och tjänster.mot Relativpriset pånya tunga
industriprodukter, råvaror och har vänt nedåt.transporter Den skärpta
konkurrensen har rationaliseringar,mötts med koncentration och process-
utveckling med stegrad produktivitetsökning följd.som
De länder nyligen inlett sin industrialisering befunnithar sig isom en

eftersläpande omvandlingsfas ökad inhemskmed efterfrågan. Investering-
har då i utsträckningstörre finansierats frånmed lån industrivärlden,arna

där samtidigt inkomster och sparande ökat investeringar stagnerat.men
Världsekonomin förhar tid stabiliserats än under växandeen ettom
rationaliseringstryck. slutfasenI denna cykel har alltmer skuldsattaav
länder tvingats dra på inhemskaden efterfrågan sinoch ökaner export.
Därigenom har konkurrensen skärpts ytterligare i synnerhet på marknader
för industriprodukter ochtunga råvaror. Strukturkrisen har vävts samman

internationellmed skuldkris.en
Kriserna föregåttshar korta intensivamed iuppgångar konjunkturenav

i industriländerna. Där har efter år rationaliseringar funnit tidenman av
åter offensivt tillatt satsa del i gamla banor.mogen Såmera stormen-

det 1888/90, 1927/29 och 1972/73. Utmärkande för dessa konjunktu-var
har varit, å sidan, inslag utvecklingsblock förväntatsrer ena av nya som ge

ökat välstånd om hörnet och, å andra sidan, dominans för gamlaen
strukturer i produktion, finanser institutioner.och Under dessa konjunk-
turuppgångar har kapitalströmmarna åter dragits till industriländerna for
investeringar fördjupat strukturkrisen samtidigt skuldsatta län-som som
der i tidig industriell utveckling fått svårigheter finansiera sina lånatt
1888/90 och 1927/29 eller föranletts ytterligare öka sina investeringaratt
970-talet.l
Inför krisdenna har den tidigare tillväxten skapat utgångspunkter för ny

omvandling ekonomi, politik institutioner.och Innovationer har in-av
förts har långt vidare potential än enbart sänka kostnader inomattsom en

3 l4-0535
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iefterfrågan uppståttharmarknader ochverksamheter. Nyaetablerade ny
förändrats. Nyalivsmönsterinkomster ökat ochindustriländerna, där

relatio-internationellaarbetsdelning ochför internationellutgångspunkter
i världslutitskrisen långa cykelnskapats. I har denhar varsommen enner

för omvandlingen.utgångspunkterställt krav på ochgång gett nyanya
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Översikttill 1990-tal1970-tal en-

oljeprischockenvärldsekonomin efterkris, i under årenDen bröt utsom
Stabiliteten iinternationell strukturkris.hastigt till1973, utvecklades en

innovationer spreds ochvärldsekonomin upplöstes. Omvälvande nya
ekonomiska politi-i tillväxten.regioner Denbranscher och tätentognya

nationerna skapades.förändrades relationer mellanken medan nya
l dessa 1970-talets strukturkris lik sina föregångare.avseenden Menvar

förloppet flerakom dock i skilja sig från strukturkriser-avseenden huratt
på 1890- och l930-talen utvecklades. Skillnaderna inte minstgällde dena

finansiella faktorernas Strukturkrisernaroll. 1890- och l930-talenpå ut-
löstes finansiella kriser i fallen inleddabåda båda dessutom attav av-

högkonjunkturlatinamerikanska under fick svårigheter betala påstater att
till iskulder banker London York, Gasslander 1956,New Lybeckresp

1992. Kindleberger 1973, 1984. På l970-talet kom istället strukturellen
kris politiska inslag till aktiveringmed starka leda den internatio-att en av
nella kreditmarknaden expansiv skuldpolitik. Efteroch drygt kon-en en
junktur kom sedan den internationella skuldkrisen återigenoch hade
krisen sin i latinamerikanskatyngdpunkt betalningssvårigheter.

priscykelEn ny

strukturkriser finner viför skillnaderna tidigareEtt uttrycken gentemotav
förutgjorde kriserna bottenår1890- l930-taleni prisutvecklingen. På och

fartytterligare med Ökadföljdes prisuppgångarpriserna och tog ensomav
decennietsalldeles iinvesteringsaktivitet. l970-talet kom vändpunktenPå

följde delvisprisökninginledning före krisen. snabbare dåDen varsom
vil-ikonjunkturuppgång synnerhet på råvarumarknadernaresultatet av

ekonomisk politik omfattande investeringsbeslut.ochken underblåstes av
följd tilltagande strukturellaprisökningen delvis ocksåMen en avvar

för fasta växelkurser ochEfterkrigstidens Woods-systemproblem. Bretton
bidragan-stabiliteten i upplösning. Starktekonomisk-politiska råkadeden

krigföringen i VietnamUSA:s växande underskottde orsaker genomvar
konkurrenskraft främst Västtyskland och Japan.försvagadeoch gentemot

samti-i prisstegringen oljeprischockenbetydelsefullt inslag blevEtt som
Oljeprischockenpolitiska sönderfallef.digt ytterligare markerade det

prisökningar. Prisök-till ytterligarestrukturkrisen, vilken leddeutlöste
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expansiv skuldpolitik fördes i reak-ningarna konsekvens attav envar en
internationella kreditmarknaden aktive-tion krisen den återpå och attav

mitt kring 1982 kom internationellaZO-årscykelns denrades. l - -
strukturkrisen.skuldkrisen historiskt senkommet resultatett settsom av

ekonomiskmedförde strömkantring restriktivSkuldkrisen moten mera
aktiviteter i skuldsatta nationer medanpolitik begränsade staternassom

verk-vidtogs for höja inom konkurrensutsattaåtgärder lönsamhetenatt
försköts frånSkuldkrisen också till tyngdpunktensamheter. ledde då att

till strukturell omvandling och ökadmarknaden med snabbarestaten
följd. Prisökningstaktenkreditgivning inom privataden sektorn avtogsom

framstod tydligarei början 1990-talet deemellertid. cykelns slutskedel av
prisbildning.ekonomisk politik Kreditexpan-villkoren inom ochnya

föll ytterligare.kontraktion i prisökningensionen vändes till och takten
omvandlingskris traditio-Sveriges ekonomi gick in iochVärldens aven

nellt slag.

frånDiagram 8.1. Prisindex för varuproduktion 1970-1992. Avvikelse linjärsvensk
trend.
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Investeringar in i strukturkrisen

1970-talet till kris flestaKrisen på utvecklades på de områden enen -
industrikris,energikris, skuldkris politisk kris.och En del samman-av

åskådliggörasolika aspekter strukturkrisen kanhanget mellan dessa av
förhållandet oljekrisen skuldkrisen.utifrån mellan stålkrisen, och

industriella fick sitt inomstrukturproblemen åter deDe centrum tunga
kraftigtsärskilt inom stålindustrin. vuxitindustrierna, Branschen hade

1960-talens industriella expansion. 1960-taletunder 1950- och Under
rationaliseringstrycket tilltagit. Kapaciteten inom fortsat-hade branschen

emellertid i inom industriländer. Utbudsförskjut-öka synnerhetattte nya
förstärktes omfattande teknisk förändring, ökadningen bl. medav en a. en

användning elektronik i processtyrningen, fallandeoch transport-av av
investeringsökningarna i industriländerna Därmedkostnader. Men avtog.
efterfrågan uppkomstagnerade också på stål. Det utbudsöverskott, dåsom
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prisfall emellertid kortsiktigt. långsiktigamed på stål. Denantogs vara
tillväxttrenden stabilbedömdes och med några års återhållsamhetvara
och rationaliseringar skulle utbudsöverskottet avklarat. I denvara norma-

konjunkturuppgång inföll från"lagercykeluppgång dvs. höstensom
1972 gick stålindustrins branschorganisationer internationellt medut re-
kommendation expansiva satsningar moderniseragällde det attom nu-

inför förväntadoch öka kapaciteten långsiktig efterfrågetillväxt, Fritzen
1988.
Många gjorde bedömning. Omfattande investeringsbeslut togssamma

världen iöver synnerhet inom länder industristrukturmed ochtung-
särskilt i länder med kraftfull politisk uppbackning investeringarna.en av
Detta skapade sammanhang också mellan strukturkrisen poli-ett och en
tisk kris. illustrerasDet kan från nationer Brasilien, Polen ochtre -
Sverige.

BrasilienI och Polen gjordes investeringar inom industri medstora tung
utländska lån. Den brasilianska kapacitetsökningen blev ingrediens ien
den industrins strukturkris och den brasilianska skuldentunga delen av
1980-talets skuldkris uppstod mellan framför latinamerikanskaalltsom

och nordamerikanska banker. Skuldkrisen framstater ledde till kurs-en
omläggning i de skuldsatta minskade statsutgifter och privat-staterna mot
isering företag med utländska uppköpare.av
För Polens del innebar 1970-talets investeringsprogram i gruvor,

stålverk och försök förnyelsemed planerad få delett attvarv av
Västvärldens dynamiska utveckling. Investeringarna kundemera genom-
föras med lån i västeuropeiska banker, vilket samtidigt skapade krav på
framtida till Västvärlden. Satsningen gjordes synnerligen olägligt iexport
tiden. Skulderna och uteblivnade exportframgångarna indrog Polen di-

Åtstramningarnairekt strukturkrisen. blev hävstång för Solidaritetsrö-en
relsen och början till det östeuropeiska blockets upplösning.

investeringar,De svenska igång fråndrogs 1972/73, hade ocksåsom
tyngdpunkten inom branscher eller industriblock efterkrigsti-präglatsom
dens tillväxt. Skogsindustrin, stålindustrin och vägde Etttungt.varven
genuint återfannsområde bland de investeringarnanytt nämligentunga -
kärnkraftverken. inteMen heller kärnkraftverken kom bli undantagnaatt
från 1970-talets strukturkris.
Det svenska investeringsprogrammet kom efter några år över-storaav

skott i utrikeshandeln, vilket skapade relativt finansielltstort utrymme.
Detta bidrog till de politiska besluten släppa fria imedlen investerings-att
fonderna efter föregående förlorade år åtstramning och rationalise-av
ringar. Expansionen förstärktes prisökningarnade på råvaror ochstoraav
råvarutunga industriprodukter järnmalm, stål, ochsom massa papper
under 1973/74 övervinsternas år. Investeringarna skulle bli icentrum

fortsatt tillväxt efterkrigstidens struktur med teknisk förnyelse.en av men

Oljeprischocken

Mitt i internationelladen investeringsuppgången inföll förstaden oljepris-
chocken. enskildaFå faktorer har tillmätts så betydelse oljepris-stor som
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för förklara krisen stagnationenchocken och i världsekonomin underatt
l970-talet. möjligen oljeprischocken kvantifi-Detta beror på lättäratt att

regressionsmodelleri och enskild dramatisk faktorden lättattera som
till förklaringsvärde.drar sig modeller, mekanismerInom saknarstort som

för långsiktig förändring,strukturell det naturligtvis särskilt lockandeär
förklaringen plötsliga förändringar i tillväxtenknyta tillatt av exogena

faktorer ekonomiskt-politiskt oljeprischockersom eller krig.av ursprung
Förklaring kan emellertid flera invändningarMot sådan För deten resas.

förutsätter förklaringenförsta oljeprischockerna verkligenatt var exogena,
inte tidigare tillväxt inte idvs. de resultatet och del deatt var av var
förändringarstrukturella präglade l970-talet. förutsät-För det andrasom

förklaringen förändringarantingen den mängd strukturellaattter som
inträffade i inträffatoch l970-talets kris inteunder spåren skulle haav

oljeprischockerna eller omfattande förändringardessa strukturellaattutan
inträffat följder tillskulle ha krisartade letteller hautan att utan att

tillväxttakt oljeprischocken inte inträffat.sänkt om
orimliga. illusterar oljeprischockerna i sigSådana antaganden Iställetär

flera förändringar i efterkrigstidens Tillväxtengrundläggande struktur.
förhållandenskapat i världen inte inomhade längre kunde hållasnya som
i fastde huvudsak lagts l950-talet. relativtunder Då haderamar som

framgångsrika fråninterventioner Västvärldens sida, framför allt genom
Östasiengenomförts iUSA, bl. Mellanöstern och från Sovjets sida iocha.

Östeuropa. Oljeprischocken intensifieradeoch det kriget i Vietnam marke-
stabilitetrade denna i sin bidra tillupplösts och komatt tur att att

strukturkrisen för föränd-utlöstes och kapitalrörelser snabbtatt systemet
Oljeprischockenrades. uppträdde alltså den keynesianska världs-som

ekonomins substitut för finansiella kriser då det gällde utlösa struktur-att
krisen.
Även oljeprishöjningarna förnyel-kan exempel på planeradettses som

oljeproducerande företrädarese". Men de ländernas gjorde liknande felak-
tiga efterfrågans långsiktigakalkyler utveckling inomöver många tungsom
industri gjort visat riktiga, skullehade världen Hade kalkylerna sigöver.

följde.prisökningen energi inte ipå lett sådana problemöver som nu
Åtgärder för energibesparing, vilket i sig investeringar, skulle då hakrävde
kombinerats bränsle-investeringar inom råvaruproduktion,med ökade
produktion, relativpri-och industriproduktion. Detransporter tung nya

energi sikt absorberas medpå skulle på ganska kort ha kunnatserna
generellt ökade priser på råvaror, skulle då hastål, De getttransporter etc.

till trendperiod i relativpriserna bildat underlagupphov kundeen ny som
för investeringscykeltung ekonomidet slag svensk engageraten av som
sig i kring mitten l970-talet.av

första oljekrisen förväntades långsiktigtDen inte få svåraheller några
för tillväxten. föranleddekonsekvenser Den inte perspek-omedelbart nya

tiv framtiden. framgårpå Detta bl.a. utvecklingen. Sats-den svenskaav
ningen forsatte fullfölja investeringarnapå inom industri ochatt tung
inom energisektorn. kombinerades överbryggningspo-Detta med den s.
litiken 1975. Produktion sysselsättning ytterligareoch hölls meduppe

finansiellthjälp till lageruppbyggnad i efterfrå-stöd läge då utländskettav
föll följdtillfälligt till oljekrisen. Detta det ambitiösamestgan av var
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uppdrivnanågonsin. Denför konjunkturstimulanssvenska programmet
tidigareefter över-detill lönernaledde bl.konjunkturensvenska atta. -

förväntadesSamtidigtkraftigtexportindustriernavinsterna i steg.-
produktivitet, närökning i utbud ochemellertid investeringarna ge en
konjunkturupp-omvärldensfulla skulle mötaekonomi med lagersvensk

gång.
industriel-särskilt kraftiga deoljeprishöjningen blevEffekterna attavav

industrier ochenergitungaföreträdesvis fanns inomstrukturproblemen
bränsle. Deimportörerindustrier i gradhögmed dessaländer avatt var

investeringskonjunkturer medförväntasalltid kan underobalanser, som
iöverskottregioner/nationer ochexpansivt investerandeiunderskott

för-regioner/nationer,meningi finansiellrestriktiva, sparsamma,mera
tid bådeökade på kortdärigenomoljeprischocken ochstärktes genom

exportbehoven.ochlåne-
investeringarna i hög grad1970-talet, dådelenUnder genom-avsenare

faktum ochStrukturkriseni botten.förts, rad marknaderkördes ettvaren
Sverigeverksamheter. Ihögtståendemycketteknisktdrabbadeden sett
tidigareblivit resultatetlöneökningarkrisen deförvärrades avsomav

stimulansåtgärder.

Skuldkrisen

oljeproducerande placera-uppkom i de länderna,överskott,De stora som
likviditet inomi Västvärldens banker och skapadedes i hög grad storen

efterfrågan krediter för investe-eftersomi synnerhet påbanksektorn -
åtstramning iföll. Situationen kunde ha medringar gång möttspå samma

betalningar. ha lett tillunderskott i sina Det skulleländer hadealla de som
iytterligare till rörelse nedåtefterfrågan krediter minskade ochpåatt en

priser nominellaefterfrågan, sysselsättning, penningmängd, och räntor.
emellertid expansiv politik i meningen debehöll denFlera länder atten

Samtidigtinternationellafinansiera underskott med lån.beredda attvar
in-också bedrevförstärktes likviditeten underskottsländernaatt enav

Sverige,skuldpolitik. USA,penningmängdsökande Länderhemskt som
Därigenomdärför efterfråganBrasilien bidrog till hålla påatt uppe pengar.

restriktiv linje 1970-slog in underkunde också de länder på merasom en
i sina betalningarhälft Chile, Danmark balans påtalets andra nå enex.

frånsysselsättning. efterfrågannivå Tackrelativt ochhögre export vareav
omvandlingide snabbare komma överunderskottsländerna kunde en

Å inomsidan skuldernaexpansiva inslag. andra ackumuleradesmed mera
industriellafrämst drabbades denockså denationer var som avsom

i 1970-brist goda låntagare slutetstrukturkrisen. rådde alltså påDet av
industrielltåterfanns inom och ekono-strukturertalet. Låntagarna som

tillväxtperiodmiskt-politiskt i hög grad prägladeännu svunnenvar av en
framtiden. gäll-betalningsförmåga Detunder denoch med närmastesvag
fram till tidigaflera i Latinamerika. ledde deti länder Dettade synnerhet

nordameri-i relationerna mellan1980-talets skuldkris med tyngdpunkten
latinamerikanskaochkanska banker stater.
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Omvandling expansion till krisoch ny

politik i flertaletSkuldkrisen till restriktivblev upptakten stateren mera
förändra-prisökningstakt och stigande reala Därmedmed dämpad räntor.
Statsmak-situationen naturligtvis i synnerhet i de skuldsatta länderna.des

för främja import.tvingades vidta och sänkaåtgärder att exportterna
restriktiva ochdevalveringar, sände bådeDetta kunde ske somgenom

statligökadexpansiva signaler i ekonomin. kunde också skeDet genom
betalningar kombinerad inhemskutrikes handel och medkontroll enav
inflationistisk innebar tvångsspa-politik kunde starkt dvs. denvarasom

latinamerikanskafleravia penningssystemet. Det gällderande senare
skeddeutgjorde för övrigt till utvecklingparallell denDettastater. somen

Östeuropa till följd1930-taleti Central- och underdelar samman-avav
1930-taletinternationella och kapitalmarknaderna. Påbrottet på de varu-

fascistiskt i Europa,till autarki inom blockdetta långt gångenledde etten
statligaföljdes emellertidSvennilson 1954. 1980-talet den ökadePå
privati-första skuldkrisen,i realiteten blev konsekvenskontroll, av avsom

restriktiv politik för pris-seringar avregleringar generelltoch samt en mera
i utrikes betalningar.stabilitet balansoch

från tillvästvärlden blev konjunkturuppgången 1983/84l upptakten en
omori-cirka 10-årig cykel expansiv omvandling generellmedav mera en

entering tillväxt ekonomisk politik. tillväxtbranscheroch Medanav nya
tillväxtregioner påtagligt framträdde,och kom också nationalstatensmera

minska. olika statliga statligabetydelse l takt kom det ägandet och denatt
tillbaka i tidigare "skuldkrisnationerna.kontrollen också deträngasatt -

Östeuroparegim innebar cykelEn skapades. l denna detmonetärny
Östasienslutliga för efterkrigstidenssammanbrottet strukturer. I växte

omgivet tillväxtpoler.marknadsekonomin i Kina starkaockså av nya-
fram till tidiga omvandlingskris.Förändringarna det 1990-taletsstoravar
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Den svenska ekonomin i kris och
omvandling

Ekonomernas analyser utveckling frånsvensk 1970-talet hafthar ettav
genomgående drag den tillväxten och obalanserna i ekonomin harsvaga-

uttryck för systemfel orsakade den ekonomiska politiken.setts Desom av
långsiktiga perspektiven kan sammanfattas så dynamisk utvecklingatt en

hög tillväxtmed under hundra år kvävdes frånän 1970-taletmer av
växande regleringar i marknadsekonomin. Kritiken har också inriktats på
krispolitiken "överbryggningspolitiken,med subventionspolitiken och
devalveringspolitiken.
Försöken överbrygga den internationella lågkonjunkturen med bl.att a.

lagerstöd till industrin därefteroch de ökade subventionerna till krisbran-
fåttscher karaktäriserahar den svenska politiken l970-talet.under Denna

hasägs orsakat långsam svensk anpassning realekonomiskt. Den har dåen
förhindrat det "reningsbad skulle slagitha kapacitetgammal ochutsom
berett för tvingat tillvägen eller tidiga satsningar i banor. bidrogDennya
dessutom till försvaga finanser tilloch underblåsa inflatio-att statens att

statligade underskotten och bidra till löneökningarattnen genom genom
eftersom arbetslösheten motverkades. Devalveringarna eftervårdenoch
under 1980-talet kritiserats förhar ytterligare försenatha den struktu-att
rella anpassningen och underblåst inflations- och spekulationsekonomi.en

iingår väl etableradolika inslag på den svenskaDessa utveckling-en syn
SOU 1993:16.1991:82,SOUse t.ex.en,

Få ekonomer gjorthar direkta historiska jämförelser tidersav senare
kriser föregående.med de Ett sådant exempel emellertid Erikär Lund-
bergs analys l970-talskrisen jämförelsei med bl.a. 1930-talets kris,av
Lundberg 1983. Lundberg understryker svensk ekonomi följde U-att ett
format förlopp 1930-talets kris, följdesdvs. nedgången snabbgenom av en
uppgång. i positivDetta stod kontrast till många andra länders L-formade
förlopp, där krisensåledes under 1930-talets inledning följdes långsamav
tillväxt eller stagnation under decenniet. Under 1970-taletresten av var
förhållandena emellertid L-formadede omvända. förloppetDet kom då

gälla för svensk utveckling efter 1975, enligt Lundberg, medan mångaatt
industriländerandra sig förändradesnabbare anpassade till förutsättning-
gick ioch snabbare in uppgång. Han hävdar flexibili-den svenskaattar en
eller anpassningsförmågan förändradetill omständigheterteten var avse-

värt under 1970-talet under l930-talet,än huvudsakligen insti-svagare av
tutionella skäl. Flexibilitet i utbudet kapitalarbete och särskiltav var
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1970-Oförmågan underför framgången depreciering.viktig 1931 årsav
första handiomvandling hänförde Lundbergkraven påtalet motsvaraatt

omfattning ochintresseorganisationernasoffentligatill den sektorns och
i svensk ekonomi.styrka

uppfattningarhuvudfårainomErik Lundbergs analys kan placeras aven
ekonomins utveckling under debland ekonomer den svenska senasteom

svårighe-Sverigesdecennierna. historiskt/komparativa förklaringHans av
nationer1970-talet emellertid diskuteras eftersompå kan deter som
förhållandevissig Sverigeklarade på 1930-talet då också hadesämre än

mellanoffentliga fackföreningar. Komparationensmå sektorer och svaga
Varförfrågan:ingetsvenskt l970-tal och svenskt l930-tal alltså påger svar

sig Sverige l930-talet ochklarade bättre omvärlden på sämre änän om-
1970-taletvärlden på

strukturkri-perspektivvill istället komparativtJag hävda påett annat
positiviVarje strukturkris i negativ ochkan delas enserna. upp en
förlo-tillväxtkrafterKrisen gamlakomponent. strukturbrott därutgör ett

förmåga förasin tillväxten vidare Förloppetoch där över.att tar avnyarar
omstruktureringkris omvandling omfattar därför avveckling ochoch

inom krisskedet dominerar deninom tillväxt Igamla områden samt nya.
negativa utslagning inom utvecklingsblock ochkomponenten med gamla

varitnegativt institutionella ordningmed starkt tryck på denett som
tillväxtriktningar. därefterförbunden tidigare uppgången blir denmed I
strukturkrisen tillväxtkrafterpositiva komponenten med alltmerav nya

skillnad för Sverigesbetydande. En grundläggande del mellan den senaste
positivatidigare strukturkriserna viktfördelningende har gällt mellanoch

negativa krafter.och
drivandeI tidigare internationella strukturkriser tillhörde vi desnarast

förkrafterna förnyelse tidigt formerade utvecklingsblock. Kriser-med nya
finansiellai hög importerade efterfrågesidandå grad på och på denna var

sidan med bakgrund i de strukturella svårigheterna i länder. Detandra
i 1930-fanns visserligen krisbranscher Sverige både på 1890-talet och på

järn- stålindustri sågverksindustri. negativatalet och och Det.ex.-
i ekonomi i förhållande tillkomponenterna dock svensk de nyavar svaga

utvecklingskrafterna, vilka i efter kriserna.ökat uppgångenutrymmegavs
skiljer från föregående för förstal970-talets kris sig de Sverigeattgenom

därvidavgjort befunnit sig krisens negativa sida. Sverigegången på kom
flerai position likartad den de äldre industriländernahamnaatt en som av

befunnit sig i vid kris. industristrukturen, il930-talets Den gamla synner-
inom industrins dåhet den stål- och kolkonglomerat, hamnadetunga

intensivt negativt arbetslöshet, institutionel-under tryck med högett stora
förändringar följd. jämförutdragen omvandling Om medoch som man

kris befann krisenshur l930-talets hanterades dem då sig påav som
sida, förefaller omställningsförmågan ochnegativa i Sverige 1970-under

varit ekonomiskt, insti-l980-talen ha betydande ekonomiskt-politiskt och
tutionellt.
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Omvandlingens förutsättningarnya

Industri infrastrukturoch har stått i för tillväxt frånsvensk 1850-centrum
tilltalet l970-talet. Utvecklingsblocken varithar samlade kring teknikny

för kraft kommunikationeroch järnvägar, elektrifieringelmotorer, och
bilism ioch denna utveckling har inte bara industrin också denutan
offentliga varit expansiv.sektorn
Svenska aktörer har varit påtagligt framgångsrika genomförtoch lycko-

relativt omvandlingsförlopp.och snabba Men kan ocksåsamma man
industriella omvandlingenhävda den väl till vår resursbas, våratt passat

kompetens institutioner. Omvandlingenoch våra har också ingått i ett
internationellt varit försammanhang svensk ekonomi. Dengynnsamtsom
svenska utvecklingen har i hög varit nordeuropeisk industri-grad del av en

social utveckling.ell, och kulturell
kris tidigare industriella tillväxtenMed 1970-talets kom den med en-

hög nivå i materiella investeringar efterfrågemöns-och med motsvarande
utvecklingbrytas markant ökad och annorlundaattter mot moten ny-

betydelse för tjänster. förskjutningar i tillväxtens förutsättningarDe som
kring mitten innebar förhållandeuppenbarades l970-talet brott istoraav

till tidigare tillväxt till industrielloch svensk struktur och institutioner.

Nya regioner

Under varje omvandlingsperiod förändringar i geografis-har skett destora
tillväxten. iögonenfallandeka för Särskilt väldigamönstren denär geogra-

fiska vidgning tillväxten vidi skedde strukturkriserna i slutet 1800-som av
i Båda föregångna revolutioneran-talet och slutet l900-talet.av var av en

information.de utveckling för och 1800-talet frågaPå dettransporter var
ångmaskiner svagströmsteknik, förbrän-utnyttja och på 1900-taletattom

ningsmotorer, elkraft elektronik. revolutioner drastisktoch Dessa sänkte
transaktionskostnaderna på marknaderna och skapade förunderlagnytt

internationella behövdesdet utbytet. Det arbetsdelning institu-ochny nya
tioner. samhällsutvecklingen i framskridnaPå gång de mestsamma gavs

inriktning. Strukturkrisernanationerna följdes det modernaen ny av
industrisamhällets och det tjänstesamhällets genombrott.nya
Under decennierna inträffade förändringar ide ocksåsenaste stora

Öst-tillväxten geografiskt. industrialiseringen i Sydostasienoch accelere-
försköts tillväxtenrade. I USA från gamla industristatemade västerut.

Också inom Europa uppkom regionala Tillväxten imönster. avtognya
Östeuropa. Samtidigtdelar Nordvästeuropa liksom istora av avancera--

regioner inomde breda band Central- och Sydeuropa med centraav som
Barcelona, Marseille, Milano, Frankfurt.Zürich och

tidigare tillväxten transaktionskostnaderna ökatDen har sänkt och stan-
dardiseringen frånproduktområden, med hårdare konkurrenspå många

industristater följd.och regioner I krisen drabbas etableradenya nya som
regioner Samtidigt tillväxten förändrat efterfrå-med högre lönelägen. har

företa-skapat komplementariteter i fråga kunskap,ochgan nya om ex.
hinder förgande och institutioner. de regionerna kan då sådanl nya

förnyelse i form etablerade verksamheter och dessutomav vara svagare
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förnyelsenskan inriktning i Förhållande till regionensvara gynnsam resur-
l de äldre regionerna kan såväl löneläge traditioner institutio-ochser. som
i bredare bemärkelse skapa tröghet och negativt omvandlingstryck.ettner

omvandlingsperiodenUnder därförställs de äldre regionerna inför ut-
maningen Förändra struktur och institutioner utifrån Förutsättning-att nya

Utmaningen består i antingen förändra strukturen kapacitets-medattar.
ökning på områden så konkurrenskraft och utvecklingskraft kanattnya
behållas på hög relativ inkomstnivå eller möta den konkurren-atten nya

gamla verksamheter med kostnadssänkningar.motsen

Tillväxtens stabilitet och destabilitet

Bakom krisartadede brotten i utvecklingen ligger de grundläggandeen av
Åmotsättningarna i tillväxtprocessen. sidan tillväxtkräver högena en

stabilitetgrad och anpassning företagande, kunskap, infrastrukturav av
Åinstitutioneroch till förhållandenrådande och trender. andra sidan

skapar tillväxten Förutsättningar underminerar denna stabilitetnya som
och ställer krav på iagerande banor. Denna motsättning i tillväx-som nya

framträder i krisen. Under 1970-talet blev dettaten brott starkt.
Den bundenhet till krisblocken inom industrin, sin prägelsattesom

på 1970-talet, naturligtvis i hög grad resultat efterkrigstidensettvar av
tillväxtstarka i världsekonomin med investeringar inom infra-bl.stora a.

Tillväxtenstruktur. ledde till hårdare konkurrens tillta-möttes medsom
rationaliseringar.gande Rationaliseringarna Förbättrade konkurrenskraf-
ökade samtidigt bundenheten till strukturenten med renodlingmen en av

existerande tillväxtinriktning.
En sådan renodling förstärktes från 1950-talet den ekonomiska politi-av

ken skulle åstadkomma just strukturrationalisering. Påsom en samma
gång skall framhävasdock rationaliseringssträvanden prägladeatt också
1880- och 1920-talen fram till tidigare strukturkriser. Parallellt med dessa
rationaliseringar skapades emellertid utgångspunkter for omvandlingen på
olika efterfråganplan förändrades bl.a. med växande höjdstäder,-
inkomstnivå och tjänsteproduktion,växande processinnovationer inför-
des och produkter kom på marknaden. Sådana komponenter bilda-utnya
de expansiva utvecklingsblock efter kriserna.nya
Under 1880-talet skärptes således konkurrensen både i Sverige och

internationellt på rad eftermarknader den tidigare utbyggnadenstoraen
järnvägar, telegraf, industrier och jordbruk. Medan investeringarnaav

föllstagnerade, priserna rationaliseringstrycketoch tilltog vid sågverk och
järnbruk inom jordbruket. Lönerna emellertid inte flexiblasamt nedåt.var
Till detta bidrog bl. informationsrevolutionenoch fråntransport- 1870-a.
och 1880-talen. Den europeiska arbetsmarknaden integrerades alltmera

amerikanskamed den och konkurrensen arbetskraften tilltog medom
emigrationväxande följd. Därigenom ökade rationaliseringstrycketsom

och negativadet omvandlingstrycket. Det ledde tillockså ökade ansträng-
ningar arbetskraft mekanisering inomatt industri inomochspara genom
jordbruk. Marknader skapades för maskinindustri i Sverige. deIen ny

framskridna industrierna började exempelvismest elektrisk belysning att
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bl.a. för maskinernaanvändas skulle kunna utnyttjas effektivare iatt
skiftarbete. Stigande inkomster efterfråganskapade också och väx-ny en
ande hemmamarknad. På försköts industriellagång den tillväxtensamma

tillalltmera städerna. l de industristädernaväxande och med dessa nya
marknader mål uppstod företag kring produkter separatorer,som som
telefoner, turbinerelgeneratorer, liksom kring industriellt framställ-m. m.

konsumtionsartiklar. förda Grunden lades industrielladet moderna
genombrottet.
Tillväxten rationaliseringarnaoch från l960-talet förut-skapade också

sättningar för omvandling tjänsteinnehåll.ökat illustrerasDetta kanmot
med den ökade användningen elektroniken, Glete 1983. Under detav
dryga decennium rationaliseringar, föregick 1970-talets struktur-av som
kris, hade svensk industri hållit sig frammeväl då det gällde användaatt
elektronik och datorer för styrning och övervakning arbetsmaskiner ochav

Vi kan något klassiskt mönster där den indu-svenskaettprocesser. se av
stristrukturen tidiggynnade användning och vidareutveckling denav nya
tekniken. En nyckelroll spelade områden kraftindustrinsåsom ochtunga
processindustrin i samspel med delar verkstadsindustrin. Inslagetav var

produktionsprocesser där och övervakningsfunktionerstort blivitstyr-av
viktigare.allt Dessutom användningen elektromekanisk utrustningvar av
spriddväl och arbetslönerna internationellt relativt höga ochsettvar

stigande under l960-talet.
företagenFör inom starkströmstekniken hade styrning och övervakning

krafter alltid varit centrala problem. därförDet är naturligtstora attav
framstående företag inom branschen tidigt del utvecklingen påtog av
elektronikens transistornområde. När blev tillgänglig frånpå marknaden
1950-talets mitt möjligheteröppnades utveckla skräddarsyddaatt system
för styrning och övervakning. kraftöverföringensPå område gjordes såle-
des framsteg kombinerade elektroniken med starkströmmen tillstora som
kraftelektronik med ASEAs tyristorer. Tyristorn blev under 1960-t.ex.
talet nyckelkomponent inom kraftelektroniken. Utvecklingen på dettaen
område och på och övervakningselektronikens områden liksom inomstyr-
materialframställningen vid stålverk, metallverk verkstadsindustrinoch
beredde under l960-talet vidare för anmärkningsvärdavägen svenska
framsteg i utvecklingen kärnkraftverk.av
Transistorer blev också del storleksrevolutionen inom processin-en av

dustrin från omkring 1960. förstaDe leveranserna svenskproduceradeav
elektroniskt styrda gjordes till valsverk och omkringpappersbruksystem
1960. Under l960-talet förbättrades elektroniskadet och övervak-styr-
ningssystemet, bl. med mindre transistoreroch snabbare och inte-meda.
grerade kretsar, processdatorer, vilka möjliggjorde integrationreell av

avancerade system.mera
Under l960-talet skapades förutsättningar för elektronikensäven ge-

nombrott inom den industrin, framförlätta inomallt den expanderande
verkstadsindustrin. internationellaDen ökade integrationen och de ytterli-

krav på precision, standardisering och specialisering detta fördegare som
sigmed ledde bl.a. till utveckling elektromekaniken i numeriskten av

styrda arbetsmaskiner. Dessa spreds inom Verkstadsindustrisvensk under
l960-talet. För materialhanteringen infördes elektronisktockså styrda s.
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verkstadsin-fick inomvarigenom genombrottindustrirobotar, datorer ett
internationellbefann sig industri iområde svenskdustrin. Pâ detta en

tätposition.
mikroprocessorn, drama-forrevolution stod dörren. MedMen somen

for vidgade använd-och dessstorleken och kostnaden datorntiskt sänkte
början 1970-talet epok.förmåga, inleddes iökade dessbarhet och en nyav

industriför stordrift inom ochinte instrumentElektroniken blev längre ett
kunskapshanteringeneffekter komrevolutionerande påtjänster. Med dess

produk-förändrabli positiv komponent då det gälldestarkden attatt en
lokalisering, produkter, kunskapsbehovorganisation,tionsinriktningar,
ingrediens i utvecklingsblock.självklar centralblevDenetc. nyaen

Å sidan lågpositionen kluven.svenskaavseende denl detta enavar
erfarenheter och kun-troligen framme gälldeekonomi väl då detsvensk

Å ielektroniken delsidan blevelektronikens område. andrapåskaper en
institu-omställningar strukturellt ochförändringar krävdede storasom nu

tionellt.

modellensvenskaDen

ochgenerelltkunskapstrukturkrisen ökade betydelsenMed av nyav
kapital-rörlighet både påSamtidigt ökade betydelsenspeciellt.kunskap av

arbetsmarknader.och
modellen.kris för svenskai denblev hög gradKrisen 1970-taletpå en

inteutformadi stabilt tillväxtskede. Denfungerat välhadeDen ett var
rationa-för strukturellkonjunkturen ocksåfor Stabiliseringendast utanav

produktionsfunktion denfrån eller vär-utgångspunkt denlisering med
fortill grundkapital lågproduktionsfaktorerna arbete ochdering somav

välfárdsmål medkombinerat radtillväxt. hade dåefterkrigstidens Den en
formule-svaghetsynvinkel styrka ochstrukturell kan desstillväxt. Urhög

politiska medsociala målförenade ochmening: etti Densammaras
strukturellDenfrån bestämda utgångspunkter.för tillväxt var enprogram
utifrånekonominlönerelationer ipris- ochpåverkadefaktor ensom
kriseni änbetydelseför tillväxten. hade störrefunktion Dettatidigare

lönekostnaderna.fornivån
lönepoli-solidariski modellenenheternagrundläggandedeNågra varav

styrninginkomstbeskattning, offentligt sparande ochprogressivtik, av
förminskatinnebar dessaTillsammanskapitalmarknaden. utrymme

inkomstfördelning.inom Dessafaktormarknader ochmarknadskrafter på
förnyelse. Mentillväxt ochfor stimulera högkombineradesenheter att

förut-kundeinomtyngdpunkt de banorbestämdförnyelsen hade somen
bias åt denytterligare konserverandedärigenomModellen engavses.

utvecklingen.strukturella
lönepolitiken motiverades skulle med-solidariska bl.a. denDen attav

strukturrationalisering utslag-till effektivare snabbareverka genom enen
lönepolitiken tillSamtidigt bidrogföretag inom låglönebranscher.ning av

företag.inom vinstgivande Minskade löne-lönekostnadernahållaatt nere
givnatill skillnader i vinstnivåer, varigenom denskillnader ledde större

förstärktes. Till konstruktionen skatte-tillväxtinriktningen detta kom av



79

fördelnings-både tillväxtpolitiska kapi-Av och skäl beskattadessystemet.
talinkomsten lågt företaget,så länge denna stannade inom medan skatte-

inkomstertyngdpunkten lades på inkomsterarbete kapital.samtav av
Konsekvensen existerande företag framförgynnades nygrundadeattvar
företag i kapitalförsörjningen investeringar företagenoch de tradi-att som
tionellt för,stod huvudsakligen byggnader maskiner, fram-och gynnades
för individuella investeringar utbildning.i Fördelaktiga avskrivningsregler
och avsättningsmöjligheter fondertill inslag stimuleradeandravar som
materiell kapitalbildning. Fonderna starka instrument för konjunktur-gav
och strukturpolitik samtidigtde knöt vinstmedel till existe-hårdaremen

företagrande försvagade kapitalmarknaden.och för-Det kan också ha
inriktningenstärkt traditionell kapitalbildning.mot

lönepolitikinnebar kombinationen solidariskarbetsmarknadenPå av
progressiv inkomstbeskattning individens avkastning investe-och att av

företagensringar i utbildning relativt minskade vinster och denmedansett
offentliga skatteintäkter investeringar ökade.sektorns Det sena-av samma

offentliga förmotiveras sektorn delkunde den stått storatt en avre av
investeringskostnaderna. Problemet brist på kompetensattsnarastvar av

utbildningspolitik kortsiktigolika Långsiktig ochslag skulle uppstå. mera
sigarbetsmarknadspolitik den innebar pådär att staten togsenare en-

för rörligheten på arbetsmarknaden skulledel kostnadernastor av -
strukturförändringen inom indu-brister. Så länge bådemotverka sådana

inte allvarliga bristsitu-stri tjänstesektor upppstod någraoch var svag
strukturföränd-Jämför 1992,ationer. Ohlsson densnarastsom ser svaga

faktormarknadernas brister. Genom struktur-ringen konsekvenssom av
emellertid situationen.krisen förändrades
får alltid pris förverksamheter betala högre rekrytera arbets-Nya ett att

förenat olikasärskilt med sociala investeringar.kraft då detta Denär-
för påfrestningar.solidariska lönepolitiken i detta läge växandeutsattes

fungera inteSamtidigt progressiviteten skatt bara påkom att extrasom en
själva omvandlingen. Lönespridningenockså påökad kompetens utan

förmåner utanför den beskattade inkomstens ökade isåväl som ramar
fördelningspoliti-omfattning. Rationaliteten bakom skattesystemets och

industriella ekonomiska utvecklingenkens sammanhang med den och
luckrades nu upp.

emellertid flera spänningar,Omvandling inom andraekonomin skapade
anslutning till offent-i förhållandet mellan politik i denbl. marknad ocha.

interaktionen konsu-liga roll. omvandlingsskede mellansektorns I sättsett
liksom interaktionen olika påoch producenter mellan producentermenter

rörlighetrationaliseringsskeden. Behovethårdare under stabilaän avprov
tidigareinformationsflöden ökar. Underoch mellan verksamheter om-av

industri-vandlingsskeden mellan hemmamarknaden ochhade sambandet
Åförstärkts. föga märkligt. sidan hade deproduktionen Detta är ena

föregående viktiga internationellastrukturkriserna drabbat delar denav
försvåratytterligare ellerspecialiseringen med åtgärderoch mötts som

Å förnyelsen frånförsvagat sidan utgickinternationell handel. andra upp-
omgivandefattningar möjligheter, det samhäl-behov och därom nya nya

fick vikt.förmåga artikuleralets sådana behov storatt
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omvandling kom l970-talets strukturkris denI den hadeutsom ur
offentliga kraftigt sinsektorn ökat andel den expanderande tjänstepro-av
duktionen i inom tjänster för individuell konsumtionsynnerhet som-

utbildning sjukvård.barnomsorg, och På dessa expanderande områden
utifrånomvandlingstryck ekonomiskauppstod dubbelt dels denett -

utvecklingen generellt skapade möjligheter, dels utifrån densom nya orga-
finansiellanisatoriska och knytningen till staten.

och generella målIntressegrupper

sina intressenter i ordningen.Varje struktur skapar den hävdvunna Eta-
intressenblerade kan beredda långtgående använda deattvara resurser

förfogar i försvarskamp för ordningen.den bestående Denöverman en
självfallet intressenter. liggersvenska modellen hade rad sådana Deten

försvarskamp.till skulle brukas i sådanhandsnära att statens resurser
formulerade generellatydligtsamtidigt hävda dekanMen attman

kombination Sverigespolitiken i medför ekonomiskamålen den stora
förbegränsat sådanaomvärlden skapade mycketberoende utrymmeettav

internationella beroendettillväxtmålen ochsärintressen. generella detDe
fackligapolitiskatill rationalitet i både ochbidra och konsensuskan då

särintressen i omvand-skapat barriärersammanhang. Detta kan ha mot en
omformuleras, Olson 1984.själva modellen behövdelingsprocess där
strukturkrissåledes uppenbart 1970-talets ledde till denDet är att att

anmärkningsvärd hastighet i konfliktmodellen med kom med desvenska
rörelseriktningarna. Politikens i ekonomin medfördebetydelsestoranya

krisen hastigt finanser.kom påverka Behovetdessutom att att statens av
politiska därigenom Politiken i krisenåtgärder blev blev del bådestort.

strukturkri-i omvandlingen i långt utsträckning vid tidigareoch större än
tillmodellen kan i sig själv ha stärkt beredskapenDen svenska o.ser. m.

omvandling.sådan

Krisen

indu-ekonomi bådesvensksåledes påOmvandlingskraven blev stora -
hindratsUppfattningen omvandlingen skulle hapolitiskt.striellt och att

diskutabel.krisenekonomisk-politiska i samband medåtgärderna ärdeav
understöddeskraftiga investeringsuppgången 1973-75,Den avsom

därige-innebar flera felinvesteringar och komekonomiska politiken,den
varitmissbedömningarkrisen. Sådana harförvärra svenskadenattnom

rationaliseringsperio-ikonjunkturuppgångar slutskedetundergängse av
Sverige istrukturkriser. dock tidigare drabbatinför De hardvs.der,

gjorde l970-talet.vad de påmindre grad än
tillsysselsättningen bidrogupprätthållnaInvesteringarna och den en

svenska kro-lönekostnadsexplosion samtidigt appreciering denmed aven
förMarginalernasammanbrott.efter Woods-systemetsBretton attnan
Därige-försvann hastigt rad marknader.konkurrens påutländskmöta en

omstruktureringavveckling,dramatiskt starkt behovuppstod ett avnom
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förnyelse.och Den ekonomiska skärptepolitiken således omvandlingstryc-
inomket industrisvensk mildrade det.änsnarare

krisdrabbadeDe industrierna framför allt stålverken,var gruvoma,
massabruken och De hade alla varit starkt expansiva under efter-varven.
krigstiden och de vägde ovanligt i svensk ekonomi jämfört med derastungt

iandel industriländer.andra Inom dessa branscher påbörjades emellertid i
slutet 1970-talet omstrukturering och rationalisering förnyelsesamtav en
med förändrad produktinriktning i omfattning hastighetoch förmod-som
ligen saknar motstycke i svensk industrihistoria. Mellan 1978 1982och
dvs. förstaunder den konjunkturen efter den akuta Strukturkrisen i Sveri-

genomfördesge investeringar inom de råvaruanknutna bran-stora tre
scherna förändringarmed i ägandeförhållanden, anläggningars storlek,
teknik och produktinriktning. Framför allt företogs marknadsanpassaden
specialisering tillsammans med koncentration rationalisering.och

ifrågaBåde omfattningsnabbhet och denna omstruktureringom var av
krisbranscherna däri också inbegripet varvsindustrin drastisktsom-

förmodligenreducerades i internationell särklass. Den svenska utveck--
lingen jämföras situationen inomkan med EG, i iUSA eller Japan där
överskottskapaciteten inom industriernade behölls betydligt längretunga
och prekära ingreppdär det läget med skydd, subventioner,möttes som
minimipriser och produktionskvoter, Fritz Ljungberg1988, 1994.
Svensk industri uppvisar till skillnad dessa långt gången marknads-mot en
anpassning förefaller naturlig i litet land med beroendeett stortsom av
utrikeshandeln.

hastighetDen vilkenmed de branscherna sig krisen påtunga tog ur
1970-talet anmärkningsvärdär också med tanke kritikpå den riktatssom

den statliga industristödspolitiken. insatserna och fackför-mot statav
eningsrörelse förefaller ha varit betydelsefulla för åstadkommaattsnarare
den snabba anpassningen och omstruktureringen.
Genom omstruktureringen förbättradeoch de avsättningsmöjligheterna

på förexportmarknaderna stål och kunde dessa branscher återtapapper
sin roll i konjunkturuppgången efter devalveringenstartmotorer påsom
1980-talet. De tidigare krisbranscherna visade då den klart starkaste pro-
duktivitetsutvecklingen inom industrin årligmed produktivitetsökningen
på 6 jämförtän med endast dendrygt halva ökningstakten förprocentmer
övrig industri.
Under åren utdragen strukturkris från till1976 1983/84 förändra-av

des investeringsinriktningenäven i industri.svensk Traditionella materiel-
investeringar i byggnader maskiner minskade,och samtidigtmen anger

industristatistiken ökade satsningar på FOU. Under loppet sju-åtta årav
FOU-kostnadernas andel totala investeringarsteg byggnader, maski-av
och FOU från nivå kring 15 där de legat sedan börjanprocent,ner en av

1960-talet, till nivå över 35 Strukturkrisen förde således,strax procent.en
enligt uppgifter,dessa sigmed förskjutningomedelbar satsningarmoten

innovativpå verksamhet och ökad förbetydelse kunskap.
De FOU-satsningarnaökade berodde delvis på kunskapsinten-att nya

siva branscher, läkemedelsindustrin, relativtväxte snabbt.t.ex. Desom
också resultatet den krisartade omställning mikroprocessornsvar av som

snabba utveckling orsakade inom etablerade verksamheter elekt-som ex.

4 14-0535



82

investeringarindustrins totalaDiagram 9.1. FOU-kostnadernas svenskaandel av
F OU, 1963-1991.byggnader,maskiner
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Källa: SCB lndustristatistik.

romekanisk kommunikationsutrustning.kontors- och Således tillhörde
Facit Ericson krisbranscher i falletbåde och LM 1970-talets och det senare

innebar strukturkrisen kraftfull satsning elektronik ipå produkterna.en
Telekommunikationer vid sidan främsta tillväxt-blev läkemedel denav

under l980-talet. tillsammans bilindustrinbranschen De blev också med
dominerande inom FOU-verksamheten.

ökadexpansionen bådeoffentligaSamtidigt fortgick den genom en
transfereringar och kostna-ökadesysselsättning inom ochsektorn genom

från 1977 i ökadfinansieradesstrukturkrisen. Dennai samband medder
upplåningen hadestatligaupplåning utomlands. Denutsträckning med
försäkringsbolag.företrädesvis i AP-fonder ochinom landettidigare skett

svenskapå denUtlandsupplåningen motverka räntornaskulle stegattnu
hänvisades till utländska lån.privata låntagarekreditmarknaden och att

japanskaamerikanska ochutnyttja deFramför allt kunde storastaten
för statliga låntagare,vilka stod endastobligationsmarknaderna öppna

1989.Kalderén/Karlström
inhemska upplåningen vilket fick förOckså den ökade konsekvenser
kreditmarknaden. Statens utlå-den svenska lånebehov snabbareväxte än

AP-fond försäkringsbolagningskapaciteten inom snabbareoch dvs. än
långsiktigt till upplåning inomsparande. Detta ledde ökad statligen

Riksbanken upplåningbanksektorn. understödde med krav på attstatens
skuldbevis. Vidare lånbankerna köpte skedde övergångstatens moten

löptid dvs. skuldbevis likviditet.med kortare med högre Förmot att
explosionsartad ökningförhindra penningmängden kombineradesen av

kortfristiga upplåningen i likviditetskvoterden banksektorn med skärpta
för Därigenom regleringenbankerna. skärptes bankernas verksamhet.av

expansiva upplåningen i iDen växande utlandet och banker ledde
till inflationstakt till regleringarsåledes både högre och ökade denen av

institutionella kreditmarknaden. Därigenom utvecklingaccelererade den
flera decenni-försvagning kapitalmarknaden, pågått undermot en av som

från fungeraslutet 1970-talet allt alloke-Denna kom sämreattav somer.
för produktionsresurser.ringsinstrument



83

Enligt många bedömare hade försvagningen kreditmarknaden tilllettav
värderingen existerande företagatt och deras framtidsutsikter funge-av av

rade allt Riskensämre. för felsatta egendomsvärden föroch slentrian i
investeringar ökade eftersom alltför utomstående företagensvärderade
tillgångar framtidsutsikteroch utifrån avkastningskravet frittpå kapital,
Eliasson 1985.
Samtidigt medförde strukturkrisen perspektiven företagenspå möj-att

ligheter Åförändradeshastigt under slutet l970-talet. sidan blevav ena
Åsvagheterna i positionermånga tydligare. sidanandra möjlig-öppnades

heter, då komplementariteter inom och mellan företagen uppstod. Denya
såg dessa möjligheter kunde bidra till värderingar företagensom nya av

och rörlighet på börsen med privata vinster följd. gickDestoraen ny som
idå bräschen för markant aktivering aktiebörsen från slutet 1970-en av av

talet.
Den svenska modellens centrala beståndsdelar styrning kapital-av-

och arbetsmarknader för hög tillväxt omfördelning inkomstersamt av
beskattning vilken samtidigt finansierade offentligaden tjänsteex-genom

pansionen på väg sprängas sönder. Den avgörande detonationenattvar-
kom med devalveringen 1982. Den kom tillutgöra upptaktenatt en mera
expansiv omvandling i Sverige.

Omvandlingen

Utvecklingen under den tioårsperioddryga följde 1982 års devalve-som
ring innebar investeringscykel med institutio-strukturella ochstoraen ny

förändringarnella i Sverigebåde ioch omvärlden.
Devalveringspolitiken samlat uttryck för den devalvering-radsom av

företogs mellan 1977 1982, föremåloch har också blivit för mycketar. som
kritik. l synnerhet gäller detta 1982 devalveringårs dels mycketsom var
kraftig. dels bildade upptakten till 1980-talets expansiva utveckling, se
Jonung 1991. SOU 1991:82, Jakobsson/Jagrén 1993. Devalveringen har
kritiserats för ha bromsat omvandlingen, skyddaatt att mot ut-genom
ländsk konkurrens och lönsamheten inom existerande företag.öka Därige-

förhindrat försvårathar den eller nödvändig strukturellnom en anpass-
ning. Vidare eftervården tillhävdas den 1982 devalveringårs blevatt s.
dålig alltförmed expansiv ekonomisk politik. bidrogDenna bl. tillen a. en
alltför efterfrågan arbetskrafthög på tillsammans flexibilitetmed lågsom
på arbetsmarknaden till kompensatoriskaledde löneökningar, vilket bäd-

fördade kostnadskriser. Tillsammans avregleringenmed kredit-nya av
genomfördamarknaden och den skattereformen skapades ocksåsent ett

inflationistiskt klimat vilket systemfelen samtidigtdolde kreditexpan-som
sionen inflationstrycketoch bidrog till spekulation lånefinansieradoch
konsumtion. miljöI denna investeringar i omvandlingträngdes undan av
politiskt gynnade verksamheter alltförskapade hård konkurrens påsom
både kapital- och arbetsmarknaderna. bristerKonsekvenserna dessa iav
expansionen uppenbarades under nedgången i inledningen l990-talet.av

kris.Den då uppstod, sågs resultatet 1980-talets missgreppsom som av
inom ekonomisk politik och bankväsende.
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jämförelsekris i1970-taletsomvandlingsförloppet sedananalysEn av
ochför annorlundautgångspunktomvandling emellertidtidigaremed ger

bedö-naturligtvis vanskligtDetpositiva ståndpunkter. ärdelvis attmera
dettillväxtstruktur. Avtidomvandling. skapaDetdagens atttar en nyma

historiensochviktigt försöka bedöma dagenssärskiltdockskälet detär att
investeringscy-tidsperspektiv inom denomvandlingsförlopp i samma -
historisk ochreferensramarsådanaomvandlingen skapas. Utankel där av

olika ob-från dagensför felaktiga slutsatserriskenteoretisk är storart
servationer.

investeringscykelEn

förändringtillskall bidra strukturellDevalvering åtgärdär avensomen
förändrats Följaktligeni relation till omvärld harekonomin ten-somen

omvandlingsfaserfrekventsärskilt underdevalveringar uppträdaderar att
fasta Deval-stabilitet utmärkts växelkurser.faser strukturellmedan avav

verksamhe-inom alla utlandskonkurrerandeveringen ökar lönsamheten
incitament till tillväxt inom delardessaDärigenom skapar denter. av

finansierade inve-för inhemsktekonomin. Samtidigt denskapar utrymme
steringar.

devalveringtill efter måsteomvandling komma ståndskallFör att en
devalveringen Detmöjligheter, skapat.på deaktörerna nya somreagera

företagaretillgången kapital och arbete, och det krävsflexibilitet i påkrävs
omvandlingens positiva sida. kanutvecklingsblock på Detinom varanya

framför alltexisterande företag kanskeomstrukturerafråga att menom
företag Dahmén 1992.företag sebilda eller växa,attatt nya nyaom

eftertidigare framhållits, haft betydelseHemmamarknaden har, storsom
produktutveckling företags-för ochstrukturkriser utgångspunktsom en

tidigarehemmamarknaden underbildning. i sin har då krävtDetta atttur
varit dynamisk utvecklattillväxtperiod växande världshandel ochmed ny

före devalveringen skapatdynamisk marknad haefterfrågan. Sådan kan
devalveringefter kris haimportbenägenhet ochmedunderskott stor men

för omvandlingen.grundvalbildat
efterfrågetrycketgenomförsi omvandling kommerinvesteringarnaNär

höjas. Kapital kommerekonomin och arbeteinom den attatt engage-egna
utbudseffekter i synnerheti harverksamheter ännu omsom svagaras -

Därigenom handelsbalansenomfattande. tenderaromvandlingen är att
samti-rationaliseringenFörsvagningen motverkas endastförsvagas. om

produktivitetsökning inom övriga branscher. Så längedigt hård medär
arbetsmark-utbudselasticiteten kapital- ochstiger påefterfrågetrycket och

till rationalisering Försvag-incitamenten sådangod,nader är är svaga.
upplåning, deval-utländskhandelsbalansen kan mötas medningen nyav

riskerarrestriktiv ekonomisk politik. metodenvering Deneller senare
genomförts,investeringarnaomvandlingen. väl harNärdock bromsaatt

konkurrenskraftigMindreökar därmed.förskjuts utbudet. Konkurrensen
utvecklingskraft ochidealt skall denna också haverksamhet slås ut svag-

kunnatgammal verksamhet i uppgångenframför allt drabba sådan som
omvandling-efterfrågetrycket fråndrivhusklimati hägnet detväxa somav
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sidapositiva skapat. Devalveringen ihar då resulterat strukturellens en
omvandling, förstärkt utvecklingskraft.landets konkurrens- och Isom
slutfasen investeringscykeln internationell specialiseringhar ska-av en ny

Förloppet kan då avslutas med revalvering valutan.pats. av
likartat förloppEtt kan åstadkommas hjälp kapitalrörelser inommed av
för fasta efterfrågeöverskottväxelkurser. Det uppkommerramen som
investeringscykeln finansierasunder kapitalimport, vilkenmed återbeta-

frånlas med exportöverskott omvandlingenden struktur skapat.nya som
förlopp inföll vidEtt sådant industrisamhällets 1890-genombrott 1910

under fria kapitalrörelsernasguldstandardens och de villkor.
Omvandlingscykeln förbundenalltså med cykliska förlopp faktor-är på

marknaderna historiska erfarenheternaoch varumarknaden. De av om-
vandlingscykler kan utifrån indikatorerdå analyseras löneandel, rän-som
och handelsbalans.ta

Omvandlingscykler och löneandelen

indikatorerLöneandelen strukturcykelns mycket markantvar en av som
förändrades i samband kris omvandling. Samtligamed och strukturella
kriser, dvs. på 1890-, 1930- och l970-talen, kulminationer iutmärktes av
löneandelen följaktligen vinstandelar. fall följdesoch låga samtligaIav
kriserna kraftiga reduktioner i inomlöneandelen och ökad lönsamhetav
industrin. förändringDenna resultatet flera faktorer såsom utslag-var av
ning och omstrukturering inom industrin, förändrad lönebildning och
ekonomisk-politiska åtgärder. Löneandelens utveckling i samband med de
olika kriserna visar likheterbåde och skillnader. Likheterna i förloppen är

karaktäristiska skillnadenDen dock det för varje strukturkrisärstora. att
tagit allt längre tid innan löneandelen förändrats.
Såväl på 1890- på 1930-talen krisernakom strukturbrotten och attsom

inomutspelas loppet den normala konjunkturcykeln. tidsåt-Totalt blevav
från krisutbrott till förgången bottenläge löneandelen 7-8 år.ett nytt

Under 1970-talet blev det annorlunda. Tidsåtgången frånblev då 13 år
1973 till 1986. Krisen åtföljdes ökad löneandel 1975-77 dockav en -

i minnetskall hållas löneandelen 1974 osedvanligt eftersomblev lågatt
flera svenska exportindustrier initialt efter oljeprischocken mötte starkt
stigande priser med de övervinsterna följd. följandeDens. som
lönekostnadsexplosionen innebar förkrisnivåndock för löneandelenatt

marginal 1976 imed god passerades under och 1977. Nedgången lönean-
därefterdelen blev utdragen fallet varit vid tidigarenågot än struk-mera

turkriser. Bl.a. skedde uppgång 1980/81.en
Löneandelens utveckling i och kriserna indikation på 1970-är attur en

kris för Sverigestalets del blev utdragen de tidigare strukturkriser-änmera
indikerar negativaFörloppet de komponenterna med lönsam-attna. svag

het vägde i tidigare kriser avvecklingoch behoven ochäntyngre att av
omstrukturering frånblev Till skillnad tidigarestörre. kom således avveck-
ling omstruktureringoch prägla konjunkturförlopp.att ett par
Efter inledande krisen skillnader i förloppenden med dessa emeller-var

tid utvecklingen i likartadlöneandelen på slående klar förbätt-sätt. Enett
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Diagram9.2. Sverige1890-Lönekostnadernas industrins iörädlingsvärdeniandelav
1910,1930-1950 1974- 1991.och
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Källa: Sediagram 4.5.

inomkonjunkturen i kombination med nyskapad lönsamhetring enav
Efterfrån omkring 1984.utvecklingen 1894, 1934 ochindustrin präglade

uppåt 1898,ytterligare i löneandelen vände denna2-3 med nedgångår
relativt måttligt följande DennaFör stiga under de åren.1938 och 1988 att

investeringscykel iinledningenutveckling i samband medskedde av en
1980-sekelskiftet 1930-talet. Också underomvandling kring och under

enligt indikationerna påpositivaomvandlingens komponentertalet kom
förloppet.ialltlönsamhet väga tyngreatt

indike-1980-taletförändringen i löneandelen under kanbeståendeDen
tillvaralönsamhet, alltså bättreverksamheter med högre togatt somra
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kompetensen hos arbetskraften, kom utgöra del industrinstörreatt en av
under l980-talet. Löneandelen tyder inte heller på kompensatoriskaatt
löneökningar inom industrin skulle ha eliminerat devalveringens effekter
eller ha drivit inflationen.på
En likartad mindreän förändring skedde i löneandelen i privataom

tjänster under l980-talet. Detta kan tyda på lönerna släpade efteratt
ökningen i pris och produktivitet inom sektorn, vilket ytterligare ifrågasät-

ståndpunkter lönekostnadsinflationter under l980-talet. sjunkan-Denom
de löneandelen kan också resultatet omvandlingsförloppet medvara av en
tillväxt för lönsamma verksamheter till följd exempelvis innova-mera av
tionsspridning och produktfornyelse. Denna kan då ha stimulerats av
efterfrågan från industrin expanderat efter devalveringen.som

Diagram 9.3. Lönekostnadernasandel förädlingsvärdet inom privata tjänster iav
Sverige1970- 1991.

80

60llll§lllll.l%1u l ll
1970 19801975 1985 1990

Källa: SCBNationalräkenskaper.

Det decenniet har alltså uppvisat flerasenaste dragen hos investe-av en
ringscykel i omvandling. Jämförelsen visar också på likheter mellanstora
förloppen i samband med de strukturella kriserna i svensk ekonomi, men
den visar också på skillnader. l l970-talets kris präglades förloppet under

längre tidavsevärt den negativa komponenten med större behovav ett av
avveckling och omstrukturering. Detta innebar i sin svensk ekono-tur att
mi kom in i omvandlingsfasen förhållandevisblev kortaresenare änsom
efter tidigare strukturkriser. Uppgången för löneandelen i slutet cykelnav

tilltagandemed konkurrens faktor-på både och varumarknader, alltsåsom
följer förloppet i tidigare omvandlingscykler, kom därigenom efter relativt
kort tid.
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omvandlingsförloppi kris- ochhandelsbalansochRänta

tidigareutveckling deoch1980-taletsmellanskillnaderna om-De stora
efter-iochkreditmarknadenförelegat påiställetvandlingsförloppen har

för realräntanutvecklingenindikerasvarumarknaden. Detfrågan på av
omvandlingsför-tidigaredeSkillnadernahandelsbalansen. gentemotoch

symptomatiska.ochloppen storavar
strukturkriserna1930 därochfrån 1890förloppenklassiskaDe -

självaunderrealräntahöginnebarfaktorerfinansiellautlöstesalltså av -
relativt omgå-emellertidföljdesDehandelsbalans.förstärktkrisåren och

försvagad handels-ochfallandeförlopp med räntaexpansivaende meraav
balans.

1910.1890-SverigeBNP itilli relationhandelsbalansochDiagram9.4. Realränta

0,12

0,09
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5.3. och tabell 5.1.Källa: diagramSe

omedelbara1890, trotsutbrötBaringkrisen,påReaktionerna varsom
efterförstvidtogsåtgärder ettekonomisk-politiska parbetydandeatt mera

i Londonkrisenfinansiellainfördes. Denindustriprodukterförtullardåår
fickSverige.i Dettakreditrestriktionertillomgåendeemellertidledde

skuldsattadrabbadesframför alltindustri ochi svenskåterverkningar
utveckladeexpansionskrafterfannsSamtidigtkonkurser.järnbruk nyaav

utveck-produkteroch degrundatsföretagde sombland annat somgenom
elektri-förgenombrottentekniskadeTill komdettal880-talet.underlats

negativa kompo-1891. Denindustrin underdrivkraft inomciteten som
krisens bety-Sverige ochiganska lättdärförBaringkrisen vägdeinenten

skymundan.kommit iharstrukturbrottdelse som
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för industrisam-explosivt genombrottFrån mitten 1890-talet kom ettav
bankväsendeindustri ochgrundarperiod inomhållet intensivmed en

kraftigKreditexpansionen blevurbanisering.tillsammans snabbmed en
kreditgivningen1899. ökadeföll till nivåer 1895- Denrealräntan lågaoch

iefterfrågan dentill ökadinvesteringsexpansionen ledde starktoch svens-
frånmarkant ochförsvagades mycketekonomin.ka Handelsbalansen

decenni-underbli och bestående1898 kom importöverskotten ettatt stora
industrisamhälletsi medlnvesteringsexpansionen samband genom-um.

Samtidigtkrediter utifrån.hjälpfortsätta medendastbrott kunde alltså av
markerademedinvesteringscykeldelen dennaunderräntansteg senare av

lågkonjunktur.årundertoppar av

1950.1930-i Sverigetill BNPrelationhandelsbalansiochDiagram 9.5. Realränta

OJ5

Räna
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tabell 5.1.5.3. ochKälla: diagramSe

internatio-omfattning bådefick1930-taletinledningeniKrisen storav
ochnågotvägdenegativa komponentenSverige. tyngreoch i Dennellt nu

1932 prägla-deprecierades, ävenkronan1931, då ocksåkulminerade men
uppgång-emellertid svenskaDärefter denblevnegativa trycket.detdes av
fram tillindustrininomlönsamhetförbättradmed avsevärtsnabb enen

värdet på kronandet lågaunderstöddes1937/1938. Uppgången menav
Återigen skeddeexpansion i banor.samtidigtprägladesden ennyaav

processinnova-betydandeliksomprodukterspridningsnabbare avav nya
Erik Dahménområde.elektricitetsanvändningensminstinte påtioner -

bedrevsverksamhetinnovativaunderstrukit betydelsen denhar somav
inomrationaliseringstrycketdet starkasamtidigt med1920-taletunder

formerade deInnovationernaDahmén 1950. ut-verksamheter,många
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vecklingsblock gick in i expansiv fas i Sverige under 1930-som en mer
talet. Man kan således tillparallell utvecklingen under 1880- ochse en
1890-talen.
Under 1930-talet sjönk tillräntan synnerligen låga nivåer. Från mitten
decenniet kom realräntan fluktuera kring 0 Dennaav att nivå kanprocent.

också bakgrund de mycket högamot realräntenivåer präglatses av som
1920-talet fram till strukturkrisen. Under början 1930-talet skeddeav
något omvänd realräntechock. Försvagningen handelsbalansenav en av
blev emellertid mycket måttlig efter räntefallet. De nationella regleringar-

alla marknader tilltog snabbt under 1930-talet. Detta skapade förut-na av
sättningar för den ekonomiska politiken under de närmaste decennier-nya
na.

Diagram9.6. Realräntaoch handelsbalansi relation till BNP i Sverige1974- 1991.
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Källa: Sediagram 5.3. och tabell 5.1.

krisenNär bröt internationellt vid mitten 1970-taletut realräntanav var
i Sverige mycket låg den negativ cirkapå 5 och under-procentvar- -

iskotten handelsbalansen Realräntan emellertid understora. stegvar
delen decennniet och nådde 1982 över 6 Mellan 1974senare av procent.

och 1982 således realräntan med över 10steg procentenheter. Realränte-
chocken illustration till den uppseglande internationella skuldkri-ger en

utgjordeoch del bakgrunden till devalveringen. nivåDenna forsen en av
kvarstodräntan 1980-taletunder ioch 1990-talets inledning skedde ytterli-
stegring med procentenheter.ettgare en par

Från 1982 skedde också dramatisk förstärkning handelsbalansen.en av
Vid den exportledda konjunkturuppgången nåddes 1984 överskottett
motsvarande 4 BNP. Från 1987 fram till 1990 försvagadesprocent av
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handelsbalansen förblev dock positiv. FörstärkningEn skedde imen ny
samband med krisen förstade inåren på 1990-talet.
Efter devalveringen 1982 har alltså resursförbrukningensumman av

inom för investeringarlandet och konsumtion konstant legat på lägreen
nivå än produktionsvärdet. De svenska exponöverskotten harsumman av
under 1980-talet varit osedvanligt höga historiskt Beräknadesett. som
andel överträffasBNP 1980-talets exportöverskott endast decen-ettav av
nium sedan början 1800-talet nämligen 1910-talets svenskaav av ex--

tillportöverskott krigförandeEuropas nationer Möjligen kommer 1990-
talet kunna tävla i detta avseende.att

frånFörloppet 1970-talets kris således delvisutgör spegelvänd bilden av
utvecklingen tidigareunder perioder kris- och omvandling gällervadav -

framförräntan allt 1930-talet och vad gäller handelsbalansengentemot
l890-talet. Man kan också hävda ekonomisvensk undergentemot att

omvandlingskrisen i början 1990-talet förhållandenåtervänt till deav som
präglade ekonomin vid 1890-talets och l930-talets kriser, stigandedvs.
realränta förstärktoch handelsbalans under själva krisåren. Frågan är

förutsättningaremellertid idag förskapas följde,det då nämligenom som
kreditexpansion.
Skillnaderna i förloppen efter strukturkriserna understryker återigen

den styrka svensk ekonomi tidigare hade i kunna åstadkomma snabbaatt
och expansiva omvandlingsförlopp efter kriserna. Till denna styrka bidrog
antingen fungerande internationell kapitalmarknad inteen som reage--
rade med ryckningar förnervösa varje data förellernytt utrymme-
investeringsökningar inom reglerad nationell ekonomi.en mera

Restriktioner för staten

Indikatorerna löneandel, realränta och handelsbalans således attanger
restriktivitet expansionän utmärkte 1980-talet. Den slutsatsensnarare
dras utifrån jämförelser tidigaremed omvandlingsförlopp och bak-mot

referenscykelgrund för omvandling.av en
Restriktionerna har särskilt omfattat delvisDe påtvingadestaten. var av

den statsskuld, uppkom strukturkrisen,under de berodde ocksåsom men
ekonomisk-politiskpå omorientering under 1980-talets lopp. Budget-en

restriktionerna i verksamhet blev hårdare tidigare. möjligenän Avstatens
betydelsestörre omläggningen till restriktiv statsskuldspolitik.var

Kring 1980 offentligaupphörde den sektorn öka sin andel syssel-att av
sättningen i Sverige ökning pågått efterkrigstiden.under helaen som-
Trendbrottet mycket markant från omkringär 1980 sker bara konjunk--
turella variationer. Samtidigt skedde förändring på arbetsmark-en annan
naden speglar strukturförändringen:del Antalet arbetstimmarsom en av

isysselsattt svensk ekonomi upphörde falla. Under 1980-talet harattper
det ökat något.o. m.
Trendbrotten har delvis direkta samband då deltidsarbete fre-är mera

offentligkvent inom sektor. Sambanden dock huvudsakligen indirektaär
och trendbrotten kan delar bredare strukturell förändring.ses som av en
Det kan de sker i samtidigt förmed åtgärdernanoteras att stort sett
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veckoar-a ochantalsysselsättningenandelDiagram9.7. offentligt anställdasDe av
1993.1963-i Sverigebetstimmar sysselsattbper

32m

33-

28-

23-

ileiiilii::liiiiliiiiliiiilii 2718
1985 19901975 198019701965

Arbetsmarknadsstatistik.Källa: SCB

indikerarinom industrins krisbranscher. Trendbrottenomstrukturering
expansiva reformverksamhetefterkrigstidens tillväxtberoende ochatt
arbetstiden sysselsattåtminstone vad gällerocksåupphört. De är per --
omvandling. Utvecklingenrationalisering iindikation gåttpå överatten

indikation rationalisering ochindivid påarbetstidkortare ärmot per en
följd.arbetskraften Medutbytbarhet inomStandardisering med ökad som

arbetstid förutveckling sysselsattaökadvändpunkten skapades moten ny
gick ifenomenstrukturelltökad arbetslöshetparallellt med ett som-

från omkring 1990.omvandlingskrisenidageröppen
samtidigt med denför offentlig ocksåexpansionen sektor komSlutet på

tillindustrin. Offentlig sektor utpräglati hörfallande löneandelendrastiskt
saknarnedskrivningen kronan. Denförlorade påverksamheter avsom

för både real-arbetsgivarenoch den skuldsattekonkurrens utsattesyttre
devalveringsförlusterna utlandsskulden. Uppbroms-påochräntechocken

möjli-offentligsysselsättningen inom sektor kanökningenningen i av -
förutsatt högarbetstiden sysselsattmed den Ökadetillsammans enpergen

itill lönean-arbetskraftsutbudet bidragit nedgångenelasticitet i ha att-
följdriktigbidrogTill ocksåunder l980-talet. dettadelen bestod svaga-en

jämfört med privat anställda.för offentligt anställdalöneutvecklingre
omvand-förhållande for denbesynnerligtSamtidigt detär senasteett

föroffentligtjänster, sektor producerar, kom utsättaslingen de attatt som
Rationaliseringstrycket drabbade där-negativt omvandlingstryck.så hårt

till delarutbildning, sjukvård dvs. allaochigenom i hög grad omsorg,
väsentlig för tillväxten.blivithumankapital alltmerproduktion somav
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komplementarite-tekniska möjligheter inomNya dessa områden och nya
för expansivmed verksamhet borde ha skapat utgångspunkterter annan
diversifieringkreativitet. efterfrågetryck förnyelse ochNär och behov av

initiativförmåga kreativtökade, emellertid bristen ochblev på bred ut-
vanligen ökadeväxande har dock krävtproblem. Dettaett resur-rymme

Effekterna förändrade organisationsformer sig inte bedö-låter ännuser. av
elfektivitetstermerdiskuterats iHittills har dessa något säreget mestmas.

positivafinansiering historiabakgrund tjänsternas en är attmot annanav
rationali-effekter beräkningar produktivitet inte uppståri BNP och avav

identiska.seringar täljarei sektor där och nämnare ären
infra-restriktivitet, också ha märkts på detDen ålades, kanstatensom

investeringar.1980-talet innebar små Dettastrukturella området, där var
omvandlingsför-jämfört tidigaresituation medmycket annorlundaen

investeringar inom infrastrukturen ochsinalopp. Då hade ökatstaten
utvecklingsblocken. också på-komplementariteten i Det ärutvecklat ett

industri framgångar områdenförhållande svensk påtagligt nått storaatt
bilar, alla utmärktaelkraft, telekommunikationer, läkemedel avsom -

ekonomisk-poli-offentligatidiga insatser. Med 1980-taletsoch betydande
skuldsättningen realräntechocken blevtiska omorientering, och medmed

blickfålt beskuret.statsmaktens
statsskuldspolitikenomläggningensamband också medDetta hade av

gjordes inhemsktrestriktiv, upplåning meddvs.blev statenssom nu
för utlands-Devalveringen till räntekostnaderleddesparande. statensatt

Särskiltinom kunde öka. ökadeoch till upplåning landetskulden ökade att
cirkuleradenäringslivet alltmer pålikviditeten inom medel som en-

institutionella kreditmarknaden ochsidan regleradevid denmarknad av
industriföretagensinternationell snab-alltmerblevdessutom genomsom

förinternationalisering. utgångspunkterskapadeba Detta statensnya
dirigeradeinte regleras med räntor.upplåning denna marknad kunde-

isparandemedel och öka allmänhetenskunna attrahera dessa ävenFör att
upplåning. fickinhemska Statenmarknadsanpassadesstatsskulden statens

andraskuldbevis till villkor kunde konkurrera medalltså ut pen-ge som
regleringenföll fundamenten förningplaceringar. Därigenom ett avav

olika slutfördes l980-avreglering i underkreditmarknaden stegen som-
försköts påtagligt till privata sektorn.dentalet. Tyngdpunkten

Kreditexpansionen

fokus för kritikenkommit iföljde, ocksåkreditexpansion, harDen avsom
kreditex-framhållasspekulationsekonomi. dåDet bör1980-talets att

1980-talet orsakadeomfattningen den underpansionen inte den attvar av
karaktäriseras påsituationenIstället kani handelsbalansen.underskott

devalvering,efterfråganBegränsningarna inhemskföljande sätt: genomav
upplåningutgifteri ochrestriktivitetochlåg löneandel statens gav -

avregleringenstegvisavinstnivåerna och denökadetillsammans med de
l980-kreditexpansion underförkreditmarknaden utrymme somenav -

i sysselsättningen.stigande nivåinvesteringar ochtill ökadetalet ledde
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Kreditexpansionen kom till relativt i internationelladock stånd densent
omvandlingscykeln. investeringscykelns finansi-svenskaI slutskede blev

påtagligt expansiva investeringarärer med i iEuropa något växan-som-
finansieradesde utsträckning med upplåning Samtidigt medutomlands.

överskottet i handelsbalansen minskade för relativt höguttryckatt som en
nivå inhemskpå aktivitet, ökade investeringarsvenska utomlands Där-
igenom finansiärersvenska och kreditväsende sig delsvenskt påtog storen

de samlade europeiska kreditförlusterna i investeringscykelns sista ske-av
de. Detta historisk erfarenhet.var en ny

historiskt perspektiv förefallerI emellertid 1980-talets kreditexpansion
föga exceptionell. Snarare i relativtdet huvuddragen frågavar om en
traditionell omvandlingscykel: institutionellEn obalanserad förändring,

teknisk utveckling,snabb ökad lönsamhet och påstarkt ökad troen en en
vinstmöjligheter i kring tillväxtenssynnerhet knutpunkter därnya nya-

egendomsvärdena snabbt och efterhand växande konkurrens.steg en-
Trots skillnader ibåde nationell politik i internationella förhål-ochstora

landen under l930-talet finns likheter mellan den tidens kreditgiv-ökade
ning och l980-talets. Den kreditgivningenökade under l930-talet försthar
nyligen blivit uppmärksammad. Ståndpunkterna har länge grundats på det
minskande kreditbehovet hos de exportföretagen under l930-talet,stora

företagdvs. hos de gjorde omedelbara devalveringsvinster. Det harsom
emellertid nyligen visats kreditgivningen ökade under andra hälftenatt av
l930-talet ioch det växande utsträckning fråga ikrediteratt var om
mindre fastighetermed säkerhet, Sjögren 1991. Detta kanposter som ses
i samband omfattandemed den företagsbildningen under l930-talet och
rimligen ökad upplåning på de företagsbildarensäkerheter förfogadeen

Vi inte vilkeniöver. utsträckning 1980-talets ökade kreditgivningvet
finansierat företagsbildning mjuka investeringaroch i verksamheternya

skattesystemet inteskyddade enbart konsumtionslån realränte-mot-
chocken.
Parallellerna emellertid i fleraär avseenden starkare mellan 1980-talets

kreditexpansion och omvandlingscykeln under industrielltde gyllene de-
cennierna kring sekelskiftet 1900 i samband med industrisamhällets ge-
nombrott. affärsbankernasDet genombrottstid, då de blevstoravar cen-

finansiärer förtrala den svenska industrin. Också då drogs växlar pånya
framtiden omfattandemed kreditexpansion. möjliggjordeDen samtidi-en

investeringar företagsbildningoch inom elkraft, maskinindustristoraga
och telekommunikationer i de utvecklingsblocken. Också följdedånya yra

Ävenpå börsen, spekulationer tvivelaktigaoch transaktioner. denstora
ledde tilluppgången finansiellnedgång och kris. Från 1907 gick fleradå

företag och banker omkull och gjordemånga förluster, Gasslanderstora
1956-1959, Gårdlund 1993. finansiellaDet trycket lättades dock av

statliga utlandslån därefteroch det uppsvinget för svenskastora storaav
exportföretag vid första världskriget. Hade omständigheterna varit mindre

finansielltmed hårdare tryck, skulle långsiktigt utveck-ettgynnsamma
lingsbara företag ha gått omkull bankaffäreroch inslag oegentlighe-med av

ha blottlagts i samtiden.redanter
Även tidens tidningarden såg dock på den tidens vinnings-angrepp nya

kapitalisterlystna sades sakna känsla för svenska industritraditionersom
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Ävenframför iallt gestaltade brukspatronerna. den tiden tilltogav oron
finansiella svårigheternade och den höga utländska skuldsättningöver

ådragit sig. finanskommitté tillsattes förEn beräkna skul-staten attsom
sitt samtidigt förstaden. Den lämnade betänkande med världskrigets

utbrott, Betänkande 1914.
sekelskiftetslångsiktiga effekterna omvandling inte förDe stod klaraav

Ävensamtiden. effekterna 1980-talets omvandling återstår ännu attav
bedöma.

industriella omvandlingenDen

Makroindikatorer löner, och olika balanser naturligtvisränta måstesom
förenas i direkta omfattninganalysen med mått på omvandlingensmera

inriktning.och Sådana emellertidmått svårighetermånga ochrymmer
behöver också diskuteras i förhållande till omvandlingsförloppets karak-
tär.
Ännu under 1970-talet dominerade teorier betonade industrins ochsom

kapitalvarusektorns roll för teknisk förändring tillväxt.och lmotorsom
enlighet framhöllsmed dessa Sveriges industriella struktur.gynnsamma
Efter det strukturella brottet i världsekonomins utveckling skapades nya
kriterier. Synpunkten Sverige halkat efter och omvandlingen varitatt att

framfördes bl.a. med bakgrund i teorier produkters livscyklersvag om
eller i uppfattningar kunskapsintensiteten i industrin. Svensk industriom

i alltförskulle hög grad koncentrerad på produkter löptvara som genom
sin expansiva fas och standardiseringendär tillverkningen nåttmest av
långt. Andelen högteknologiska minskade,produkter Edquist/Mc-se

1991.Kelvey Därigenom tillväxtutsikternaskulle dåliga samtidigtvara
kunskapsnivån i Sverige alltför lite tillvara eller alltför låg.togssom var

Hinder för omvandling kunskapsintensiv produktion kun-mot ex. mera
de också ha skapats devalveringar, ökat lönsamheten i gammalav som
produktion och det höga ränteläget, minskat kapitaltilgången förav som

och långsiktiga riskablaeller satsningar, Ohlsson/Vinell 1987,nya mera
Vinell 1991.
Teorin produktlivscykeln eller karaktäristiker produkters tekno-om av

logiska skiljer sig i frångrunden begreppet utvecklingsblock. Ut-status
vecklingsblocket för fler möjligheter.långt De utveck-utrymmeger nya
lingsblock, sin prägel omvandlingsfaser,sätter på har sitt icentrumsom

produkter och produktområden, intedetta betyder endastattnya nya men
produkter eller produktområden skulle expansiva. Denya nya vara expan-

siva blocken består rad produkter och verksamheter bildarav en som nya
komplementariteter. dessa block kan fåI gamla produkteräven nytts.
liv förändringar imed användningsområden, utformning till-ochstora
verkning. Elektriciteten basinnovationexempel påär upprepadeen som

blivit igånger del utvecklingsblock bildatoch sammanhang mednya nya
både gamla och "nya" produkter. Stål är exempel mycketett annat en-
gammal i perspektivprodukt i perspektivett ett annat snarast ettmen
produktområde utvecklingen varitdär stor.
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Expansion för utvecklingsblock för sig seriemed utbuds- ochnya en av
efterfrågeförskjutningar åtföljande relativa prisförändringar.med Behov

kunskaper, tjänster stigandeoch produkter uppstår mednyaav nya nya
relativa priser stigande relativa följd. typiskaän volymer Detsnarare som
förloppet prisfall på det centrala innovationsområdet ofta "hårdva-är

prisstegringran och komplementära till sigpå områden, då drarsom
investeringar stimulerar följdinnovationer.och tillsom
lnnovationsspridningen skapar således möjlig-brett spektrumett av nya

förmåganheter. Det uppenbart så teknikär använda ochatt attatt ny
användningsområdenautveckla väl viktig lönsam självaär så och som

hårdvaruproduktionen. möjligheter fångaDessa inom givnaär svåra att
karaktäristiker förmodligenproduktområden. Idag det svåra-ärav o. m.

tidigare karaktäristiker, eftersomsådana mycket produkt-än göraattre av
utvecklingen inom tjänstesektorn.sker

konjunkturuppgången från 1983/84 emellertidMed kom bredareett
för generation maskinell utrustning inom industringenombrott en ny av

i vilket investeringsutvecklingentjänstesektorn Sverige, både pris-och och
prisfall kvalitetindikerar. Med och ökad vidgades användningsområdena

Samtidigt efterfråganhastigt. ökade på kompetens och skapadesny nya
möjligheter.
Sådana svärmar komplementariteter uppträdakan då kon-av nya

i tid motorisering-både och Elektricitetens genombrott ochcentrerat rum.
kring sekelskiftet förändringarsådana grundläggande kanen var som

jämföras för elektroniken.med dagens genombrott Då ökade koncentra-
tionen produktionen till industristäderna.de snabbt växande Dettaav var

effektinte möjligheter till lokalisering kraftteknikbara deen av ny som ny
skapade. Det också sätt hushålla med knappaett attvar resurser som

i värde kunskaperna och erfarenheten revolutione-snabbt steg om av-
teknik flermed potential hastigt sig alltrande utvecklade påny en som

för tillväxten sammanfogades industrisam-områden. dessa knutpunkterl
utvecklingsblock.hällets Under 1980-talet skapade storstäderna ochnya

universitetsorterna miljö livlig utvecklingmotsvarande meden nyaav
verksamheter.
Kombinationen kreditgivning omfattande teknisk förnyelseökad ochav

förinnebär samtidigt gammal långsiktigt mindreelleratt utrymmet ut-
vecklingskraftig tid. Kreditexpansionen för-verksamhet består under en

efterfrågan. Samtidigt effektivitetsökningenstärker generellt bromsas
inom verksamheter obalanser eller flaskhalsar. Paradoxaltnya av nog

förnyelse får intebidrar snabb teknisk i sig själv till detta. Nya systemen
stabiliseras trimmastid och in innan versioner dyker lederatt nya upp som

till ytterligare utbildning omorganisationer.behov ochav
produktivitetsökning omvandlingsperiod därför ingetSvag under ären

entydigt negativ utveckling omvandlingtecken på eller på denen svag -
för produktionssystem, ochkan uttryck kunskaperatt nyavara nya nya

tidigare. iblandprodukter prövades och utvecklades Detta haränmer
för produktivitetsparadox, förhållandet paradoxaltkallats är en-en men

inte skiljer mellan förnyelse effektivitetsökningdast och somom man
Eftersom tids-tillväxtens beståndsdelar. omvandlinggrundläggande är en

investering för framtiden produktivitettillväxtödande är begreppen och
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försärskilt problematiska framgång underanvända måttstockaratt som
omvandlingsperioder.

Följande nedsvingenKulminationen investeringscykeln och den harav
intensifierademellertid inneburit kamp mellan gammalt och nytt samten

investe-omallokering Så också svenskasnabbare kan denen av resurser.
börjanringscykeln industrin 1980-talet och 1990-taletinom under av

försvagadesbeskrivas. 1980-talet lönsamhe-Under de avslutande åren av
arbetskraften inte minst fråntill följd konkurrens denökadten omav

tilltog varumarknadenexpansiva byggsektorn. Vidare konkurrensen på
internationellt effektiviteten inom verksamhe-både nationellt och när nya

produktivitetseffekterEfter tillökade. 1987 detta upphov markantater gav
omallokering-omallokeringen. först årDet således under dessa somav var
relativarbetskraft positivt korrelerad med produk-cykeln blevöveren av

tivitetsökning period. hårdare konkurrens på arbets- ochMedöver samma
tillväxten i investeringarna. Därigenom upphördevarumarknader avtog

investeringarnaefterfrågeökningen tilltagande konkurrens vekoch med
kraftiga kredit-inträffade 1989/90. Tillsammans med dennedåt. Detta

utslagningseffektenkontraktionen första 1990-talet harunder de åren av
förmodligen förstärkts.Effekten omallokeringarna Enblivit stark. harav

förändringarpublicerad undersökning industrins strukturellanyligen av
förändring iLööf 1994. visar på markantstöder denna analys, Den en

kunskapsintensiv industri 1980-talet och iriktning undermot synner-mer
i början l990-talet.het av
omvandlingskrisen tillväxtstrukturen. Utgångspunk-renodlas denI nya

Inriktningenför investeringscykel skapas.kommande är motterna nyaen
integration specialisering.möjligheter i internationell och





framåtPerspektiv10.

möjligekonomi införinternationellekonomi ochIdag står svensk en
industriali-vidgningbygga påkulmination tillväxten. Den kan då avenav

i vidare globaltekonomisk utveckling både inom Europa ochsering och ett
föreliggan-optimistiska denslutsatsenperspektiv. den ganskaDetta är av

historiska analysen.de
visar sigomvandlingenomfattande lyckosam äroch hurMen hur vara
kritiskt iskede dentidigt bedöma. Dagens äremellertid välännu att
Utfallet tillungefär decennier sedan.inleddes för två äromvandling som

tidenutgångspunkter under den närmasteberoende dedelstor somav
investeringscykel.för vidarei omvärlden ochskapas i Sverige och en ny

perspektiv påinvesteringscykel ocksåförUtgångspunkterna sådan geren
20-25 åren.utvecklingen under de kommandeden svenska

frånperspektiv behandlaskapitel skall dessaavslutandeI detta tre
erfarenheterna tidiga-utifrån historiskanämligen deutgångspunkter av-
utifrån frågan detindustrialisering,internationellt vidgadcykler i omre

slutligen,decennierna och,förcykliska relevant de närmastemönstret är
för svenskperspektiv betydelsecykliskt och dessutifrån möjligt sådantett

utveckling.

historiskaomvandlingskris till stabilitetFrån -
erfarenheter

slutligaomvandling med densituation kritisk då 1980-taletsDagens är
förvärldsordningen skall underlagupplösningen den gamla en nyav ge

expansion. Situationeninternationellt inriktadstabilitet och ären ny
jämförbar kring 1870, 1910 och 1955. Då hademed den råddesom

relationerförändrats decennier föregått.under de två Nyavärlden som
nationerna tillväxtriktningar ochinom och mellan hade skapats, nyanya

utvecklingsblock hade uppstått.
institutionellastabilitet och sådanaKring 1870 och 1955 skapades sådan

utvecklingskraften föregående decenniersi i omvand-villkor världen att
ling förverkligas i ökad vidgad tillväxt. Cyklerna under dekunde och

industriellföljande decennierna utgjorde väldigadryga två vågor ut-av
misslyckadesspridning. Kring 1910 däremot Europas dåveckling och

följande perioden 1910- 1930stabilitet.ledande med skapa Denstater att
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såg investeringscykelperverterad kunde förverkliga mycket liteen som av
möjligheterna i sekelskiftets industriella genombrott. Varje cykel kanstora
tjäna belysa sammanhanget mellan realekonomiska, institutionella ochatt
finansiella faktorer. diskussionEn dessa sammanhang viktig föraär attom

fördjupa,och då erfarenhetervåra och observationer cykliskalångaav
förlopp starkt begränsade.är

förenar förhållandenVad då de skapades kring 1870 kringochsom
1955 träffadesDå långtgående föröverenskommelser integrationökad
och då skapades institutioner förmögna underhålla sådanattsom var en
integration. Framför allt skapades internationellt kredit- och betal-ett
ningssystem föreningi kraftfullmed utbyggnad infor-ochtransport-en av
mationssystem. infrastrukturellaDe industriellaoch investeringarnastora

tydlig inriktning tillväxtenpå och vidgat blickfalt. Dennaettgav en
utveckling skedde också under tydligt ekonomiskt och politiskt ledar-ett

frånskap England respektive USA.
perioder fungeradeUnder dessa fasta vilketväxelkurser, lägre trans-gav

aktionskostnader för kapitalrörelser och förhandel. Utrymmet valutaspe-
kulation obefintligt.blev Bakom fastade växelkurserna institutionerstod

tillåtastarka underskott i förbytesbalanser expansivaattsom var nog
regioner. infrastrukturellaDe projekten med utvecklingen ångmaski-av-

respektive förbränningsmotornselmotorns och möjligheter istodnens -
ioch båda fallen spelade framträdandestatsmakterna roll.centrum en

Kombinationen tydliga tillväxtlinjer och starka institutioner gjorde attav
stabiliteten under tid självförstärkande.blev Beslut krediter ochen om
investeringar underlättades. De underskott i bytesbalanser, uppkom,som

resultat tillväxten. Investeringarna kreditströmmarnaoch bidrogettvar av
till ikonvergens den ekonomiska utvecklingen closing of the gapett-
till England och inhämtande det teknologiska till USA Landesett gapetav
1972, Maddison investeringscykeln1991. l slut hade stabiliteten emeller-
tid undergrävts. En konkurrenssituation hade uppstått och utgångs-ny nya

förpunkter tillväxten hade skapats.
Ledarskapet teknologiskt,således finansiellt och politiskt inom sta-var
institutionellabila konstrasterarDetta starkt situationengentemotramar.

kring sekelskiftet. Då accelererade tillväxttakten i USA och Tyskland inom
värld präglad brittiska institutioner. l Europa ökade konkurrensenen av

mellan ledande nationer Storbritannien, Frankrike och Tyskland. Isom
Östeuropa ökade spänningarna inom de gamla väldena. Samtidigt var
omvälvningarna industrisamhälletsmed spridning-genombrott ochstora

basinnovationer förebilderdär tekniskt, industriellt institutio-ochen av
nellt saknades. Kraven på samarbete, integration stabilitetoch blev stora
och de motsvarades aldrig.
Situationen idag har likhetermånga kringmed den rådde 1910. Detsom

inte historienbetyder kommer sig. Men det betyderatt att attupprepa
kraven idagpå aktörerna är De måste bristen färdigaersätta påstora.
alternativ lösningar.med nya
De utmärkande dragen för vidgad industrialisering och konvergens kan

sammanfattas i Tillväxttaktenpunkter: i ekonomieralla har accele-ett par
Tillväxttakten har ökat starkast i tidigare efterde delar släpat irerat. som

omvandlingen eller kommit in i industrielladen utvecklingen.senare
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lnkomstfördelningen inom industriländerna blivit jämnarehar då det nya
spridits komplementariteter uppfyllts.och

vidgade industrialiseringen inneburit delaktigheten iDen har således att
tidigare decenniernas förnyelse geografiskt socialt.de ökat både och För

tillväxt finns ingetaccelererad skall åstadkommas, behov hämtaattatt av
in försprång till nationer. Världsekonominenstaka ledande helhetsom

tillräckligt spänningar för möjliggöra dynamik.många sådanattrymmer
iProblemet består skapa spelreglerna.att

Min till idag integration stabilitetanalys leder behovet och beto-att av
tillväxtmöjligheterIntegration liksom omvandling mennas. ger nya- -

Efter omvandlingdestabiliserande. decenniernasverkar också de senaste
uppgiften institutionell stabiliteti integration skapaoch dagens är att en

för betingad rationalitetosäkerheten och underlagkan reducerasom ge
möjliga tillväxtbanor hittills förtinom de omvandlingennågon somav

fram institutionelltill. sådan stabilitet bli självförstärkande,En kan då om
diffe-i investeringar kreditexpansionlönsamheten reala ökar och ökaren

flyterskulle likviditet, idag omkring, i högreDå den gradrensräntan. som
flöden,bindas i betingade tillväxt. spekulativabanor De årenssenasteav

långsiktiga förlopp,märkligt insikter skullebegåvats medsom nog om
krympa samman.

dilemmat, Gun-emellertid nationalstatens i grad seroll högIdag utgör
Ända börjanindustrialiseringens har statsmaktens1992. sedannarsson

företauppgifter skapa och upprätthålla lagar ochökat då det gällt attatt
investeringari infrastruktur,finansiera långsiktiga investeringar dvs.eller

elastiskblickfält därigenom risktagande ochochkrävt långt stortsom
minskat idag.tjänster har inte Denkreditgivning. Behovet sådanaav

forskning, kompetensutveckling ochomfattningökade betydelse och som
fått, innebär långsiktiga satsningar måstekunskapsproduktion har gö-att

effekter. Viktenrisker sådanabetydande och starkahar externa avsomras
produktiviteten understryksinvesteringar generella verkan påoch deras

tillväxtteorin.inte minst denav nya
från sida, vuxitEtt åtagande under den senastestatensannat som

välfärden.strukturperioden, individens delaktighet i Såtrygghet ochrör
befolkningen jordägande halvan hade lokallänge halva och den andravar

socialaförankring i jordbrukssamhället, mycket lite på detbetydde staten
industrisamhället ökade marknadsberoendet ochområdet. Men med egen-

socialadomslösheten, vilket ledde till åtaganden Dessaväxte.att statens
utformning från direkt kollide-åtaganden 1970-talet alltmeragavs en som

tillväxtriktningar. tidigare komplementaritet till-rade med medEnnya
i strukturkrisen. internationella miljö idagupplöstes Med denväxten som

blir individens inför marknadens förändringarskapas utsatthet ännu stör-
mänskligatidigare. gäller i då människan och detDetta synnerhetänre

perfekt investeringarkapitalet till rörlighet endast medhar långt kvar och
sig till förändrade förutsättningar.kan anpassa

efter omvandlingIntegration stabilitet skall idag åstadkommasoch en
kraftig försvagning politiskainneburit den makten omvand-avsom en -

lingen har inneburit marknadernas etablerade strukturer.ett motuppror
formuleringar för politiken förenaruppgiften finnaNu deär att som
för tillväxt utveckling i vidare cirklarstabilitet möjligheter ochmed nya

decennierna.under de kommande
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Består cykliskadet mönstret

De historiska erfarenheterna cykler utgångspunkter för analysenav ger av
dagens situation kan de också perspektiv framåt Kan medmen ge man,
alla förändringarde inträffat framföroch allt med snabbt växandesom en
tjänstesektor i de industriländerna,utvecklade förvänta sig mönstretatt

investerings-med och strukturcykler skall bestå under kommande decen-
nier Frågan är så mycket har förändrats tidigaredet strukturellaattom
mönstret upplöses.nu

finnsDet enligt min mening förväntaskäl sig det cykliska beteen-att att
det kommer bestå. Det viktigaste skälet förändringaratt är deatt som
inträtt inte förändrat grundstrukturen i ekonomin. Mönstret har uppträtt
under epok präglad marknadsekonomi och industriell kapitalism ien av
västvärlden. Denna struktur intaktär ännu och har sinstärktt.o.m.
ställning. Men också inom denna vidamycket består faktorernaram
bakom strukturcyklerna.
Även i tjänstesektorn finns krafter det slag format tidigareav som

cykler. Sådana krafter inteär bara knutna till industrin. tjänstesek-Inom
finns spänningen mellan å sidan långsiktiga investeringartorn i kun-ena

skap, produkter och marknadsorienteringsystem, och å sidanandra mera
kortsiktiga investeringar i effektivitetsökning inom etablerade verksamhe-

Tjänstesektorn har också, påter. industrin,sätt komplemen-samma som
tariteter mellan olika verksamheter och beroenden infrastruktur, finan-av
siella marknader institutioner.och Förändringen framöver kan bli att
tjänstesektorn får större betydelse tidigare förän inriktningen åtatt ange
de komplementära investeringarna.
Den skillnaden mellan industri tjänsterstora och återfinns i kapital-

strukturen. Tjänstesektorns expansion påverkar därför investeringsmöns-
efterfrågeinriktning.och Menter utbytbarheten mellan eller rör-resurser

ligheten i ekonomin behöver därför inte öka. Det kan förhålla sig tvärtom
i företag företrädesvismed mänskligt kapital kan trögheten bli större än-

i företag med ityngden den materiella utrustningen. Arbetslösheten idag
kan föruttrycken detta.ett Den skapar samtidigt delses som av en av
utgångspunkterna för den kommande investeringscykelns inriktning på
kompetensutveckling.

finnsDet även sammanhang mellan cykler, kompetensutvecklingett och
demografi. Längden investeringscykelpå dvs. ZO-årscykelnen motsvarar
tiden för fram generation på arbetsmarknaden.att Stabilitet i deen ny

strukturerna har förstuppnåtts då generation, helt vuxitnya en som upp
med de eftertrenderna strukturkrisen, kommit på arbetsmarkna-nya ut
den. Då har tillväxten kulminerat effektivitetsvinsternaoch ökat. Men då
har också den strukturella bundenheten tilltronoch till tillväxtens obrutna
banor vuxit sig starkare.
Det naturligtvis möjligtär krafterna bakom cyklerna blir iatt ettsvagare

samhälle med tjänstesektor än vad de har varit i industrisamhället.stor
möjligtDet de cykliskaär svängningarna därigenom bli mindreskulleatt

kraftiga. framgåttSom den här diskussionen finns emellertid argumentav
ipekar riktning.motsattsom
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för indu-framhållas decenniernas nedgångDet bör också deatt senaste
för kunskapsintensivastrisektorn, i mindreoch då synnerhet nedgången

Ävenfenomen i ekonomiskt utvecklade länderna.branscher, deär mestett
från början nyindustriali-teknik produkter påverkar ocksåochom ny nya

sannolikhet industrisek-utveckling, kommer medserande störstastaters
kraftdecennier fortsätta centralkommandeunderäven atttorn att vara en

inom världsekonomin.
vidareeuropeisk synvinkel således lycko-globalUr både och enrymmer

för industriell expansion. Om dentillväxtperiod ett stort utrymmesam
industriella utvecklingen tillinvesteringscykeln vidgar denkommande nya

position.i industrinsgeografiska påverkar detta högsta gradområden,
för teknik ii infrastrukturen ochinvesteringarBehoven upprust-nyav

följande inkomstökningeninfrastruktur liksomningen traditionell denav
efterfrågan industriprodukter. En sådanskapa påkommer att processny

förändringrimligen investeringscykler och strukturell ocksågenererar
framöver.

framåtEn cykel

förloppen förDe tänkbara investeringscykel framöver i högsta gradären
politiskaberoende de lösningar skapas kring mitten 1990-talet.av som av
utfall möjliga.Ett antal Två perspektiv från olika utfallär skallstort

emellertid falletskisseras mycket kort. det och dåligaI sämre skapasena
förutsättningar för långsiktiga investeringar. förblirreala räntelägetDet
högt avkastning sikt, politiskaoch skapar krav på på kort medan detstor

förblir geografiskläget osäkert. vidare spridning tillväxtenEn motver-av
satsningar i förbättrad infrastrukturkas liksom och bredare investering-en

i utbildning. möjligheter tidigare omvandlingen blirDe den skapatar som
Ävendåligt utnyttjade. konjunkturen vilketvänder uppåt denom -

självfallet blir relativt positivauppgången kort och det omvand-gör -
lingstrycket Efterfråganblir arbetskraft förmår intepå undersvagt. ens
goda år utbudet den arbetslösheten blir hög.mot utan permanentasvara
Rationaliseringstrycket blir negativa sidan omvandlingenoch denstort av
får Risken uppenbar utveckling leder tillär sådanstort utrymme. att en

konvulsioner i inomsvåra synnerhet det Europa.nya
perspektivetl det andra skapas stabilitet och integration spelreglermed

ligga till för långsiktiga ikan grund beslut. Lönsamheten reala ochsom
långsiktiga investeringar Samtidigt förutsättningar förökar. skapas en

expansiv kreditgivning. innebär investeringarna till-Det således attmera
före inkomstbundna tidsstruktur.låts löpa sparandet med dess Under

förutsättningarsådana investeringscykel till kulmi-kan leda starken ny en
nation i tillväxten kring sekelskiftet 2000. utvecklingunder åren En sådan
vidgar blickfälten och skapar handlingsfrihet gäller i olikastörre då det att
regioner tillvarata omvandlingens möjligheter.och nationer Kulmina-
tionen följas rationa-kan då tilltagande konkurrenstryck ochväntas av av
liseringar inom tillväxtbanor investeringscykeln följt. blirde Detta tryck
särskilt regioner nationer, tagit i början,hårt då de eller lån cykelnssom
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betalningsförmåga sin Förutsättningarnasin och därmedskall öka export.
strukturkris förutsättningar skapas inom ekono-for skapas. Men dessany

inkomstnivåernaföregående höjt och ökatmier under den cykelnsom
Därigenom posi-delaktigheten i utvecklingen. skapas ocksåden meranya

för följande strukturkrisen.tiva utgångspunkter den

Betydelse för svensk ekonomi

möjligheterna omständigheter förOm tillvara kan myckettas gynnsamma
ekonomisksvensk utveckling decenniernaunder de kommande skapas.

gäller naturligtvis i blir delak-Detta synnerhet delen Europastörreom av
Östersjöregion,tig i sådan expansiv cykel. minstlnte kan denen mera som

naturligt förmål och marknad tidiga industrin,den svenska återettvar en
få betydelse.stor

internationellVilken specialisering då svensk ekonomi utvecklakan
naturlig fortsatt fråga till omvandlingDet analysen dagens ochär en av en

fråga ställer.många Svaret beroende både analysen dagensär av av om-
vandling omvandlingens förlopp. cykliska perspekti-och på Detav synen

möjligen i fråga.kan andra utgångspunkter också dennavet ge
Förskjutningen tjänsteproduktion fort-ökad kan naturligtvis väntasmot

tidigare import.och i högre grad bli del svensk och Flerasätta än exportav
tjänster utbildning sjukvård tidigare i varitoch hart.ex. stort settsom

från internationel handel. bli specialiseradeuteslutna De kan ochmera
bytas landets Också inom industriproduktionen kommeröver gränser.
inslaget tjänster vikt.eller kunskap detta avseende harstörre Iattav

utgjort början kunskapsintensiva till-1980-talet enbart meden nya mera
läkemedelsindustri, telekommunikationer eller konsult-växtgrenar som

tjänster kring tekniska system.nya
innebär emellertid inte traditionella industri-Detta de svenskaatt tunga
skulle ha spelat sin expansiva krafter i svenskroll ekono-utgrenarna som

mi. stålindustrins varitl synnerhet utveckling i Sverige historiskthar
investeringscykler infrastrukturella investe-mycket beroende och deav av

Stålindustrinringarnas andel. och andra branscher har vidkäntstunga ett
negativt rationaliseringsfasernahårt tryck under och drabbats struk-av

turkriserna. gengäld efterfrágeutvecklingenI har de undergynnats av
omvandlingsfaserna. blickfält,decenniet,Det med dess korta harsenaste

tidigare omvandlingsperio-inneburit marknadsutveckling undersämre än
expansiv investeringscykel vidgad internationell tillväxtder. En och kan

hastigt till stigande priser efterfrågandock mycket leda starkt på stål med
lättrörlig utbudet och på andraavsevärt än även resurstungamera pro-

förkombination vidgade marknaderdukter I medsom ex. papper.
Verkstadsindustri,svensk elektroteknisk utrustning, maskiner ochdär var-

aktiga konsumtionsvaror bilar får allt betydelse cykelnsstörre översom
Samtidigtlopp, kan bred skapas. kronan kanavsevärtexporten som

för blir inslag istärkas, kan också öka inhemsk expansion. Dettautrymmet
positiva utvecklingen förutsättningarnaden och delpå gångsamma en av

för följandeden strukturkrisen.
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miljöochbelastningen påperspektiv kommer attl naturresursersamma
framträdande plats.miljöfrågor får då ännuochöka. Resurs- en mer

energi,förbrukningen råvarorminskakunskap kanVärdet på den avsom
stiga.industri då ocksåinom kommermiljö i synnerhetoch atttung

kunskapsintensiv inrikt-tillväxtmöjligheter forDärför finns stora meraen
möjlighe-processindustri. Sådanakraft-traditionell svensk ochning inom

blirtjänsesektorn. Dettaindustrin ochbredare inomocksåskapaster en
omvandling kankriser ochinvesteringscykler,förloppdel de somavav

följa framöver.
cykliskaegentlig mening.i Deinteanalys någonDenna är prognos

dessa banor harriktningar olika mål och överi olikakanbanorna mot
historiska erfarenheterna.visarinflytande det detids aktörer stortvar -

möjlighe-historisk analys och påerfarenheter visar på behovetSamma av
förloppen.dynamiskade långautveckla kunskapenattterna om
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