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Förord

EG-konsekvensutredningen, Samhällsekonomi Fi 1993:06 tillsattes
under våren 1993 för granska de sarnhällsekonomiska konsekvensernaatt
för fonnerSverige olika deltagande i den västeuropeiska in-av av
tegrationen.
Som stöd i analysarbetet genomförs antal specialstudier. Deett ett

kommer publiceras bilagor till utredningen.att som
Författarna själva för innehåll och bedömningar. Av betänkandetsvarar

kommer det framgå hur EG-konsekvensutredningen har siganväntatt av
bilagoma.
Denna till utredningen har författats Bengt Assarsson ochrapport av

Clas Olsson.

Stockholm i oktober 1993

Björn Molin
Ordförande
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Sammanfattning

detunion EU,Europeiski fördragetcentrala delarnadeEn om enav
ekonomiskgenomförandetförplanMaastrichtfördraget, ärs.k. enaven
innebärtredje faseni faser. DenEMUunion attoch monetär tre

ochvalutamedunionbildar monetärländerna engemensamenen
penningpolitik.gemensam

vilkadeltagande i EUsvenskt äreventuelltfråga införviktigEn ett
överför-ochväxelkursemalåsningförknippade medrisker är en avsom

centralbank.europeisktillpenningpolitikeninhemskaandet den enav
hosbetydelsen mönstretframhållitforskningen harekonomiskaDen av
iländernapåverkarchocker,ellerstörningar,de oförväntade ensom

symmetriska,effekter tenderarchockemasunion. Om attmonetär vara
växelkursan-behovetkommerländerna sätt,dvs. påverka avsamma
chocker kanSymmetriskalitet.mellan ländernapassningar att vara

valutapolitiken. Asym-penning- ochdenhanteras gemensammagenom
växelkurser-realajustering dekrävakan däremotmetriska chocker aven

nominelltrögrörliga kanpriser och lönerunionen. Om ärinom enna
reala växelkur-denanpassningsådanunderlättaväxelkursjustering aven
betydelsenrelativatill denkännaockså intresseDet är att avavsen.

Omstorlek.chockemasliksomefterfrågechocker,respektiveutbuds-
ideltagandet monetärutbudschocker dominerar ärasymmetriska enstora

nackdelar.med vissaförknippatotvetydigtunion
Sverigeförriskenbedömaförsökstudiedenna attI görs att somett
asymmetriskapåverkasskulleunioneuropeiski monetärmedlem aven

övrigaväxelkursenanpassningskulle kräva gentemotchocker, vilka aven
kapitel 4spår. I görstvåföljerAnalysenländer i unionen. separata en

svenskapåverkade denchockerhos dejämförelse mönstret somav
EG-ländema,påverkade1965-1991 och deperiodenunderekonomin som

Österrike skiljeranalysentid. lundernordiska ländernaoch de samma
utländskavisarAnalysenchocker.inhemskautländska och attvi på

medanländerna,mellankorreleradesymmetriska ochchockema justär
korrelerade. Dennamycketchockemade inhemska är svagt svaga

Sverigeefterfrågechockema iochinhemska utbuds-dekorrelation mellan
kandidaternade hetasteEG-länderchocker i de ärmotsvarandeoch som

svensktunion, ärdeltagande i mot etttill monetär argumentetten
skalldetta vägaunion.sådan För tungtideltagande argumentatten



också utbudschockema harkrävs emellertid de inhemskaatt storen
i den svenska ekonomin. Så har emellertid inte varit falletbetydelse

perioden då i de inhemska efterfrågechockemaunder 1980-1991, stället
och de utländska chockerna varit viktigast för utvecklingen arbets-av

inflation i Sverige. den ekonometriska analysenlöshet och Resultaten av
därför svenskt deltagande iinget avgörandeutgör mot ettargument en

europeisk union.monetär
utrikeshandelnskapitel genomgång den svenskaI 5 presenteras en av

Finland, ochsammansättning i jämförelse med EG-ländema, Norge
Österrike unioner. Syftetantal tänkbara ärmonetära attsamt ett

belysa risken för asymetriska effekter världsmarknads-ytterligare av
redovisas jämförelse tillverkningsindustrinschocker. Dessutom en av

sammansättning i Sverige och några EG-ländema.av
Sverige inte skiljer sigHuvudslutsatsen jämförelserna är attav

från flertalet hetaste kandidaterna till deltagande idenämnvärt enav
Tysklandtvå undantag. gäller det faktumunion, med Detmonetär attena

i flera uppvisar likheter med olikaoch Frankrike avseenden större
beroende påunioner Sverige, till delentänkbara monetära än största att

själva ingår i unionema och därmed dominerar derasdessa länder
övrigaandra gäller det faktum handeln medhandelsmönster. Det att

jämförelseländema förunionen för de flestaländer i änär större av
mindrei synnerhet Sverige skulle ingå någon deSverige, monetäraom av

särskilt i jämförelse med Belgien/Luxem-unionerna. Skillnaden är stor
innebär detta Sverigeburg och Nederländerna. Sammantaget att

hypotetiska unionemalämpat ingå i någon deantagligen mindreär att av
omfattaFrankrike, bedömningen inskränks tillTyskland ochän attom

världsmarknadschocker. Skillnadenriskerna för asymetriska effekter av
faktum Belgien-övriga jämförelseländema mindre. Detde är attgentemot

Österrike handel medNederländerna och harLuxemburg, störreen
antagligen har betydligtFrankrike innebär dock deTyskland och att mer

union.Sverige på ingå i litenvinna monetärän attatt en
synvinkel önskvärdagäller frågan den svenskNär det mestom ur

i kapitelunion pekar jämförelsema 5sammansättningen monetärenav
svensk synvinkel,viktigaste landetTyskland antagligen detäratt ur

och den tyskalikheterna mellan den svenskamed tanke på de stora
nordiskt deltagande i unionensammansättning. brettutrikeshandelns Ett

tillden svenskaantagligen också önskvärt med tankeär exportenatt
norskabakgrund denoch vice betydande. Motdessa länder versa är av

emellertidsammansättning framstårutrikeshandelns avvikande monetären
mindre attraktivnordiska ländernaunion bestående enbart de somav av

europeisk union.svensk synvinkel monetärän enur



Inledning1

fördragregeringscheferEG-ländemasundertecknade ettdecember 1991I
inomEG-ländemamellansamarbetefördjupatförlade grunden ettsom

i fördragetdelarnacentraladeunion EU. EnEuropeiskför avenramen
genomförandetförplanMaastrichtfördraget ärs.k.det enaven--

fasentredjefaser. DenEMU iunionekonomisk och monetär tre
valutaunion medbildar monetärländernainnebär gemensamenatt en
kraftiinteMaastrichtfördraget har trättpenningpolitik.och gemensamen

bakgrunddenna ärske. Motså kommertroligtverkardet attännu, men
deltagande inackdelarför- ochdebelysa ettintressedet ensomattav

Finansdepartementetdel.Sverigesmedföra förskulleunionmonetär
konsekven-redovisat analysertidigareharm.fl.1993a1992 och av

i EMU.deltagandesvensktettserna av
riskerde äranalysenfördjupasyftar tillstudieDenna somatt av

EG-växelkursemalåsningmed gentemotförknippade gruppenaven
tillpenningpolitikeninhemskadenöverförandetochländer enav

framhållitforskningen harekonomiskacentralbank. Deneuropeisk
chocker,ellerstörningar,oförväntadehos debetydelsen mönstret somav

Denintresse.aspekterTvåunion. äri monetärländernapåverkar aven
utbuds-ellerefterfråge-egenskaperochchockemasär ursprungena

symmetriska ellerchocker,internationellaellerinhemskachocker,
implikationerolikaharchockerOlikachocker.asymmetriska typer av

ilämplighetendärmedochväxelkursanpassningarbehovetvad gäller av
ejfekter.chockemasaspektenandra ärunion. Deningå i monetäratt en

egenskaper,ochchockemasdeltillbestäms menDessa ursprungaven
hosrörlighetenbemärkelsevidistrukturenekonomiskadenockså av

sammansättning,utrikeshandelnsoch lönerna,prisernaarbetskraften,
tenderareffekterchockemasOm attsektorstruktur, etc..ekonomins vara

behovetkommerpå sätt,ländernapåverkadvs.symmetriska, avsamma
ländernaDärmedlitet. ärländernamellanväxelkursanpassningar att vara

union.ingå i monetärlämpade att enmer
kortfattatkapitel redogörs2Ipå följandedisponerad sätt.ärRapporten

ekonomiskadenöversikt över3KapitelEMU-planema.för ger en
respektive monetäraväxelkurserflytandeochfastaforskningen om

påverkade denchockerdeanalysredovisaskapitel 4unioner. I somaven
chockeroch de1965-1991periodenunderekonomin somsvenska
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Österrikepåverkade EG-ländema, Finland, Norge och under tids-samma
period. Kapitel 5 innehåller jämförelse ekonomins struktur, meden av
tonvikt på utrikeshandelns struktur, i Sverige och ovanstående länder.
Det bör framhållas inte behandlar alla aspekter påatt rapporten ett

svenskt deltagande i europeisk union. därförmonetär Det viktigtären att
slutsatser värderas tillsammans med andra, kompletteranderapportens

analyser EMU-projektets följder för Sverige.av
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ekonomiska och2 Den monetära

unionen

ekonomiska ochdenEuropeiska unionenhörnpelarna i den ärEn av
unionen omfattar bl.a.ekonomiskaunionen EMU. Denmonetära

successivtfrihetermarknadens fyragenomförandet den inre samt enav
politik.ekonomiska Den monetärasamordning ländernasförstärkt av

penning-samordningslutfas fullständiginnebär i sinunionen aven
införandetlåsning växelkursemaoåterkalleligpolitiken, samt av enaven

unionen.behandlar denvaluta. monetäraDenna rapportgemensam
förvalutaunion användsunion ochBegreppen monetär attsynonymt

tredje fas.beteckna EMU:s
kapital-juli 1990 dåinleddes redan den lförsta fasen EMUDen av

friaz. januaritvå inleds den 1helt Fasrörelserna inom EG släpptes
institutet EMI skaEuropeiska EMI.Då det1994. monetäraupprättas

också de nationellafas två stärksövergången till fas Underförbereda tre.
politiskaoberoende decentralbankemas gentemot organen.

Europeiska centralbanken ECB,denfasinledningen upprättasl treav
Europeis-centralbankema detde nationella utgörtillsammans medvilken

oåter-låses växelkursemaSamtidigtECBS.ka centralbankssystemet
förvalutor och datumländernasmellan de deltagandekalleligen ett

detfastställs. ECBvalutan ecuzndeninförande gesgemensammaav
penning-bedriva denbefogenheternafulla och attansvaret gemensamma

prisstabilitetupprätthållahuvudmål skapolitiken i unionen. Dess attvara
de nationellaförhållande tilloberoende iECB skainom unionen. vara

politiskaoch organen.gemensamma
penning-inflytandealltså i princip alltöverförs överfas inledsNär tre

gällertill När detländerna ECB.växelkurspolitiken från de enskildaoch
ansvarsfördelningen.ivissa oklarheterfinns dockväxelkurspolitiken

växelkurspo-inflytandevisstinstitutioner behåller överpolitiskaEG:s ett

l ekonomiskaochbeskrivning EG: monetäraöversiktligkapitel innehållerDetta av sen
Finansdepartementetbeskrivning EMU,utförligareunion EMU. För seaven

l992a.
2 kapitalrörlighet.fribestämmelsernafråntidsbegränsatundantagGrekland har ett om

kapital-tillfälliga skyddsåtgärder begränsarvidtamöjlighetSamtligaländerhar att som
dockmöjlighet försvinnermånader. Dennaperiod högstunderrörelserna sexen av

i kraft.två EMU träderfasnär av
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litiken omvärlden, vilket därmed förgentemot även deutrymmeger
nationella politiska inflytandeutöva via EG.att ettorganen

Övergången till fas tre

Övergången till fas upphängd kringär antal s.k. konvergenskrite-tre ett
rier avseende inflations-ränte-, och växelkursutvecklingen desamt
offentliga finanserna bilagase 9. Före utgången 1996 förstagörsav en
bedömning. EG:s råd ekonomi- och finansministrar dåska medav
kvalificerad majoritet majoritetavgöra länder uppfyllerom en av
kriterierna. Om så fallet ska detär Europeiska rådet besluta inledaattom

19973.fas för berörda länder, före utgången Om inte majoritettre, av en
länderna uppfyller kraven 1996 ska prövning 1998.göras Deav en ny

länder då uppfyller konvergenskriterieren inleder fas fr.o.m. densom tre
l januari 1999.
Särskilda förutsättningar gäller för Danmark och Storbritannien. Dessa

länder har förbehållit sig ställarätten sig utanför valuta-att permanent
unionen, de uppfyller konvergenskriterieren.även om
Motivet bakom konvergenskriterierna ländernaär inteatt garantera att

går in i unionen med olikheter bär i sig fröet till framtida spän-som
ningar. Kriterierna har dock flera brister. För det första de baraavser

valutaunionen4.utvecklingen fram inträdet i Efter inträdett.o.m.
förbinder sig visserligen de deltagande länderna undvika "alltföratt stora
underskott i de offentliga ñnansema" Artikel 104c i Maastrichtför-
draget, det oklartär de sanktionsmöjligheter står tillmen om som
gemenskapens förfogande tillräckliga för framtvingaär uppfyllandeatt ett

det kravet.av
För det andra har kriterierna för underskott och skuldsättning i den

offentliga sektorn för hård kritik Buiter m.fl. 1993, Norénutsatts
1992.
Sist inte minst kriterierna ingentingsäger risken för framtidamen om

obalanser inom valutaunionen. Konvergenskriteriemas uppfyllande fulltär
förenligt med existensen strukturella skillnader mellan ländernaav som
förhindrar balanserad utveckling efter inträdet i valutaunionen. Deten
kan handla skillnaderi arbetskraftens rörlighet, löneflexibiliteten,om

3 En vanlig tolkning fas inledaskan tidigast 1997.är Fördragets skrivningaratt tre
medger dock fas inleds redan 1994. Den kan inledas 1997.ävenatt tre änsenare
Fördraget föreskriver bara beslutet inleda fas ska fattas före utgångenatt att treom

1997.av4 Det egentligen kriteriernaär bara avseendeden offentliga finansiellasektorns
ställning intressanta efter inträde iär valutaunionen. Växelkurskriterietettsom
bortfaller definitionsmässigtochräntekriteriet kommer uppfyllas arbitrageatt genom
penningmarknadema.Aven det gäller inflationennär det enskiltär uppenbartatt ett

land efter inträdet i unionen inte kan ha utveckling i det långa avvikerloppeten som
från de andra länderna i unionen.
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påverkarchockerdei hosellerekonomisk strukturen mönstretden som
kapitel 3.länderna se

inteellerValutaunionens varavara

flerahar detundertecknadesMaastrichtfördraget restsSedan nya
medframförallthängerDessaEMU-projektet.kringfrågetecken samman
och1992höstensedanvalutamarknademaeuropeiskapå deutvecklingen

växelkurssamarbete,nuvarandeEG:suppluckringengradvisaden av
sigERMS. frågadärför intressantdetmedlemskapsvenskt är attInför ett

huvudvalutaunioneuropeisk över tagetdetsarmolikt ärhur att en
valutaunioneningå ikan tänkasländervilkatill stånd,kommer samt som

och när.
Maastrichtfördraget kommerklartmindreellerverkar attDet mernu

principikraft inteellervalutaunionensDärmed ärträda i varavaraatt
uppfyllakommernågra,länder,vilka attfrågabara somomomen

augusti i ården 2Beslutet1998.respektive1996konvergenskriteriema
naturligtvishartill 15inom ERMfluktuationsbanden j; procentvidgaatt

EMU-planema. Det ärskuggatveksamhetens överytterligare kastat en
dennaska drasslutsatsersjälvklart vilkaifrånlångtemellertid avsom

formellabeslutet ingaförstå skaparvi kanSåvitthändelseutveckling.
Växel-konvergenskriteriema.uppfyllandetdet gällerproblem när av

årtvåperiodundervalutorländernasföreskriverkurskriteriet avatt en
fluktuationsbanden"normala"inom deha legatskaundersökningenföre

på destorlekeningentingdet9. Däremot sägerbilagai ERM se om
tillförklaringarnakanskeliggerHärifluktuationsbanden.normala en av
såfluktuationsbanden ärmed ERMfortsättavalde atttrots nuattatt man

fritt.mindreellerkan flytapraktikeniväxelkurserna merattstora
analysi intressanthävdar,1993WyploszochEichengreen aven
omöjliggrundeniEMSvalutamarknadema, ärpåutvecklingen att en

1992höstenunderhändelsernade intetyckskonstruktion. Däremot se
dagordningen. Defrånavskrivasbörvalutaunionenpåtecken attettsom

möjligtfastillövergång ettsnabbarestället treförordar i somen
dettabetraktarintedeinstabilt EMS, äventill enalternativ somett om

möjlighet.realistisksärskilt
kunnaskullemedlemsländernamajoritethursvårtDet är att avense

inledas.kantidigastfasdå1994,konvergenskriterier redan treuppfylla
kriteriernatillämpningenflexibilitet ivisserligenFördraget lämnar aven
beslutenhälligtkriteriernaändramöjligt ett avdetoch ävenär att genom

EG-EMS. Alla5 valutasamarbete,EG-ländemasiväxelkursmekanismenERM är
förStorbritannien ärItalien ochGrekland,i EMSmedlemmarländer är men

till ERM.anslutnaintenärvarande
ratiñkationsbelsutparlamentetstyskadeti kraft måsteträdakanfördragetInnan

författningsdomstol.tyskprövas av en
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EG:s råd. I princip det därförär politisk fråga vilka länderen som
kommer delta i den tredje fasen. förefallerDet dockatt inte troligt att
Tyskland skulle uppmjukning kriterierna. l sambandacceptera meden av
ratifikationen Maastrichtfördraget det tyska parlamentetav avgav en
röstförklaring med innebörden Bundestag kommer sigatt motsättaatt
varje försök mjuka konvergenskriteriema. Bundestag ocksåatt upp antog

resolution med innebörden den tyska regeringen behöver parlarnen-atten
tillstyrkan innan Tyskland fattar beslut i dessa frågortets i EG:s råd och

i det Europeiska rådet. Ett liknande beslut fattades det nederländskaav
parlamentet i samband med ratiñkationen.
Om valutaunionen kommer till stånd torde den i första hand komma att

omfatta några eller samtliga länderna Belgien, Frankrike, Luxemburg,av
ÖsterrikeNederländerna, Tyskland och förutsatt landet blir medlematt

i EG. Dessa länder betraktas allmänt lämpade ingå imest attsom en
europeisk valutaunion. De har under relativt lång tid uppvisaten en
betydande konvergens i utvecklingen de reala växelkurserna vonav
Hagen och Neumann 1992 och betydande likheter ifråga deom
chocker drabbar länderna Bayoumi och Eichengreen l992a ochsom

Österrike1992b. Belgien, Nederländerna och har dessutom redan i dag
sina valutor så hårt knutna till D-marken de i praktiken bildaratt en
valutaunion med Tyskland Eichengreen och Wyplosz 1993.
Även Danmark hör till de länder lämpade ingå iansetts attsom en

europeisk valutaunion Bayoumi och Eichengreen 1992a. Liksom när
det gäller Storbritannien förefaller det dock rimligt utgå frånatt att
Danmark, alldeles landet uppfyller konvergenskriterieren,oavsett om
kommer ha ljumt intresse delta i valutaunionen den förstatt ett närattav
bildas.

Sveriges möjligheter delta i valutaunionenatt

EG:s medlemsländer förbinder sig i Maastrichtfördraget strävaatt mot
genomförandet EMU och ansluta sig till denna då de stipuleradeattav
kraven uppfyllda.är Detsamma kommer gälla Sverige vidatt ett
eventuellt medlemskap i förutsattEU Maastrichtfördraget träder iatt
kraft. Huruvida Sverige kommer delta i EMU:s tredje fas därföräratt
formellt bara fråga möjligheterna uppfylla konvergenskrite-sett atten om
riema. praktikenI kommer det emellertid möjligt för Sverigeatt attvara
stå utanför valutaunionen, vi uppfyller konvergenskraven.även om
Därför den politiskaär även viljan delta i valutaunionen i högsta gradatt
betydelsefull. l teorin kan medlemsland visserligen tvingas in iett
valutaunionen det inte önskar delta, eftersom beslutet vilkatrots att om
länder ska inleda EMU:s tredje fas fattas med kvalificerad majoritetsom
i EG:s råd. Det förefaller emellertid otänkbart sådan situationatt en

Ävenskulle uppstå. frågan skulle ställas på sin i rådet, vilketspetsom
i sig verkar högst osarmolikt, så saknar EG/EU praktiska möjligheter att
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genomdriva Sveriges vilja.svenskt deltagande Däremot kan detett mot
naturligtvis komma visst tryck de medlemmarpå skulleutövasatt ett som
vilja faktisktstå utanför delta, vilket i sin kan spela förroll detatt tur en
enskilda landets beslut.

inte troligt SverigeDet klarar uppfylla alla konvergenskri-är att attav
terier redan 1996. utvecklingenDet framför allt offentliga linan-deär av

problem7. Finansdepartementet 1993b räknar medutgör ettserna som
finansiellt underskott bruttonationalproduk-motsvarande 9ett procent av

1996. Därefter förbättras situationen lcraftigt. RegeringenBNP dockten
i kompletteringspropositionenpresenterade prop. 1992/93: 150 en spar-

vilkenplan förväntas innebära i offentliga finansernaunderskottet deatt
sjunker till 3,6 1998.procent

det skuldkriteriet utvecklingenNär gäller oklarare. Kompletterings-är
propositionen innehöll ingen redovisning offentligaden bmttoskuldenav
enligt definition. iEG:s Innebörden definitiondenna detär görsatt en
konsolidering olikamellan de offentligadelarna den sektorn denså attav
del bruttoskulden fordringar i offentlignågonmotsvarasav som av annan
delsektor inte medräknas. betydelsfullaDen konsekvensen dennamest av
definition Sverigesi fall tillskuld AP-fonden dvs. AP-är att statens
fondens innehav statsobligationer inte ingår i bruttoskulden atttrotsav

ingår iden statsskulden. offentligaDen nettoskulden, dvs. bruttoskulden
minus tillgångaralla AP-fondens finansiella tillgångar,och statens

liggaförutses 47 Finansdepartementetpå BNP 1998procentca av
1993b. innebära enligttorde bruttoskuld EG:s definitionDet påen
klart 60 inte innebäraDet behöver dock svensktöver procent. att ett

i tredjedeltagande SkuldlcriterietEMU:s ms uteslutet. betraktasär
allmänt minst viktiga.det Maastrichtfördraget innehåller skrivningarsom

möjliggör i tredjeför land delta EMU:s äs ävenett attsom om
bruttoskulden överstiger 60 procent.

7 valutakursutvecklingen finns tekniskt består iNär gäller problemdet ett attsom
i växelkursmekanismeni två årSverige inte EG:s före 1996.kommer kunnadeltaatt

Detta sannolikhet i medlemskapsför-kommer dock med lösas de svenskastor att
handlingarna likvärdigt kriterium.det fastställsatt ettgenom
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växelkursanpassningarVarför3

växelkurserflytandeeller3.1 Fasta

ekonomerdebatteratsväxelkurser harflytandefasta ellerFrågan avom
ändratsuppfattningen har änförhärskandeoch denlång tidunder enmer

delspeglar tillvalutapolitikenpåförändringar igång. Dessa ensynen
främstapolitikensekonomiskadenpå vadi ärförändringar somsynen

tvåspeglardearbetslöshet. Men äveninflation ellerbekämpauppgift, att
ioch priserlönerflexibilitet hosgradenuppfattningarolika avom

densikt bestämsrörliga också på kortpriser och lönerekonomin. Om är
oberoendesysselsättningsnivån,därmedekonomin, ochjämvikten ireala
nominellaförekommerdäremotOm detnominella växelkursen.denav

växelkursförändringarkommerlönebildningenpris- ochi atttrögheter
blir iVäxelkursenoch reallöner.relativpriserförändringar imedföra

sysselsätt-den totalautvecklingenförcentral betydelsefalldetta avav
sikts den konkurrensutsattafördelning mellanoch desspå kortningen

Vredin l991.Agell ochskyddade sektorndenoch
nominellabetydandepräglaslönebildningenpris- ochGivet att av

stabiliserings-spela ialltså ha rollväxelkurspolitikenkantrögheter atten
altemati-bästaväxelkurs detdå fastteorierEnligt vissapolitiken. är en
chockerrealadäremotOmchocker dominerar.monetäravet, om
fall dåmellanliggandeföredra. lväxelkursrörligdominerar är atten

regim medbetydelsestörningar äroch reala ärbåde monetära enenav
växelkursen,fixerarinteRiksbankenfloat", där att"managed styr men

Vredin l991.ochAgellföredra
regel bortsettdock ihardessa resultatfram tilllettanalyserDe som

hur denutfästelserbindandesvårtpraktikeni görafrån det är att omatt
bindandegårinte görautfonnas. Om detskaframtida politiken att

önskade resultatenuppnå depolitiken inte annatutfästelser kommer att
verkligenincitamentregeringen harallmänheten attän tror attom

måstedeklarerade politikenpolitiken.deklarerade Dengenomföra den
antagligen1980-talet kanutvecklingen undersvenskatrovärdig. Denvara

Är8 månadsammanhang detisikt dettahur långt kort ärinte helt klartDet är en
avgörandedenna heltsällan berörtdiskussionen harakademiskatio âr Deneller

trögrörliga priser och löner är.naturligtvis hurhängerfråga. Svaret

l3-095l2
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till del förklaras i trovärdighetsproblem. Regeringen/Riks-termeren av
banken deklarerade fast växelkurs, för därigenom framtvingaatten en
pris- och löneutveckling i nivå med omvärlden. Men eftersom allmän-
heten inte trodde växelkursen skulle ligga fast lönerna,att ochom
därigenom arbetslösheten, ökade blev det inte möjligt uppnå den lågaatt
inflationeng.
Ett stärkasätt trovärdigheten i låginflationsmål kanatt deltaett attvara

i växelkurssamarbete, där valutans kurs fixerasett eller fleragentemot ett
låginflationsländer. förutsättningEn för detta ska avsedd effekt äratt
naturligtvis samarbetet verkligen uppfattas bindande.att Det kansom

svårt uppnå. En fast växelkurs kan alltid kan ändras,attvara även om
Sverige ERM°,.ingår i ömsesidigt växelkurssamarbete, Medett typ
hänsyn till önskemålet uppnå trovärdighet i inflationsbekämpningenatt
kan därför deltagande i valutaunion den bästa lösningen.ett Ien vara en
valutaunion det inte möjligt förär enskilt land justera växelkursenett att

lämna unionen och återinförautan valuta, vilketatt knappast ären egen
kostnader.möjligt betydande samhällsekonomiskautan

Teoretiskt sådan lösningär inte idealisk eftersom den innebärsett en
det inte längre möjligtatt är bedriva nationell penning- ochatt en

valutapolitik i syfte motverka chocker. Den ideala lösningenatt skulle
istället slå fast komplett handlingsregel, vilkaattvara en som anger
stabiliseringspolitiska åtgärder kommer vidtas i alla tänkbaraattsom
framtida situationer. Denna optimala regel skulle leda till prisstabilitet i
genomsnitt, samtidigt lämna för störningar. Enutrymmemen att parera
sådan regel ställer emellertid orimliga krav kunskap ekonominsom
funktionssätt och de störningar drabbar ekonomin. Den därförärom som
inte möjlig i praktiken. Givet det inte går konstruera trovärdigatt att en
komplett handlingsregel kan enkel regel, fast växelkurs inomt.ex.en en

för valutaunion, föredra framför fullständig handlings-attramen en vara
frihet Hömgren l991.
Behovet starkt begränsa handlingsfriheten i syfte uppnåattav att

trovärdighet i låginflationspolitik måste alltså den risk detvägasen mot

9Trovärdighetsproblemet blev akutän arbetslöshetenbörjadestiganär underdenmerinnevarande lågkonjunkturen och förväntningarna devalvering ökade. Till slutomen
kunde kursen inte längre upprätthållas på grund de kraftiga valutautflödenav somdessaförväntningar upphov till.gav
Det gäller naturligtvis i högre grad vidän ensidigt deklarerad fast växelkurs. Ettensådant rimligtvisär varken mindreeller bindande inhemsktänarrangemang mer ett

låginflationsmål inte formulerat iär fast växelkurs.termersom av enEnglander and Egebo 1992 ifrågasätter deltagandet i ERM verkligen stärktom
trovärdigheten och därmed minskat kostnader för inflationsbekämpningen i de
deltagande länderna. inflationenAtt faktiskt minskade i ERM-ländema under 1980-
talet de bero på ERM påtvingade länderna ökad disciplin i denanser attsnarare enekonomiska politiken, vilken ledde till högrearbetslöshetoch därmedlägre inflation.
Detta kunde emellertid lika åstadkommitsgärna utanför ERM.
Det förutsätter naturligtvis valuta verkligen införs. Om såinte skeratt engemensam
det svårtär hur de växelkursema ska kunna fixeras "oåterkalleligen".att Däravse

följer också EMU:s tredje fas inte valutaunion i ordetsär bemärkelseatt rättaen
förrän valuta införts.en gemensam



19

innebär slutgiltigt flexibiliteten i växelkurspolitiken. Huratt ge upp
avvägningen mellan flexibilitet och låg inflation ska integöras är
slutgiltigt i teorin. vissEn vägledning går dock få i denutrett attens
ekonomiska litteraturen. spelarDet roll vilken störningt.ex. stor typ av

drabbar olika länder. Om de chocker påverkar ländernasom som
företrädesvis symmetriska, dvs. likadana iär alla länder, och om
länderna har preferenser vad prisstabilisering respektivesamma avser
arbetslöshet, kan penning- och valutapolitik användas fören gemensam

underlätta anpassningen. Då finns inget behov upprätthållaatt attav
flexibla växelkurser mellan länderna.

Äveninte bara symmetrinDet hos chockema spelar roll.är som en
chockemas betydelse.storlek Ju chockema starkareär destostörre ärav

för flexibel växelkurs Bayoumi och Eichengreenär argumenten en
l992a. tycks rådaDet viss enighet chockeräven atten om som
drabbar ekonomins utbudssida produktivitet, löner, kapitalkostnader
ställer krav växelkursflexibilitet efterfrågechockerstörre än se t.ex.
Vredin 1993, Bayoumi och Eichengreen l992a. Skälet är att en
efterfrågechock innebär prisnivån och produktionsnivån påverkas iatt

riktning. finnsDet därmed ingen konflikt måletmellan attsamma
stabilisera prisnivån å sidan och produktionen och sysselsättningenena
å den andra. En prisstabiliseringspolitik, i form växel-fastt.ex. av en

fungerarkurs, därför bättre efterfrågechockema dominerar. Ennär
plötslig förändring i priset någon eller importvara s.k.enexport-
terms-of-trade förändring i detta sammanhang likvärdig medär en
utbudschock, eftersom den kräver anpassning den reala växelkursenen av
för jämvikt i bytesbalansen ska återupprättas.att

3.2 Teorin optimala valutaområdenom

Resonemangen i avsnitt 3.1 sin utgångspunkt ekonomiskai dentog
forskningen kring optimal penning- och valutapolitik. förEn ansatsannan

bedöma lämpligheten i valutaunioner teorin optimala valutaom-äratt om
råden, vilken delvisutvecklades Mundell 196l. Frågeställningen ärav

Teoriema optimal penning- valutapolitikochänen annan ovan. om
handlar vilken den bästa växelkursregimen, dengivetärom som
geografiska avgränsningen valutaområdena. Mundell försöker iställetav
besvara frågan vilket fördet optimala geografiska områdetärom som en
valuta.

utgångspunktema iEn Mundells analys konstaterandetär attav pengars
bytesmedel skulle maximeras hela världen utgjorde endanytta attsom om

valutaområde. Då skulle all osäkerhet förknippad med transak-ärsom
tioner försvinna. andra utgångspunkten behovetöver gränserna Den är av
flexibilitet för kunna bemöta störningar. Med hänsyn enbart tillatt
flexibilitetsbehovet borde i princip varje företag och individ sinha egen



20

Någonstansnaturligtvis det bästa.extremfalldessavaluta. Inget ärav
valutaområdena. Somstorleken påligger den optimaladäremellan

optimalasjälvklart deemellertid inteMundell påpekar detär att
territorier. Två regionernationernasvalutaområdena sammanfaller med

produktionspecialiserade påbåda starkti olika länder, är sammaavsom
valutaområde.optimaltkan utgöra ettt.ex.varor,

med valuta-valutaområden fördelarnaoptimalaEnligt teorin är enom
därförinom unionen,handelsflödenaunion ärstörre större att stora

växelkursrisker ocheliminerainnebär vinsternahandelsflöden attatt av
mindreNackdelarna störretransaktionskostnader ärär stora. pro-

prisbildningenochrörlighet, flexiblare löne-duktionsfaktoremas samt
dei förhållande tillchockernasymmetriskavanligare de är asymmet-

riska.
denvalutaomrâdenoptimalamed teorin ärintressantaDet attom

kapitalets rörlighetarbetskraftens och överbetydelsenuppmärksammar av
Även trögrörliga behöveroch priserlöner är asymmet-gränserna. enom

Anpassning kanfast växelkurs.arbetslöshet vidchock inte leda tillrisk
arbetskraft ochfrämstproduktionsfaktorema,också ske attgenom
avkastning.få högre Ettregioner där de kanflyttar till andrakapital, en

högvilket det råderdärför område inomvalutaområdeoptimalt är ett
liten.förhållande till omvärldenrörligheten i ärdärrörlighet, men

diversiñeradbetydelsenframhåller också1969Kenen pro-av en
känsligmindrediversifierad ekonomiduktionsstruktur. Ju ärenmer

med välstörning. Två länderför varje enskilddenkommer att envara
valutaom-bilda optimaltproduktionsstruktur kan därfördiversifierade ett

råde.
optimalai litteraturenfaktor uppmärksammatsYtterligare omen som

1969. Ifinanspolitiken Kenenvalutaområden denär engemensamma
denunion fungerarockså politiskvalutaunion är gemensammasom en
fluktuationer i denregionalamotverkarstabilisatorbudgeten somsom en

ocksåtillhandahållerbudgetenefterfrågan. Denaggregerade gemensamma
olika regionerna.inkomstförändringar i deförsäkring mot permanentaen

därförkommerbudgetbetydandeValutaunioner har gemensamsom en
fungerar bättre.att

EuropeiskaPenningpolitiken och den3.3

centralbanken

fas innebär inte baratredjeetableras i EMU:svalutaunionDen ensom
införandetochväxelkursemaoåterkallelig låsning somav ecurnav

nationellaöverförandet denocksåinbegripervaluta. Den avgemensam
logisktcentralbank. Det ärpenningpolitiken till steg.ettgemensamen

nöd-fria detkapitalrörelsernafixerade och ärväxelkursemaGivet äratt
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praktiken ärkoordinering. Ipenningpolitiskgradmed högvändigt aven
möjligheten.endadencentralbankgemensamen

valutaunioninomÄven dominerarstömingarnasymmetriskade enom
utformas.skapenningpolitikendenhurfrågankvarstår gemensamma

avseende vidfästerenbartinteregeringarmedlemslåndernasGivet att
striktsjälvklartdet intearbetslösheten, attvid är eninflationen, ävenutan

centralbanken.denföroptimalprisstabiliseringsnorm är gemensamma
striktföljercentralbankendengäller enOmvänt att gemensammaom
för-antagligenvalutaunionenideltagandetprisstabiliseringsnorm är
vidavseendefasterlandkostnader för stortmedknippat större ett som
deverksamhet ärför ECB:smålenfråganDettaarbetslösheten. omreser
intehittillsfråga,synvinkel. Dennasvenskändamålsenliga sommest ur
värdEMU, ärdebattensvenskabetydelse i dennågon större omtillmätts
EG-folkomröstningtillframtidenunderdiskussion omennärmareen

medlemskapet.

arbetskraftochlönerpriser,hosRörligheten3.4

växelkursenbehållabehovet somkonstaterade attVi att avovan
ekonominsitröghetervissafinnspå dethängeranpassningsinstrument att

ochlöneflexibilitetochpris-gällervadframföralltanpassningsförmága,
mellanrörlighetArbetskraftensrörlighet gränserna.överarbetskraftens

bedömare ärflestai USA. Dei Europa änbetydligt lägrestaterna är
tordeintekriteriumdettautifrån enbartEuropadärför överens attom
ochEnglander1991,Eichengreenvalutaornrådeoptimaltutgöra ett

löneflexibilitetenochpris-nominelladengällerdetNär1992.Egebo
framförEuropahävdar1992delade. Beanemellertid attmeningarnaär

tröghetema årnominellademedantrögheterrealakarakteriserasallt av
innebärintedetslutsatsendärfördrar atti USA. Hanmindrebetydligt än

växelkursema. å1991VredinochAgelllåsakostnadnågon attstor
mikroekonomiskagenerellavissafinnsdetframhållersidanandra att

lönestelheter.ochpris-nominellatenderarmekanismer att genererasom
tillverkningsindustrinsvenskai denprissättningsbeteendetstudieI aven

kostnadsbestäm-utsträckning äri högpriserna1989visar Assarsson att
företagenundersöktademajoritetändras. Ensällandeda och avatt
företagentredjedelartvåochåretgånghögst avprisernaändrade omen
högkon-undergjordesUndersökningenåret. engångertvåhögst om

företagen.flestaför destigandeefterfrågandåjunktur var

pris-nominellai den13 trögheterförekomstenbetydelse hängerVäxelkursens av ochprisernadvs.och lönerna,prisernarealadeOmovan.löneanpassningenseoch ingenväxelkursennominelladentrögrörliga harinflationen, ärjusterade förlönerna kommerväxelkursennominellaiförändring denVarjesysselsättningen.inverkan realadeneffekternamotverkavilka kommerkompensationskrav attdå utlösaatt växelkursförändringen.nominelladenväxelkursen av
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Givet den svenska ekonomin antagligen karakteriseras betydandeatt av
nominella trögheter i pris- och lönebildningen förekomstenär av
asymmetriska, eller olikartade, chocker central fråga inför svensktetten
deltagande i europeisk valutaunion. Symmetriska chocker kan hanterasen

den penning- och valutapolitiken. Asymmetriskagenom gemensamma
chocker kan däremot kräva justering de reala växelkurserna inomen av
unionen. Om priser och löner trögrörliga kan nominellär växelkurs-en
justering underlätta sådan anpassning den reala växelkursen. Deten av

också intresseär känna till den relativa betydelsen utbuds-attav av
respektive efterfrågechocker, liksom chockemas storlek. Om stora asym-
metriska utbudschocker dominerar deltagandet iär valutaunionen
otvetydigt förknippat med vissa nackdelar.

kapitelI 4 och försöker5 vi bedöma vi risken för Sverigeatt som
medlem i europeisk valutaunion skulle påverkas asymmetriskaen av
chocker, vilka skulle kräva anpassning växelkursen övrigagentemoten av
länder i unionen. Analysen följer två spår. det följandeI kapitletseparata

jämförelsegörs hos de chockermönstret påverkade denen av som
svenska ekonomin under perioden 1965-1991 och de påverkade EG-som

Österrikeländerna, Finland, Norge och under tidsperiod. Isamma
kapitel redovisas5 jämförelse utrikeshandelns sammansättning ien av

ÖsterrikeSverige å sidan och EG-ländema, Finland, Norge och åena
den andra. Vi också jämförelse tillverkningsindustrinspresenterar en av
sektorstruktur.
Bedömningen bygger således analys historiska data. Värdeten av av
sådan analys beroende de historiskaär sambanden rimligtäratten av

goda approximationer till de samband gäller framtiden.i Detta är ettsom
problem finns i all empirisk analys. Det förtjänar emellertid särskildsom
uppmärksamhet i detta sammanhang. deltagandeEtt i valutaunionen
skulle antagligen förändra ekonomins funktionssätt. Det gäller inte minst
arbetsmarknaden, där flexibiliteten i lönebildningen förväntaskan öka,

arbetsmarknadensnär inser devalveringar inte kan utnyttjas förparter att
ackommodera de negativa effekterna alltför snabba pris- ochatt av

löneökningar Finansdepartementet 1992. Frågan hur betydelsefullär
denna effekt i praktiken. Viär har inte funnit några empiriska studier

fråga.försöker besvara dennasom
Det har ibland framförts själva syftet med svenskt medlemskapatt ett

i EG/EU åstadkomma förändringär den svenska ekonomin såatt en av
Ävenden ska likna EG-ländernas ekonomier. så falletär äratt mer om

14Ett empiriskaantal studier har försökt besvara frågan hurvida ideltagandetstort
EMS ökade trovärdigheten i inñationsbekämpningen i EG-ländema. slutsatsEn av

studierdessa deltagandet i EMS inte minskadeär kostnaderna i formatt av
arbetslöshetför minskainflationen i EG-ländernase Vredin 1993, Englanderochatt
Egebo 1992. Detta tyder arbetsmarknademasfunktionssätt inte förbättradesatt
till följd inträdet i EMS. Om förklaringen bristande trovärdighet iär växelkurssam-av
arbetet emellertid denna slutsats inte särskiltär relevant det gäller bedömanär att
effekterna deltagandet i valutaunion, eftersom trovärdigheten i fastadeav en
växelkurserna kommer betydligt i valutaunion.störreatt vara en
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fingervisningdendärförintresse, atti denna ger enanalysen rapport av
uppnåföråstadkommasmåste attförändringarpå destorleken somom

mål.detta
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undersökningekonometrisk4 En av

istrukturenmakroekonomiskaden
SverigeochEG-länderna

avsiktiundersökningekonometriskvi attkapitel ska göraI detta en
EG-ländema. makroekonomiskVi konstruerarmedSverigejämföra en

ekonometriskadär deland,i varjedensammamodell är mensom
ingåendedestorleken parametrarna.fårskattningarna avgöra

s.k. vektorautoregres-tidsseriemodell,dynamiskMakromodellen är enen
vilkapriori-antaganden,relativtmodell harsådan t.ex.sion. En oma

variabel ivissinnebäreller ochvariabler attär enexogenasom
modellensamtliga ihosutvecklingenden tidigareförklarasmodellen av
kanbl.a.innebäruppläggning testavariabler. Dennaingående att man

ocksåkanmodellen. Manivariablemamellanordningarkausala
iförändringaroväntadetillanpassningendynamiskadenanalysera

variabler.modellens
estime-denmodellen och hurekonometriskadenförstVi presenterar

denbakommodell liggerekonomiskavi denbeskriverDärefter somras.
tekniskt.någotnödvändighetmedkapitelDetta ärempiriska analysen.

kunnaskalättobevandrade läsarenteknisktdensådock skrivetDet är att
4.1avsnittensigtagithaoch slutsatserförstå huvuddrag utan att genom

och 4.2.

Vektorautoregression4. 1

specielliutgångspunktregel sinmodellerMakroekonomiska tar ensom
monetaristiskkanskekeynesiansk ellerdetantingen ärteori, enen

ochutgångspunkterolikaanvändermodellernaolikamodell. De
demodellkeynesianskvanligtvis i attExempelvisantaganden. antas en

ochmodellen,utanförbestämdadvs. attutgifternaoffentliga är exogena,
trögrörliga.priserna är

Bayoumi15 tidigare gjortsproblemliknandelik denanalysanalysär avDenna somav annorlundadockanvänderanalysVårl992b.l992a ochEichengreenoch
jämförelseekonomin isvenskatill denintressetfokuserarochempiriska metoder en

EG-ländema.med
Ö Se också Assarssonmodeller.diskussion denna1980 förSims typSe avaven här.användsempiriska metoderdediskussion delför1984 somavom enen
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tidsseriemodeller,Förespråkarna för i det här fallet VektorAutoReg-
ression VAR, traditionella ekonometriskaatt modellermenar av
keynesianskt eller snitt präglas alltförannat många godtyckligaav
priori-antaganden och föredra.generellaa att är Manmer ansatser att

det kan misstag frånatt början alltförmenar ett strikt låtaatt denvara
ekonomiska teorin lägga restriktioner modellen och i ställetatt man
bör låta tidigare förvärvade allmänna kunskaper egenskaperna hosom
ekonomiska tidsserier ligga till grund för valet restriktioner.av
VAR-förespråkarna också den ekonomiska teorin kanatt spelamenar

allmän roll, så använderen att vissmer eller flerat.ex.man en
modeller för välja de variableratt relevanta förut är analysen.som
De så utvalda variablema får sedan bilda ekonomisk modell där allaen

variabler endogena,är där oväntad förändring i variabel kanmen en en
få omedelbar effekt; till skillnad från väntad får effekt först meden som

viss tidsfördröjning.en
I denna undersökning använder vi makromodell baseras påen som

aggregerade utbuds- och efterfrågekurvor, från vilken vi väljer deut
relevanta makroekonomiska variablema: inhemsk och utländsk arbets-
löshet modellensär efterfrågevariabler, inhemsk ochsom utländsk
inflation modellensär utbudsvariabler penningmängdensom samt ärsom

policy-variabel. Sedan bildas den empiriska modellen,en vektorauto-
regressionen, ekvationssystem, därett och variablemasom var en av

förklaras samtliga variabler i tidsfördröjdaovan i fyraav systemet,
kvartal. I varje period kan vi således göra prediktion ochen var en av
variablema baseras på erfarenheterna samtliga variabler under detsom av
föregående året. Skillnaden mellan det faktiska utfallet och prediktionen
kallar vi för chock. Eftersom prediktionen enbart baseras på varia-en
blemas historia sambandenär mellan chockema de enda samtidiga
sambanden effekter modellen.i period i I den empiriskasamma
analysen studerar vi betydelsen dessa chocker dels under periodenav
1980-1991, dels i form simuleringar där vi modellen chocker i deav ger
olika variablema och sedan studerar de dynamiska effekterna.
De läsare inte vill fördjupanärmare sig i den tekniska beskriv-som

ningen VAR-modellen kan hoppa över detta avsnitt ochav resten av
vidare till redovisningen data och empiriska resultat i avsnitten 4.3 ochav
4.4.

17Man brukar skilja mellan tidsseriemodeller och strukturella modeller. De senareinnehåller någon form ekonomisk-teoretisk struktur. För de ekonometriskaav att
resultaten skall tolkningsbara behövs någon form sådanstruktur.vara avSe Sims 1980, är de främsta förespråkama VAR-ansatsen,som elleren av avLütkepohl 1991.
Vi använderdenmakroekonomiskamodellenför specificera identifieraoch dessaatt

chocker.
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illustrera hur fungerar på vilkaFör VAR och dennärmare sättatt en
kan utnyttjas illusterar vi här först modellen för analys sambandenav

två variabler, total konsumtion inkomst.mellan och En keynesiansk
konsumtionsfunktion kan vi skriva

Ctâ+byt+ut
4,1

där konsumtionen i period inkomsten i period och ochär är a
b slumpvariabel dvs. okorreleradär är mönster, ärparametrar. utanen
med andra variabler och tiden med sig själv. Vi ocksåöver säger att

vitt brus. Med förväntningsoperator blir det förväntade värdetEär som
slumpvariabeln i det här fallet och det förväntade värdetEu,Oav av

konsumtionen a+by,. När vi beräknar och b betraktasEc, som ena
variabel, vilket förutsättning för vi ska fåär väntevär-attexogen en en

desriktig skattning.
alltför restriktivaVAR-förespråkama dessa antaganden ochärattanser

skulle i vektorautoregressionen:stället sätta systemetupp

+a1Ct-l +111:+a2yt-1Ctzao4.2
Vcb0+b1Ct-1+ 2yt-1+u2t

modell har från den ekonomiska modellen 4.Denna lgenererats utan
alltför specifika antaganden införts från början. vi till börjaOmatt att

och vitt brus så får vimed ärantar att u" uz,

C:E +a2yt-1+a1Ct-1:ao4.3 EU/t :bo +b1Ct-1+b2yt-1

förväntadedär förväntade konsumtionen och denEc, den Ey,är
konsumtionen respektiveinkomsten, medan och den oväntadeärul, uz,

inkomsten i period
analysera i denna modell EkonomenVilka samband kan vi somnu

sigspecificerade keynesianska konsumtionsfunktionen 4. l tänkteden att
framför allt den disponibla inkomsten.konsumtionen bestämdes av

inkomsterna, och därmedGenom variera skattesatserna kundeatt
konsumtionen, politiskt.styras

och inkomsten endogenaVAR-modellen 4.2 både konsumtionenI är
konsumtionen, detvariabler. Förändringen i inkomsten kan påverka men

förinte dessa modeller kanomvända kan längre uteslutas. I testamannu
förolika variabler. kallasden kausala ordningen mellan Testerna
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Grangers kausalitetstest och innebär undersöker förändringaratt man om
i viss variabel på systematiskt tidsmässigt föregår förändringarsättetten
i variabel. Kausaliteten går då från den första till denen annan senare
variabeln.
Man kan i VAR-modellen undersöka den keynesianskt inspireradeom

ekonomens kausala antaganden håller i praktiken. Orsakar förändringar
i inkomsten konsumtionsförändringar Denna hypotes kan vi inte förkasta

b10 och aZaeO.Om blaeOfinns dessutom återkoppling feedbackom en
från konsumtionen till inkomsten, dvs. kausaliteten går i båda rikt-
ningarna.
Kausalitetstestema bygger det tidsmässiga förhållandet mellanrent

olika variabler och bortser från förändringaroväntade i respektive
variabel. Det i det oväntade, dvs.är och här kallas förävenun un, som
modellens chocker, den enda möjligheten till samtidig korrelationsom
mellan modellens variabler finns.
Genom modellen chock, dvs. öka eller minska exempelvisatt ge en un,

kan undersöka effekterna på konsumtionen oväntad förändringman av en
i inkomsten. Om vi ska kunna tolka förändringoväntad iul, som en
inkomsten måste dock vitt brus och okorrelerad meduz, vara vara un.
Eftersom inte kan utesluta samtidig korrelation mellan konsum-man en
tion och inkomst bör försöka specificera sambanden mellan ochman ul,

Här kan utnyttja ekonomisk teori. Modellen 4.1 innebärun. attman
inkomsten konsumtionenär endogen och omedelbartärattexogen, men
påverkas inkomstförändringar oväntadeärav som

ultzöuzt+vlt
44

zfvz t

Detta betyder den tidigare estimerade chocken i inkomstekvationen,att
helt inkomständring.oväntadär Dock denär änun, en v, snarare un,

oväntade konsumtionsförändringen, eftersom beror den oväntadeul,
inkomständringen. Chockerna respektive vitt brus och tolkasärv" v2,

chocker i respektive ekvation.som
Vi kan simulera förändringar i dessa variaber förändraattnu genom v1,

eller analysera de dynamiska effekterna för respektive variabel.samtvu
Sådana simuleringar kallas för impulsresponsanalys och kan förgöras ett
godtyckligt antal perioder. Det finns flera varianter på sådan analys.en
Vi redogör för dessa i anslutning till redovisningen empiriskadeav
resultaten.
Exemplet med konsumtion inkomstoch förenklat förär göraatt

mekanismen i vektorautoregressionen tydlig. denna undersökningImera
behöver vi emellertid makroekonomisk modell, eftersom vi jämföravillen
de makroekonomiska konsekvenserna olika chocker i olikatyperav av
länder. Innan vi går in på de ytterligare empiriska analyser kansom
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makroekono-denska vivektorautoregressionenmed presenteragöras nu
modellenempiriskaspecificera denföranvändervimodellmiska attsom

tolkningarna.ekonomiskaför deredskapoch ärsom

modellmakroekonomisk4.2 En

tvåteorinekonomiskadenanvändaska vi härnämndetidigareSom vi
sätt:

ekonomis-välja deförmodellmakroekonomiskanvänder utvi atten
ochrelevantavariablerka ärsom

specificeraföranvändsmodellenmakroekonomiska attden2. sam-
variabler.olikai modellenschockemamellanbanden

efterfråganaggregeradbyggdmodellstandardmässigVi tillämpar en
utbud. på-tidigarevidet,modell ärUtanoch somaggregerat en

ellerimpulsresponsanalyseneffekternatolkasvårtpekade, armanatt av
chocker.effekteranalys avav

IS/LMvianvänderefterfråganaggregeradutgångspunkt förSom en
modell", penningmar-ochhärleds frånefterfråganaggregeraddär varu-

ochinvesteringsfunktionenpåverkaracceleratoreffekterViknad. attantar
långsam.ränteförändringar äranpassning tillvarumarknadensatt

Påpenningmarknad.ochfrånhärledsefterfråganAggregerad varu-
realatotaladär deninkomstidentiteten,s.k.vi denvarumarknaden har

användningskomponen-de olikamedlikautgiftsvolymen är summan av
utgifteroffentligainvesteringar +konsumtion +dvs. BNP +tema,

substitution,intertemporalpåverkasKonsumtionen antasnettoexport. av
underinflationstaktlägreförväntari daginnebärvilket att enmanom

in-dessaarbetsutbudetökaperiod kommernästa att sparanu,man
Förväntningarnaperiod.stiger tillrealvärde då nästakomster, omvars

periodsinnevarandedelvis påbaserasinflationstaktperiodsnästa
realadenbestämmasochInvesteringarinflationstakt. antasnettoexport av

penningmängd. Viochväxelkurserpåverkari sinräntan, tursom
ocksågivna. Viutgifterna attoffentliga är antarde exogentäven attantar

in-konsumtion,sigeffekt påomedelbarnågoninte harräntan vare
medsnabbasteffekten kommerellervesteringar attnettoexport utan som

fördröjning.periodsen

beskriver20 uppbyggd ochmodellenhur ärverbaltviförHär rentett resonemangom matematiskt ibeskrivasförstås ocksåModellen kanmekanismer. rentdel dessaven läsarenintresseradeövning här. Denvi avstår från dennaekvationer,antalett men
1991.till Lütkepohlhänvisas

21 makroekonomi. Seiläroböcker t.ex.redovisas i de flestaIS/LM-modellen
19931.och Taylor1992 eller HallFischerochBornbusch växelkursenochinvesteringsprojekt lönsammablir färrestigerNär räntan

utlandet.frånkapitalintlödenapprecieraspå grund av
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Med dessa antaganden får vi aggregerad efterfrågan beroren som
följande faktorer

ytf1yt-1 17777 t-145 c-1I

där vi genomgående använder logaritmerade variabler, produktions-äry
volymen, penningmängdenär M1, den allmännaär prisnivån mättm p
med konsumentprisindex och inflationstakten.är En sådan aggregerad1r
efterfrågefunktion inte särskiltär kontroversiell och konsistent medär
både keynesiansk och nyklassisk makroteori. Aggregerad efterfrågan
sammanfattar då vad händer med och penningmarknadsom vam- om

den allmänna prisnivån eller de offentliga utgifternat.ex. ändras. De tre
variablerna i 4.5 således givna kandidaterär variabler i VAR-som en
analys.
Det framförär allt på utbudssidan de olika makroekonomiskasom

skolorna skiljer sig åt. Den aggregerade utbudskurvan olika ut,ser
beroende bl.a. vad prisemas flexibilitet. Gemensamtantassom om
för de flesta skolor emellertidär de innehåller "natural hypo-att rate
thesis" på lång sikt. innebärDet ekonomin drabbas chockeratt om av
så kommer situation med full sysselsättning eller potentiellen pro-
duktionsvolym inom rimlig tid etableras. Vid full sysselsättning finnsatt
det inte heller någon anledning för andra variabler förändras och detatt

förändras.innebär inflationstakten intet.ex. att Det aggregerade
utbudet kan antingen beskrivas i den totala produktionsvoly-termer av

funktion den allmänna prisnivån, den oväntade allmännamen, som en av
prisnivån hos Lucas l973, eller uttryckas prisanpassnings-som som en
funktion, där inflationstaktcn bestäms lönebildningen, efterfrågetrycketav
och prischocker, från râvarumarknader. Här kan vi tänkat.ex. attoss
efterfrågeöverskotten bestäms både inhemsk och utländsk efterfråganav
och prischockema också kan både inhemska.att och utländska. Vivara
får då följande utbudsfunktion

ntf2 nt-1yt-1ywt-1&#39;nwt-14 6

där alltså intlationstakten beror på tidigare periods inflationstakt genom
löneförhandlingar, på tidigare periods efterfrågant.ex. eller efter-

frågeöverskott såväl inom landet från utlandet på prischockersamtsom
från utlandet.

23Detta kallas för NAIRUäven non-accelerating inflation of unemployment ochrate
egentligen cirkel-defmitionär på full sysselsättning.en
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generalisering och innebär samtliga variablerEn 4.5 4.6 att antasav
finns inteendogena. produktionsvolymen BNPData övervara

därför valt användatillgänglig för alla länder på kvartalsbasis. Vi har att
i Vi härvid Okuns lag gäller, dvs. viarbetslösheten stället. att attantar
förhållande och produktionsvolym. Vihar stabilt mellan arbetslöshetett

modell:får då följande fem variabler i vår

4,7 Uw
7rw
m-p
U
1I

logaritmerade antalet arbetslösa i ekonomin, Uwdär U det ärär
OECD-omrâdeo, motsvarandemotsvarigheten i världsekonomin samt
vrw. penningmäng-för inflationstakten, respektive den realaärm-p1r,

M1. alltså femden, nominella penningmängden Vi fårdär den är
Samtliga variabler tidsfördröjs. Vi använderendogena variabler.

för Tidsfördröjningen valdes till fyrakvartalsdata perioden 1965-1992.ca
dummy-variabler för första, andra ochkvartal. inkluderasDessutom

oberoendetredje kvartalet. Med konstant innebär det vi har 24atten
följande utseende:variabler i varje ekvation och hela fårsystemet

24 idefinieras antaletarbetslösa allainternationella arbetslöshetenDen somsummanav
länder inom OECD.

definieras vägd alla ländersinternationella inflationstaktenDen summaavsomen
inflationstakter inom OECD.
26 i aggregeradeefter-variabel ingår denMan kan här tolka m-p somsom en

policy-variabel, det denfrågefunktionen. penningmängden ingenDen reala ärär utan
riksbankensnominella nominella penningmängden kaneller denräntan som vara

i modell kan fungerainstrument. Vi ändå reala penningmängden dennadentror att
fast växelkursindikator i penningpolitiken, dennamedpástyrkan ävenom ensomen

växelkursanpassning.i varit passiv inriktadhelt ochstort sett27 skift i variabeln enbartkvartalsdummyvariabel fångar den beroendeEn somupp
visst kvartal.hänger med ettsamman
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traditio-generaliseringkanestimeradeDet systemet av ensom enses
VAR-modellenefterfrågan. Iochutbudmedmakromodellnell aggregerat

oberoendetidsfördröjdavariablermodellensallainkluderas som
variablernainhemskasig detänkarimligtdockvariabler. Det är attatt
länderna.för de störstavariablerna änutländskapåverkar deinte annat

föri ekvationemavariablernainhemskadeinkluderatdock ävenVi har
för vissarimlig ochgeneralisering ärvariablerna. Dennautländskade

dedockinnebärempiriskt. Dethellerden inte attförkastasländer
olika länder,variabler i närolikaförklarasinternationella variablerna av

land.i varjemodell densammakorrekt ärbör finnasdet endast somen
samtligaförvariablerinhemskasamtligainnehållaborde dåDenna

i vår modell.variablernainternationellasammanfattas deländer, vilket av
korrelerade mellanperfektborde därförinternationella chockernaDe vara

felspecifikationteckenhärkorrelation kanländerna. En lägre ettvara
generellfullständigtvariablerna. Enutländskadeekvationema föri

datamängderbegränsademöjlig med dedock intespecifikation är som
modeller viandragenerellmodellen här änochanvänds här är mer

sammanhanget.det häritillkänner använtssom
sambandenmåstechockerolikaeffekternaanalysVid typer avavaven

ispecificeraschockerestimeradevektorautoregressionensmellan en
makromodell medtraditionellvianvändermodell. Härekonomisk en

inflationstak-därutbudoch medefterfrågesidanförIS/ LM aggregeratett
ochpenningpolitikenlandet,ochefterfrågan inombestäms utom avten av
viFormellt kaninflationsförväntningar.utländskaochinhemskaav

följandemodell sätt:specificera denna

4.9

u1tV1t

cA21u1c+V2cU2

u3tÄ34u4t+Ä35u5t+V3 t

t+Ä45u5t+V4tu4tl41u1c+l4aua

c+Ä54u4c+V5cu5cÄ51u1c+Ä52u2t+Ä53 U3

3 l3-095l
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Sedan hänsyn tagits till sambanden mellan de förändringarnaoväntade
i respektive variabel återstår alltså v-variablema helt oväntadesom
chocker i respektive variabel. Systemet 4.8-4.9 alltså denär
modellram vi föranvänder utvärdera den makroekonomiskaattsom
funktionen i olika länder.

4.3 Data och ekonometrisk metod

förData de fem variablerna frånhämtas OECD:s Main Economic
Indicators för samtliga länder inom OECD-området Island ochutom
Luxemburg. Länderna alltså:är

Belgien Norge
Danmark Portugal
Finland Schweiz
Frankrike Spanien
Grekland Storbritannien
Irland Sverige
Italien Turkiet
Japan Tyskland
Kanada USA

ÖsterrikeNederländerna

Modellen har körts för samtliga dessa länder. Kvartalsdata har använts
för perioden l965:kvartal 1-l991:kvartal med något undantag då vi
tvingats använda något kortare period. Samma definitioner på deen
ingående variablerna har i samtliga länder. Antalet arbetslösaanvänts

antalet registrerade arbetslösa i erkända arbetslöshetskassor.avser
Inflationstakten i varje land beräknad den procentuella för-är som
ändringen i konsumentprisindex mellan två kvartal. Om konsument-
prisindexP får vi plogP och inflationstakten.är Den7rtp,-pt,
internationella efterfrågan arbetslöshetstalen imäts som summan av
samtliga länder och den internationella inflationstakten vägdsom en

respektive lands inflationstakt. penningmängdenDen reala ärsumma av
m-p, där mlogM1 där M1 det OECD kallar kvasipen-är som
ningmängden. består inneståendeDenna M1, dvs. sedlar och myntav

affärsbankemas inlåning i avistaräkningar.samt
Samtliga variabler i nivåform,används logaritmerad vilket bör göras

i vektorautoregression enligt Doan 1992. bör emellertidManen
använda felkorrigeringsfonns.k. variablerna följer s.k. randomom en
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walk. nivåform variablerna följeranvänderOm atttrots enman
missvisande.estimerade standardfelen bli lwalk kommer derandom att

såväl de enskilda estimeradevärt fall kommer dock parametrarna som
framför alltunderordnad betydelse. Detderas standardfel äratt vara av

för vår analys. feletresidualema ligger till grund Omde estimerade som
framför allt kausalitetstestema.uppstår påverkas

resultatEmpiriska4.4

i denna modell. Vi skamängd empiriska resultatEn typstor genereras av
avseende:ordning resultateni och presenteratur

kausalitetstestGrangers.
chockvarians mellan olika länderSkillnader i

. olikamellan olika chocker i länderKorrelation typer av.
chockerHistorisk analys av.

Variansdekomponering
.

vi har i demellan alla här ingående länder,Jämförelser kan göras men
olikatill jämförelser mellan Sverige ochflesta fall koncentrerat intresset
förhåll detunioner. Som vi diskuterattänkbara ärmonetära annat

inkluderar samtligaaktuellt med unionnärvarande inte monetär somen
mindre union. Virealistiska i ställetEG-länder. Det görärmest en

alternativ:jämförelser med fyra

UnionUnion Union 2 3Tyskland 1
TysklandTyskland Tyskland
BelgienBelgien Belgien
NederländernaNederländerna Nederländerna
FrankrikeFrankrike
Österrike

Grangers kausalitetstest

orsakarvilka variablerundersökamed dettaSyftet ärtest att som
skiljer sigkausala ordningari andra variabler ochförändringar om

länder.mellan olika
fyra tidsfördröjdaför varje ekvation deutförsTestet testaatt omgenom

modellen, signifikantfem variablerna iför och devariablerna, en avvar
undersökavariabeln. Därvid kanden beroendepåverkar t.ex. omman

inflationen eller detorsakar den svenska ärinternationell inflation om

28 möjlig förutsäga:i variabelnförändringeninnebär ärrandom walkEn attatt
vitt brus.där är+v,ctcH v
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Om de fyra tidsfördröjda variablerna för internationell inflationtvärtom.
signifikanta i ekvationen för inhemsk inflation, den svenskaär men

inflationen inte signifikant i ekvationen för inflationinternationell kanär
dra slutsatsen den internationella inflationen orsakar denattman

inhemska inflationen och det omvända inte gäller.att
I bilaga kan vi hur dessa utföll. Speciellt intressant1 ärtesterse ennu

jämförelse mellan Sverige och de länder påtänkta förnärmastärsom en
valutaunion, dvs. Tyskland, Belgien, Nederländerna, Frankrike och
Österrike. Är det variabler ekonomin i alla länderstyrsamma som

förI nedanstående tabell har vi gjort sammanställning dessa länder.en

Tabell 4.1 Kausalitetstester för Sverige och tänkbara unionsländer

Variabler Variabler orsakarsom
orsakade

Uw Uav m-p7rw 1r
BelgienSverige Tyskland Sverige1rw

OsterrikeTyskland Holland Osterrike
Belgien Osterrike
Holland
Frankrike
Osterrike

Uw Frankrike Sverige Holland Belgien
Frankrike FrankrikeTyskland

Belgien Osterrike
Holland
Frankrike
Osterrike

SverigeSverigem-p
Tyskland Tyskland
Belgien
Holland
Frankrike
Osterrike

U Sverige Sverige Sverige Sverige Sverige
Belgien BelgienTyskland Tyskland Tyskland
Osterrike Belgien Belgien Osterrike

Holland Holland
Osterrike Frankrike

Osterrike
BelgienSverige Sverige Tyskland1r FrankrikeTyskland Tyskland
OsterrikeHolland Holland

tabellen framgår det den variabelns historia denAv äräratt egna som
förklaringen. genomgående vanligt för ekonomiskavanligaste Detta är

variabler ingående förklaring i många fall.och kan teoretisk Närges en
förklaringinflationen ochdet gäller kan lönebildningent.ex. vara en

29Se 1980, för fackföreningar lönernaTaylor modell där bestämmert.ex. en som
i olika tidpunkter prisbildningmedför den här typen.av
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insider/outsider-modellemade s.k.arbetslösheten kanför generera
första ordningensföljerarbetslöshetendärhysteresis, auto-s.k. en

regression.
flera andradetutvecklingenförklarar ärvariablerandraDär även

strukturtycks haTyskland,specielltochländer, somsammasom
ellerarbetslöshetenTyskland därochSverigeendastSverige. Det är

Viutveckling.penningmängdensrealaförklarar denefterfrågan ser
denpåverkarochvariablema, Uwinternationellabådaockså deatt 7rw,

Nederländerna.Tyskland ochSverigesåvälinflationen iinhemska som
ocksåvilketsamtliga variabler,i SverigepåverkasArbetslösheten av

Österrike, penningmängdenundantagetmed detBelgien ochförgäller att
ochbåde Tysklandfallet idocknågon effekt. Det ärinte hardär senare

betydelserelativtdär hartolkas räntanSverige och kan storatt ensom
därIS/LM-modellen, räntantolkning byggerför efterfrågan. Denna

ochkonsumtioninvesteringar,penningmängden,realadenpåverkar
nettoexport.

vi kanundersöka det mönsterintresseocksåkanDet att omvara av
förkandidaternatill de hetasteförhållandeSverige iförobservera en
våramedjämförelsefår viddetvalutaunion liknar mönster enman

nordisk union harnordiska länderna. Enövrigadenärmaste grannar,
medlemskaptill svensktalternativockså föreslagitsdå och då ettettsom

jämförelse.sådantabell 4.2i EG. I presenteras en

nordiska ländernaför deKausalitetstesterTabell 4.2

orsakarVariablerVariabler som
orsakade

UUw 1rm-pav 1rw
SverigeSverige Norge7Iw FinlandDanmark

Norge
Finland

DanmarkDanmarkSverigeUw
NorgeDanmark

Norge
Finland

SverigeSverigeDanmarkm-p DanmarkDanmarkNorge
Finland

SverigeSverigeSverigeSverigeSverigeU
DanmarkFinlandNorge
NorgeFinland
Finland
NorgeSverigeSverige1r DanmarkDanmark

FinlandFinland

30 Blanchard1987 ellerSnowerLindbeck ochl987,HornGottfries ochSe t.ex.
1987.Summersoch
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framgårAv denna tabell den svenska ekonomin har likheter medatt
både finskaden och den danska mindre med den norska. Vidmen en
jämförelse med den föregående tabellen finner vi också Sverige,att
Nederländerna, Tyskland, Danmark Finland har likheter.och Dessa
länder har liknande inflationsprocesser, efterfrågan tycks spelaäven om

iroll Tyskland. Når det gäller arbetslösheten Sverige liktårstörreen
Österrike, Finland.Belgien och Tyskland och Den realaävenmen

utveckling i Tysklandpenningmängdens lik den och Danmark.är mest
Allmänt skillnaderna mellan dessa länder i dessa avseenden inteärsett

särskilt och det går inte upptäcka några markanta skillnader dåstora att
jämförs respektive främstaSverige med de nordiska länderna de

europeiska unionskandidatema.
Slutligen vi Sverige inhemskakan det land där de utbuds-ärnotera att

faktorerna tycks ha betydelse. l de övriga nordiska länderna detstörst är
efterfrågefaktorerna har betydelse. I Sverige påverkar infla-störstsom

Österrike.tionen arbetslösheten, vilket också fallet i Belgien och Enär
förklaring till detta skulle kunna de fackföreningsmodeller bl.a.vara som
Calmfors 1982 utvecklat. väljer fackförening med monopol bådeDär en
reallön och arbetslöshet, driver lönerna regeringen förmen upp om en
ackomoderande politik stimulerar sysselsättningen arbetslöshetennär
stiger på till varförgrund uppdrivna reallöner. Vi känner dock inteav

Österrikefaktorer viktigare i Belgiendessa skulle Sverige, och änvara
i exempelvis Finland.Danmark och

Skillnader i chockvarians mellan olika länder

från fem estimeradeestimerade chockerna residualema deDe är
delregressionsekvationema och alltså chocker eller oväntadär av

respektive variabel. Minsta kvadratmetoden används för estimeraatt
dessa residualer, vilket innebär de för varje land i genomsnitt likaäratt

förnoll. därför ingen mening jämföra medelvärdet dessamed Det är att
chocker. kan variansen i chockerna för respektive land variera.Däremot

huruvida variansen i deDet kan därför intresse undersökaattvara av
avviker från Tyskland eller från någonsvenska chockerna variansen i av

unionema. intressant variansende tilltänkta Detmonetära är atttre se om
i skiljer sig och de har ändrats tiden.de inhemska chockerna överom

femglidande tal, beräknat för deVariansen beräknas här ettsom
för variansema,observationema. så beräknade tidsseriernaDesenaste

endaför varje land, slås sedan till urval.beräknats ettsammansom
för varje land. På såDummy-variabler och trendvariabler bildas sedan

avviker frånstatistiskt huruvida variansen i genomsnittkansätt testaman
unionema.någon de hypotetiskavariansen i Tyskland eller i monetäraav

också variansen har ökat ellerMed hjälp trendvariablerna vitestar omav
minskat under undersökningsperioden.
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konvergerarvariansen i chockemavi ocksåkan motHär testa om
signifikant positiv dummy-undersökningsperioden. Ennivå undersamma

ochjämförelselandetförvariansen högredå änvariabel indikerar äratt
tenderartrend variansennegativsignifikantdå innebär attatten

teckenvi alltsåskaVid konvergens väntakonvergera. motsattaoss
trend.respektivenivå

4.3.analys i tabellfrån dennaresultatensammanfattarVi

ländermellan olikai chockvarians4.3 SkillnaderTabell

unionçhookvarians Typ av
Vambe Union 3Union 2Union 1Tyskland

Union 2Union 1Tyskland ++
OsterrikeFrankrikeBelgien

Holland

1rw ---- ++++
+Uw +++

8%-nivån000m-p -000 +
0 +U ++

O0001r 0000

i deskillnad i variansensignifikantfinnsframgår detHär att en
efterfrågechockemade inhemskachockema,internationella ävenattmen

jämförelse medvidgäller såvälåt.skiljer sig Dettai detta avseende en
ocksåVihypotetiska unionema.demed någon attTyskland seravsom

vilket innebärpå avvikelsen,till nivånteckentrenden har att ommotsatt
dennaså tenderarvariansenskillnad i nivånsignifikantfinnsdet en

inte baraocksåhär konstateratiden. kanminska Manskillnad attöveratt
såvälavviker frånländernaeuropeiskade övrigamångaSverige utan av

de flestaocksåframgårbilaga 2unionema. AvTyskland från attsom
i demedan varianseninternationella chockema,degälleravvikelsema

specielltländerna. Avmellansamstämdchockemainhemska är mer
utbudschocker-internationelladeinhemskade men ävenintresse härär

Aveller unionema.Tysklandavviker frånSverige inteVi här attna. ser
Storbritan-Finland ochhär endastavvikernordeuropeiska ländernade

Österrike övriga med-frånavvikerkannien, även attnoteramen man
unionema.lemmar i
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Korrelation mellan olika chocker i olika ländertyper av

bilagaI 4 framgår korrelationen mellan chockerna i alla de europeiska
länderna. Av korrelationsmatrisema framgår tydligt det de inter-äratt
nationella chockema starkast korreleradeär och det ärattsom svaga
samband mellan de inhemska chockerna i olika länder. tabellI 4.4 sam-
manfattar vi korrelationen mellan Sverige och de tänkta unionsländema.

Tabell 4.4 Korrelation mellan olika chocker i Sverigetyper och Tyskland samtav
ingårde länder i de hypotetiska monetära unionernasom

ÖsterrikeChock Tyskland Belgien Neder- Frankrike
länderna

0,87 0,75 0,80 0,82 0,761rw

Uw 0,78 0,74 0,73 0,67 0,76

-0,11 -0,09 0,04 -0, 15 -0,01m-p

U 0,25 0,05 16 0,11 -0,05

0,09 0,07 -0,10 0,11 0,081r

Som vi i denna tabell det de internationellaär utbuds- och efter-ser
frâgechockerna starkast korrelerade.är Här korrelationen mellanärsom
de flesta länderna i undersökningen ungefär 0,8-0,9. Som vi tidigare
påpekade skulle vi vid fullständig specifikation förvänta perfekten en
korrelation, eftersom ekvationema för de internationella variablema bör

desamma i varje land.vara
För de inhemska chockerna emellertid korrelationen mycketärtre

och inte statistiskt signifikant. Detta innebär in-deattsvagare om
ternationella chockerna dominerar de inhemska chockerna i ekonomin så
har lite förlora ingå i union.monetäratt attman en
Detta genomgående för imönster är alla länder i under-stort sett

sökningen. alternativtEtt dessa finnssätt resultat iatt presentera
figurerna i bilaga jämförelserdär gjorts för alla i förhållandeländer
till Tyskland och de hypotetiska unionema. varjeImonetäratre
koordinatsystem två chocker, vilka här delatspresenteras typer av upp

internationella chocker utbuds/efterfrågechocker,.
inhemska chocker utbuds/efterfrågechocker,.
utbudschocker intemationella/inhemska chocker och.
efterfrâgechocker intemationella/inhemska chocker..
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så långt nordostliggagäller detvarje koordinatsystemI att som
chocker hög. Här kankorrelationen för bådaDåmöjligt. är typerna av

med andra länders.positionjämföra Sverigesvi
deTyskland.med Förjämförelsemafigurenförstaden görsI

utbuds- ochför bådekorrelationen höginternationella chockema är
övrigamed deposition tillsammansSverige fårefterfrågechocker och en

stället deSer vi ikvadranten.nordöstraländerna i dennordiska
speciellt förmycket lägre,korrelationenchockemainhemska är

SverigeDanmark, medanhärpositionen harbästautbudschockema. Den
Neder-efterfrågechocker.ochför både utbuds-korrelationhar lågen

Österrike korrelation,förhållandevis högharFrankrike ochländerna, en
Sverige.positionungefärBelgien imedan är somsamma

iSverige hamnarutbudschockemagranskningVid att enser manaven
bättreentydigtDanmark ärdär det endastmellanposition, är som

för bådekorrelationhögreDanmark harTyskland.korrelerade med en
flera länder harMedanutbudschocker.internationellaochinhemska en

utbudschocker,för inhemskaTysklandkorrelation medbetydligt högre
korrelation medhögreFinland harDanmark ochendastså detär som en

situation föreliggerliknandeEninternationella utbudschockema.de tyska
koordinatsystemet längstframgårvilketefterfrågechockema,för nerav

figuren.i den förstatill höger
med dejämförelsemai ställeti bilaga 3övriga figurerna görsI de tre

Sverigeshär densamma.Bilden blirunionerna.hypotetiska monetära
ochungefär densammaländernatill de övrigaförhållande ärposition i

de svenskakorrelationen mellanlågadenframför alltvisar det äratt
Tysklandiutbudschockemainhemskaoch deutbudschockemainhemska
framtidaproblem förkanunionerna utgörade ett ensamt tre som

utbudschockemainhemskaSverige medlem. Deunion medmonetär som
alltsåoch det skullespecifikt svenskaberäkningardessaenligtår vara en
deninstrumentväxelkursenutnyttjafördel kunna typenmot avatt som

chocker.
oberoendebehandlatsempirisktteoretiskt ochharChockema som

tillförklaringdirektdärför ingenfinnsländerna. Det attmellan man
Sådanaolika länder.chocker imellankorrelationerhåller högen
svenskadeefterhandskonstruktioner. Attdärförförklaringar blir

viss positivefterfrågechockema, harspecielltchockema,inhemska en
på denkan då beroTysklandchocker imotsvarandekorrelation med att

bådaTyskland,Sverige ochlikartad iekonomiska strukturen t.ex. attär
energiförsörj-föroljeimportberoendeungefär lika mycketländerna är av

harpolitikenekonomiskapå denockså beroKorrelationen kanningen. att
på likheterberoutbudssidan kanpåLikheterlikartatbedrivits på sätt.ett

siginte skiljerarbetsmarknadenpåförhållandenaochlönebildningeni att
åt.så mycket
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Historisk analys chockerav

Om den låga korrelationen föregåendei avsnitt utgör problem ellerett
inte beror på inhemska utbudschocker dominerar övriga chocker i denom
svenska ekonomin. Hur detta har förhållit sig kan vi analysera attgenom

historisk dekomponeringgöra chockerna i den svenska ekonomin.en av
historiskaDen dekomponeringen innebär inverteraratt auto-man

regressionen och chockerna glidande medelvärden. Härpresenterar som
estimerar vi modellen fram till viss tidpunkt, varefter görsen en prognos
för period. Det prognosfelnästa därvid uppstår dekomponeras sedansom
för respektive variabel i modellen, där varje variabels bidrag till
prognosfelet är nuvarande och tidigare perioders fel. På såen summa av

kansätt analysera vilken historisk roll variablerna i modellen harman
spelat för uppkomsten prognosfel eller chocker.av
Det finns ingen given måttstock efter vilken kan bedöma de olikaman

chockemas storlek. Vi har här gjort de olika chockerna oberoende av
skala beräkna varje chocks andel det totala prognosfelet förattgenom av
respektive variabel. Som sådanaväntat jämförelser inga helt entydigager
resultat.
Vi redovisar resultaten grafiskt för Sverige, Tyskland och de närmast

påtänkta unionsländema, dvs. Belgien, Frankrike, Nederländerna och
Österrike. ñguremaI i bilaga 5 redovisas hur andel chockernastor av
för:

reala penningmängden,
arbetslösheten samt
inflationstakten

historiskt kan hänföras till chockersom

internationella utbudet Uw,
internationella efterfrågan 1rw,
inhemska efterfrågan U samt
inhemska utbudet 1r.

Inflationen och arbetslösheten kan betraktas de centrala ekonomis-som
ka mälvariablema och det därför speciellt intressantär hur dessa påverkas

de olika chockerna. För svenskt vidkommande vi då deav attser
inhemska chockerna den dominerandeär förklaringen till chockerna i
samtliga inhemska variabler, framför allt för penningmängden och
arbetslösheten. inhemskaDe utbudschockema relativt små.är Detta
gäller framför allt effekterna penningmängden och på arbetslösheten,
medan inflationen påverkats i relativt hög grad utbudschocker.även av
Möjligen kan detta uttryck för den svenska ackommoderandeettses som

Ävenpolitiken och stark fackföreningsrörelse. det kan denen om vara
privata delen den inhemska efterfrågan orsakar störningar,storaav som
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penningpolitikenfinans- ochdethands ärligger det tillnära att atttro
stömingama. också för-emellertidVitillorsaken attär sersom

chockerna, där detinternationella ärför dehållandet blir det motsatta
vi ocksåarbetslöshetschockema kandominerar. Förutbudschockema som

efter-inhemskadeinnebärtidenförändring över attnotera somen
debekostnadbetydelseökat i1985frågechockerna sedan avca

skulle kunnadettatolkningutbudschockema. Eninternationella varaav
deltagareblivit mindre lämpat1980-taletmittenSverige sedan somatt av

union.europeiski monetären
bilden därviTyskland timer ärmedVid jämförelse att meraen
efterfrågechocker-utbuds- ochtydligt skiljainte likamångtydig. kanMan

skiljer sigarbetslösheteneffekternaFramför allt detåt. är somna
efterfrågechockernainhemskadominerar deSverigeländerna. Imellan

iotydligtmycketutbudschockema, ärTyskland även mönstretoch i om
efterfrågechockersåväl utbuds-påverkasInflationenTyskland. somav

detTyskland. Näri Sverige ochdensammaungefärdenna bildoch är
utbudschock-emellertid klartdetinternationella chockema ärgäller de att

bildenochefterfrågechockerna i Sverige ärdominerar att meraema
skulle kunnaorsak till dettamöjlig mönstersplittrad i Tyskland. En vara

haft konjunktur-haarbetsmarknadspolitiken, tordeden svenska ensom
verkan.utjämnande

Är unionskandidaterövrigajämförelse medarmorlunda vidbilden en
Frankrike,Belgien,såvälviarbetslöshetengällerNär det attser

Österrike Sverige, eftersomTysklandlika änNederländerna är merasom
utbudschockemainhemskaframför allt dedär ärdet äräven som

undantagarbetslösheten. Ett äriförändringarnaoväntadeförklarar de
Sverige, hariliksominternationella utbudschockema,Frankrike där de

haftefterfrågechockernaharövriga länderIarbetslösheten.påverkat en
betydelse.större

i olikamellan chockkomponenterkorrelationenredovisar vibilaga 6l
beräkningar1-1991:kvartal Dessa1980:kvartalför periodenländer

intressetkoncentrerasI tabellendekomponeringen.historiskadenavser
dåVi kanutbudschockema.och inhemskainternationella t.ex.till de

iarbetslöshetenchock iden delmellankorrelationenberäkna av en
inhemskai detackumulerade chockemadeberorSverige, som
Neder-Frankrike,Belgien,i Tyskland,motsvarande delutbudet, och

Österrike. korrelatio-beräknavi kaninnebärrespektive Dettaländerna att
ochchockemabetydelsefullaekonomininhemskaför denmellan denen

vi härfinnertidigareLiksomandra länderna.i demotsvarande storheter
medankorrelerade,utbudschockema ärinternationelladedet är somatt

inte det.chockemainhemska årde

31 troligenstabiliseringspolitiken,ientydig linjefinnaockså svårtDet är somatt en Vredin 1993.ochFrank, Ohlssonslumpmässigtelement;har ett stort se
32 ArbetsmarknadsdepanementetsVredin 1993 detärOhlsson ochEnligt Frank,

konjunkturkänsliga.utgifter deär mestsom
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Av tabellen framgår korrelationen mellan den del de svenskaatt av
chockema i den reala penningmängden beror internationellasom
utbudschocker och motsvarande chocker i Tyskland 0,93. Motsvarandeär
korrelation för inhemska utbudschocker 0,63. övrigaFör länderär är
korrelationen för de inhemska utbudschockerna mycket låg, medan
korrelationen mellan Sverige och Nederländerna respektive Frankrike för
internationella utbudschocker hög. Om undantar Belgienär är
korrelationen mellan de internationella utbudschocker påverkarsom
penningmängd och arbetslöshet starkt korrelerade mellan övriga länder.
Detsamma gäller inte för de inhemska utbudschockerna.
Den historiska analysen visar sammanfattningsvis de internationellaatt

utbudschockerna haft relativt ibetydelse Sverige. Detta pekarstoren
alltså nackdel för Sverige ingå i union medmonetäratten av en

Åovanstående länder. andra sidan visade vi de internationellaatt
utbudschockerna starkt korrelerade mellan länderna. Det innebär attvar
sarmolikheten för dessa chocker inte bara inträffar i Sverigeär stor att

i de andra länderna samtidigt.även En ekonomisk politikutan gemensam
inom unionen för mildra effekterna utbudschocker minskar dåatt av
denna förnackdel det enskilda landet.

Variansdekomponering

föregåendel det avsnittet beskrevs den historiska dekomponeringen, som
byggde på de estimerade residualema i ekvationssystemet 4.9.
Variansdekomponeringen bygger däremot simuleringar, därrena man

chock i och variablema. Storleken på chockensystemetger en var en av
standardavvikelse i variabeln fråga.är i Därefter beräknas variansenen

i de prognosfel modellen och dekomponeras på ochsom genererar var en
variablema i modellen. På så kan beräkna vilka variablersättav man

betydelsefulla för uppkomstenär prognosfel chocker imestsom av en
variabel. kan dåMan vilka variabler pådrivande iärannan se som

Om då utbudschockerna, speciellt de inhemska, ärsystemet. t.ex.
drivande och påverkar inflation och arbetslöshet så det negativt vidär ett
eventuellt inträde i valutaunion.en
Även jämförelse mellan länderna intressekan detärom en vara av

framför allt resultaten för Sverige intressanta i Variansdekompone-ärsom
ringen. framgårHär det nämligen vilka variabler deär mestsom
betydelsefulla för enskildadet landet. I bilaga redovisas dock dekompo-7
neringen för Tyskland, Belgien, Nederländerna, Frankrike ochäven
Österrike. visarFör vi endast dekomponeringenatt utrymmespara av
variansen i de inhemska variablema m-p, U och 7r.
Dekomponeringen för Sverige indikerar den reala penningmängdenatt

endogen variabel, eftersom påverkasär den alla variabler denutomen av
internationella efterfrågan arbetslösheten någonoch inte drivandeär
variabel i eftersom den inte förklarar variansen i chockema isystemet,
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vilkenintresse studerai specielltvariablema Av ärde andra attsystemet.
iför övriga variablerutbudschockerna harinhemskabetydelse de

begränsadutbudschockerna harde inhemskaVi dåmodellen. att enser
speciellt föroch arbetslöshet,utvecklingen inflationbetydelse för av

första handförklaras i stället iArbetslöshetschockernaarbetslösheten. av
inverkanutländska, vissinhemskaefterfrågechocker, såväl enmensom
iInflationeninternationella utbudschockerna. ännuockså dehar styrs

efterfrågan.internationellaefterfrågan, här främst dengradhögre avav
ekonomin.dominera i den svenskatycks därför inteUtbudschockema

utbudschockernafinner viövriga ländernajämförelse med del atten
Österrike.i Frankrike ochframför alltnågot betydelse där,har störreen

Slutsatser4.5

därför försökaVi skahar redovisats.mängd empiriska resultatEn stor
sammanfattning.kortge en

valutaunionriskerna medvid bedömning ärNyckelbegreppen enaven
och chockernaschockchocker i olika länder,korrelation mellan typ av

chockeringå union dessmed fördel istorlek. Ett land kan monetär omen
länders chocker i unionen.korrelerade med övrigastarkt positivtär

korreleradeutbudschocker intelandetsblir problematiskt ärDet om
direkt olämpligtblirunionslånders utbudschocker. Detmed övriga att

domineras sådanaekonomi dessutomlandetsingå i unionen avom
vinna behållaha mycketsådana fall kan landetutbudschocker. I attatt

stabiliseringspolitiskt instrument.växelkursen ettsom
empiriskt.frågeställningförsökt belysa dennaPå olika har vi härsätt
Tyskland,jämförts medframför allt harländer Sverige ärDe som

Österrike. Vad vi har funnitochNederländerna, Frankrike ärBelgien,
motsvarandekorrelerade medmycketde inhemska chockerna är svagtatt

roll exaktdärvidlag inte någonländer. spelar störrechocker i andra Det
inhemskaockså dessavi finnerjämför med. Menvilka länder attman

gällerekonomi. Detdominerande i svenskvarit särskiltchocker inte
jämförelserelativt liten ihar varitbetydelsesärskilt utbudschockerna vars

efterfrågechocker ochgrundhar uppståttmed de effekter avsom
utbudschocker.utländska

vidkommande medsvensktrisken förförefaller därförDet attomsom
växelkursendärmedvalutaunion, ocheuropeiskingå i att somge uppen

begränsad.skullestabiliseringspolitiskt instrument,ett eget vara
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Utrikeshandelns struktur5

och EGi Sverige

världsmarknadschockerEffekter5.1 av
kompletterande ansatsen-

makroekonomiskautnyttjade historiska datai kapitel 4 överAnalysen
i ekonomin.aggregerade sambandför skatta olika starktvariabler att

hos desedan studerasamband kunde vi mönstretMed hjälp dessaav
OECD-länder. EnSverige och andrachocker påverkat ansatsannansom

på olikatittaför asymetriska chockerför bedöma risken är attatt
jämföra dessa medekonomin ochegenskaper hos den svenskastrukturella

destolika länderna ärmotsvarande för EG-länder. Ju är störremer
internationellagäller deutveckling. detför likartad Närsarmolikheten en

särskild betydelse,sammansättningutrikeshandelnschockema är av
världsmarknaden.förmedlas viainternationella chockemaeftersom de

sammansättning kommerlikartadutrikeshandel harländernasOm en
på ungefärpåverka dem sätt.världsmarknadenförändringar att samma

struktur iutrikeshandelnsgenomgångkapiteldettaI presenteras aven
imedlemskapansöktövriga EFTA-länderSverige, EG och de omsom

Österrike. fleraGenomgången omfattarochdvs. Finland, NorgeEG,
handel i denintraindustriellstruktur: andelenpå utrikeshandelnsaspekter

storlek ihandelnsinterindustriellaavsnitt 5.2, denhandelntotala
handelnsinterindustriellaavsnitt dentill 5.3,förhållande BNP

geografiskavarusammansättning avsnitt 5.4 exportenssamt samman-
tillverknings-jämförelseredovisasavsnitt Dessutomsättning 5.5. aven

avsnittEG-ländernanågrasammansättning i Sverige ochindustrins av
5.6.

förbedömningen riskenibetydelseindikatorerSamtliga dessa är avav
teorinekonomiskavärldsmarknadschocker. Denasymmetriska effekter av

skahur devägledning det gäller vägasemellertid ingen när sammanger
därför medbedömningen måstebedömning. slutligaDeni samladen

i dettatolkning resultatenvårVi redovisarbli subjektiv.nödvändighet av
tolkningar.alternativadärmed inteutesluterkapitel, men

kriteriumabsolutfastställa någotmöjligtdetVi har inte bedömt attsom
strukturutrikeshandelnsi frågaSverige kanavvikandeför hur omvara
okloktbetraktasskavalutaunionendeltagande i ettsomutan att ett

länderSverige medjämföravi valtstället harprojekt. l somatt gruppen



av andra bedömts lämpliga ingå i europeisk valutaunion nämligenatt en
Österri-Belagien,Danmark, Frankrike, Nederländerna, Tyskland och

ke3
.

Genomgången i detta kapitel ska komplement till analysenettses som
i det föregående kapitlet. Den modell utnyttjades i kapitel 4 innehöllsom

relativt specifikation sambandet mellan den inhemska och denen grov av
internationella ekonomin. Genom studera utrikeshandelnsatt samman-
sättning i Sverige och EG kan vi fånga olikheter den aggregeradesom
analysen inte återspeglar och därigenom ytterligare belysa risken för
asymetriska effekter internationella chocker.av

5.2 Intraindustriell handel

Det välkänt faktumär handeln mellan industriländema uppvisarett att ett
betydande inslag s.k. intraindustriell handel intrahandel. Det innebärav

länderna importerar och identiska elleratt ärexporterar varor som som
tillhör närbesläktade kategorier.
Om land och importerar lika mycket lederett exporterar av en vara en

förändring i världsmarknadspriset på den inte till någon förändringvaran
terms-of-trade,i bytesbalansens saldo och inte heller i eftersom

effekterna på import- respektive exportprisema varandra. Ju störretar ut
intrahandelns andel den totala handelnär desto skyddat därförärav mer

frånland världsmarknadschocker. Om samtliga länder i union harett en
hög andel intrahandel därmed också risken förär asymmetrisken en

påverkan världsmarknadschocker liten.av
I analys EMU redovisar EG-kommissionen uppgifterl990aen av om

andelen intrahandel för EG-ländema. Siffrorna visar betydandeett
inslag intrahandel för flertalet EG-länder. Endast Grekland ochav
Portugal har liten andel intrahandel. bristEn i EG-kommissionensen
siffror de andelen intrahandel i handeln mellan EG-länderna.att avser
För bedöma risken för asymmetrisk påverkan världsmarknads-att en av
chocker det bättre tittaär andelen intrahandel i hela utrikeshandeln,att
eftersom utbytet med länderna utanföräven valutaunionen kan påverkas

förändringar på världsmarknaden.av
För kunna jämföra med Sverige med EG-ländema har vi därföratt

gjort beräkning för Sverige respektive EG-ländema avseende 1991.en ny
Resultaten visas i tabell 5.1 nedan där uppgifter för Finland, Norgeäven

33Valet jämförelseländer stödersig bl.a. på islutsatserna Bayoumi och Eichengre-av
1992a 1992boch Von Hagen och Neumann l992, vilka isamten utmynnar

bedömningen dessa länder de lämpade ingå i europeiskär äratt mest attsom en
lutaunion.v
Det svenskauttrycket för tenns-of-trade bytesförhållandetmed vilketär omvärlden,

definieras exportprisindex dividerat importprisindexmed eller tvärtom. I dennasom
används det engelska uttrycket, eftersom tydligaredet har karaktärrapport en av

ekonomisk facktenn.
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indexÖsterrike Grubel-Lloyds GLUppgifternaåterfinns.och avser
intrahandel35:över

|Export1.-Importi|
iGL 1-

5.1 tiExpor ti+Impor
1

Värdetantaletoch ärindexdär i överär varugrupper.varugrupper n
handeln.totalaintrahandel i denandelenGL-indexet visar

EG-länderna,handel förintraindustriellindex överGrubel-LloydsTabell 5.1
1991OsterrikeochSverigeFinland, Norge,

IntrahandelLand

Belgien-Luxemburg 0,80
0,68Danmark
0,57Finland
0,79Frankrike
0,38Grekland
0,62Irland
0,64Italien
0,79Nederländerna
0,43Norge
0,46Portugal
0,64Spanien
0,82Storbritannien
0,67Sverige
0,75lyskland
0,76Osterrike

union. lekonomisk och monetäridagredana och Luxemburg utgörBelgien en enskildainte deunionen,uppgifterredovisas endasthandelsstatistikOECD:s om
länderna.

1992a.OECDberäkningarKälla: Egna samt

InternationalStandarditvåsiffrig nivå FN:sberäknade påSiffrorna är
varukategorier. Om67omfattarvilkenSITC,ClassificationTrade

medresultatetdetaljeringsnivå kommerfinareberäkningen görs en
intrahandel.andellägrevisanödvändighet att en

relevantadendetaljeringsnivå ärvilken mestsjälvklartinteDet är som
dehomogena ärdetaljeringsnivå destoändamålet. lägreJu varorför mer

innebära störrebordekategori, vilketrespektiveinombokförs ensom
Därförvärldsmarknaden. ärpåprisutvecklingenlikhet igrad av

35 handel. Förintraindustriellmåttet påanvändaindex det enGrubel-Lloyds är mest
1986MilnerochGreenawayolika måttmedfördelarnackdelarochdiskussion seav

59-79.s.35 i SITC.tvåsiffriga nivåndenavsnitt 5.3 och 5.4iberäkningarnaAven avser

4 l3-095l
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antagligen finare detaljeringsnivå den tvåsiffrigaän SITC-nivånen att
föredra. Valet nivå torde emellertid inte spela någon roll förstörreav
resultatet. Hansson 1989 har beräknat andelen intrahandel i den svenska
handeln på olika nivåer för 1970 och 1983. Hanssons siffror visar att
skillnaden mellan den tvåsiffriga nivån och den tresiffriga nivån är
försumbar tabellse 5.2. Också mycket fin detaljeringsnivå före-
kommer betydande intrahandel.en

Tabell 5.2 Andelen intraindustriell handel på olika aggregeringsnivåer i den
svenska handelsstatistiken kodad enligt svensk näringsgrensindelning, SNI

Land 1970 1983

En-siffemivå 0,96 0,83
Tvâ-siffernivå 0,67 0,67
Tre-siffemivá 0,61 0,66
Fyr-siffemivå 0,57 0,62
Fem-siffemivå 0,55 0,62
Sex-siffernivå 0,54 0,61

Källa: Hansson l989.

framgårDet tabell 5.1 andelen intrahandel något lägre förärattav
Sveriges del för fleraän de utvecklade EG-ländema. Belgien-mestav
Luxemburg 80 procent, Frankrike 79 procent, Nederländerna
79 och Storbritannienprocent 82 procent och Tyskland 75 procent
har högre andel intrahandel Sverigeän 67 procent. Detsamma gälleren
Österrike 76 procent. Det intressantär dessa länder, medatt notera att
undantag för Storbritarmien, de i fleraär sammanhang förts framsom

lämpliga kandidater ingå i valutaunion, därför de redanattsom atten
uppnått betydande konvergens i utvecklingen centrala ekonomiskaen av
variabler och stabilitet i de inbördes reala växelkurserna seen samtovan
kapitel 2.
Jämfört med övriga länder andelen intrahandelär relativt hög för

Sveriges del. Danmark 68 Italienprocent, 64 procent och Spanien
64 procent ligger på ungefär nivå. Finland 57 liggerprocentsamma
något lägre medan Norge 43 Greklandprocent, 38 ochprocent
Portugal 46 harprocent betydligt lägre andel intrahandel Sverige.änen
Det framför allt Sverigesär skogsindustrivarorstora nettoexport av

SITlC 24, 25, 63 och 64 bidrar till hålla andelen in-attsom nere
trahandel. Om skogsvaroma utesluts beräkningen stiger andelen tillur
72 i den svenska utrikeshandeln.procent
Den norska siffran anmärkningsvärd.är Det normalt fattigareär att

länder Grekland och Portugal uppvisar högre grad specialise-som en av
ring i sin och import. Norge däremot riktär land, varförexport ett

37Belgien och Luxemburg redan idagutgör ekonomisk och union. Imonetären
OECD:s handelsstatistik redovisasendastuppgifter unionen helhet.om som
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den låga andelen intrahandel överraskande i detta fall. Till delär mer en
för återspeglingdet låga värdet Norge landet harär att etten av

betydande handelsbalansöverskott. beror emellertid också på denDet att
i likhet med många u-landsekonomier, tillnorska del ärexporten, stor

råvarubaserad med tyngdpunkten på olja. olja ochExporten av gas
svarade för 50 de norska inkomsterna frånnärmare procent varuexportav
1991.

Interindustriell handel och öppenhet5.3

jämförelse intrahandel tyder Sverige skulleOvanstående andelen attav
flesta jämförelselåndema ingå imindre lämpat deån attvara av en

vissaeuropeisk valutaunion. Intrahandelmåttet har emellertid brister.
återspeglar inte skillnader i öppenhet mellan länderna.Bl.a. det graden av

land handlar med omvärlden desto sannolikhetenJu större ärett attmer
landet ska påverkas någon världsmarknadschock.av

mått återspeglar både öppenhetsaspekten och intrahandelsaspek-Ett som
interindustriella handeln interhandeln istorleken den totalaärten

förhållande till algebraiska uttrycket för storleken på den totalaBNP. Det
interhandeln är:

5.2

|Expor ti|terhandelIn -Impor
i1

alltså ochtotala interhandeln lika medDen år nettoexportensumman av
nettoimporten i de olika varukategorierna, där "netto " innebär hänsynatt

kategori.tagits till landet och importerar iatt exporterar varor samma
in-Interhandelns storlek återspeglar både graden öppenhet ochav

storlek.trahandelns interhandeln destoJu ärstörre är, exponeratmer
landet för prisförändringar på världsmarknaden.

jämföra olika länder med varandra det lämpligtFör kunna är attatt
storleken på interhandeln dividera med landets BNP.attnonnera genom

38 i förhållande till skrivas följandeInterhandeln IH BNP kan sätt:
IH Export Import1 GL X JBNP BNP BNP

totala Import den totala importen och GL Grubel-Lloydsdär Export denär exporten,
mindreindex intrahandel tidigare fotnot. framgår uttrycketse Detöver attav

i tillintrahandel och importen förhållande BNP destoandelen och större exporten
interhandeln i förhållande till BNP.större är
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återfinns siffrorI tabell 5.3 den totala interhandeln i förhållandeöver
Österrike.till förBNP EG-ländema, Finland, SverigeNorge, och

Tabell 5.3 Interindustriell handel och import andelsamt export av varor som av
1991 för EG-länderna,BNP Finland, Norge, Sverige och Osterrike

Land lnterh./ Exp./BNP Imp./BNP

Belgien-Luxemburg 0,14 0,57 0,59
Danmark 0,17 0,28 0,25
Finland 0,16 0,19 0,17
Frankrike 0,08 0,18 0,19
Grekland 0,27 0,12 0,31
Irland 0,40 0,56 0,48
Italien 0,11 0,15 0,15
Nederländerna 0,18 0,46 0,43
Norge 0,32 0,32 0,24
Portugal 0,33 0,24 0,38
Spanien 0,10 ll 0,18
Storbritannien 0,07 0,18 0,21
Sverige 0,14 0,23 0,21
lyskland 0,12 0,26 0,25
Osterrike 0,14 0,25 0,31

beräkningarKälla: Egna OECD 1992a och 1993.samt

framgår tabellen Sverige skiljer frånDet inte sig denämnvärtattav
flesta jämförelseländema. Frankrike Storbritannienoch ligger klartav
lägre, Belgien-Luxemburg, Danmark, Nederländerna, Tyskland ochmen
Österrike ligger på ungefär nivå Sverige. detta avseendeIsamma som
framstår Sverige alltså lika lämpat för deltagande i europeiskettsom en
valutaunion dessa länder. Flera andra EG-länder har väsentligtsom en
högre siffra Sverige.än
Tabell 5.3 återger siffror och importens andeläven över exportens av

Som uppvisar länderna betydligt i frågaBNP. skillnaderstörresynes om
dessa traditionella mått på öppenhet. Flera de länder har störreav som en
andel intrahandel i den totala handeln Sverige Belgien-Luxemburg,än
Nederländerna hör också till dem har betydligt ochstörre exportsom en
import i förhållande till varför mindreBNP, de hamnar i ett gynnsamt

i förhålllande jämförelsenläge till Sverige interhandeln.när avser

interindustriella5.4 Den handelns
varusammansättning

inte interhandelns storlek i förhållande tillDet bara BNPär ärsom av
Ävenbetydelse. skillnader i interhandelns produktsammansättning spelar
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roll. nettoimportörer ochi valutaunionländerna ärOm nettoex-en
störningar mindre.för asymmetriskariskenärportörer av samma varor

i dettasänkning påverkar ländernaprishöjning eller sättEn samma
fall.

vi mått vi kallar Varu-aspekt utnyttjarbelysa dennaFör ettatt som
Måttetinterhandel.mått på likheten i ländernasVIindex VI. är ett

ländernas exportjämförelse storlekenbygger nettoexportaven
till ländernahänsyni respektive Förminus import attatt tavarugrupp.

handel, dividerasdärmed har olikaolika ochär nettoexportenstorstora,
BNP. respektive imed landets Föri respektive varugruppvarugrupp

BNP-justeradedenoch land j beräknas nettoexporten:

5.3 . .tf-ImportfExporNlrj
JBNP

beräknasoch Bländer eller ländergrupper AgivetFör ett avpar
respektiveii BNP-justeradabsolutvärdet skillnaden nettoexportav

abs01utavvikelser41:dessaSlutligen summerasvarugrupp.

5 .4
|Nf-Nj3|VI

i1

39 tillmätasdiversifiering produktiønsstruktur brukarlandsGraden ett enavav
i optimaltingåkriterium land kanförbetydelse avgöra ettettattett omsom diversifieringtorde gälla gradenl969. Detsammavalutaområde Kenen avav

diversiñeringsgradensystematiskjämförelsegjort någonVi har inteutrikeshandeln. av
Sverigeemellertid vid handenytlig betraktelseSverige EG-ländema. Eni och attger

diversiñering bådegradOECD-länder har har högi likhet de flestamed avaven en
i mindreochframför allt NorgeI Europa detproduktionen och ärexporten.

avsnittjfr 5.2undantagenutsträckning och Portugal ochGrekland utgör ovansom
Taylor l992.Masson andsamt40 i de flestanaturligtvis haland kommer störreEtt nettoexportattstort var-en

i prisetgiven förändringintressanta dock hur hårtlitet land. Det äränett enugrupper
tilllämpligt hänsyn dettalandet. Ettimportvara drabbar sättpå eller att taexport-en

Kreinin 1979 använderrelation till Finger ochi BNP.ställa ettär nettoexportenatt
varusammansättning.likheter i Delikartat mått för belysa exportensatt normerar

det landet. Därmedtotala frånrespektive lands med dendock exportenexport
mellan ländema.skillnader i graden öppenhetmått inteåterspeglar deras av

likheten imåttet påsummering det bästainte självklart enkelDet är att geren
summering, vikterna avspeglarvarusammansättning. viktad därEninterhandelns

antagligen bättrevärldsmarknadspriset respektive skulleförvariabiliteten hos vara,
frånvarovärldmarknadschocker. Iasymmetriskaeffekterrisken föravspegla avav

olikarimligt desummeringinformation enkel sättsådan är ett att aggregeraen
varugruppema.
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desto skiljerJu VI sig ländernas interhandelstörre är, i frågamer
varusammansättning. VI påverkas emellertid inte baraom av varu-

sammansättningen, den totala interhandelnsäven storlek iutan av
förhållande till skillnadenBNP. Ju mellan länderna i frågastörre är om
interhandelns storlek i förhållande till desto högreBNP, värdet påär VI.
Det framgår tabell B.1 i bilaga 8 harVI lägre värde näratt ettav

Sverige jämförs med de europeiska länderna Frankrike, Italien,stora
ÖsterrikeSpanien, Tyskland och Storbritannien och Finland. Detsamt

således länderdessa uppvisar den likhetenär med Sverige.störstasom
förHögre vården Irland, Grekland, Norge och Portugal. Belgien-noteras

Luxemburg, Danmark och Nederländerna intar mellanläge. Det ärett
uppmuntrande likheten med de länderna eftersombetydande,äratt stora
det utvecklingen i några dessaär länder kommerav avgöraattsom

valutaunion.inriktningen den penningpolitiken igemensamma en
Därmed ökar sarmolikheten penningpolitiken utformaskommer såatt att

den de svenska behoven väl.att passar
Det går emellertid inte dra några långtgående slutsatser på basisatt av
jämförelse med enskilda länder. Det relevant jämföra direktär atten mer

med tänkbar valutaunion, eftersom det Sveriges utveckling iären
förhållande till unionen avgörande för behovetär växelkursan-som av
passningar och oberoende penningpolitik. Unionens värde på VIen
jämfört med Sverige kommer inte genomsnitt värdenavägtatt ettvara av
för de enskilda länderna. En jämförelse med enskilda länder blir därför
delvis missvisande.

tabellI 5.4 redovisas beräkningar värdet förVI Sverige jämförtav
med några olika tänkbara valutaunioner. första består samtligaDen deav
länder bedömts lämpade ingå i eventuell mini-union,mest attsom en
nämligen Belgien-Luxemburg, Frankrike, Nederländerna, Tyskland,
Österrike EG-5 jämförelsel. I utvidgas unionen tillnästa också+ att
omfatta Italien DärefterEG-6 l. inkluderas Spanien EG-7 och1+ +
iden följande jämförelsen Storbritannien EG-8 1. Slutligenäven görs+

Österrikejämförelse med hela EG inklusive Finland, Norge och EG-en
12 4.+
Ordningen dessa unioner avspeglar vår mycket preliminära

bedömning sannolikheten de kommer till stånd, med denatt mestav
sannolika först. Vi har inte brytt försöka placera in de mindreattoss om
länderna i någon förstade unionsvariantema därför det i allaattav
händelser mindre betydelsefullt för Sverige vilka dessa deltarär av som
i unionen. Det utvecklingen i de länderna kommerär stora attsom

penning-bestämma och valutapolitiken i unionen. samtliga jämförelserI

42 domineraDe länderna kommer unionen inte så i kraft sinmycketstora att av
politiska tyngd den europeiskacentralbanken iska oberoende kraftvara som av
sin ekonomiska tyngd. Den penningpolitiken kommer att styrasgemensamma av
utvecklingen i unionen helhetochdeenskilda ländernaspåverkan helhetenstårsom
i proportion till ekonomiskaderas storlek.
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skulleSverige medlemvalutaunionen, eftersomSverige iinkluderas som
unionens handelsmönster.påverka

också värdetperspektiv redovisasVl-värdena ide svenskaFör sättaatt
Frankrike, Nederländerna,Danmark,för Belgien-Luxemburg,på VI

Österrike fem valutaunioner. Dessutomjämfört medTyskland och samma
valutaunionema.jämfört medvisas för Finland och NorgeVI

Sverige ochFinland, Norge,Varuindex VI för fem EG-länderTabell samt
valutaunioner1991 jämfört med fem tänktaÖsterrike

Valutauniona Frankrike Neder-Belgien/ FinlandDanmark
ländernaLuxemburg

0,07 0,190,18 0,150,21EG-S 1+
0,06 0,200,150,22 0,17EG-6 1+
0,06 0,190,150,21 0,17EG-7 l+
0,06 0,190,17 0,140,22EG-8 1+
0,06 0,190,16 0,140,22EG-12 4+
Öster-TysklandSverigeNorge
rike

0,07 0,120,110,35EG-5 1+
0,120,12 0,080,35EG-6 1+

0,12 0,08 0,120,35EG-7 1+
0,08 0,120,34 0,12EG-8 1+
0,09 0,120,33 0,12EG-12+ 4

a används:Följande beteckningar
ÖsterrikeTyskland ochBelgien-Luxemburg, Frankrike, Nederländerna,EG-5 +

ItalienEG-6 + samtsom ovan
SpanienovanEG-7 + samtsom
StorbritannienEG-8 + samtsom ovan

Österrike.Sverige ochFinland, Norge,EG-12 4: hela EG+ samt
OECD l992a.beräkningarKälla: Egna samt

lika goda förut-åtminstoneframgår tabellen Sverige harDet attav
Nederländerna ochDanmark,Belgien-Luxemburg,sättningar som

Österrike tillenbartvalutaunion,i europeiskdeltaatt serom manen
Nederländer-Belgien-Luxemburg ochvarusarmnansåttning.interhandelns

unioner.jämfört med samtliga Detsammavärden på VIbåda högreharna
Österrike identiskaiförDanmark, medan värdena ärgäller för stort sett

överstiger deväsentligtVl-värdensvenska. Norge harmed de som
unionemalikheter medTyskland uppvisarFrankrike och störresvenska.
kraftländer iberoende på dessatill delvad Sverige gör,än attstor av

unionerna. Deti de mindrehandelsmönstretstorlek dominerarsin
ingå i europeisklämpadeantagligeninnebär dessa länder är attatt enmer

Sverige.valutaunion än
någon rolldet inte spelartyder också störreSiffrorna i tabell 5.4 att
på skiljer sighar. Värdet VIsammansättning unionenför Sverige vilken

för allagällerunionema. Detsammamarginellt mellan de olikaendast
unionema.länder jämförts medde övriga som
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De svenska särdragen

skiljer frånDet Sverige de olika valutaunionema framför allt denärsom
64.nettohandeln med skogsprodukter SITC 24, 63 och25,stora

Sverige har betydande 3,6 BNP 1991nettoexport procenten av av
skogsprodukter, medan samtliga EG-länder Portugal nettoimpor-ärutom

Nettoimporten dock inte särskilt i förhållande tilltörer. BNPär stor
0,2 förBNP EG-5 l.+procent av
Den svenska transportmedel SITC 78, vissa maskin-nettoexporten av

SITC 71, 72, 73 och 74 och telekommunikationsutrustning SITCvaror
76 också betydligt gengäld nettoimportenär I tekovarorstörre. är av
SITC 65 och 84 betydligt jämförelsevid med hela EG.större en
Skillnaderna för dessa dock inte alls lika förär storavamgrupper som
skogsproduktema. Nettoimporten oljeprodukter ungefär lika förär storav
Sverige förl BNP de olika unionerna 0,8-1,2procent procentav som

BNP.av
viktig frågaEn i sammanhanget huruvida den fortsatta integrationenär

inom för den inre marknaden och eventuell valutaunionramen en
kommer leda till ökad eller minskad specialisering i produktion ochatt
utrikeshandel. framförtsArgument har för båda ståndpunktema se
Finansdepartementet 1992. Under 1960- och 1970-talen ökade handeln
i Västeuropa kraftigt, detta ledde till ökad specialisering.utan att
Tillväxten sig framför allt uttryck i ökning intrahandeln. Undertog en av
1980-talet handeln långsammare, medan andelen intrahandelväxte
stabiliserades i flertalet Samtidigt specialiseringenländer. ökade av
produktionen något och HineGreenaway 1990.

geografiska sammansättning5.5 Exportens

Det inte bara utrikeshandelns varusammansättning spelar roll.är som
Även handelns geografiska sammansättning betydelse. Det tvåär ärav
aspekter bör beaktas. Den storleken på handeln mellanärsom ena
länderna i unionen. sammanvävda ekonomiernaJu ärmer genom
handelsflöden desto tenderar chock i land förmedlas ocksåett attmer en
till de övriga länderna i unionen, chocken ursprungligenäven om var

43 värdefulltMot bakgrund skogssektoms betydelseskulle det görastora attav vara
historisk variabiliteten i efterfrågeförhållanden pågenomgång utbuds- ochen av

möjligt sådanvärldsmarknaden för skogsprodukter. Det har inte varit göraatt en
inom studie.genomgång för dennaramen
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asymmetrisk44. geografiska sammansätt-denaspektenandra ärDen
likheterJuutanför unionen. störreländerhandeln medningen av

desannolikhetenmindredesto äravseende, atti dettauppvisarländerna
geografiskapå olikautvecklingenskillnader igrundolika påutvecklas av

marknader.

valutaunioneninomländermedHandeln

EG- ochmedskerhandelsutbytetsvenskadetfjärdedelarNärmare tre av
ungefärAndelenexportsidan. ärimport-såväl påEFTA-ländema, som

Samtligakandidatländema.övrigadeochEG-ländemaför avdensamma
länderbland demedfinnsUSAexportmarknaderviktigaSveriges utom

valutaunionenOmvalutaunion.europeiskitänkas deltakan ensom
Österrike svenskadenoch ärFinland, NorgeEGomfattar hela samt

övrigadeunionenmedsammanvävdekonomin lika resten somav
begränsasunionenarmorlundaemellertidSituationen ärdeltagarnas. om

åskådliggörs imini-union. Dettaingå ikanländertill de ensomsex
BNPandelvalutaunionertill femvisartabell 5.5 avexporten somsom

jämförelseländer.åttaSverigefrån samt

från femBNPandelvalutaunionerolikatill femVaruexportenTabell 5.5 avsom
OsterrikeSverige ochNorge,Finland,EG-länder samt

Frankrike Neder-FinlandDanmarkValutauniona Belgien/
ländernaLuxemburg

0,250,060,050,090,33EG-5 1+ 0,280,080,060,110,37EG-6 1+ 0,290,090,070,110,38EG-7 1+ 0,330,110,080,140,43EG-8 1+ 0,360,120,130,190,45EG-12 4+
Öster-TysklandSverigeNorge
rike

0,120,090,070,09EG-5 1+
0,140,110,080,10EG-6 1+
0,150,120,090,10EG-7 1+ 0,160,140,110,19EG-8 1+
0,170,160,160,254EG-12 +

1992a.OECDberäkningarKälla: Egna samt

mellan44 Handelsströmmamastörningar.vissagällerdetbraDetta när typerär av världs-följdtilluppstårproblemförstärka deemellertid av enkanländerna som
svenskprisetOm exportvaraillustrera detta.exempel kanmarknadschock. Ett en

Omländer.till andraförhållandeitillfällig obalansuppstårstigerplötsligt en frånunionen importerarinomlandprisökningen dessutom ett annatsomenvaraavser negativimportprisökningen fårdärförförstärkas, enkommer attSverige, att iSverige gârutvecklingen i motsattmedani land,sysselsättningen dettaeffekt
riktning.



58

framgårDet tabellen Belgien-Luxemburg och Nederländernaattav
har mycket handelavsevärt med unionensstörre övriga medlemmaren

ÖsterrikeSverige. gäller iän Det något mindre utsträckning för ochäven
Danmark. Skillnaderna särskiltär det gäller handelnnär med destora
små unionema. Endast Frankrike mindre i förhållande tillexporterar
BNP till övriga medlemmar i unionema Sverige. Omän storleken
handeln med unionen viktig Sverigeär uppenbarligenär mindre lämpat

delta i liten valutaunion de övriga länderän kanatt tänkas ingåen som
i sådan union.en

Det intressantär Belgien-Luxemburg, Nederländernaatt notera att
Österrikeoch de länderär klart integreradeär med den tyskamestsom

marknaden tabellse 5.6. länderDessa bedriver också penningpolitiken
tyska.mycketär kopplad tillnära den Valet penningpolitisksom av

strategi kan tolkas indikation det handelsutbytet medatt storasom en
Tyskland dessa ländergör har litet förlora på ingå iatt att att en
valutaunion med Tyskland, därför de löper liten risk förutsättasatt atten
asymmetriska chocker. Det kan också uttryck för vinsternaett attses som

växelkursstabilitet Tyskland förär dessa länderstörstgentemotav som
storleken på deras handel med Tyskland.genom

Tabell 5.6 Varuexporten till Pysklandui förhållande till frånBNP 1991 EG-
länderna, Finland, Norge, Sverige och Osterrike

Land tillExport Tyskland/BNP

Belgien-Luxemburg 0,14
Danmark 0,06
Finland 0,03
Frankrike 0,03
Grekland 0,03
Irland 0,07
Italien 0,03
Nederländerna 0,13
Norge 0,03
Portugal 0,05
Spanien 0,02
Storbritannien 0,02
Sverige 0,03
Osterrike 0,10

Källa: Egna beräkningar OECD l992a och l993.samt

Exporten till länder utanför unionen

Den andra aspekten betydelseär graden likhet iär handelsut-som av av
bytet med länderna utanför unionen. efterfrågebortfallEtt på en

45Förhållandenahar ändratsnågotefterjusteringen fluktuationsbandeninom ERMav
den 2 augusti i år. Den belgiska francen sjunkithar något i ivärde förhållande till D-
marken. De nederländskaochösterrikiska valutorna har förblivitår dock mycket hårt
knutna till D-marken.
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Sverigepå hur mycketslår olika hårt beroendemarknadgeografisk
unionen helhet. Sommarknaden jämfört medtill den enexporterar som

expertens fördelning hargeografiskalikhet ipå gradenindikator av
respektivevi kallar Landindex LI. Förberäknat måttett par avsom

A och B LI:länder eller ländergmpper är

A BE1E1LIABf2| |-BNPA BNPB5-5 i1

värdehögttvâ ländergruppema. Ettutanför dedäri stär för olika länder
landfördelning.igrad olikhetbetydandepå LI innebär exportensaven

förhållandestorlek iolikheter ipåverkasVärdet på LI även exportensav
till BNP.

jämförtpå för Sverigeredovisas värdet LIi bilaga 8tabell B.2I
Österrike. Precis medFinland, ochsamtliga EG-länder, Norgemed som

valuta-direkt för olikarättvisande beräkna LIemellertiddetVI är attmer
unioner.

medjämförtför Sverigedärför värdet LIredovisasI tabell 5.7
åttaförredovisas värdena på LItänkbara valutaunioner. Dessutomfem

jämförelseländer.

Sverige ochIinland, Norge,fem EG-länderLandindex LI förTabell 5.7 samt
valutaunionerfem olika1991 jämfört medOsterrike

Valutauniona Finland Frankrike Neder-Belgien/ Danmark
ländernaLuxemburg

0,080,09 0,050,09 0,05EG-5 1+
0,080,07 0,040,050,09EG-6 1+
0,080,07 0,030,050,09EG-7 1+

0,03 0,050,060,06 0,04EG-8 1+
0,030,030,04 0,030,06EG-12 4+

Öster-Sverige TysklandNorge
rike

0,03 0,070,090,19EG-5 1+
0,04 0,060,080,18EG-6 1+
0,04 0,060,080,10EG-7 1+
0,04 0,060,080,11EG-8 1+
0,04 0,050,030,05EG-12 4+

OECD l992a.beräkningarKälla: Egna samt

46 geografiskaintressant jämföra denprincip det kunnaI skulle även attvara
pris- ochkan påverkasimporten. Importkostnademasammansättningen t.ex. avav betydandefinnsi synnerhet detleverantörslandet.Det gällerväxelkursutveckling i om

Utgångspunkten här ärimportleverantör.förknippade med bytekostnader av
marknadssamman-i geografiskaexportsidan olikheter denemellertid pådetäratt som

betydelse.sättningen har störst
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Det framgår tabellen värdena på LI högre för Sverige förär änattav
ÄvenFrankrike och Tyskland. Danmark uppvisar lägre värden än

ÖsterrikeSverige. Belgien-Luxemburg, Nederländerna och ligger
däremot i nivå med Sverige. harNorge väsentligt högre värden.
Sverige skiljer frånsig de olika unionerna framför allt i fråga om

storleken på till de nordiska länderna gäller denexporten stora
unionen och Nordamerika, där Sverige iär mindreexponerat, samtmer

Östeuropautsträckning och Afrika, dit unionerna Jämförtexporterar mer.
med Benelux, Tyskland och Frankrike Sverige också mindreexporterar
till Italien och Spanien.
En viktig förklaringen till de låga LI-värdena för Tyskland och

Frankrike dessa i kraftländer sin storlekär i helavägeratt tungtav
unionens handel med omvärlden. Unionerna kommer därför med
nödvändighet få handelsmönster påminner de tyska ochatt som om
franska.
För samtliga länder i tabellen Tyskland minstLIär närutom som

jämförelsen union bestående hela EG. Huvudförklaringen äravser en av
andel till länder utanförBNP unionen mindreär störreatt exportens av

unionen Det gäller såväl Sverige unionen. Därmed finnsär. detsom
mindre för skillnader. När valutaunionen omfattar samtliga EG-utrymme
länder fyra EFTA-länder den svenska till länder utanförärsamt exporten
unionen bara 7 BNP. Detsamma gäller för unionen se tabellprocent av
B.3 och B.4 i bilaga 8. enbartMed hänsyn till olikhetema i exportens
geografiska sammansättning bör alltså europeisk valutaunionen omfattaen
så många EG- och EFTA-ländema möjligt. Då minimeras riskenav som
för chocker beror olikheter i geografiskexportenssom samman-
sättning. Detsamma torde gälla importen. Andra skäl talar dock emot en

union. minst det faktumInte sådan union skulle bli betydligtstor att en
mindre homogen i andra avseenden jfr ovan.

5.6 Industrins sektorstruktur

ÄvenDet inte bara utrikeshandelns strukturär betydelse.ärsom av
skillnader i produktionsstrukturen kan bidra till länderna påverkasatt
asymmetriskt chocker EG-kommissionen l990a.av
I tabell 5.8 nedan redovisas jämförelse tillverkningsindustrinsen av

sektorstruktur i Sverige Jämförelsenoch några andra länder. baserar sig
på OECD-statistik tillverkningsindustrins sektorfördelning på denöver
tresiffriga nivån i International Standard ClassificationIndustrial ISIC,



följande index,Siffrorna visar värdetsektorer.vilken omfattar 27 som
SI47vi kallar sektorindex

jD VAVA|SI 1- -56 fZVA-BVA
l11

sektorer. SI kanantaletförädlingsvärdet i sektor i och ärdär VA, är n
lika ländernahögre värdet desto ärvärden mellan 0 och Ju äranta mer

sektorstrukturen.ifråga om
redovisas barai datamaterialetmed jämförbarhetPå grund problemav

i förstautgångspunktenLiksom tidigareländer i tabellen.vissa är att
Frankrike, Nederländerna,Belgien, Danmark,jämföra Sverige medhand

Österrike. på mindresiffrorna beräknadebelgiskaTyskland och De är ett
tenderarjämförelserna med Belgieninnebärsektorer, vilketantal att

jämförelser.i förhållande till övrigavärdet på SIöverskatta

SIsektorsanunansättningtillverkningsindustrinslikheten iTabell 5.8 Index över
Osterrike 1988Sverige ochför fem EG-länder samt

Frankrike Neder-Belgien DanmarkLand
länderna

0,810,75 0,74Belgien 1,00
0,721,00 0,750,75Danmark
0,731,00Frankrike 0,74 0,75

0,73 1,000,81 0,72Nederländerna
0,670,64 0,72 0,79Sverige

0,82 0,720,68 0,69Tyskland
0,760,81Osterrike 0,80 0,74

Oster-Sverige Tyskland
rike

0,68 0,800,64Belgien
0,69 0,740,72Danmark
0,82 0,810,79Frankrike
0,72 0,760,67Nederländerna

0,73,00 0,761Sverige
1,00 0,760,76Tyskland
0,76 1,000 73Osterrike v

OECD 1992b.beräkningarKälla: Egna samt

47 likhetenanvänds förMichaely-indexet mätavariant det s.k.SI attär somen av Utrikeshandel sevarusammansättningi landsoch importensmellan ettexportens
Milner 1986 62.Greenaway och s.
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uppvisarsiffror länderna överlagtabellensframgårDet storaattav
Tyskland ochjämföra Sverige medsärskilt intressantlikheter. Det är att

mini-dominera eventuellländer skulleFrankrike, eftersom dessa en
betydande likhet sinsemellantvå länder uppvisarvalutaunion. Dessa en

tillsammans medemellertid Sverige det landSI 0,81. Därnäst är som
Österrike såväl Frankrikevid jämförelse medhar de högsta SI-värdena en

Nederländerna ochBelgien,Tyskland SI 0,76.SI 0,79 som
Frankrike ochjämfört medvärden på SIDanmark har alla lägre

tillverkningsindustrinstill likheter iMed hänsyn enbartTyskland.
ingå idessa länderalltså väl så lämpatsektorstruktur Sverigeär attsom

valutaunion.europeisken

5.7 Slutsatser

på svenska ekono-flertal mått denkapitelVi har i detta ettpresenterat
medi jämförelse EG-utrikeshandelns, strukturframför alltmins,

Österrike tänkbara valutaunio-och antalFinland, ochländema, Norge ett
betraktasvad kanproblem i analysencentraltEtt är som ensomner.

varitutgångspunkt därvidlag harlikhet. Vårtillfredsställande grad attav
olika bedömarenågra länderjämföra Sverige med ansettssom av
valutaunion. ländereuropeisk Deför kunna ingå itillräckligt lika att en

Belgien-Luxemburg, Danmark,jämförelsenormhar äranvänts somsom
Österrike. slutsatsernaTyskland ochNederländerna,Frankrike, av

sammanfattas i följande punkter:analysen kan

något lägreutrikeshandelnsvenskaAndelen intrahandel i den är
ingå ilämpadebedömtsför de länderän attmest ensom

såledesskulle Sverigedetta kriteriumvalutaunion. Utifrån enbart
valutaunioni europeisk äningåmindre lämpat att envara

jämförelseländerna.

itill skillnaderemellertid inte hänsynIntrahandelmåttet tar
hänsynmättEttdvs. handelns andel BNP.öppenhet, tarsomav

förhållande till BNP.storlek iinterhandelnstill denna aspekt är
nivå med eller lägreSverige i änmått liggerdet gäller dettaNär

ochTysklandNederländerna,Danmark,Belgien-Luxemburg,
Österrike, tyder pålägre. Dettafranska värdetmedan det är att

jämförelseländernaflestaså lämpat deSverige väl attär avsom
europeisk valutaunion.ingå i en

48 25-35tillverkningsindustrin endast förpåpekaDet procentär värt attatt svarar ca
någrainte går dravarför deti de berörda länderna,förädlingsvärdet BNPhela attav

jämförelse.basis ovanståendelångtgåendeslutsatserpå av
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Vad gäller interhandelns varusammansättning uppvisar Sverige
Österrikebetydande likheter med framför allt Tyskland, och

Finland och i något mindre utsträckning Frankrike och Storbri-
tannien. Vid jämförelse med antal tänkta valutaunioneretten
uppvisar den svenska interhandelns varusammansättning större
likheter unionemasmed vad fallet för Belgien,än ärsom
Danmark och Nederländerna. Endast Frankrike och Tyskland
uppvisar likheter med unionerna, tillstörre del beroende påstor

dessa länder själva ingår i unionerna och därmed domineraratt
deras utrikeshandel. Med hänsyn till detta kriterium skulle
Sverige alltså minst lika lämpat ingå i europeiskattvara en
valutaunion jämförelseländerna, med undantag för Frankrikesom
och Tyskland.

dominerandeDen skillnaden mellan Sverige och de tänkta
valutaunionema den svenska skogsindu-är stora nettoexporten av
striprodukter, vilken uppgick till 3,6 BNP 1991. Allaprocent av
EG-länder Portugal nettoimportörer skogsprodukter.ärutom av

svenskaDen vissa verkstadsindustrivaror ocksåärexporten av
betydligt unionemasstörre än medan nettoimportennettoexport,

tekovaror vid jämförelse helaär större med EG.av en

Den svenska till länder inom valutaunionen betydligtärexporten
mindre från de övriga länder kan tänkas ingå iän exporten som

liten valutaunion. Det gäller särskilt vid jämförelse meden en
Belgien-Luxemburg och Nederländerna. Utifrån detta kriterium

Sverige därför mindre lämpat jämförelseländernaär ingåän att
i liten valutaunion, med undantag för Frankrike. jäm-Nåren
förelsen gäller valutaunion med alla EG-länder Sverigeen passar

Österrike,lika bra i unionen Frankrike, Tyskland,som men
fortfarande Belgien-Luxemburg ochsämre än Nederländerna.

Når det gäller varusammansättning i till länder utanförexporten
unionen likheten mellan Sverige och de små valutaunionema likaär

för Belgien-Luxemburg och Nederländerna, mindre änstor som men
för övriga jämförelseländer. jämförelsenNär valutaunionavser en
med alla EG-länder Sverige lika bra i unionen jäm-passar som
förelseländerna. De skillnaderna mellan Sverige och unionernastörsta

den svenska till de nordiska länder ochutgörs större exportenav
Nordamerika. gengäldI den svenska till Sydeuropa,är exporten

Östeuropaliksom Afrika,och mindre.även

I jämförelse tillverkningsindustrins sektorsammansättningen av
uppvisar Tyskland och Frankrike likheter med varandra.stora

Österrike,Sverige, tillsammansDärnäst med det landär som
uppvisar likhet med dessa båda länder. Belgien, ochstörst Danmark
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i valuta-Sverige ingålämpadeNederländerna mindre änär att en
kriterium.utifrån enbart dettaFrankrikeunion med Tyskland och

några bestämdaför drakapitel inget underlagAnalysen i detta attger
valuta-sammansättningenoptimalaslutsatser angående den av en

dis-valutaunionerdeltagare. Av deunion med Sverige somsom
attraktivuppenbartingen framstårkuterats detär mersomovan som

innehåller kärnaunionerSamtliga dessanågonän enannan.
Österrike. länder tordeoch Bland dessabestående fem EG-länderav

med tanke på desvensk synvinkelviktigasteTyskland det urvara
utrikeshandelnssvenska och den tyskamellan denlikheternastora

valutaunionennordiskt deltagande i ärsammansättning. brettEtt
tillden svenskaockså önskvärt med tankeantagligen exportenatt

bakgrund denbetydande. Motoch vice versadessa länder är av
emellertidframståravvikande sammansättningutrikeshandelnsnorska

ländernade nordiskavalutaunion bestående enbart somav aven
valutaunion.europeiskattraktiv svensk synvinkelmindre än enur

Sverige intejämförelserdessasammanfattande slutsatsen ärDen attav
tvåmedjämförelseländema,från flertaletskiljer sig nämvärt av

Frankrike i fleraTyskland ochfaktumundantag. gäller detDet attena
valutaunionemaolikalikheter med de änavseenden uppvisar större

ingår isjälvapå dessa länderdelen beroendeSverige, till största att
andra gällerhandelsmönster. Detdärmed dominerar derasunionerna och

för deinom unionenmed övriga länder är störredet faktum handelnatt
Sverige skulleSverige, i synnerhetjämförelseländerna förflesta än omav

jämförelse medsärskilt ivalutaunion. Skillnadeningå i liten är storen
Nederländerna.Belgien-Luxemburg och
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kausalitetstesterGrangersBilaga

visas vilkavariabler. tabellernaolika ImellanordningenkausaladenDessa testar
i raderna.variablematidsmässigt föregårorsakari kolumnernavariabler som

intei kolumnenvariabelnF-värden för nollhypotesen attVärdena ärangessom
vidsigniñkansnivån. Signiñkansvariabeln i raden. Inomorsakar parentes anges

markerat med .femprocentsnivânåtminstone är
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Österrike.Granger kausalitetstestför F-värden ochsigniflkansnivåer.
Variabler orsakarsom

Variabler U Um-pnu, 1Cu,orsakade
av

4352.8 3.590 2.603 4.503 2.150nu,
0.000 0.009 0042 0002 0082

U", 0648 32.614 0245 1.691 3.290
0.630 0.000 0.912 0.160 0.015
0957 1.810 1018.7 1.780 0.469m-p
0.436 0.135 0.000 0.141 0758

U 5.558 2.502 4.620 26,173 0581
0.001 0.049 0.002 0.000 0.677
1.840 0.500 0947 0790 2.8681;
0129 0.736 0441 0.535 0028

Gmngcr kausalitetstestför Belgien.F-värden signiñkansnivåer.och
Variabler orsakarsom

Variabler Uw Um-pnu 1;orsakade
av

2606.5 1.284 1.531 2.785 0726nu
0000 0287 0205 0035 0.578

Uw 1.657 19.173 0.799 4,402 3.663
0.172 0000 0531 0004 0010
0.193 0972 601.39 2.190 0.342m-p
0.941 0430 0000 0.081 0849

U 3.347 6.073 1,359 119.27 4,148
0015 0000 0259 0000 0005
1,814 1.062 0.475 1.362 4.5797;
0.138 0.383 0754 0258 0003

Granger kausalitetstestför Kanada.F-värden ochsigniñkansnivåer.
Variabler orsakarsom

Variabler Uu, Um-pum 1;orsakade
av

2368.7 1.597 1.622 0.514 3.035nu,
0000 0187 0181 0725 0024

U", 0.468 30471 0156 0,986 1.158
0759 0000 0959 0422 0338
1.229 1.510 244.07 0855 1.504m-p
0.308 0.211 0000 0496 0213

U 0299 1.062 0235 54.885 0392
0878 0383 0918 0000 0814
10565 3.724 4.964 0962 2.8181;
0000 0009 0002 0435 0033



Granger kausalitetstestför Schweiz.F-värdenochsigniñkansnivåer.
Variabler orsakarsom

Variabler Uw Um-pnu 1:
orsakade
av

1515.5 3.544 1.967 2.470 3.076nu
0.000 0.012 " 0.113 0.056 0.024

U, 1.016 48.856 0.425 1.471 5.294
0.407 0.000 " 0.790 0.224 0.001
3.634 4.587 175.59 2.726 1.461m-p
0011 0.003 0.000 0.039 0.227

U 0.756 3.498 4.581 128.85 2.092
0.558 0.013 0.003 0.000 0.095
2.591 2.180 1.978 8.820 1.0931;
0.047 0084 0.111 0.000 0.369

Granger kausalitetstestför Tyskland. F-värden nivåer.och
Variabler orsakarsom

Variabler Uw Um-pnu 1:
orsakade
av

7295.9 0.646 2.385 0.924 0.625nu
0.000 0.63 l 0058 0.454 0.646

Um 0.121 36.674 2.022 1.871 1.461
0.975 0.000 0.099 0.l23 0.222
0.461 1.235 602.25 3.163 0.186m-p
0.764 0.302 0.000 0.0l8 0.945

U 0.390 2.866 2.904 69.897 5.256
0816 0.028 0.027 0.000 0.001
7.349 5.089 1.716 4.519 0.6571;
0.000 0.001 0.154 0.002 0.624

Granger kausalitetstestför Danmark F-värdenochsignitikansnivåer.
Variabler orsakarsom

Variabler Uw Um-pnw 1;orsakade
av

3811.5 1.280 1.019 0.503 0.322nu
0.000 0.288 0.405 O.734 0.862

Um 1.201 48.063 3.036 4.219 0.985
0.320 0.000 0.024 0.005 0.423
1.053 3.173 247.99 3.558 0.694m-p
0.388 0.020 0.000 0.011 0.599

U 1.195 1.278 0.598 64.101 1.956
0323 0289 0666 0.000 01 13
2.878 3.288 0.410 0.552 1.6291:
0030 0017 0801 0698 0179



Granger kausalitetstestför Spanien.F-värdenochsigniñkansnivâer.
Variabler orsakarsom

Variabler U, Um-pnu 1:orsakade
av

9357.2 2.662 5.031 1.556 1.286nu
0.000 0.03 8 0.00l 0.194 0.282

U, 0.653 51.997 1.774 4.747 5.628
0.626 0.000 0. 142 0.002 0.000
0.836 1.488 1652.23 0.699 1.161m-p
0.506 0.213 0.000 0.594 0.334

U 132 4.382 2.744 558.80 1.832
0.970 0.003 0.034 0.000 0.130
1.592 2.359 0.739 0.925 3.2621;
0.184 0.060 0.568 0453 0.015

Granger kausalitetstestiör Finland. F-värdenochsigniñkansnivåer.
Valiabler orsakarsom

Variabler U, Um-pnu 1;orsakade
av

2477.2 0.840 3.280 0.682 0.837nu"
0.000 0.S04 0.015 0606 0.506

U, 1.467 92.186 2.184 5.434 2.055
0.220 0.000 0.078 0.00l 0094
0.129 0.244 518.02 2.121 0.524m-p
0.972 0.9l3 0.000 0.085 0.719

U 1.902 2.852 3.023 139.14 2.221
0.l18 0.029 0.022 0.000 " 0.074
7.503 4.257 1.726 0.908 0.7721;
0.000 0.003 O.152 0463 0.547

Granger kausalitetstestför Frankrike. F-värdenochsignitikansnivåer.
Variabler orsakarsom

Variabler U., Um-pnu, 1:orsakade
av

5748.9 0.805 0.567 2.744 0.585nu,
0.000 0.527 0.687 0.036 0.674

U, 3.011 17.437 1.174 5.916 5.291
0.024 0.000 0.331 40.000 0.00l
0.402 0.252 48.364 1.582 0.958m-p
0.807 0.908 0.000 0. 190 0.437

U 0.690 0.963 0.920 61.918 1.285
0.601 0.434 0.458 0.000 0285
1.505 0.491 1.632 0,444 6.3041;
0.2 12 0.742 0. 177 0.776 0.000
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signifikansnivåer.Storbrittanien. F-värdenochförGranger kausalitetstest
Variabler orsakarsom

UU,Variabler m-p 1:nn
orsakade
av

2.332 2.2275.1031.5625276.4nu 0.0730.0630.0010.000 0.l92
05818.79446.520 0.4220.670U,

0.000 O.6780.7930.0000.6l4
1.2870.637219.790.2577.272m-p
0.2820.6380.0000.000 0.905
0.2151.136 146.515.4632.318U

0.000 0.9300.3450.0010.064
1.126 2.4610.6913.0134.090n 0.0520.3500.6010.004 0.023

signiñkansnivåer.Grekland.F-v%en ochförGranger kausalitetstest
Variabler orsakarsom

UUwVariabler m-p 1:nu,
orsakade
av

3.0054.292 4.9613505.5 1.137nu 0.001 0.0230.0030.3450.000
4.839 5.3582.45964.8092.638Uw

0.0010.052 0.0010.0000.040
1.7873.6922021.10831 2.199m-p 0.1390.0080.076 0.0000.509
1.5965.666 115.071.1742.802U

0000 0.1830.0000.3280031
4.2190.320 2.28010 1.437l1; 000400670.229 08640357

signiñkansnivâer.ochIrland. F-värdenkausalitetstestlörGranger
Variabler orsakarsom

UU,Variabler m-p 1;nw
orsakade
av

1.535 01790.8922206.4 0.550nu 0.94902030700 04740.000
0.9886.59123.182 0.8060.135U,
04210526 0.0000.0000969
0.6531.0102.037 144.440851m-p

0409 06270100 0.0000499
0.0693.840 101.840.275 4.305U
09910007 0.0000893 0.004
2.3925.010 1.0924.124 1.5251; 0368 00600206 0.0010005
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Granger kausalitetstestför Italien. F-värdenochsigniñkansnivåer.
Variabler orsakarsom

Variabler U Um1w nworsakade
av

5926.1 2.670 4043 3.136 0.924nu,
0.000 0038 "0.004 0.0l9 0.454

U, 1.636 47.760 6.705 9.106 1.368
0.173 0.000 0.000 0.000 0.252
1.599 4.215 993.63 1.251 5.174m-p
0.182 0.004 0.000 0.296 0.00l

U 1.309 7.739 4.175 5.583 2.410
0274 0.000 0.004 0.000 0.056
2.104 2.308 1.761 0.950 6.9741;
0088 0.065 0.145 0.440 0.000

Granger kausalitetstestför Japan.F-värdenochsigniñkansnivåer.
Variabler orsakarsom

Variabler Uw Um-pnu 1:orsakade
av

7865.6 3.004 3.258 1.542 1.165nu
0.000 0023 " 0.016 0.198 0.332

U, 0.264 137.61 2.598 14.358 5.718
0.901 0.000 0.042 0.000 0000
2.360 3.107 5170.8 2.345 2.906m-p
0.060 0.020 0.000 0.06l 0.026

U 0.566 3.107 1.836 12.113 6.963
0.688 0.020 0.130 0.000 0.000
6.420 2.557 0.856 3.139 2.3611;
0.000 0.045 0.494 0019 0.060

Granger kausalitetstestför Holland. F-värdenochsigniiikansnivåer.
Variabler orsakarsom

Variabler U, Um-pnu 1;orsakade
av

7464.5 2.355 3.655 0.793 1.627nu
0.000 0.060 0009 0533 0175

Um 1.163 64.605 1.850 5.944 0092
0333 0.000 0127 0.000 0985
0.719 2.082 275.92 4.138m-p 0.815
0581 0091 0.000 0.004 0.519

U 1.011 8.642 2.338 99.194 1.606
0406 0.000 0062 0.000 0180
5.766 2.869 0.967 1.867 0.9361;
0.000 0028 0.430 0. 124 0447
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oc våer.Norge. F-värdenGranger kausalitetstestñr
Variabler orsakarsom

U, UVariabler m-p 1:nw
orsakade
av

3.543 1.013 2.443 0.513821.63;w
0.000 0.011 0.408 0.056 0.727

76.822 0.518 3.905 0.0900.936U.,
0.000 0.723 0.007 0.9850.449

1.143 0.6922.204 1.442 113.79m-p
0.231 0.000 0.345 0.6000079
3.738 1.260 26.550 1.5941.881U

0.l25 0.009 0.295 0.000 0.187
1.968 2.215 0.418 3.272 0.7721; 05480.111 0.078 0.795 0.0l7

signlñkansnivåer.kausalitetstestlör Portugal. F-vänlen ochGranger
Variabler orsakarsom

U UVariabler m-p 1:xw
orsakade
av

271.58 2.485 0.771 2.181 0.611nu
0.000 0.064 0.553 0.094 0.658
0.752 39.988 0.668 0.139 2.047U,
0.564 0.000 O.619 0.966 0.1 12
1.855 1.608 92.734 1.153 2.754m-p

0.0450. 143 0. 197 0.000 0.350
1.233 2.271 1.080 28.940 0.590U
0.317 0.084 0.383 0.000 0.673
0.603 1.651 1.589 2.904 1.1131;

0.187 0.038 0.3680.663 0.202

signiñkansnivåer.Granger kausalitetstestñir Sverige.F-vänlen och
Variabler orsakarsom

Variabler U., Um-pnu 1;
orsakade
av

2807.3 0.776 3.372 0.452 1.317nu
0.000 0.544 0013 0.771 0.270
0.694 51.804 1.769 1.937 2.998U,
0.598 0.000 0. 143 0.ll2 0.023
1.697 1.65l 99.502 3.345 0.927m-p
0.158 0. 169 0.000 0.0 14 0.453
6.525 4.044 3.753 123.94U 3.350
0.000 0.005 0.007 0.000 0.014

4.982 3.018 0.785 0.935 2.2171;
0.001 0022 0.538 0.448 0.074
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Granger kausalitetstestför Turkiet. F-värdenoch/ägniükansnivåer.
Variabler orsakarsom

Variabler U U1:111 m1 75u:orsakade
av

146.02 0.315 0.827 2.326 1.155nu
0.000 0.866 0.517 0.076 0.347

Uu, 0.592 27.757 1.178 2.584 1.509
0.670 0.000 0.337 0.054 0.221
0.553 0.937 33.812 2.550m-p 3.211
0.698 0.454 0.000 0.056 0.024

U 0.678 2.017 1.077 15.426 3.738
0.612 0.113 0383 0.000 0.0l2
3.058 1.434 1.285 0.079 1.7151;
0.029 0.243 0.295 0988 0.169

Granger kausalitetstestför USA.F-värdenochsigniñkanslüvåer.
Variabler orsakarsom

Variabler Um Unu, m-p 1;orsakade
av

4499.5 1.588 2.788 1.315 2.103nu,
0.000 0.185 0.032 0.271 0.088

U, 2.300 7.316 0.496 6.698 4.042
0.065 0.000 0739 0.000 0.005
2.364 1.567 1375.7 3.085 0.321m-p
0.060 0.191 0.000 0.020 0.863

U 0.837 2.735 0.394 48.742 4.428
0.506 0.034 0812 0.000 0.003
8.406 0.675 1.834 1.584 22.8931:
0.000 0.61 l 0.130 0.l86 0.000
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olika länderichockeniVariansBilaga 2:

femdeberäknad för senastetal,glidanderedovisad etthärVariansen är som
UnionrespektiveUnion2UnionTyskland,användstabellernaobservtationema. I

jämförs.varianserländernasolikavilka dejämtörelsenorm mot3 som

förDummy-variablerurval.statistisktendaiingårvarianser ettländersSamtliga
visartrendvariabelEnländerna.mellannivåskillnadertillland hänsynrespektive tar
medjämförelseiutvecklingavvikandefinnsdetländervilkalör en

jämiörelsenormen.
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Jämförelser med Tyskland

Skillnad i varians i internationell utbndschock
signifikantnivåskillnad signifikanttrendskillnad

Tyskland Tysklandmot mot
Sverige- Sverige+
Österrike+
Belgien+

Danmark+
Spanien+
Finland+
Frankrike+
Storbrittanien+
Grekland+

Irland- Irland+
Italien+

Holland- Holland+
Portugal+ Portugal-

Finland+
Kanada+

USA+
Japan- Japan+

Skillnad i varians i internationell efterfrå echock
signifikantnivåskillnad Signñkanttrendskillnad

Tyskland Tysklandmot mot
Sverige+ Sverige-
Österrike Österrike. -
Belgien- Belgien-

Sparnan-
Storbrittanien-
Grekland-
Irland-
Holland-
Finland-
Kanada-
USA-

Skillnad i varians i inhemskEenningpolitik
signifikantnivåskillnad Signfikanttrendskillnad

Tysklandmot Tysklandmot

Frankrike+ Frankrike-
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efterfråggchockSkillnadi varians i inhemsk
signifikantnivåskillnad signifikanttrendskjllnad

Tyskland Tysklandmot mot
Sverige-

Österrike Österrike- -
Belgien-

Danmark-
Spanien-
Finland Finland- -
Frankrike-
Storbrittanien-
Grekland-
Irland-
Italien-
Holland+ Holland-
Kanada-
USA-
Turkiet +
Japan-

Skillnad i varians i inhemskutbudschock
signifikantnivåskillnad signifikanttrendskillnad

Tyskland Tysklandmot mot
Finland Finland+ -
Storbrittanien Storbrittanien- +
Grekland- Grekland+
Portugal- Portugal+

Österrike-
Holland-



Jämförelser med Union 1

Skillnad i varians i internationell utbudschock
signifikantnivåskillnad signifikanttrendskillnad

Union l Unionmot lmot
Sverige- ländermed teckenomväntsamma
Danmark-
Spanien-
Frankrike-
Storbrittanien-
Grekland-
Irland-
Italien -
Portugal+
Finland-
Japan-
USA-

Skillnad i varians i internationell efterfrå echock
signifikantnivåskillnad signifikanttrendskillnad

Union l Union1mot mot
Sverige+ ländermed teckenomväntsammaÖsterrike+
Spanien+
Storbrittanien+
Grekland+
Irland+
Schweiz+
Finland+
Norge+
Kanada+
USA+

Skillnad i varians i inhemskpenningpolitik
signifikantnivåskillnad signifikanttrendskillnad

Union 1 Unionmot 1mot
Frankrike+ Frankrike-

Skillnad i varians i inhemsketterfråggchock
signifikantnivåskillnad signifikanttrendskillnad

Union l Unionmot 1mot
Sverige+ Sverige-
Schweiz+ Schweiz-
Danmark+ Danmark-
Finland+ Finland-
Norge+ Norge-

Österrike-

Skillnad i varians i inhemskutbudschock
signifikantnivåskillnad signifikanttrendskillnad

Union 1 Unionmot lmot
Österrike+ ländermed teckenomväntsamman
Finland+
Storbrittanien-
Grekland-
Portugal-
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Jämförelser Unionmed 2

Skillnadi varians i internationell uthudschock
signifikantnivåskillnad signifikanttrendskillnad

Union Union2 2mot mot
Sverige- ländermedomväntsamma

tecken
Danmark-
Spanien-
Finland-
Storbrittanien-
Grekland-
Irland-
Italien-
Japan-
Portugal+
USA-

Skillnadi varians i internationell efterfrå echock
signifikantnivåskillnad signifikanttrendskillnad

Union2 Union2mot mot
Sverige+ ländermed teckenomväntsammaÖsterrike+
Schweiz+
Spanien+
Finland+
Storbrittanien+
Grekland+
Irland+
Norge+
Kanada+
USA+

Skillnadi varians i inhemskpenningpolitik
signifikantnivâskillnad signifikanttrendskillnad

Union2 Union2mot mot
Ega skillnader

Skillnad i varians i efterfrågechockinhemsk
signifikantnivåskillnad signifikanttrendskillnad

Union2 Union2mot mot
Sverige Sverige+ -
Schweiz+ Schweiz-
Danmark+ Danmark-
Finland+ Finland-
Norge+ Norge-

Österrike-

Skillnad i varians i inhemskutbudschock
signifikantnivåskillnad signifikanttrendskillnad

Union2 Union2mot mot
Österrike+ ländermed teckenomväntsamma
Finland+
Storbrittanien-
Grekland-
Portugal-

l3-095l6
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Jämförelser Unionmed 3

Skillnad varians internationell utbudschocki i
signifikanttrendskillnadsignifikantnivâskillnad

Union Union3 3mot mot
Sverige ländermed tecken- omväntsamma
Danmark-
Spanien-
Finland-
Storbrittanien-
Grekland-
Irland-
Italien-
Japan-
Portugal+
USA-

efterfråSkillnad i varians i internationell echock
signifikanttrendskillnadsignifikantnivåskillnad

Union Union33mot mot
Sverige ländermed tecken+ omväntsamma
Schweiz+
Spanien+
Finland+
Storbrittanien+
Grekland+
Irland+
Norge+
Kanada+
USA+

penningpolitikSkillnad i varians i inhemsk
signifikantnivåskillnad signifikanttrendskillnad

Union Union3 3mot mot
Sverige Sverige- +

etter-frågechockSkillnad i varians i inhemsk
signifikantnivåskillnad signifikanttrendskillnad

Union Union3 3mot mot
Sverige ländermed tecken+ omväntsamma
Schweiz+
Danmark+
Finland+
Norge+

Skillnad i i inhemskutbudschockvarians
signifikantnivåskillnad signifikanttrendskillnad

Union Union3 3mot mot
Finland ländermed tecken+ omväntsamma
Storbrittanien-
Grekland-
Portugal-
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chocker iolikaKorrelation mellanBilaga typer av
redovisning.Grafiskländer.olika

i olika länder.chockerkorrelationen mellanvisarFigurerna
respektivei Sverigeför chockerberäknasKorrelationskoefñcienter

mellan dekorrelationenspecielltoch Det ärUnion 2Tyskland,
Är korrelerade kanstarktdessaintressant.chockema ärinhemska som

med denmotverka chockemaunioni monetär gemensammaman en
förutomunionema är det,ivill ingå någonlandpolitiken. För ett avsom

nordostligga långtfördelaktigt såsåledeskorrelationen hög,är att somatt
möjligt i figurerna.
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Internationella chocker
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Utbudschocker
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Internationella chocker
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Utbudschocker
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chocker.förKorrelationsmatris4:Bilaga

Siffrornaländer.olikaichockerolikamellan typerkorrelationen avvisarMatrisen
kouela-üonskoeiñcietltcranger
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Korrelationsmatris för internationell utbudschock
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Korrelationsmatris för inhemskutbudschock
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chockkomponenter.Historisk analysBilaga av
redovisning.Grafisk

förklaraschockandel visshurFigurema redovisar stor som avav en
Sverige visar hurfiguren förförstachocker i andra variabler. Den stor

förklaras inhemskapenningmängdeni den realaandel chockerna avsomav
förklaradesfram till 1983Viefterfrâgechocker.respektiveutbuds- attser

inhemskachocker i denpenningmängdschockerna50 procent avavca
efterfrågan.

7 l3-095I
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korrelationochdekomponeringHistorisk6:Bilaga
olika länderichockermellan

deinverkan påutbudschockernasobserveradehistorisktdevisas hurtabellenI
tänkbaraSverige och någramellankorta-letadevariablemainhemska är

unionsländer.

utländskatillhänföraskanchockernainhemskadeden delvisarKolumnen somav
länder.andramotsvarande förvisarutbudschocker. Rademainhemskarespektive

Tyskland visarmedjämförelseni t.ex.radenoch andrakolumnenfjärde enDen
dendelmellan den1korrelationenvisarDenkorrelationskoefficient 0,26.på av
denutbudet och 2inhemskadetberor påSverigeiefcerñågechockeninhemska som

utbudetutländskadetpåTyskland beroriefrerfrågechockendel somav
prischocken.
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Korrelation mellan historiska utbudschocker i Sverige och tänkbara unionsländer. Tabellen

visarhur dendel viss chocki Sverige berorpå respektivetyp kon-eleradmedå:av en av som 7r rr
olika chockeri tänkbaraunionslånder.typerav

Checker e
n.Påm-p 7zpåU7rpám-p 7rpå7rpay pån 7,"

Tyskland
0,770,93 -0,67 0,67 0,08 0,10m pn

0,46 0,49 -0,52 0,23 0,26 0,06Upá7:"

-0,48 -0,41 0,73 -0,45 -0,18 0,00på7: 7:

0,25 0,02 -0,21 0 63 -0,08 0,20på m pIr -

-0,67 -0,58 0,47 -0,66 0,10 -0,02a U -pa,r

-0,01 -0,09 -0,02 -0,20 10 0,16på -n n

Belgien
-0,07 0,23 -0,08 -0,34 0,22 -0,27mpn"

-0,04 -0,14 0,06 0,06 -0,06 0,17Upå7:

0,25 -0,02 0,02 0,40 -0,13 0,17på7:, 7r

-0,73 -0,54 0,60 -0,65 -0,29 0,07på mpn

0,60 0,59 -0,48 0,27 0,31 -0,13på U7,

0,00 0,07 -0,12 0,07 -0,l1 0,16pån 7

Holland
0,96 0,92 -0,67 0,58 0,10 0,05m pw

0,42 -0,400,53 0,08 0,17 0,03Upå7:

-0,57 -0,63 0,250,71 -0,28 0,12pá71 7:

-0,14 0,00 0,15 -0z 4 0,18 -0,18. m p7 Pa -

-0,22 -0,23 0,21 -0,27 0,06-0,27U7:

-0,02 0,06 -0,08 -0,0l 0,22 -0,01pån n
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unionslânder.i SverigeochtänkbarautbudschockerhistoriskaKorrelationmellantabellen:fons.på
Chockerisvai e

påPåUFPáWPPwPå"P páU pårrn"7:"

Frankrike
0,080,100,680,76 -0,7l0 90. pm ,pan.. -

0,000,21-0,58 0,420,72 0,69Upá7:

-0,02-0,19-0,45-0,49 0,60-0,57
på 7:n

-0,050,04-0,26 -0,070,550,29på m pIr -

0,14-0,l1 -0,060,16-0 03005på U ,,n

-0,18 0,15 -0,22-0,160,370,09på 7:7:

sterrike
-0,160,00-0,66-0,43 0,55-0,70pOnw

0,18 0,040,69-0,760,750,90Upa7:"

0,2 0,03-0,58 1-0,48-0,64 0,57
pá n72

-0,130,000,51 -0,68-0,50-0,71På PmIr -

-0,090 0,36-0,60 ,440,420,48o Upan

-0,400,13 0,18 0,210 010 03på ,,n n
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VariansdekomponeringBilaga 7:

respektive variabel.med chocker isimuleringarpåVaxiansdekomponerixigen bygger
variablerna Ude inhemska In-Plsimulerade variansen idenvisar hurTabellerna

Simuleringenvariabler.modellens femi ochchockerförklarasoch avvarav1:
intressantasteSverige och deDekomponeringen förkvartal.för 4812 år görsgörs

union.tillkandidaterna monetären

svenskaVariansen i denföljandeexempelvis tolkas påTabellen kan satt.
tillutländska utbudschocker, 16tilletter 1förklaras årarbetslösheten procentett av

eñerfrágechockerutländskatillutbudschocker, 34inhemska procentprocent avav
har deEller ytterligare två åreñerñágechocker.inhemskatill 46och procent av

inhemskaframför allt, debetydelse ökat på,utbudschockemasutländska
bekostnad.efterñágechockemas
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Variansdekomponeñng lör Sverige där varje variabel givits chock meden enstandardavvikelse.k är antaletperioder framåt simuleringengörs.som
Chocki

Variansi k Um-P 72 Ua
1 O 0m-p 94,6 4,8 0,5
4 4,5 2,0 81,0 3,5 8,9
12 20,5 1,5 57,6 9,6 10,7
24 45,6 5,7 33,2 3,9 11,6
48 34,9 16,4 24,9 16,1 7,7

U 1 2,2 0,3 2,1 9,4 86,0
4 1,2 3,0 15,6 33,8 46,4
12 30,9 1,7 26,7 27,4 13,3
24 64,6 7,9 7,6 10,1 9,8
48 32,9 18,9 7,2 36,2 4,8
1 0 07; 13,8 62,5 23,7
4 8,4 5,3 12,7 51,5 22,1
12 11,2 5,9 20,2 43,4 19,3
24 17,1 5,6 21,2 38,9 17,3
48 19,4 11,2 16,4 41,1 11,9

Varlansdekomponeñng för Tyskland där varje variabel givits chock meden enstandardavvikelse.k är antalet perioder framåt simuleringengörs.som
Chocki

Vas-lansi k Um-p 7;- UIr
1 0,1 3,4m-p 65,7 6,0 24,0
4 3,9 9,3 68,3 3,9 14,5
12 3,9 12,8 68,1 2,1 13,1
24 5,2 15,8 63,9 2,1 12,9
48 22,4 22,0 40,7 4,9 10,0

U 1 11,7 26,1 0 0,6 61,6
4 17,2 10,6 9,0 36,1 27,0
12 9,8 16,8 9,1 18,4 45,9
24 11,0 16,1 20,8 14,6 37,4
48 9,6 15,9 30,1 11,9 32,5
1 0 0,9n 0,1 50,6 48,3
4 3,2 1,7 0,8 48,1 46,2
12 6,1 2,6 3,9 44,2 43,2
24 6,1 4,5 5,8 42,1 41,5
48 6,3 4,7 6,2 41,7 41,2
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Vañansdekomponeñng lör Belgien där varje variabel givits chock meden en
standardavvikelse.k är antaletperioder framåt slmuleringengörs.som

Chocki
Variansi k Um-p ;z- UII"

1 0 0,1 79,4 12,6 7,9m-p
4 3,6 1,6 69,8 8,5 16,5
12 5,5 8,4 37,5 11,7 37,0
24 5,3 8,7 33,8 9,3 42,8
48 5,5 12,9 35,8 24,1 21,6

U 1 3,1 4,7 0,9 3,3 88,1
4 8,8 8,3 2,7 10,7 69,5
12 19,6 9,6 15,2 34,2 21,4
24 39,0 6,2 12,3 26,1 16,3
48 34,1 11,1 13,5 19,9 21,4
1 0,3 0,1 20,3 75,9 3,47;-
4 18,4 3,8 22,6 52,6 2,6
12 38,1 4,8 16,8 37,4 3,0
24 37,2 6,1 18,9 33,1 4,8
48 39,7 7,3 17,9 26,5 8,6

Vañansdekomponering för Holland där varje variabel givits chock meden en
standardavvikelse.k är antaletperioder framåt simuleringengörs.som

Chocki
Variansi k Um-P nV

1 0,3 0 88,1 8,0 3,6m-p
4 0,4 3,9 74,7 16,5 4,5
12 1,7 10,2 58,3 27,1 2,7
24 5,8 8,1 52,5 31,9 1,7
48 7,7 14,0 47,6 29,8 1,0

U l 7,2 17,9 0,5 7,5 66,9
4 10,6 14,6 1,8 5,6 67,4
12 8,1 50,6 1,3 9,9 30,0
24 30,7 39,6 2,1 9,7 17,9
48 22,7 45,8 11,2 9,3 11,0
1 2,2 0,1 4,9 68,4 24,57;-
4 11,6 4,9 6,5 54,5 22,6
12 20,4 7,9 5,7 47,1 18,9
24 20,0 17,6 7,2 39,3 15,8
48 21,9 30,0 6,1 29,9 12,0
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variabel givits chock medVariansdekomponering lör Frankrike där varje en en
framåt simuleringengörs.standardavvikelse.k är antaletperioder som

iChock
UVariansi k m-p 7; UIr

0,1 12,1 87,4 0,401m-p
75,1 0,21,9 1,4 21,44

16,1 57,3 19,75,2 1,812
9,6 34,4 23,931,0 1,224
1,6 15,0 21,050,4 2,0 148

6,2 4,2 2,8 86,60,3U 1
7,6 2,7 5,4 79,35,04

41,916,7 4,5 13,9 23,012
16,7 24,945,7 1,9 10,824
10,7 30,246,4 1,8 10,848
37,6 6,90,2 55,30l7;
25,3 8,32,4 41,94 22,2

29,2 20,2 5,743,1 1,812
18,2 10,044,8 2,0 25,024

16,1 25,2 3,751,5 3,648

Österrike variabel givits chock medlör där varjeVadansdekomponelüng en en
framåt simuleringengörs.är antaletperioderstandardavvikelse.k som

iChock
UVariansi k m-p ;z U7:

67,6 1,80 1,5 29,1lm-p
26,2 64,1 7,30,6 1,74
21,1 63,5 13,51,2 0,812

1,2 22,5 59,8 15,024 1,5
11,0 12,7 30,6 18,948 26,8

8,3 1,8 77,96,3 5,6U l
1,7 9,3 5,8 49,14 24,0 1

15,5 8,8 33,712 23,7 18,3
50,6 19,1 8,2 4,0 18,124

0,4 9,957,0 31,8 0,948
28,82,0 0,4 56,5 12,417;-
26,86,6 1,6 49,2 15,74

3,2 43,4 16,9 25,012 11,5
42,1 16,6 24,224 12,3 4,8

1,5 32,2 12,7 20,248 23,3 1
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kapiteltill 5Tabeller8:Bilaga

Finland,EG-länderna,jämförtSverige 1991 medyaruindex VI förB.1Tabell
OsterrikeochNorge

VILand

0.25Belgien-Luxemburg
0,22Danmark
12Finland
15Frankrike

0,32Grekland
0,45Irland
18Italien

0,27Nederländerna
0,37Norge
0,37Portugal
15Spanien

0,15Storbritannien
13Tyskland
14Osterrike

l992a.beräkningar OECDEgnaKälla: samt

SverigeförIandsammangättning 1991LIöverB.2 IndexTabell exportens
OsterrikeFinland, ochEG-länderna, Norgejämfört med

LILand

0,43Belgien-Luxemburg
10Danmark

0,09Finland
12Frankrike
16Grekland

0,41Irland
12Italien

0,32Nederländerna
16Norge
16Portugal
16Spanien
l 1Storbritannien
15tyskland

0,21Osterrike

l992a.OECDberäkningarEgnaKälla: samt
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länder utanförförhållande 1991 tilli till BNPSverigesTabell B.3 export
unionensammansättningargivet fem olikavalutaunionen, av

SverigesValutaunion
Export/BNP

0,161+
0,151+
0,141+
0,121+
0,072 4+-

1993.OECD 1992a ochberäkningarKälla: Egna samt

frånSverigetillförhållande 1991exklusivei till BNP exportTabell B.4 Export
tänkta valutaunionerfem

UnionensValutaunion
Export/BNP

0,151+
0,12l+
0,101+
0,091+
0,072 4+-

1993.OECD 1992a ochberäkningarKälla: Egna samt
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Maastrichtfördragets konvergenskriterierBilaga 9:

För komma i fråga för deltagande i EMU:s tredjeatt fas måste länderna
uppfylla vissa s.k. konvergenskriterier.

Artikel l09j i Maastrichtfördraget föreskriver länderna ska uppvisaatt
hög grad varaktig konvergens med avseende på inflationen,en av

växelkursrörelsema, de långfristiga ochräntorna stabil situation vaden
gäller de offentliga finanserna. Den exakta innebörden i konvergenskrite-
riema och de tidsperioder under vilka de ska uppfyllas, preciseras i ett
protokoll till själva fördraget:

Den genomsnittliga inflationstakten får under tid år föreetten av
undersökningen inte 1,5än procentenheter högre änvara mer
inflationstakten i de, högst medlemsstater uppnått dettre, som
bästa resultatet ifråga prisstabilitet.om

Växelkursen för medlemsstats valuta ska ha legat inom deten
nonnala fluktuationsbandet enligt det Europeiska monetära systemets
växelkursmekanism, allvarlig spänningar uppstått, underutan att
minst de två åren före undersökningen.senaste

En medlemsstat ska under tid år före undersökningen haetten av
haft genomsnittlig långfristig nominell interäntesats meden som mer

tvåän procentenheter överstiger motsvarande i de, högsträntesats
medlemsstater uppnått de bästatre, resultaten ifrågasom om

prisstabilitet.

Den konsoliderade offentliga sektorns underskott får högstutgöra tre
BNP.procent av

Den konsoliderade offentliga sektorns bruttoskuld får högstutgöra
60 BNP.procent av
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