N
¢V G,

o7 +

200 o

@( &
/016

National Library
of Sweden

Denna bok digitaliserades pa Kungl. biblioteket ar 2012



OFFENTLIGA UTREDNINGAR 1961:64

JLM Finansdepartementet

SOW

1961: 64 ,

LANGFRISTIGA KREDITER
TILL MINDRE FORETAG

BETANKANDE AVGIVET AV

1960 ARS FORETAGSKREDITUTREDNING

Stockholm 1961




= o LN

=N--]

10.
11

12,
13.
15.

16.
17.

18.

19,
20.

STATENS
OFFENTLIGA UTREDNINGAR 1961

Kronologisk forteckning

Totalisabrverksamheten. Idun. 140 s. Jo.
Sparstimulerande Atgérder. Idun. 121 s. Fi.

. Effektivire prisévervakning. Idun. 177 s. H.
. Automatsk databehandling inom folkbokférings-

och upp)érdsvisendet. Idun. 230 s. Fi.

. Begravnngsplatser och gravar. Norstedt & So6-

ner, 188 ;. Ju.

Underradterna. Idun. 339 s. Ju.

Enhetlig ledning av krigsmakten. Beckman. 120
s. Fo.

Om likabehov och likartillgdng. Idun. 228 s. I

. Principer £f6r en ny kommunindelning. Beck-

man. 248s, I.

Preliminir nationalbudget for ar 1961.
Marcus. V + 105 s. Fi.

Den allndnna brottsregistreringen. Kihlstrém.
318 s. Ju

Statliga belastningsbestimmelser av ar 1960 for
byggnadiverk., Idun. 50 s. K.

Lantbrutets yrkesskolor. Kihlstrém. 206 s. Jo.

. Pensionstiftelser I. Marcus. 184 s. Ju.

Polisens brottsbekdmpande verksamhet. Idun.
251 8.+ ¢s. ill. I,

Kriminavard i frihet. Idun. 137 s. Ju.
Hjilpmedel i skolarbetet. Idun. 244 s.-+12 s.
ill, E.

Totalfdrivarets upplysningsverksamhet.
Kihlstrén. 90 s. Fo.

Byggnacsindustrins arbetskraft. Idun. 150 s. S.
Vissa frigor rérande allminna val. Idun.

173 s. Ju

. Forfattnngsutredningen. V. Organisationer.

Beslutst:tknik, Valsystem. Idun. 362 s. Ju.
Den sveiska utvecklingshjélpens administration.
Kihlstrén. 74 s. U.

. Svensk rafikpolitik. I. Idun. 387 s. K.

Svensk rafikpolitik. II. Idun. 163 s. K.

. Flygbulkr som samhéllsproblem. Idun. 200 s. F6.
. Reviderid nationalbudget for ar 1961. Marcus.

V + 87 s. Fi.
Skifferojefrdgan. Norstedt & Soner. 144 s. H.

. Kungl. Teatern. Verksamhet och ekonomi. Mar-

cus. 320;. E.

. Fértidspensionering och sjukpenningforsékring

m. m. Icun. 341 s. S.

. Grundskolan. Heeggstréom. 881 s. E.
. Liroplarer fér grundskola och fackskolor.

Idun. 38 s. E.

. Handlidgining av bostadsldn, Idun. 101 s. S.

Redareaisvarets begridnsning. Idun. 101 s. Ju.

. Huvudmannaskapet for polisvdsendet m. m.

Kihlstrém. 227 s. I.

35.
36.

37.
38.

39.
40.

41,
42,
43.
44,
45.
46.
47,
48.

49,
50.

51.
52.

53.
54.
55.
56.
57

58.
59.

60.

61,
62.

63.
64.

Andamalsenliga studentbostéder. Idun. 224 s. S.

Tandsjukvarden vid de odontologiska ldroan-

stalterna. Kihlstrém. 102 s. E.

Stdmpel- och expeditionsavgifter. Idun. 294 s. Fi.

St6d at barnaféderskor. Idun. 122 s. S.

Lag om allmén fdrsdkring, m. m. Idun. 143 s. S.

Linsindelningen inom Stockholms- och Gote-

g?rgsolmrédena. Idun. 384 s.-+2 st. utviknings-

ad. I.

Reviderad giftlagstiftning. Idun. 326 s. I.

%él oc:x medel i stabiliseringspolitiken. Idun.
s. Fi.

Anvindningen av August Abrahamsons stiftelse

4 Niés. Idun. 93 s. E.

Folkbildningsarbete och ungdomsverksamhet.

Idun. 233 s. E.

Djurplageri, vetenskapliga djurférsék samt djur-

skyddsordning. Kihlstrém. 46 s. Ju.

Boxningssportens skadeverkningar. Idun. 104 s. I.

Reviderad hyreslag. Idun. 247 s. Ju.

Byggnadsstyrelsens organisation. Norstedt & Sé-

ner. 124 s. K.

Forslag till jordforvdrvslag m. m. Idun. 213 s. Jo.

Den svenska utvecklingshjédlpen. Expertrekryte-

ring och stipendiatmottagning. Kihlstrém. 79 s. U.

Bostadsbyggnadsbehovet. Idun. 53 s. S.

Forenklingar i utskénkningslagstiftningen — Ci-

derfragan. Idun. 282 s. Fi.

Utsbkningsritt. I Partiella reformer. Norstedt

& Soner. 163 s. Ju.

Ersidttning f6r kommunala foértroendeuppdrag.

Idun. 75 s. I.

Effektivare arbetsférmedling f6r tjdnstemdn.

Idun. 238 s. S.

Andrade bestimmelser om ackumulerad in-

komst. Idun, 151 s. Fi.

Sociallagstiftningen och de s. k. beroende upp-

dragstagarna. Berlingska Boktryckeriet, Lund.

228 s. S.

Oversyn av nykterhetsvarden. Idun. 296 s. S.

Klubbverksamheten bland ungdomen pa lands-

bygden. Kihlstrém. 73 s. Jo.

Den automatiska databehandlingens teknik.

Kihlstrém. 86 s. Fi.

Berikning av pensionsreserv. Civiltryck. 59 s. Ju.

Kostnxgder f6r Overgang till hogertrafik. Idun.

69 s. K.

Likaren i totalférsvaret. Kihlstréom. 324 s, Fo.

Langfristiga krediter till mindre foretag. Idun.

109 s. Fi.

Anm. Om s#rskild tryckort ej angives, #r tryckorten Stockholm.




STATENS OFFENTLIGA UTREDNINGAR 1961:64

Finansdepartementet

LANGFRISTIGA KREDITER
TILL MINDRE FORETAG

BETANKANDE AVGIVET AV

1960 ARS FORETAGSKREDITUTREDNING

IDUNS TRYCKERIAKTIEBOLAG ESSELTE AB
STOCKHOLM 1961






Innehall

Skrivelse till chefen for finansdepartementet .

Sammanfattning .

Kap.
Kap.

I. Utredningens direktiv och arbetssitt .

IT. Nuvarande former for langfristig kreditgivning till mindre och
medelstora foretag.

Kap. III. De mindre och medelstora foretagens finansieringsforhallanden och

utveckling under senare ar .

Kap. IV. Forslag rorande ett nytt kreditinstitut m. m. .

Bil. A.

Bil. B.

Bil. C.

Bil. D.

Bil. E.

Forslag till bolagsordning for ett nytt kreditinstitut samt till andrmgar
i nuvarande bolagsordning fér AB Industrikredit. SHRLAS

Gillande avtal mellan staten och affirsbankerna om aktieinnehavet i
AB Industrikredit .

PM angéende undersékning av finansieringsforhallandena hos ett ur-
val av foretag inom olika storleksgrupper .

PM angdende undersékning rorande utvecklingen aren 1949—1958 av
sysselsittning m. m. hos ett urval av foretag inom olika storleksgrupper

PM angaende vissa utlindska institut for langfristig kreditgivning
till mindre och medelstora foretag .

ot

12

34
45

62

74

76

86

92






Till
Herr Statsrddet och Chefen for Kungl. Finansdepartementet

Kungl. Maj:t bemyndigade den 20 maj 1960 chefen for finansdepartemen-
tet att tillkalla hogst fyra utredningsmén med uppdrag att verkstalla utred-
ning rorande inrédttande av ett institut for langfristig kreditgivning till mind-
re och medelstora foretag.

Med stod av namnda bemyndigande tillkallade departementschefen den
23 maj 1960 sasom utredningsmén bankdirektéren N. P. A. Callans, ordféran-
den i Uppsala stads dratselkammare, skomakarmaistaren E. G. Lundin, verk-
stallande direktoren i Bohuslans foretagareférening S. G. N. Stenudd samt
slatssekreteraren H. K. Wickman. Tillika uppdrog departementschefen &t
Wickman att sasom ordférande leda utredningsménnens arbete.

Utredningsménnen har antagit benamningen 1960 drs [éretagskredit-
utredning.

Till sekreterare at utredningen férordnades den 31 maj 1960 numera t. f.
budgetsekreteraren A. G. Gustafsson. Vidare forordnades sésom experter at
utredningen den 10 oktober 1960 bankkamreraren E. L. Karlsson och nu-
mera extra forste forskningsassistenten L. R. Hansson.

Genom beslut den 30 september 1960 6verlamnade Kungl. Maj:t till utred-
ningen en skrift fran Svenska sagverksforeningars riksféorbund rorande fra-
gan om sagverkens finansiering.

Sedan utredningsarbetet nu slutforts, far utredningen harmed 6verlamna
sitt betinkande, benimnt Langfristiga krediter till mindre foretag.

Stockholm den 30 november 1961.

Krister Wickman
Arne Callans Gosta Lundin S. Stenudd

| Ake Gustafsson






Sammanfattning

Utredningen har enligt sina direktiv haft att framldgga forslag till en for-
bittring av de organisatoriska forutsittningarna for langfristig kreditgiv-
ning till mindre och medelstora foretag. Direktiven férutsatte att detta
skulle ske genom inrittande av ett pa affirsmissig grund verkande kre-
ditinstitut efter huvudsaklig modell av existerande hypoteksinstitut.

Mot bakgrunden av sina direktiv har utredningen i férsta hand over-
vigt i vilka avseenden den nuvarande kreditorganisationen inte tillgodo-
ser de mindre och medelstora foretagens behov. Efter en redogorelse for
nagra av de vanligare formerna for kreditgivning till sidana foéretag har ut-
redningen ansett sig kunna konstatera, att kreditvasendet ar organisatoriskt
forhallandevis vil utbyggt nir det géller reellt langfristiga 14n mot botten-
inteckning, medan mdéjligheterna till langfristiga krediter mot annan siker-
het én botteninteckning dr mera begrinsade. Utredningen har dven som un-
derlag for sitt arbete latit utfora vissa statistiska undersokningar rérande
de mindre foretagens utveckling under senare ar och deras faktiska finan-
sieringsforhallanden. Utredningens slutsats &ar, att de institutionella be-
tingelserna for de mindre féretagens upplaning bor forbéttras och att detta
bor ske genom ett nytt kreditinstitut for sekundarkrediter.

Det nya institutet foreslds skola organiseras som aktiebolag och fa be-
ndmningen AB Foretagskredit. Institutets verksamhet skall helt allmént
avse finansiering av mindre och medelstora naringsforetag, Nigra regler
harutéver for dndamalen med lanen har inte ansetts bora uppstillas lik-
som inte heller nagra krav pa de lantagande foéretagens branschtillhérighet.
Da institutet kommer att 4gna sig at langfristig, bunden kreditgivning maste
frdgan om siakerheterna for ldnen bli av stor betydelse. Utredningen har hér
utgatt fran att sakerheten skall vara betryggande, men nagra detaljerade
regler angdende siakerhetens art har inte ansetts bora uppstillas. Institutet
foreslas i de enskilda fallen fa efter eget bedomande taga stillning till vilka
sikerheter som kan anses godtagbara. Det forutséttes att sikerheten skall
stiallas antingen i fast eller 16s egendom eller ocksa i fordringsratt jamval
mot annan dn den, at vilken krediten beviljas. Loptiden for lanen foreslas
fa uppga till hogst 20 ar.

Utredningen rédknar med att det nya institutet i likhet med vad som &r
fallet med AB Industrikredit skall dgas gemensamt av staten och afférs-
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bankerna, inkl. Sparbankernas bank AB och Jordbrukets bank. Bolaget fore-
slds bli organisatoriskt anknutet till AB Industrikredit.

Aktiekapitalet foreslas bli 4 milj. kr. Férutom detta aktiekapital skall som
sarskild sakerhet for bolagets egen upplaning finnas en garantifond & 12
milj. kr. Den sammanlagda utlaningsméjligheten fér bolaget beriknas vid
nyss angivna aktiekapital och garantifond komma att uppga till 100 milj. kr.

AB Industrikredits langivning féreslas efter tillkomsten av det nya in-
stitutet helt skola inriktas pa bottenkrediter. Den 6vre grinsen for denna
bottenldngivning anses dérvid bora héjas. Bolagets legala utliningsméj-
lighet féreslas i samband hérmed vidgad med 76 milj. kr. till inemot 400
milj. kr. Utredningen foreslar i detta sammanhang iven att den nedre
grans pa 150 000 kr. som forutsittes for 1an fran AB Industrikredit slopas.

Utredningen har #ven berort foretagareforeningarnas lidneverksamhet.
Négra konkreta forslag har hérvid inte framlagts, men utredningen har
pekat pd vissa atgirder, som skulle skapa okade mojligheter for foreta-
gareféreningarna att tillgodose de mindre foretagens kreditbehov.



KAPITEL I

Utredningens direktiv och arbetssitt

De for 1960 ars foretagskreditutredning géllande direktiven aterfinns i an-
férande av chefen for finansdepartementet till statsradsprotokollet den 20
maj 1960. Departementschefen anférde darvid foljande.

Frigan om kreditférsorjningen for de smi och medelstora niringsféretagen har
under senare ar tilldragit sig 6kad uppmirksamhet. Den fortgidende rationalise-
ringen av vart niringsliv stiller stora ansprak pi dess kapitalférsorjning. Den
faktiska utvecklingen, som bl. a. inneburit att industrins investeringar innevarande
ar synes komma att ligga drygt 30 procent 6ver nivan for enbart tre ar sedan, ar
ett praktiskt bevis for att finansieringsproblemen kunnat I8sas relativt tillfreds-
stillande si linge néringslivet betraktas som en helhet. Detta utesluter dock inte
att det inom vissa sektorer kan foreligga kinnbara finansieringssvarigheter.

Det synes sannolikt att sddana svarigheter i férsta hand gor sig giillande for de
mindre foretagen; dessa foretags sjalvfinansieringsférmaga ir i allmiinhet mindre
och deras mojligheter till upplaning pa den reguljira kreditmarknaden dr av
institutionella skél likaledes mindre. Av dessa anledningar har staten ocksi sedan
lang tid medverkat i kreditgivningen till dessa féretag. Fér hantverkets och smé-
industrins del har detta skett genom direkt langivning frin olika utliningsfonder,
genom lan till féretagareféreningar och genom statliga linegarantier. Arets riksdag
har fattat beslut om samordning och effektivisering av dessa stédformer i enlighet
med vad som foreslagits av Kungl. Maj:t i arets statsverksproposition (X ht, p. 50).
Vidare har Kungl. Maj:t i propositionen nr 102 framlagt forslag om iindrad orga-
nisation av Aktiebolaget Industrikredit, vilken ger detta institut 6kade resurser.

Trots hiir nimnda atgirder torde for den mindre foretagsamheten alltjimt kvar-
std legitima finansieringsbehov som inte blir tillgodosedda. Med tanke pa den
skidrpta importkonkurrens 4 ena sidan och de 6kade exportméjligheter & den
andra som for den mindre industrins del foljer av sjustatsmarknadens tillkomst,
framstar det som Onskvirt att ytterligare framja sirskilt den langfristiga kredit-
givningen till de mindre féretagen.

En betydande vidgning av den svenska obligationsmarknaden har #4gt rum un-
der innevarande ar och beloppet emitterade 1anga obligationer ir visentligt hogre
an under tidigare ar. Denna utveckling har #ven kommit niringslivet tillgodo,
som nu anyo fatt tillging till langfristig obligationsupplaning. Denna upplanings-
form ér emellertid av naturliga skdl forbehdllen stérre foretag; for att iven
mindre foretag skall bli i stind att effektivt utnyttja denna lanemarknad férut-
sitter detta tillging till ett institut, som for de mindre foretagens rikning kan
upptrida som lantagare pa obligationsmarknaden.

I detta sammanhang vill jag erinra om betydelsen av fondbildningen inom den
allménna tilliggspensioneringen (ATP). Denna fondbildning #r en av de fak-
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torer som bidragit till att 6ka efterfragan pa langa obligationer och dirmed skapa
en bittre fungerande kapitalmarknad. Till en inte obetydlig del hiirrér denna fond-
bildning fran arbetsgivaravgifter fran mindre foretag liksom fran foretagarnas
egenavgifter. Det framstar som rimligt, att denna fondbildning skall bidraga till att
underlitta dven dessa foretags kreditférsorjning. En vig som dirvid naturligen
bor provas dr — sésom bl. a. 1957 ars pensionskommitté framholl — att kapital-
marknadens institutionella ram utbygges med nya hypoteksinstitut.

Vad jag hér anfort visar att det nu finns skél att utreda fragan om inrittande av
ett kreditinstitut efter huvudsaklig modell av gillande hypoteksinstitut med uppgift
att utlimna langfristiga 1an till mindre och medelstora foretag. Ett sidant institut
skulle ticka det kreditbehov som p& grund av kredittidens lingd inte kan till-
godoses av affirsbankerna och som till f6ljd av brist pa beldningsbara sikerheter
inte heller kan motas av Aktiebolaget Industrikredit eller i annan, nu forefintlig
ordning.

Jag finner det uppenbart, att det ifrigasatta institutets utlaning bor ske efter en
strikt affarsmissig provning av de framlagda projektens forvintade 16nsamhet. Det
fair ankomma pa utredningen att ndrmare prova i vilka former denna kredit-
bedémning ldmpligen bor éga rum. Det forefaller redan av kostnadsskil inte rim-
ligt att for det nya institutets rikning bygga upp en sérskild, lokalt forgrenad orga-
nisation for prévning av kreditvirdighet. Det synes rationellare att institutet i
stillet anknyter till nigot eller néigra av redan existerande organ, dven om det for
dagen icke later sig bedomas i vilka former en sddan anknytning limpligast bor ske.

Finansieringen av institutets verksamhet synes bora ske huvudsakligen genom
obligationsupplaning. Det bor ingd i utredningens uppdrag att utreda och fram-
ldgga forslag till sidana former for denna upplianing och for statens medverkan
vid dess genomférande, som kan vara dgnade att frimja och forbilliga institutets
finansiering. Harvid kan Overvigas exempelvis viss garanti for institutets upp-
laning eller av staten tillskjuten grundfond som stod for verksamhetens bedrivan-
de. Skillnaden mellan institutets finansieringskostnader och de marknadsmissiga
utldningsridntor som institutet bor tillampa, skapar en marginal for att utéver
administrationskostnaderna tédcka de forluster som kan komma att uppstia vid en
utldning av ifragavarande slag. Denna méaste namligen med ndédvindighet inne-
bédra vissa risker, om syftet med utldningsverksamheten skall uppnas.

Det bér vidare ankomma pa utredningen att avgiva forslag rorande institutets
organisation och de nidrmare formerna for dess verksamhet.

For att erhalla underlag for sitt arbete har utredningen utéver samman-
stiallning av redan forefintlig statistik latit utfora tva sirskilda undersok-
ningar. Dessa omfattar dels en bearbetning av vissa uppgifter fran kom-
merskollegii industristatistik for att belysa utvecklingen av industriféretag
inom olika storleksgrupper, dels en urvalsundersokning roérande finansie-
ringsférhallandena hos ett antal foretag inom olika storleksgrupper. Vid
genomforandet av den sistndmnda undersokningen har virdefull medver-
kan limnats av Sveriges hantverks- och industriorganisation samt av Svensk
industriférening. For resultaten av undersékningarna redogores i kapitel
IIT samt i bilagorna C och D. Darjamte har utredningen inforskaffat vissa
uppgifter rorande kreditgivningen till mindre och medelstora foretag i ett
antal andra linder. En 6versikt hiarav lamnas i bilaga E.
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Till komplettering av detta i huvudsak statistiska material har utred-
ningen vidare inhdmtat upplysningar om de mindre och medelstora fore-
tagens kreditproblem genom 6verliggningar med dels foretriadare for affars-
banker, sparbanker, vissa kreditinstitut pa jordbrukets omrade, AB In-
dustrikredit samt kommerskollegium, dels organisationer inom hantverk,
industri och handel, dels ock ett antal enskilda foretagare.



KAPITEL II

Nuvarande former for langfristig kreditgivning till mindre och

medelstora foretag

Inledning

Den mera langfristiga kreditgivningen till mindre och medelstora féretag
sker i skiftande former. I det foljande kommer en redogorelse att limnas
for nagra vanligare former av dylik kreditgivning. Huvudvikten liggs vid
de sirskilda regler och villkor som géller for langivningen. Dirjamte
kommer att siffermissigt soka belysas omfattningen av de olika lanefor-
merna. Redogorelsen kommer framst att 4gnas sddana krediter som ir sa-
vil formellt som reellt langfristiga. Det bor emellertid redan hir understry-
kas, att en betydande del av den formellt kortfristiga kreditgivningen i
realiteten dr langfristig. Lanen kan salunda formellt gilla pa viss kortare
tid, men planen for avbetalningen av lanen vara uppstilld pa sddant siitt,
att amorteringen beriknas ske under betydligt lingre tid. Det ar alltsa
mellan kreditgivaren och lantagaren utsagt eller underforstatt, att lanet
efter den formella lanetidens utgang skall omséttas.

Med den nu angivna utgangspunkten kommer forst att beréras affiarsban-
kernas och sparbankernas mojligheter att lamna langtidsbundna 1an. Déar-
efter behandlas féretagareféreningarnas laneverksamhet samt den statliga
industrigarantilangivningen och utlaningen fran det av staten och affiirs-
bankerna gemensamt figda AB Industrikredit. Vidare kommer en redogé-
relse att lamnas for vissa kreditinstitut eller kreditformer, som har anknyt-
ning till sérskilda néringsgrenar eller eljest 4r av mera speciell art. I detta
sammanhang torde det dven vara lampligt att nagot berora mojligheterna
till aterldn av erlagda avgifter till den allminna tillaggspensioneringen
(ATP).

Langfristiga affirsbankslin

Affiarsbankernas utlaning ar i princip kortfristig. Lanen skall siledes som
regel vara stillda pa aterbetalning inom 6 ménader eller kunna uppsigas
till aterbetalning inom namnda tid. I realiteten 4r emellertid en betydande
del av affdrsbanksutldningen mera langfristig, genom att lanen successivt
forldnges eller uppsiagningsritten inte utnyttjas.
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Fran det nyss angivna principkravet pa kortfristighet finns emellertid
undantag. Bland annat kan affirsbankerna i viss utstrickning limna kre-
diter pa lingre 16ptid 4n 6 ménader utan forbehall av uppsidgning inom
denna tid, s. k. tidsbundna lan. Bestimmelserna hirom éaterfinns i 57 §
lagen den 31 mars 1955 (nr 183) om bankrorelse. Diri stadgas, att bank-
bolag i enlighet med nidrmare bestimmelser i bolagsordningen ma utlamna
1an mot skuldebrev med lingre 16ptid in 6 manader till ett sammanlagt
belopp av hogst 20 procent av bolagets eget kapital. Betriffande lan, for vil-
kas fulla gildande staten ir ansvarig, far nimnda belopp dock overskridas
med sammanlagt hogst 5 procent av bolagets eget kapital. De ifrigava-
rande lanen far, i de fall staten inte dr ansvarig for lanets fulla gidldande,
inte stillas pa lingre aterbetalningstid &n 10 &r och inte heller uppga till
hogre belopp i varje sirskilt fall &n 150 000 kr. I lagen stadgas vidare arlig
amorteringsskyldighet for sidana borgenslan, for vilka inte staten, kommun
eller dirmed jamforlig samféllighet ar ansvarig.

Den nu ifragavarande mojligheten for affirsbankerna att limna mera
langfristiga krediter tillkom med ikrafttridandet av den nu gallande bank-
lagen den 1 januari 1956. Syftet med bestimmelsen var nirmast att skapa
okade mojligheter fér sméforetagare att erhalla bundna lan. Av forarbetena
till banklagstiftningen framgar niamligen, att man ténkte sig denna upp-
laningsform friamst for sidana féretag som var alltfér sma for att kunna
anlita obligationsmarknaden och som inte heller kunde erhélla tidsbundna
l1an genom andra kreditinstitut sisom AB Industrikredit eller forsakrings-
bolagen.

For affiarsbankernas tidsbundna 1an giller eljest vanliga regler for afférs-
bankslan, t. ex. med avseende pa rinta och siikerheter. Som regel skall sa-
lunda sikerhet, som banken anser betryggande, vara stilld antingen i fast
eller 16s egendom eller ocksd i fordringsritt jamvil mot annan dn den at
vilken krediten beviljas. Det kan dock i detta sammanhang anmirkas, att
bankbolag i viss utstrickning har formell mojlighet att limna kredit utan
sirskild sikerhet till ett belopp av i varje sirskilt fall hogst 75 000 kr. till
smaforetagare. Denna mdjlighet torde dock inte vara avsedd att tillimpas
i kombination med bundna lin.

Den nu nimnda mdjligheten fér affarsbankerna att limna tidsbundna
lan har hittills endast kommit till anvidndning i begransad utstrickning
och dérvid huvudsakligen foér lin med statlig garanti. Omfattningen av
affarsbankernas bundna 1an den 31 december 1960 framgar av foljande
sammanstéllning.

Sammanlagt
Antal 1an ldnebelopp
milj. kr.
Statsgaranterade ldn ..... 12 723 132,8
Ovriga Bans i s o S L IN0E, 1451 71

Summa 14 174 139,9
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Av det sammanlagda beloppet bundna lan vid utgéngen av ar 1960 ut-
gjordes salunda 95 procent av statsgaranterade lan. Hiri ingick studielan
med ca 89 milj. kr., industrigarantilain med ca 40 milj. kr. och jordbruks-
lan med ca 4 milj. kr. I gruppen &vriga 1an ingick tva #ldre 1an om tillsam-
mans ca 2,8 milj. kr., vilka tillkommit av speciella skil. Det aterstaende
beloppet, ca 4,3 milj. kr., utgjordes av 1449 avbetalningsldn och special-
lan (saneringslan). Detta belopp synes dock till huvudsaklig del ha utgjorts
av andra lan #n foretagskrediter. De bundna affirsbankslanen till foretag
— bortsett fran industrigarantilinen — synes saledes i varje fall hittills
inte ha fatt nidgon namnvird omfattning.

Langfristiga sparbanksldn

Sparbankerna har sedan lang tid haft mojlighet att limna tidsbundna Ian.
Bestimmelserna hirom éterfinns i 29 § lagen den 3 juni 1955 (nr 416) om
sparbanker. Diri stadgas, att sparbank, dar summan av insittarnas behall-
ning pa sparbanksrikning och sparbankens fonder uppgér till minst 5 milj.
kr., mi pi vissa nirmare angivna villkor mot inteckning i fastighet eller
tomtritt inom verksamhetsomridet utlimna lan pa lingre tid in 6 mana-
der och utan att uppsigning inom sidan tid féreskrives. Liksom for mot-
svarande affirsbankslan dr den lingsta medgivna 16ptiden fér sidana lan
10 ar. Nagon individuell storleksbegrinsning som fér affirsbankslanen
galler déremot inte for sparbankernas del. Totalt far sddana lan dock ut-
lamnas hogst till ett sammanlagt belopp motsvarande 30 procent av sum-
man av insattarnas behallning & sparbanksrikning och sparbankens fonder.
I frdga om sikerheten foreskrives, att denna skall vara stilld i jordbruks-
fastighet eller sidan bostads- eller affirsfastighet, som &r beldgen inom
omréade for vilket stadsplan eller byggnadsplan &r faststilld. Inteckningen
skall vidare ligga inom 60 procent av fastighetens taxeringsvirde och det
av sparbanken uppskattade virdet.

Sparbankslin torde endast i begrinsad utstrdckning komma i friga som
tidsbundna lan for mindre féretag, bl. a. med hinsyn till att sidkerheten
méste utgéras av inteckning i jordbruks-, bostads- eller affarsfastighet,
medan déremot inteckning i industrifastighet inte kan utnyttjas.

Lan genom foretagareféreningar (hantverks- och industrildn )

De forsta foretagareforeningarna borjade sin verksamhet ar 1938. Bakgrun-
den var det minskade foretagsbestindet under 1930-talet samt den arbets-
16shet som uppstéatt inom exportindustrien. Foreningarna skulle i forsta
hand verka fér en utveckling av hantverket och smaindustrien inom sina
verksamhetsomraden. Numera finns féretagareféreningar inom samtliga lin.
Deras uppgifter avser savil upplysnings- och rddgivningsverksamhet som
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laneverksamhet. I det féljande skall dock endast laneverksamheten be-
handlas.

Alltsedan sin tillkomst har foretagareforeningarna i huvudsak erhallit
medel for sin utldningsverksamhet fran staten. Utover den langivning som
salunda skett av statsmedel till hantverk och smaindustri via foéretagare-
foreningarna har staten dven ldmnat direkta lan ur olika centralt admi-
nistrerade lanefonder. Efter beslut av 1960 ars riksdag! har en samordning
av denna kreditstddjande verksamhet skett. Ett flertal mindre ldnefonder
sammanfordes dirvid till en lanefond, benimnd statens hantverks- och
industrilanefond. Fran denna fond stilles medel till forfogande for fore-
tagareforeningarna och, savitt avser Stockholms stad, kommerskollegium
for utlamnande av hantverks- och industrilan. Vissa foretagarefoéreningar
disponerar iven medel som stillts till forfogande av landsting, kommuner
m. fl. for utlaning.

Bestimmelserna om hantverks- och industrilan aterfinns i kungérelsen
den 3 juni 1960 (nr 372) om statligt kreditstod till hemsldjd, hantverk och
smaindustri. Syftet med langivningen anges vara att frimja hemslojd, hant-
verk och sméaindustri samt dirmed jamforlig verksamhet. Om sirskilda
skiil foreligger kan lan dock #ven limnas i frdga om annan industriell
verksamhet samt i friga om anliggningsverksamhet och verksamhet hién-
forlig till jordbrukets biniringar. De ldntagare som kommer i fraga ar sa-
lunda i forsta hand utévare av hemsldjd, hantverk och sméindustri. Nagon
klar grins har dock inte dragits i friga om foretagens storlek. De organ
som handhar laneverksamheten far darfor fran fall till fall bedoma, om
ett foretag har sadan storlek att det kan komma i fraga for lanestod eller
inte. Kreditstod bor ocksa, enligt vad som uttalats av féoredragande depar-
tementschefen vid inriattandet av hantverks- och industrildnefonden, kunna
limnas exempelvis i siddana fall som ér angeligna ur sysselsittnings- och
lokaliseringssynpunkt, iven om féretaget inte &r att hinfora till smdin-
dustri. Detsamma anges dven bora giilla i fall da kreditstod till en storre in-
dustri medfér gynnsamma verkningar dven for mindre industri- och hant-
verksforetag genom att dessa dr underleverantorer till den storre industrien.
Vidare har forutsatts, att laneindamal, som tidigare tillgodosetts fran né-
gon av de fonder som uppgitt i hantverks- och industrilanefonden, skall
kunna tillgodoses dven om det géller medelstor och storre industri. I fraga
om foéretagens art bor dven némnas, att sdsom tidigare berorts anldggnings-
foretag kan erhalla lan. Foretag inom den egentliga byggnadsproduktionen,
vilka kan erhalla kreditstod i annan form, har dock ansetts i princip béra
undantagas fran den nu ifrdgavarande langivningen. Bland foretag som bor
kunna erhélla lan och som ir hinférliga till jordbrukets bindringar har
bland annat nimnts foretag inom livsmedelsindustrien, foretag inom fja-
derfi- och pilsdjursaveln samt foretag som bedriver plantodling. En viss

1 Prop. 1960: 1 (bil. 12); SU 10; Rskr 10.
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forsiktighet har dock ansetts bora iakttagas, da det hirvidlag inte giller
verksamhetsgrenar som i allmianhet omfattas av kreditstodet. Féretag inom
distributionsledet, sdsom detaljhandeln, idr dock undantagna fran mojlig-
heterna att fa hantverks- och industrilan.

Den gillande forfattningen rérande ldnen har fiven angett vilka kredit-
andamal som ldnen avser att tillgodose. I forsta hand nimns dirvid nybygg-
nad, tillbyggnad, ombyggnad eller inredning av lokaler eller anliggningar,
som dr nodvindiga for verksamheten, och vidare anskaffning av maskiner,
arbetsredskap eller verktyg. Om sirskilda skl foreligger, kan lan dven med-
ges for anskaffning av omsittningstillgdngar. Undantagsvis bor lan éven
kunna lidmnas for att mojliggora tillkomsten av kollektiva verkstads-
anldggningar.

Hantverks- och industrilan beviljas av den foretagareférening inom vars
verksamhetsomrade lanesokanden driver eller avser att driva rorelse. Nar
det giller féretag inom Stockholms stad #ir dock kommerskollegium Ian-
givare. I frdga om lidnebeloppen foreskrives, att foretagareférening far
bevilja en och samma lantagare 1dn med sammanlagt hogst 50 000 kr., eller,
om det giller anskaffning av maskiner, hégst 75 000 kr. Om sérskilda for-
héllanden skulle féranleda dértill, kan féreningen dock efter medgivande
av kommerskollegium bevilja 14n med hogre belopp.

Réntan pa lanen frin foretagareféreningarna utgar efter en rorlig rante-
fot, som anpassas efter den for industrigarantilan i allminhet tillimpade
rintesatsen. Amortering av linen skall ske efter en faststilld plan, och
amorteringstiden fir uppga till hogst 10 ar. Om siirskilda skiil foreligger
kan dock kommerskollegium medge lingre aterbetalningstid, hogst 20 &r,
samt anstidnd med avbetalningarna under viss tid, hogst 3 ar.

Foreskrifterna om sidkerhet for lanen #r allmint hallna. Kungorelsen
stadgar siledes endast, att lantagaren skall stilla den sikerhet som med
hinsyn till hans ekonomiska stillning och behov av rimlig ekonomisk ré-
relsefrihet samt till omstindigheterna i dvrigt kan pafordras. Kreditstod
kan endast om synnerliga skil foreligger beviljas, om sékanden har sadan
sikerhet att han bor kunna erhdlla lan av enskild kreditinrittning enligt
vedertagna bankmaéssiga grunder. Vid prévningen av laneansékan skall dock
beaktas bland annat foretagsledarens yrkesmaissiga egenskaper och person-
liga forutsittningar i 6vrigt samt i vilken utstrickning eget kapital insatts
i rérelsen. Vid beddmningen av linedrendena skall dven sirskild hinsyn
tagas till sysselsiittnings- och lokaliseringssynpunkter. Som siikerheter for
linen férekommer exempelvis forlagsinteckningar, borgen och fastighets-
inteckningar. Vid maskinanskaffning forekommer dven att foretagarefor-
eningen inképer maskinerna och sedan forsiljer desamma till laneskan-
den genom avbetalningskontrakt och med #ganderittsforbehall.

Medel for sin utliningsverksamhet erhaller féretagareforeningarna ge-
nom att lan stilles till férfogande ur statens hantverks- och industriléne-



Tabell 1. Foretagareféreningarnas ldneverksamhet

Erh. Beviljade och| Totalt beviljade 1an Utestdende 1an den

Foretagareforening statl. |lyftade lane-|t.o0.m. den 31/12 19602 31/12 1960

ildn lanemedel| medel den
fr.o. m. ar| 31/12 1960 | Antal Belopp Antal Belopp

Stockholms. ....... 1954 2667 500 211 3530 700 151 1866 813
Uppsala.il;  Liice ok 1957 1700 000 109 1 862 800 92 1389 493
Sédermanlands.. ... 1954 2042 500 156 3536 744 113 1932 506
Ostergotlands. ... .. 1956 2200 000 199 3970 000 131 1889 914
Jonkopings........ 1957 2400 000 132 3316 000 110 1788 609
Kronobergs........ 1954 2877 500 257 4 890 543  lirfy/ 2685 535
Kalmar? . 2 J sl 1954 2945 500 245 4237 500 206 2 424 686
Gotlands: ' . . s 1947 32 985 348 318 5 350 885 159 1918 424
Blekmge.. . o 008 1950 3123 375 269 5568 670 178 3011 271
Kristianstads. . . ... 1956 2275 000 191 4111 650 140 2272 964
Malmbhus . . ... ./s s 1957 1 650 000 99 2567 500 80 1636 532
Hallangs .o fnleta: 1954 1942 500 263 3440 751 204 2082 963
Goteborgs o. Bohus 1939 3430 500 484 7472 318 155 2402019
Alysborgs . i.iivatehs 1956 1725 000 129 2614 000 94 1357 017
Skaraborgs........ 1955 2697 500 159 3378 197 133 2377 152
Yarmilands:i, ool At 1941 2616 850 512 6520 800 198 2127 397
Orebrol i Sl o 1955 1 802 500 141 2465 583 110 1513 643
Viastmanlands. . . . . 1957 1450 000 76 1918 500 49 961 225
Kopparbergs. . . ... 1956 2425 000 163 3310 200 118 2057 405
GHvleborgs. g 1941 3023 500 608 8106 545 254 2977 525
Visternorrlands. . . . 1938 3 647 895 654 9500 335 231 3219183
Jamtlandsis. 5w 1939 4606 100 882 10 944 556 323 4608 178
Visterbottens. .. ... 1939 7705 500 1637 17 367 000 551 7 349 782
Norrbottens. ...... 1938 7 842 750 668 13 678 956 353 6938 161
Summa 471 782 318 8 562 | ®133 660 733 4 310 62 788 397

! Hartill kommer beviljade men den 31/12 1960 inte lyftade lanemedel.

* For vissa féreningar redovisas totala antalet beviljade 1an, medan fér nagra foreningar
siffrorna endast avser beviljade och utlimnade 14n.

3 Ett belopp av 239 777 kr. har Aterbetalats till staten.

4 Hirav icke statliga medel 4 380 000 kr.

® Hirav beviljat av icke statliga medel 4 836 800 kr.

Tabell 2. Av fioretagareféreningarna beviljade ldn dren 1951—1960

Antal 1an Sammanlagt 1dnebelopp
Ar ' CEA Av statliga | Av dvriga
‘f‘é‘:]:;?etggla ]};ze?:;:jgj Totalt ldnemedel, li‘mer'ncdcl, Tolfﬁlt’
kr. kr.
1951 239 D 246 3275 734 75 000 3350 734
1952 240 8 248 4136 453 82 000 4218 453
1953 247 9 252 3 820 522 92 400 3912 922
1954 367 20 387 4971 160 303 000 5274160
1955 423 39 462 5899 811 598 700 6498 511
1956 482 41 523 6816 316 475 300 7291 616
1957 1185 38 1223 24 036 373 956 500 24 992 873
1958 893 27 920 17 586 631 821 300 18407 931
1959 790 28 818 16 108 813 650 500 16 759 313
1960 1082 16 1098 25 059 327 607 000 25 666 327
Summa 5948 229 6177 111 711 140 4661 700 116 372 840

2—108202
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Tabell 3. Av féretagarefireningarna beviljade ldn dr 1960, med firdelning pd férelagens

storlek
Antal 1dn Sammanlagt lanebelopp
Foretagsstorlek
Antal o Kr. ‘ oL
Foretag med mindre &n 5 anstillda 490 45 7709 511 I 30
Foretag med 5—10 anstédllda ...... 332 30 8 301 250 32
Foretag med 11—25 anstéllda ..... 217 20 7421 823 29
Foretag med 26—50 anstallda ..... 46 4 1746 743 7
Foretag med mer dn 50 anstéllda.. 13 1 487 000 2
Summa 1098 100 | 25666327 | 100

fond. For dessa I1in erlidgger foreningarna rinta enligt den for utlaning
fran statens utlaningsfonder gallande s. k. normalrdntan, vilken for nér-
varande utgér 4,75 procent. Kapitaltillgangarna i fonden uppgick den 1
juli 1961 till 100,4 milj. kr. Av detta belopp hade 77,0 milj. kr. dispone-
rats for utlaning till foretagareforeningarna och 0,5 milj. kr. stillts till
forfogande for kommerskollegium for utlaning i Stockholms stad. Vidare
utestod 9,9 milj. kr. i 1an fran vissa aldre lanefonder, vilka numera ingér i
hantverks- och industrilanefonden. De & riksstaten anvisade medlen till
foretagareforeningarnas laneverksamhet har under budgetaren 1956/57—
1961/62 utgjort resp. 3, 4, 5, 6, 4 och 10 milj. kr. Dessutom anvisades
budgetaret 1956/57 a tillaggsstat 30 milj. kr. for att bereda hantverks- och
smaindustriforetagen viss littnad i de svarigheter, som de fatt vidkinnas
pa grund av davarande atstramning pa kreditmarknaden.

Utover de medel som foretagareféreningarna erhallit ur den statliga
lanefonden disponerar de, som forut namnts, i vissa fall dven medel som
stillts till forfogande av landsting, kommuner eller pa annat sitt. Det sam-
manlagda beloppet av sidana medel hos féreningarna uppgick den 31 de-
cember 1960 till ca 4,4 milj. kr.

Omfattningen av foretagareforeningarnas laneverksamhet framgar av
tabellerna 1—3. Av tabelluppgifterna framgar, att foretagareféreningarna
totalt beviljat 1an till ett sammanlagt belopp av ca 134 milj. kr. Av detta
belopp hinfor sig inte mindre &n ca 116 milj. kr. till den senaste tioars-
perioden. Siarskilt markant &r laneverksamhetens okning fran ar 1957.
Detta sammanhénger dels med att flera nya féreningar tillkom vid denna
tidpunkt och dels med den tidigare nadmnda o6kningen av medelsanvis-
ningen till l4neverksamheten under budgetaret 1956/57. Foreningarnas l4n-
givning ér speciellt inriktad pa de minsta foretagen. Av de under ar 1960
beviljade lanen (tabell 3) hinférde sig sdlunda inte mindre &n 95 procent
av antalet 1dn och 91 procent av den totala lanesumman till foretag med
hogst 25 anstillda. Néra halften av antalet beviljade l&n och nirmare en
tredjedel av lanesumman avsag foretag med mindre 4n 5 anstillda.
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Tabell 4. Firluster vid firelagarefireningarnas utlaning

Avskrivningar verkstéllda Fordriagar, den 8112
3 = o qann (1960, vilka berdknas kom-| Totalt berdknade forluster
t.o.m. den 31/12 1960 ; ey
ma att innebéra forlust
Antal lan Belopp Antal lan Belopp Antal 1in Belopp
Antal | 9%?* Kr. o/ 1 Antal | 9%* Kr. o/ Antal | %! Kr. OfE
Forluster & 1an
beviljade:
a) t.o.m. den 31
dec. 1960 ..| 176 |2,0| 2509 927|1,9] 87 [1,0] 913937 |0,7] 263 [3,0| 3423 864| 2,6
d:o exkl.
Norrbottens
| 1 e e R 122 [1,5 1248 339{1,0/ 68 |0,9] 563 937 0,5 190 |2,4| 1812276 1,5
b) dren 1951-
i KOOSRl 21 |4,2] 154 13712,0 b b0 I=159-3101°2.1 26 |5,2] 313 447| 4,1
d:o exkl )
Norrboltens
i gl b [ 38 425] 0,7 2 10,5] ° 28546 |0,5 210112, 7 66 971| 1,2
c) dren 1956— i
s 4315 el Sk 25 |1,4] 297 609|0,9 4 10,2] 75281 (0,2 29 | 1,6/ 372 890] 1,1
d:o exkl.
Norrbottens
£ 55 Grmapigh s e oGl 162 561| 0,5 34110,2]. 20281 |0,1 21 |1,3| 182 842|0,6

! Procentuppgifterna anger forlustlinens andel av det totala antalet beviljade lan resp. for-
lusternas andel av det totalt beviljade lanebeloppet motsvarande tid.

Forlusterna pa foretagareforeningarnas langivning har varit ganska be-
gransade (tabell 4). Enligt uppgift fran foéreningarna kan forlusterna per
den 31 december 1960 berdknas till totalt 3,4 milj. kr. eller 2,6 procent av
det sammanlagt beviljade lanebeloppet. Av forlusterna hinfér sig 1,6
milj. kr. till Norrbottens lan. Med hénsyn till den 6kade langivningen un-
der senare ar, for vilken forlusterna annu inte i storre utstrickning fram-
tratt, ger den forut namnda procentsiffran for forlusterna dock inte en
helt rattvisande bild av forlustriskerna. I tabell 4 har dirfor sirskilt an-
getts de forluster som hanfor sig till lan beviljade under tvd bestdmda &r,
nimligen aren 1951 och 1952. Pa dessa lan, for vilka forlusterna nu bor
kunna bedéomas med storre grad av sidkerhet, har forlusterna uppgatt till
4,1 procent. For jamforelse har dven medtagits hittills uppkomna foérluster
pa lan, som beviljats aren 1956 och 1957. Sistndmnda ar hade foéreningar
tillkommit i samtliga 1an.

Betriaffande foretagareforeningarnas organisation m& ndmnas, att de-
samma utgor ekonomiska foreningar. I flertalet foreningar dr vederborande
landshovding ordférande i styrelsen. Till foreningarnas administration ut-
gar sirskilda bidrag av statsmedel. Likaledes utgar subventioner av stats-
medel for att tacka forluster i foreningarnas langivning. For budgetaret
1961/62 utgér nu namnda bidrag och subventioner 0,8 resp. 0,3 milj. kr.
Tillsyn 6ver foreningarnas verksamhet utévas av kommerskollegium.
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Industrigarantilin

Det statliga kreditstodet till hantverk och smaindustri i form av lanega-
ranti tillkom efter beslut av 1954 ars riksdag.! Garantigivningen tridde i
kraft fran och med den 1 juli 1954. Verksamheten skulle handhas av fore-
tagareféreningarna i de ldn dar saddana foreningar da fanns samt i vrigt
av riksbankens avdelningskontor. I samband med att bestimmelserna om
hantverks- och industrilinen idndrades genom beslut av 1960 ars riksdag
skedde dven en #dndring av reglerna for garantilangivningen, varigenom
denna samordnades med direktldngivningen.

Bestimmelserna om industrigarantilin &r intagna i samma kungoérelse
som bestimmelserna om hantverks- och industrilanen, d. v. s. kungorel-
sen den 3 juni 1960 (nr 372) om statligt kreditstéd till hemsldjd, hantverk
och smaindustri. Syftet med garantigivningen ar detsamma som fér lan-
givningen i form av hantverks- och industrilan. De kategorier av foretagare
som kan komma i friga for garantigivning liksom dven de kreditinda-
mal som avses med garantierna ar desamma som i fraga om direktldn-
givningen. Garantier kan dock dirutéver komma i friga fér sammanslut-
ningar av foretagare i syfte att frimja avsittningen av deras produkter.
Niarmast har hirvid avsetts forsialjningssammanslutningar, som tillkommit
for att skapa effektivare avsittning av de enskilda foretagens produkter
pa utlandsmarknaden. For detta dndamal har, enligt vad foredragande de-
partementschefen uttalat i propositionen vid omliggningen av bestimmel-
serna, beriknats att endast garantilan bér komma i fraga, med héinsyn till
att sidana sammanslutningar ofta har riksomfattande karaktar.

Lanegaranti kan beviljas for 1an i affarsbank, sparbank, jordbrukskassa
eller annan kreditinriattning, som kommerskollegium godkdnner. Staten
ansvarar for industrigarantilan sadsom for egen skuld till dess lanet helt
aterbetalats. Besluten om linegaranti meddelas av kommerskollegium.

Betriffande lanebeloppen innehéller lanekungérelsen inga sirskilda be-
stimmelser. Garantilinen ar emellertid avsedda att komplettera direkt-
langivningen. Enligt de av statsmakterna antagna riktlinjerna foér garanti-
laneverksamheten bor dirfér den generella maximigrins som géller for di-
rektlanen som regel dven vara minimigrins for linegarantigivningen. Ga-
rantildnebeloppen kommer darfér vanligen att overstiga 50 000 kr. Nor-
malt har beridknats, att garanti for hantverks- och smaindustriforetag i all-
minhet inte forekommer for storre ldn an 200 000 a 300 000 kr. I sirskilda
fall kan dock hogre belopp férekomma, exempelvis dd samhilleliga syn-
punkter sadsom arbetsmarknadspolitiska skil talar for detta. I sddana fall
kan kommerskollegium eventuellt hanskjuta drendet till Kungl. Maj:ts
provning.

1 Prop. 1954:210; BU 29; Rskr 318.
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Réanta pa industrigarantildnen utgar efter gingse marknadsranta. La-
nen skall liksom hantverks- och industrildnen vara stidllda pa aterbetal-
ning inom viss tid, hogst 10 ar. Om siarskilda skél foreligger, kan aterbe-
talningstiden dock fa uppga till hogst 20 ar. Vidare kan anstdnd med av-
betalningarna medges under viss tid, hogst 3 ar.

I friga om sikerheten for lanegarantin géller samma bestdmmelser som
for sakerheter for hantverks- och industrilan.

Ansokningarna om lanegaranti skall inges till vederborande foretagare-
forening eller betriffande Stockholms stad direkt till kommerskollegium.
Foretagareforeningen verkstéller den forberedande utredningen i drendet
samt vidarebefordrar handlingarna med eget yttrande till kommerskolle-
gium, som beslutar i drendet. Beviljad garanti tecknas & statens végnar
av foretagareféreningen i enlighet med bemyndigande som ldmnas av kom-
merskollegium. Foreningen skall utéva tillsyn 6ver att industrigarantilan,
for vilket foreningen tecknat garanti, utnyttjas for avsett dndamal. Den
skall dven f6lja det lantagande foretagets verksamhet. Om foreningen far
kinnedom om férhallande som utgér anledning till uppsdgning av industri-
garantilan, skall den utan dréjsmal inhdmta anvisningar hos kommers-
kollegium om de atgarder som bor vidtas. I trangande fall kan foreningen
dven pa egen hand besluta att lanet skall uppsdgas. Den kreditinrittning
som utlimnat lanet skall forvalta detsamma under bankmissiga former
och skall déarvid beakta statens intresse sdsom garantigivare. Langivaren
skall dven anmila férhallande som utgoér anledning till uppsigning av
lanet.

Ramen for garantilangivningen faststélles arligen av riksdagen. Vidare
anvisar riksdagen i sdrskild ordning medel for att tiacka de forluster som
kan uppstd vid garantigivningen. Omfattningen av industrigarantildngiv-
ningen framgar av tabellerna 5 och 6. Sedan verksamheten bérjade den 1
juli 1954 har t. o. m. den 30 juni 1961, sdsom framgér av tabell 5, totalt
beviljats 840 ansokningar om linegaranti med ett sammanlagt belopp av
112,3 milj. kr. Det utestidende garantibeloppet utgjorde den 30 juni 1961 sam-
manlagt 96,0 milj. kr., vartill kom 7,3 milj. kr. som vid ndmnda tidpunkt

Tabell 5. Indusirigarantildngivningen budgetdren 1954/55—1960/61

Av riksdagen med- Beviljade ldnegarantier
Budgetar given ram for ga-

rantigivningen, kr. Antal Belopp, kr.
1954 /51 S e 10 000 000 106 7 926 000
1958/56z 1 L ads okt s s bt g 10 000 000 108 7 543 000
BRe1sT il by Qe ORI L R A i SR 10 000 000 104 10 000 000
TIBTBE 0 il s i e sy T S 15 000 000 104 12 819 000
1Ll TR TTRR L2 R 7 YA SR S SN § 25 000 000 127 25 000 000
JOBG605 e i G L e 30 000 000 152 26 309 450
TIOU 6170, Soets it on et C A SO 35 000 000 139 22 694 250
Summa 135 000 000 840 112291 700
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Tabell 6. Industrigarantildn, formedlade genom f[iretagareféreningarna budgeldret
1960/61, med fordelning pd foretagens slorlek

Antal 1an Sammanlagt belopp
Foretagsstorlek
Antal o Kr. 9%

Foretag med mindre édn 5 anstéllda. 2 2 165 000 ¥
Foretag med 5—10 anstéllda ..... 16 g | 1647 000 8
Foretag med 11—25 anstéllda .... 60 43 7 924 250 36
Foretag med 26—50 anstillda .... 32 23 5036 250 23
Foretag med mer dn 50 anstillda. 30 21 6 965 000 32
Summa 140 | 100 | 21737500 | 100

beviljats men d& dnnu inte utbetalats. Under de senaste budgetaren har
garantigivningen legat i storleksordningen 25 milj. kr. For budgetaret
1961/62 utgér den av riksdagen faststillda ramen for lanegarantier 45 milj.
kr. Industrigarantilinen hinfér sig i allménhet till nigot storre foretag
dn foretagareforeningarnas direktldngivning. Av de genom foretagarefor-
eningarna formedlade industrigarantilinen under budgetaret 1960/61 (ta-
bell 6) avsag salunda 87 procent av antalet 1an och 91 procent av garanti-
beloppet foretag med mer #dn 10 anstillda. Ungefir en tredjedel av belop-
pet hinforde sig till foretag med mer dn 50 anstéllda.

Forlusterna pa garantigivningen har hittills varit relativt begrinsade.
Intill den 1 juli 1961 hade salunda av de av riksdagen anvisade medlen for
tickande av férluster vid garantigivningen tagits i ansprak 2,5 milj. kr.
Hirtill kommer emellertid ytterligare forluster, som nu kan forutses, var-
f6r de totala forlusterna for niarvarande torde kunna berdknas till 3,0 &
3,5 milj. kr.

Lan fran Aktiebolaget I ndustrikredit

AB Industrikredit bildades efter beslut av 1934 ars riksdag. Bakgrunden
till bolagets tillkomst var den omliggning som skett av banklagstiftningen.
I syfte att nd en sanering av bankvisendet hade statsmakterna beslutat
vissa andringar i banklagstiftningen, varigenom bankernas mojligheter att
meddela langfristiga krediter kringskurits. Det ansigs dérfér erforderligt,
att niringslivet kunde fa mojlighet att vid sidan av affirsbankerna erhalla
lingre krediter. Losningen blev dérvid, att ett sirskilt institut for medel-
lang och langfristig kreditgivning inrittades med statens medverkan.

Bolagets utlining beriknades framst komma att avse anlidggningskre-
diter savil till nystartade foretag som till utbyggnad av ildre foretag. Aven
krediter for rationalisering av driften beriknades bli en viktig del av verk-
samheten. Utlaningen skulle handhas helt affarsmissigt och finansieringen
av verksamheten ske genom upplaning, foretriadesvis genom emissioner av
obligationer. Fér att bland annat skapa garantier for samarbete med ban-
kerna bereddes dessa tillfille att ing& som delégare i bolaget.
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Efter beslut av 1960 ars riksdag! skedde en omorganisation av bolaget
och en 6kning av dess lanekapacitet. Tidigare hade aktierna i bolaget till
tre fjardedelar innehafts av staten och i 6vrigt av fyra affirsbanker. I sam-
band med omorganisationen forsalde staten ett antal aktier, varigenom
samtliga affirsbanker kom att inga som deldgare i bolaget och fordelningen
av aktiekapitalet mellan staten och bankerna blev hilften vardera. I fraga
om utlaningsverksamhetens inriktning skedde ingen andring. Bestimmel-
serna om sikerheten for utlimnade ldn dndrades dock, varigenom bland
annat bolaget gavs méjlighet att inom en viss ram limna lan efter en mera
fri bedomning av stillda sikerheter. En formell utvidgning av den maxi-
mala lanetiden fran 10 till 20 4r genomfordes @ven. Den visentligaste énd-
ringen lag dock i den kapacitetsokning som skapades genom att bolagets
legala utlaningskapacitet vidgades fran ca 78 milj. kr. till drygt 300 milj. kr.
och med mojlighet att ytterligare vidga densamma till inemot 350 milj. kr.

Enligt den nu gillande bolagsordningen skall bolaget ha till féremal
for sin verksamhet dels att medverka vid finansieringen foretridesvis av
mindre och medelstora niringsforetag har i riket genom utlimnande av
1an, huvudsakligen av langfristig karaktar, dels att genom egen upplaning
anskaffa medel for finansieringsverksamheten. Bolaget skall dven kunna
iklida sig garanti fér siddana lan som bolaget skulle ha édgt att sjalvt be-
vilja. Nigra nidrmare bestaimmelser om vilka kreditindamal som utldningen
skall avse ar inte angivna i bolagsordningen.

I friga om storleken av de enskilda lanen har bolagsordningen inga fo-
reskrifter. Enligt det avtal som ligger till grund fér samarbetet mellan sta-
ten och bankerna skall bolaget dock som regel inte ldmna sddan kredit
som affirsbankerna dger limna enligt for dem for néirvarande gillande
bestimmelser. Bakgrunden till denna foreskrift ar den i det foregiende
behandlade riitten for affirsbankerna att bevilja langtidsbundna 1an pa
hogst 150 000 kr. Nagot formellt hinder for bolaget att dven limna lan pé
mindre belopp foreligger emellertid inte. D4 bankernas maéjlighet att limna
langtidsbundna lan ir begrinsad till 1an med hogst 10 ars 16ptid, ar fore-
skriften alltsd redan av denna anledning inte tillimplig pa l4n med ldngre
16ptid dn 10 ar. I praktiken synes foreskriften inte ha nagon storre betydelse
for bolagets verksamhet.

Léanen fran bolaget utlamnas pa viss tid, hogst 20 ar. Som regel skall
lanen darvid amorteras enligt en faststdlld plan. Normalt limnas linen
pa 10 ar. Amorteringsplanen faststilles dock efter en &aterbetalningstid
pa 20 ar, och efter den forsta tioarsperioden forldnges lanen alltsa vanli-
gen pa ytterligare 10 ar. Rantan har hittills motsvarat rantan for bolagets
egen upplaning med visst tilligg. For ndrvarande utgoér bolagets marginal
mellan utldningen och inlaningen ldgst 0,75 procent. Lanen ldmnas for
nirvarande alltid mot bunden rénta.

1 Prop. 1960:102; BU 21; Rskr 306.



Tabell 7. AB Industrikredits utlining dren 1951—1960

R Utldmnade nya 14n,| Aterbetalning 4 1an,| Utlaning vid arets

3 kr. kr. utgéng, kr.
LS 1y B AN R SRR S e T e 4 852 000 2493 450 40 235 550
n AL AR R B Y, 8522 500 3160 425 45 597 625
DB e S el s spreals 6794 500 5007 150 47 384 975
L98A NI LASI | E SRR DD, 8 600 000 4003 400 51 981 575
L2l A S R A 8 487 000 4267 125 56 201 450
3 AR AT S e e 5398 000 4733 525 56 865 925
195728 iy, XL S L ekt ik 5732 000 7 055 475 55 542 450
IR G L cim e o 10 837 200 6018 825 60 360 825
i LUt B ey, e i R ] 9 845 000 5261 600 64 944 225
1860 Lo a Bl Bl i s 15 988 000 5786 400 75145 825

Tabell 8. AB Industrikredits utldning den 31[12 1959, uppdelad pd verksamhetsgrenar

Léanebelopp
Verksamhetsgren
Kr. ol
Jarn-; StAl- 0Ch MetaAlIVerke. .« . v s v oe s s oo s« theie oo mi suisia s u e 462 500 0,7
Jérn-, stdl- och metallmanufaktur. .........00eeuierenncnnn. 7 857 375 12,1
Maskin-, verkstads- och varvsindustri..........coeieenone..n 17 237 925 26,5
Elektrisk Industri /samt KabelVerk .. o, . 1 - deomiebiome s o oiisis s 4 397 250 6,8
Instromentiabriker . 8. LR EEGN | Lot Ll SIS ML ST 719 125 1,1
Jord- och stenindustri samt byggnadsindustri ............... 7124 250 11,0
Trédvaru- och traféradlingsindustri.......................... 5907 700 9.1
Pappersmasse-, pappers- och grafisk industri................ 5044 900 7,8
LivsmedelSINGUSERL . fere b o s a2/t 18 fore foo s Bt 6 B ah T o3 0ol o 2607 125 4,0
Textil- ochibekIAdnadsinAUSLEE ./, . . o Ll s s wimn siaiss s o o eis o ois 5010 025 T
Léder-, gummi- och plastvaruindustri....................... 1030 000 116
Kemiskateknisle industid. v brn . 1 i iy e osom st s Daisidin o8 3 360 250 5,2
Diverse (lan till fastighetségare, vilka helt eller till storre delen
uthyr sina fastigheter till frimmande foretag eller vilka huvud-
sakligen idkar handels- eller transportverksamhet) ......... 4185 800 6,4
Summa 64 944 225 100,0

Enligt bolagsordningen skall for ldnen fran bolaget vara stilld betryg-
gande sikerhet i form av pant eller borgen. Pant skall diarvid utgéras av
inteckning i fast egendom eller tomtritt liggande inom 50 procent av det
varde till vilket bolagets styrelse uppskattat den fasta egendomen eller
den till tomtritten hérande byggnaden. Borgen skall vara tecknad av sta-
ten, kommun eller dirmed jamforlig samfillighet eller bank. Som tidigare
namnts har bolaget emellertid mojlighet att i viss utstrackning limna lan
efter en mera fri sikerhetsprévning. Bolaget kan sidlunda mot »annan si-
kerhet som finnes betryggande» utlimna lan intill ett sammanlagt belopp
motsvarande summan av bolagets eget kapital och garantifond. Fér nir-
varande innebir denna mdjlighet en utlaningskapacitet mot »annan séiker-
het> av omkring 38 milj. kr. Det sammanlagda beloppet fér bolagets ute-
stdende ldn mot sddan sikerhet uppgick den 30 september 1961 till 4,3
milj. kr.
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Bolagets aktiekapital utgor for narvarande 8 milj. kr. men kan enligt
bolagsordningen 6kas till hogst 24 milj. kr. Aktierna dges som redan namnts
till hélften av staten och till halften av affarsbankerna. Landets samtliga
16 affirsbanker, diaribland dven Sparbankernas bank AB och Jordbrukets
bank, ingar som deldgare med olika aktieposter. Som siakerhet for bolagets
upplaning ligger i forsta hand dess eget kapital. Darutover finns emellertid
aven en garantifond som sérskild sakerhet for av bolaget ingdngna forbin-
delser. Denna garantifond uppgar till 24 milj. kr. och utgéres dels av en
av staten genom fullmaktige i riksgildskontoret utfirdad garantiférbin-
delse a4 12 milj. kr. och dels av reverser & tillsammans 12 milj. kr., utfar-
dade av affirsbankerna. Garantifonden far tagas i ansprak endast i den
mén vid likvidation av bolaget detta skulle vara erforderligt for att, sedan
ovriga tillgdngar blivit anvidnda, fullgéra bolagets forbindelser. Bolagets
egen upplining, vilken i sin tur bestdimmer utlaningskapaciteten, far upp-
g4 till hogst 8 ganger summan av bolagets eget kapital och garantifond. For
nirvarande innebér detta en legal upplaningsmajlighet av drygt 300 milj. kr.
Tillsammans med det egna kapitalet, som ocksa star till féorfogande for ut-
lining, ger detta en utlaningskapacitet av ca 320 milj. kr. Forlagsbevis,
som utges av bolaget, kan emellertid under vissa villkor jamstédllas med
eget kapital. Darigenom kan utlaningskapaciteten 6kas till ca 350 milj. kr.

Omfattningen av bolagets utlaningsverksamhet samt inriktningen av den-
samma framgar av tabellerna 7 och 8.

Totalt har bolaget under den senaste tiodrsperioden utlimnat 85 milj. kr.
i nya lan. Nagra forluster pa langivningen har hittills inte uppstatt. Till be-
lysning av bolagets utveckling efter omorganisationen ar 1960 ma namnas
att bolagets utlaning fran den 1 september 1960 till samma tid ar 1961
okade fran 66,0 till 91,4 milj. kr. Utlaningen har déarefter fortsatt att oka
och vid utgadngen av november méanad 1961 uppgick det utestidende lane-
beloppet till 110,2 milj. kr. Totalt har utldningen salunda under tiden sep-
tember 1960-—november 1961 6kat med 67 procent.

Lan fran vissa jordbrukskreditinstitut

Pa jordbrukets omrade har sedan lang tid funnits tillgang till langfristig
kreditgivning genom Swveriges allmdnna hypoteksbank och landshypotelks-
féreningarna. Hypoteksforeningarna har till d&ndamal att utlimna lang-
fristiga lan till fast rdnta mot sdkerhet i jordegendom #dvensom andra lan
for jordbruksédndamal, fér vars fulla gidldande staten adr ansvarig. Lanta-
garna ar samtidigt deldgare i foreningarna. Lantagarnas delaktighet i for-
eningen bestdmmes efter det oguldna beloppet av de lan som erhallits.
Deldgarna ansvarar solidariskt i foérhallande till sin delaktighet for for-
eningens forbindelser, i den man utgifter och foérluster inte kan tackas med
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anlitande av foreningens egna tillgangar. Hypoteksbankens dndamal ar att
ombesorja den upplaning som erfordras for att anskaffa medel till hypo-
teksforeningarna. Dessa ingar i sin tur som deldgare i banken. Forening-
arnas delaktighet bestimmes efter oguldna beloppet av de lan som erhal-
lits fran banken.

Bestimmelserna om hypoteksbanken och landshypoteksforeningarna ater-
finns i kungoérelsen den 4 mars 1955 (nr 110) om Sveriges allménna hy-
poteksbank och om landshypoteksféreningar. Enligt dessa bestdmmelser
ager hypoteksférening endast belana jordegendom som utgdr en sjalvstin-
dig och huvudsakligen pa jordens vaxtkraft grundad produktionsenhet.
Egendomen skall vidare vara taxerad antingen i sin helhet som jordbruks-
fastighet eller, enligt vissa villkor, helt eller delvis som annan fastighet.
Vid fastighet, som delvis ar taxerad som jordbruksfastighet och delvis som
annan fastighet, géller som forutsattning for lan, att den som annan fastighet
taxerade delen av egendomen visentligen anvindes for tillvaratagande el-
ler foradling av produkter fran jordbruk eller skogsbruk och vidare att
taxeringsvirdet pa sadan del av egendomen inte uppgar till mer an en tred-
jedel av hela egendomens taxeringsvirde. For att lan skall kunna ges for
fastighet som &r taxerad som annan fastighet giller, att den huvudsakligen
anvindes for 4 oppen jord sasom sjalvstindig niring bedriven tradgards-
skotsel eller specialodling och vidare att det vid taxeringen asatta markvar-
det uppgéar till minst en tredjedel av hela taxeringsvardet. Lantagaren skall
som regel vara fdgare av jordegendomen. Under vissa villkor kan lan dock
dven limnas till sambruksforeningar.

Storleken av lan fran hypoteksforeningarna bestdmmes i forhallande till
ett for fastigheten bestimt belaningsvirde. Detta virde faststilles av for-
eningens styrelse antingen pa grundval av géllande taxeringsvirde eller
efter sirskild viardering. Lanen far uppga till hégst 60 procent av belanings-
vardet till den del egendomen ir taxerad som jordbruksfastighet och till
hogst 40 procent till den del egendomen ir taxerad som annan fastighet.
Som sikerhet for lanen far endast godtagas inteckning med bésta féorméns-
ratt. I vissa fall galler dock sédrskilda undantag.

Rintan pd utlimnade lan skall vara densamma som hypoteksforeningen
sjalv far erligga. Detsamma géller i fraga om sittet for aterbetalning. Ut-
over rinta erligger lantagaren &ven en foérvaltningsavgift till foreningen.
Lanen kan antingen erhéllas som amorteringslan, vilka avbetalas efter en
faststalld plan, eller som stiende lan, vilka utan amortering Aaterbetalas
efter viss tid. I fraga om fastighet som ér taxerad som annan fastighet kan
dock endast amorteringslan erhallas. Utlimnat ldn skall som regel kunna
uppsigas av lantagaren efter 10 ar. Fér 1an mot statlig garanti géller spe-
ciella bestammelser, vilka dock inte héar skall behandlas.

Hypoteksféreningarnas utlaning sker helt med medel som upplanas hos
hypoteksbanken. Denna erhaller i sin tur linemedel genom obligations-
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lan, som skall aterbetalas inom viss tid med eller utan amortering. Hogst
en femtedel av beloppet utelopande obligationer kan dock vara stillda att
aterbetalas utan angivande av slutlig forfallodag. Lanen till foreningarna
limnas liksom dessas egna lan antingen som amorteringslan eller som
stdende lan.

Som sikerhet for obligationerna tjanar de laneférbindelser som forening-
arna ldmnar till hypoteksbanken samt reverser och siakerhetshandlingar
for 1an som utlimnats av foreningarna. For hypoteksbanken finns vidare
en grundfond, som stéllts till forfogande av staten i form av 4,5 procents
statsobligationer till ett nominellt belopp av 150 milj. kr.

Sammanlagda beloppet av utelopande obligationer far uppga till hogst
10 ganger grundfondens belopp.

I detta sammanhang ma 4ven erinras om den kreditgivning inom jord-
brukets omrade som sker genom jordbrukskasserérelsen. Bestimmelserna
hirom &r intagna i lagen den 25 maj 1956 (nr 216) om jordbrukskasse-
rorelsen. Enligt 1 § nadmnda lag ar jordbrukskassertrelsens huvudsakliga
andamél att tillgodose jordbrukets kreditbehov samt att frimja sparverk-
samhet. I rorelsen ingar dels jordbrukets kreditkassor, som utgores av
jordbrukskassor och centralkassor for jordbrukskredit, och dels en riks-
organisation.

Jordbrukskassa har till huvudsaklig uppgift att fraimja medlemmarnas
ekonomiska intressen genom att bereda kredit 4t medlemmarna. Till med-
lem i kassa kan antagas den som &ager eller brukar jordbruksfastighet inom
kassans verksamhetsomrade samt den som éger eller brukar inom verksam-
hetsomradet beldgen annan fastighet, darest han sjilv idkar jordbruk eller
dartill horande binéring eller fiske eller ock med arbete eller tjanster bitra-
der utévare av sddan néring i dennes verksamhet. Som medlem kan dven
ingé jordbruksorganisation. Utéver de nu angivna kan dven annan antagas
till medlem, om vid sarskild préovning hinder daremot inte finnes foreligga
med hinsyn till jordbrukskassans uppgifter och dndamal.

Jordbrukskassa samt jordbruksorganisation kan ingd som medlem i cen-
tralkassa for jordbrukskredit. Sidan kassa har till uppgift att bereda kredit
it sina medlemmar. Centralkassa kan dven med Konungens medgivande
utova sadan verksamhet som eljest ankommer péa jordbrukskassa. Kredit
far endast limnas 4t kassans medlemmar samt at jordbruksorganisation el-
ler kommun som dr medlem i ansluten jordbrukskassa. Medel for sin verk-
samhet erhéller centralkassorna genom upplaning. For detta &ndamal ager
de »fran allminheten mottaga inlaning pé rikning som av bank allméinne-
ligen begagnas» dvensom lan mot forlagsbevis.

Kreditkassornas reversldn limnas antingen pa hogst ett ar eller, om pant
av fastighetsinteckning eller obligationer blivit stédlld, med hogst 3 manaders
uppsigning. Omséittning av lanen kan sedan medges. Nagra formellt lang-
tidsbundna lan kan kassorna inte bevilja.
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For lan fran kassorna skall stéllas sidkerhet, som av kassan proévas be-
tryggande, antingen i fast eller 16s egendom eller ock i fordringsritt jam-
vil mot annan 4n den at vilken krediten beviljas. Har giller saledes i prin-
cip samma krav som for affarsbankerna. For 14n mot statlig eller kommu-
nal garanti samt i vissa andra fall giller dock speciella regler.

Jordbrukskasserorelsen star under tillsyn av bank- och fondinspektionen.

Laén till detaljhandelsforetag

For finansieringen av detaljhandelsféretag har pa enskilt initiativ vidtagits
vissa speciella kreditarrangemang. Salunda finns ett antal institut med upp-
gift bland annat att lamna lan till detaljhandelsforetag, och vidare har del-
vis redan bildats och avses att ytterligare organiseras sdrskilda institut som
skall ha till uppgift att stilla garantier for banklin till handelsforetag.

Bland de ldanebeviljande finansieringsinstituten inom detaljhandeln mé
namnas AB Handelskredit, AB Jarnhandelskredit och AB Textilkredit. Det
dldsta och storsta av dessa tre bolag ar AB Handelskredit, som bildades ar
1939. Detta bolags personal och lokaler utnyttjas dven av AB Jarnhandels-
kredit och AB Textilkredit. Enligt sin bolagsordning har AB Handelskredit
till 4ndamal att genom utlimnande av lan eller pa annat sitt bidraga till
effektivisering av svensk detaljhandel. Verksamheten giller detaljhandels-
foretag inom livsmedels- och kemisk-tekniska branscherna. Motsvarande
bestimning av dndamalet finns dven i bolagsordningarna fér Jirnhandels-
kredit och Textilkredit, savitt giller svensk jarnhandel resp. detaljhandeln
inom textilbranschen.

Néagra bestimmelser om de nérmare villkoren fér utldningen fran de
olika instituten finns inte i bolagsordningarna. Lanen limnas fér nirvaran-
de mot en rorlig ranta av 8 eller 8,5 procent. Amorteringstiden #r vanligen
10 &r, varvid de bada forsta aren ofta dr amorteringsfria. Sikerhet for 1dnen
ar t. ex. inventarier eller borgen av leverantorer. Vid finansiering av 1osore-
kop gor kreditinstitutet ofta dganderittsférbehall.

Aktiekapitalet utgor i AB Handelskredit 175 000 kr, i AB Jirnhandels-
kredit 207 000 kr. och i AB Textilkredit 240 000 kr. Till det egna kapitalet
i de tre bolagen hor dven garantiskuldférbindelser, som hos Handelskredit
uppgar till ca 3 404 000 kr., hos Jiarnhandelskredit till ca 2 064 000 kr. och
hos Textilkredit till 2 400 000 kr.

Betriffande omfattningen av institutens rérelse ma nimnas, att AB Han-
delskredit sedan sin start ar 1939 utlamnat ldn om sammanlagt 60,8 milj.
kr., inrdknat lan som overflyttats pa nya lantagare. Under ar 1960 utlam-
nades sammanlagt i 1an ca 6,3 milj. kr., inrdaknat 1,8 milj. kr. som over-
flyttats pa nya lantagare. Vid utgangen av ar 1960 uppgick antalet utesta-
ende lan till 505 med ett sammanlagt lanebelopp av ca 22,6 milj. kr.



29

AB Jiarnhandelskredit och AB Textilkredit hade vid utgédngen av ar 1960
utestdende lan om ca 4,1 resp. 2,2 milj. kr.

Vidare mi namnas att ett institut med i huvudsak samma organisation
finns for bageribranschen, niamligen AB Bagerikredit. Detta bolags aktie-
kapital utgor 175 000 kr.

For de garantigivande finansieringsinstituten inom detaljhandeln giller
enligt 6verenskommelse mellan berérda parter att riksbranschorganisatio-
nerna bildar finansieringsinstitut med uppgift att handligga finansierings-
fragor inom resp. branscher. Instituten organiseras som aktiebolag och
aktiekapitalet tillskjutes av riksbranschorganisationerna och dess medlem-
mar eller enbart av de sistndmnda.

Institutens uppgift ar att stilla borgen for lan avseende affirsoverlatel-
ser, rationaliseringar av butiker, nyetableringar eller rorelsekrediter. Kre-
ditgivningen sker genom att vederborande finansieringsinstitut traffar éver-
enskommelse med affarsbankerna, att dessa skall ldmna lan till detaljhan-
delsforetag inom branschen mot borgen, som stélles av institutet. Den reella
sikerheten for lanen utgores dels av institutets aktiekapital, vilket inséttes pa
bankkonto som sparras, och dels av reverser som utfiardas av leverantorerna
inom branschen. Sakerheterna forvaltas for affdrsbankernas gemensamma
rikning pa sétt som bankerna bestdmmer efter samriad med institutet.

Detaljhandelsforetag, som onskar erhélla lan, viander sig till finansie-
ringsinstitutet. Om institutet beslutar stilla borgen, utlimnas ldnet av den
affarsbank som detaljhandelsforetaget anvisat. Finansieringsinstitutet kan
foreskriva att lantagaren stéller sidkerhet, som i sa fall férvaras hos ban-
ken. Lanen liamnas i form av checkridkningskredit. Rénta erliagges i vanlig
ordning. Darjamte erlagges till finansieringsinstitutet dels en ersittning
for utredningen i drendet och dels en arlig avgift for den borgen som in-
stitutet stallt.

Institutets styrelse bestar av tre representanter for riksbranschorganisa-
tionen och tva representanter for leverantérerna samt en av organisationen
och leverantorerna godkéand opartisk ordférande. Fér behandlingen av lane-
arendena har finansieringsinstitutet en sarskild lanedelegation. Denna be-
stdr av institutets opartiske ordférande samt en representant for riks-
branschorganisationen och en representant for leverantérerna. Dérjamte
tillsiattes en sdrskild utredningsman for laneidrendena.

Finansieringsinstitutens garantigivning ar maximerad till visst belopp.
Affarsbankerna limnar salunda lan intill ett sammanlagt belopp motsva-
rande 6 ganger de av institutet stidllda sdkerheterna, d. v. s. dess aktiekapi-
tal och reverserna fran leverantorer.

Det forsta institut som bildats enligt dessa riktlinjer skall verka for finan-
sieringen av pappershandeln.

Aven i andra former sker kreditgivning for finansiering av investeringar
inom detaljhandeln, bland annat genom ldn fran grossistféretag. Har ma
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sdsom exempel namnas, att en betydande kreditgivning till livsmedelshan-
deln sker genom Inkdpscentralernas AB ICA. For nyetableringar och om-
byggnader har ICA salunda utlanat eller lamnat borgen for 75 milj. kr.
Vidare ma néamnas, att ett av de till ICA horande grossistforetagen, namli-
gen AB Hakon Swenson, bildat ett sarskilt finansieringsinstitut. Detta in-
stitut, Hakonskopménnens garantiinstitut AB, borjade sin verksamhet ar
1959. Aktiekapitalet utgor 1 milj. kr. Samtliga aktier 4gs av moderbolaget,
som aven skoter administrationen. Institutets uppgift ar att stilla garantier
for lan till de anslutna detaljhandelsforetagen. I praktiken gar detta till sa,
att ett belopp insiittes pa kapitalsamlingsrdkning och detta belopp stéilles
som pant. Garantisumman star i proportion till det pantsatta beloppet.
Lanen amorteras i allméinhet pa 10 ar. Lantagaren erlidgger for lanen en-
dast ranta. De av garantiinstitutet ldimnade borgensférbindelserna utgjorde
vid slutet av ar 1960 ca 9 milj. kr.

Vissa lan till rederifiretag

For rederiforetag stilles langfristig kredit till forfogande genom Svenska
skeppshypotekskassan, statens sekundirldnefond for rederindringen, sta-
tens lanefond for den mindre skeppsfarten och Svensk fartygskredit AB.

Svenska skeppshypotekskassan lamnar ldn mot sékerhet av inteckning i
svenska, maskindrivna fartyg. Lanen far uppga till hogst 50 procent av far-
tygets uppskattade varde, och inteckningssikerheten skall ligga inom detta
belopp. Amorteringstiden for lanen far utgéra hogst 10 ar. Om sekundéarlan
dven dr beviljat, kan amorteringstiden dock utstriackas till 12 ar. Anstand
med amortering kan dven medges under hogst ett ar i sander. Kassan finan-
sierar sin langivning genom obligationsupplaning. Som sikerhet for de ut-
stiallda obligationerna star dels de hos kassan belanade reverserna med till-
hérande hypotek och dels en grundfond, som staten tillskjutit i form av
statsobligationer pa 15 milj. kr. Obligationsupplaningen ir begriansad till
hogst 10 ganger grundfondens belopp.

Statens sekunddrldnefond for rederindringen har till &ndamal att lamna
lan mot sikerhet av inteckning i fartyg som ar belénat i Svenska skepps-
hypotekskassan. Lan medges endast fér nybyggnad eller modernisering av
fartyg. Fonden forvaltas av riksgéldskontoret, och ledningen av densamma
utovas av en sarskild ndmnd, vilken utgores av skeppshypotekskassans sty-
relse. De utlamnade lanen far uppga till hogst 20 procent av fartygets virde.
Sakerheten skall som nimnts utgéra inteckning, som skall ligga inom 70
procent av fartygsvardet. Om skél foreligger kan inteckningen fé forstirkas
med annan pant eller borgen. Lanen 16per med statens normalrénta, d. v. s.
for niarvarande 4,75 procent, och amorteringstiden far vara hogst 8 ar.

Statens lanefond for den mindre skeppsfarten lamnar lan fér nybyggnad,
kop eller modernisering av fartyg om hogst 300 eller undantagsvis hogst
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500 registerton. Lanen far uppga till hogst 80 procent av fartygets virde,
och som regel skall som sidkerhet stillas inteckning med bista formans-
ritt. Lanen l6per med normairdnta och amorteras pa hogst 15 ar. For lan
till kop av fartyg far lanetiden inte utstrickas lidngre én till dess fartyget
uppndr en alder av 15 ar. Lan for kop av fartyg kan vara amorteringsfritt
ett ar och annat lan hogst 3 ar.

Svensk fartygskredit AB lamnar lan mot sikerhet av inteckning i svensk-
dgda maskindrivna fartyg och erhaller medel for sidan langivning genom
att upptaga lan pa marknaden.

Lanen fran bolaget far i de enskilda fallen uppga till hogst 50 procent
av det av bolagets styrelse uppskattade virdet av fartyget, dock hdgst 50 pro-
cent av taxationsvirdet. Sikerheten skall utgoras av inteckning med bista
formansritt inom detta belopp. I stillet for inteckning kan dock i sdrskilda
fall godtagas depositionsbevis eller garanti av svensk bank.

Bolagets aktickapital skall enligt bolagsordningen utgéra minst 7 och
hogst 21 milj. kr. For niarvarande uppgar aktiekapitalet till 20 milj. kr.
Bolagets egen upplaning far inte overstiga 10 ginger aktiekapitalet. Detta
skulle sdledes innebéra en upplaningsmojlighet av fér néarvarande 200
milj. kr.

Beloppet av bolagets utlining uppgick vid utgadngen av ar 1960 till 130
milj. kr. Bolagets utestiaende obligationslan uppgick vid samma tidpunkt
till 126 milj. kr.

Aterldn av ATP-avgifter

Enligt lagen den 28 maj 1959 (nr 291) om férsdkring for allmiin tilliggs-
pension skall avgifterna till forsdkringen ingd i en sirskild fond, allméinna
pensionsfonden. Denna fond skall enligt reglementet den 28 maj 1959
(nr 293) angdende allminna pensionsfondens forvaltning forvaltas av tre
sdrskilda styrelser, bendmnda férsta, andra och tredje fondstyrelserna. Till
forsta fondstyrelsens férvaltning hor i huvudsak avgifter som erligges av
staten och kommunerna. Andra fondstyrelsen férvaltar avgifterna fran i
huvudsak andra arbetsgivare, som sysselsdtter minst 20 arbetstagare, och
tredje fondstyrelsen 6vriga avgifter, alltsd4 i huvudsak avgifter fran mindre
foretag. Vid lagstiftningens tillkomst infordes mojlighet fér de arbetsgivare
som erlagt avgifter att i vissa fall erhalla kredit av fondmedel genom s. k.
aterlan.

Bestiammelserna om aterlan finns intagna i det férut nimnda reglementet
angdende allmidnna pensionsfondens forvaltning. Vissa bestimmelser finns
dven i kungorelsen den 9 december 1960 (nr 714) med foreskrifter rérande
aterldn enligt reglementet den 28 maj 1959 (nr 293) angdende allmiinna
pensionsfondens foérvaltning. Aterlan kan beviljas av riksbanken, afférs-
bank, postbanken, sparbank, centralkassa for jordbrukskredit, Sveriges
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allmidnna hypoteksbank, Svenska skeppshypotekskassan eller annan kre-
ditinrdttning som Konungen godkénner. Som exempel pa sddana kreditin-
rittningar som efter sirskilt medgivande skulle fa limna aterlan har namnts
AB Industrikredit och Svensk fartygskredit AB. Aterlan far uppga till hogst
hilften av det belopp som erlagts i avgift till tilliggspensioneringen under
nirmast féregdende ar. Mindre lan an 500 kr. kan dock inte medges. Harav
foljer att foretag, som under foregidende ar erlagt mindre édn 1 000 kr. i av-
gift till forsidkringen, inte kan erhalla aterlan. For att fa lan skall bevis
om erlagd avgift foretes. Sadant bevis utfirdas av riksforsidkringsverket.
I vissa fall behover dock endast debetsedel foretes. Den kreditinrattning
som beviljar aterlan skall forvara intyget fran riksforsakringsverket eller,
dir endast debetsedel foretes, gora pateckning pa denna att aterlaneritten
utnyttjats. Kreditinrdattning som ldmnat aterldn kan hos allméinna pen-
sionsfonden i sin tur erhéalla motsvarande belopp i 1an.

Av det sagda framgar att ett lans egenskap av aterlan framst bestar i
att den kreditinrattning som limnat aterlanet i sin tur kan erhdlla l1an med
motsvarande belopp hos allmidnna pensionsfonden. Avgiftsbetalaren ar sile-
des inte lantagare hos fonden. Nagon ovillkorlig rétt till aterlan for avgifts-
betalaren foreligger heller inte. Kreditinrdttningen far i stillet efter van-
liga grunder prova lanesokandens kreditviardighet, och det ar kreditinratt-
ningen som gentemot fonden svarar for aterbetalningen, oavsett om den som
erhdllit aterlanet fullgor sina forpliktelser eller inte.

Réantan pa aterlan far faststidllas efter overenskommelse mellan kredit-
inrdttningen och linesékanden. For de lan som kreditinrittningen erhaller
frin pensionsfonden faststilles rdntesatsen didremot av Konungen. Denna
rantesats skall dirvid bestdmmas sa att den med en halv procent Gverstiger
hogsta allmént férekommande rintesats vid inldning i affirsbank, post-
banken, sparbank och centralkassa for jordbrukskredit. Rdntan kommer
sdledes att vara rorlig och dndras pd samma sitt som inldningsriantan. Ve-
derboérande fondstyrelse och kreditinrdttningen kan dock for visst 14n kom-
ma overens om en efter det radande marknadsldget bestimd och for viss
tid bunden réntesats.

Aterlan, som inte i sin helhet Aterbetalas inom ett ar fran utlimnandet,
skall amorteras under hogst 10 ar. Amorteringen skall ske genom arliga
avbetalningar. Dessa avbetalningar behover inte vara lika stora men maste
i varje fall uppga till minst en tiondel av den ursprungliga lanesumman.
Kreditinriattningens lan fran allmanna pensionsfonden skall aterbetalas i
samma méan som aterlanet, dock inte lAingsammare dn som foreskrivits i vill-
koren for aterldnet. Hinder foreligger emellertid inte for kreditinriattningen
att medge ldngre 16ptid eller mindre arlig amortering 4n en tiondel. Gentemot
pensionsfonden méaste dock kreditinrdattningen fullgora de for aterlan fore-
skrivna amorteringarna.

For aterlanen giller de krav pa sdkerheter som eljest tillimpas av den
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lanebeviljande kreditinrittningen. Detta féljer av att det som tidigare
namnts ar kreditinrittningen som gentemot pensionsfonden ansvarar fér
aterbetalningen. For kreditinstitutens del giller alltsi de regler om siiker-
heter som i vederborande forfattningar dr uppstillda for institutens ut-
laning.

Da aterlanen skall grundas pa erlagda pensionsavgifter under nirmast
féregdende ar, har dylika lan kunnat beviljas férst under ar 1961.

Ovriga laneformer

Inom jordbrukets och fiskets omrade férekommer olika former av statliga
l&n. Dessa synes dock inte behéva hir nirmare behandlas.

I detta sammanhang m4 éven erinras om den utlaning som kan medges
frdn den i enlighet med riksdagens beslut innevarande art bildade stiftelsen
Norrlandsfonden. Nimnda stiftelse har till &indamal att frimja nérings-
livets framtida utveckling i Norrland, frimst i Norrbottens lin. Dirvid
skall stiftelsen bland annat medverka till att frimja den norrlindska fore-
tagsamhetens utveckling och differentiering genom att stimulera upp-
komsten och utbyggnaden av manufaktureringsindustrier, grundade pa
norrlindska ravaror.

Stod till industriell utbyggnad lamnar stiftelsen i form av medellanga
eller langfristiga 1an. Lanen kan under hogst 10 ar vara rinte- och amorte-
ringsfria. Aterbetalning skall ske inom 20 ar, savida inte sirskilda skiil
foreligger for en utstrickning av amorteringstiden.

1 Prop. 1961:77; SU 89; Rskr 233.
3—108202



KAPITEL III

De mindre och medelstora foretagens finansieringsforhallanden
och utveckling under senare ar

- Inledning

I férhallande till den roll som de mindre foretagens problem spelar i den
offentliga debatten ar den faktiska kunskapen om dessa féretags villkor
och utveckling ytterst begrinsad. Detta giller t. ex. om nybildning och
bortfall av foretag, om de sma foretagens expansion och deras betydelse
fér det ekonomiska framatskridandet samt om den tekniska utvecklingens
inverkan pa den optimala foretagsstorleken. Den bristande kunskapen gal-
ler ocksa de mindre foretagens finansieringsproblem. Det ligger i utrednings-
uppdragets art att dessa fragor inte kunnat mera djupgéende penctreras
av utredningen. For de mera begriansade och konkreta slutsatser, som ul-
redningsarbetet utmynnat i, har & andra sidan inte heller mera omfattande
undersokningar varit nédvindiga. Utredningen har dirfor, sisom tidigare
namnts, begrinsat sig till att sammanstilla och bearbeta forefintlig statistik
pa kreditmarknadens omrade samt att dérutéver lata verkstilla tva spe-
cialundersokningar. Den ena av dessa ar en enkitundersokning av elt urval
mindre foretag, vilken avser att belysa dessa foretags finansieringsforhal-
landen jimférda med motsvarande forhallanden hos nagot storre foretag.
Den andra undersokningen ger vissa informationer om hur ett urval av
mindre foretag faktiskt utvecklat sig under 1950-talet, dven i detta fall i
jamforelse med nagot storre foretag inom samma branscher.

Som kommer att framga av det foljande ar resultaten av de utférda un-
dersokningarna bade osiikra och svartolkade. Med hinsyn inte minst till
den brist pa information, som foreligger pa dessa omraden, har utredningen
anda funnit det vara av intresse att redovisa resultaten. Utredningen vill
dock understryka, att undersékningarna nirmast bor betraktas som prov-
undersokningar och som incitament till framtida, mera djupgéende ana-
lyser. I detta sammanhang finns det ocksa skil att understryka de vansklig-
heter, som vid sidan av den rent statistiska osikerheten foreligger, nir det
giller att draga bestimda slutsatser av jamférelser mellan foretag inom
olika storleksgrupper. Bedémningen av eventuellt konstaterade skiljaktig-
heter, t. ex. i friga om utvecklingen av investeringar och upplining, maste
utga fran vissa antaganden om den liangsiktiga réntabiliteten inom olika
foretagsgrupper. Kunskapen hdrom ar dock, som forut nidmnts, starkt be-
gransad.
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Féretagens finansieringsforhdllanden

Foretagen finansierar sin verksamhet dels med egna medel och dels med
upplaning i olika former. Normalt erfordras arligen ett visst nettotillskott
av finanskapital utifran till foretagssektorn. Storleken av detta nettotill-
skott ger dock endast ringa information om omfattningen och inriktningen
av de finansiella transaktionerna. For vissa foretag ar, per ar eller annan
period, den externa nettokapitalanskaffningen betydande, medan fér andra
foretag en nettoaterbetalning forekommer. Foretagens fordelning pa sa-
dana med finansiellt underskott och siddana med finansiellt dverskott ar
i hog grad bestimmande for finanstransaktionernas omfattning och struk-
tur. Men éven ett enskilt foretag med givet nettobehov av finanskapital
kan tillgodose detta behov pa skiftande sitt under olika betingelser. Sa-
lunda kan skulderna 6kas eller fordringarna minskas, och vidare kan den
inbérdes relationen mellan olika skuldposter och fordringar fériindras.
Bland skulderna kan férskjutningar t. ex. ske fran obligations- till bank-
lan eller fran uppléning pa den institutionella kreditmarknaden &verhu-
vudtaget till leverantorskrediter eller annan kapitalanskaffning fran den
irreguljiara kreditmarknaden. Bland fordringarna kan naturligtvis ocksa
ske motsvarande forskjutningar mellan olika poster. I det féljande skall
i forsta hand belysas, i vad mén olikheter foreligger i fraga om de externa
finansieringssitten for olika foretagstyper, frimst med hinsyn till fére-
tagens storlek men dven med avseende pa niringstillhdrigheten. Redogo-
relsen begrinsas till foretag inom industri och handel.

Industri- och handelsforetagens kapitalanskaffning pa den institutio-
nella kreditmarknaden utgéres praktiskt taget uteslutande av obligations-
och akticemissioner samt lan fran forsikringsbolag, sparbanker och af-
farsbanker. Av dessa finansieringskillor svarar i forsta hand affirsban-
kerna for den kortfristiga kreditgivningen, medan 6vrig kreditgivning fran
den institutionella kreditmarknaden #r mer eller mindre langfristig. Den
allménna forestillningen att storre foretag i hogre grad #n mindre fore-
tag har tillgdng till marknaderna for langfristigt kapital, har inte mot-
sagts utan snarare styrkts av resultaten fran den enkitundersékning som
utredningen litit féretaga och av den évriga information som statt att er-
héalla. Den del av enkitundersékningen, som bearbetats, omfattar visser-
ligen endast ett urval av foretag med mindre an 300 anstillda inom bran-
scherna jirn- och metallmanufaktur samt mekaniska verkstider.! I intet
fall har emellertid bland de svarande féretagen funnits nagot som i sitt
bokslut fér &r 1960 haft obligations- eller férlagslan. Laneskulderna till
andra kreditinstitut 4n affirsbanker utgdér dessutom en relativt liten an-
del av de svarande foretagens totala skulder, och de ligger pa en betydligt
ligre nivd dn laneskulderna till affirsbankerna (se bilaga C, tabellerna

1 Undersokningens uppliggning samt resultaten i tabellform presenteras i bilaga C.
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Tabell 9. Industrins kapitalanskaffning pd den institutionella kreditmarknaden dren
1953—1961

Forandringar i stocken, milj. kr.

) s Lan fran | Summa | Lan fran |
Aktier | OPliga- | FONags | gyregk- |1+ 2 4 | affirs- iy
Ar ringsbolag| 3 + 4 banker
1 2 3 4 {5 6 7

1953 (104) 129 1] 89 323 — 204 119
1954 (116) 43 —11 144 292 138 430
1955 (146) — 53 29 175 297 32 329
1956 (209) 25 23 204 461 52 513
1957 99 66 — 64 262 363 — 140 223
1958 98 49 —12 260 395 124 519
1959 80 62 — 27 283 398 21 419
1960 241 112 — 25 (225) 553 327 880
1961 (350) (300) (— 50) (100) (700) (300) (1 000)

Tabell 10. Handelns kapitalanskaffning pd den institutionella kreditmarknaden dren
19563—1961

Forandringar i stocken, milj. kr.

klicn LAn fran for- Summa Lan fran Summa
Ar sidkringsbolag 1812 affidrsbanker 3+4
i| 2 3 4 5

Ul e i T P R (32) 25 57 298 355
OB A e a skt ho (43) 16 59 244 303
311 S P e R (58) 23 81 31 112
ODOB 55 ke watelsicis i (55) 27 82 — 48 34
TOE TN =418 TR T | 43 29 72 114 186
T L e DR R 16 20 36 161 197
a ({151 B SR S SRR 37 15 52 386 438
19605 e e S 36 (25) 61 431 492
1 BRI e e eheiae: At (60) (20) (80) (— 30) (50)

Anmidrkning till tabellerna 9 och 10.

Tabellerna omfattar kapitalanskaffning for icke statliga foretag inom industri och handel
mot aktier, obligationer och férlagsbevis samt lan fran forsdkringsbolag och affidrsbanker.
Uppgifterna for aktier avser kontanta nettoinbetalningar. Statistik éver kontanta nettoinbetal-
ningar finns emellertid tillgdnglig endast frén och med 1957; akticuppgifterna for tidigare dr
dr approximativa. Grundmaterialet for de tidigare 4ren inkluderar betalningar medelst apport-
egendom. Dessa betalningar har avriknats med ledning av deras relativa omfattning under senare
ar.

Grundmaterialet for aktieuppgifterna har himtats ur Kommersiella meddelanden. For obli-
gationer och forlagsbevis har Ekonomiska meddelanden och Svensk obligationsbok utgjort kélla.

Industrins 1an hos forsikringsbolagen innefattar dels 1dn mot inteckning i annan fastighet dn
kontors-, alfirs- och bostadsfastighet, dels de ldn till néringslivet av ringa omfattning, som i
killmaterialet fors under rubriken »Andra viirdehandlingar». Handelns lan fran forsidkrings-
bolagen utgors av 1dn mot inteckning i kontors- och affiirsfastighet. Som killor har utnyttjats
Enskilda forsdkringsanstalter och férsikringsinspektionens preliminirstatistik 6ver de riks-
omfattande forsikringsbolagens placeringar.

Uppgifterna om lin fran affarsbanker har himtats ur Svenska bankféreningens november-
undersékningar, publicerade i Ekonomisk Revy. Dessa uppgifter avser sdlunda inte kalenderar
utan tiden november—november.

Siffror inom parentes utgor uppskattningar.



37

C: 3 och C:5). Detta giller bade fér de mindre foretagen (upp till 50 an-
stédllda) och for de medelstora foretagen (51-—300 anstédllda). For de mindre
foretagen dr laneskulderna till sparbankerna inte helt obetydliga. A andra
sidan utgér for dessa foretag laneskulderna till forsdkringsbolagen en re-
lativt ringa andel. For industrin som helhet, for vilken vissa siffror om
upplianingen under aren 1953—1961 ldmnas i tabell 9, har uppléningen
i forsdkringsbolagen lidnge varit ganska omfattande. D4 de mindre fore-
tagens laneskulder till forsidkringsholagen dr obetydliga, har uppenbarligen
nyssndmnda upplaning visentligen foretagits av storre foretag. For indu-
strin som helhet utgér vidare aktiemarknaden en inte obetydlig finansie-
ringskilla. Av praktiska skél dr denna marknad utnyttjad huvudsakligen
av de storre foretagen, medan de mindre foretagens anskaffning av eget ka-
pital sker i andra former.

Om man till industrins kapitalanskaffning pa aktiemarknaden ligger
dess uppléning pa obligationsmarknaden och hos férsikringsbolagen, er-
hélles en markant 6vervikt for kapitalanskaffningen pa marknaderna for
langfristigt kapital (tabell 9). Inom handeln dr forhallandet det omvinda.
For denna niringsgren dominerar uppléningen i affirsbankerna (tabell 10).
Denna olikhet i det relativa utnyttjandet av marknaderna for langfristiga
krediter torde visentligen sammanhinga med skillnader niringsgrenarna
emellan i friga om realtillgdngar. Industrins investeringsverksamhet &r
salunda i stérre utstrdckning dn handelns inriktad pa beldningsbara ka-
pitalféremél, sasom byggnader, maskiner och anliggningar, vilket under-
littar langfristig kapitalanskaffning. Handelns lanebehov betingas & andra
sidan av att lagerfinansieringen dir spelar en relativt stérre roll dn inom
industrin.

Tidigare har nimnts att de mindre liksom de medelstora féretagens upp-
laning pa den institutionella kreditmarknaden i dominerande grad utgo-
res av affidrsbankskrediter. Hur stor andel av affirsbankernas totala ut-
laning som utgoéres av krediter till mindre foretag framgar av den av
Svenska bankféreningen fr. o. m. ar 1956 redovisade statistiken over af-
farsbankernas utlaning till industriféretagen och fiven vissa andra kate-
gorier av foretag, fordelad efter de lantagande foretagens storlek. Aven for
tidigare ar finns vissa uppgifter om bankkrediternas férdelning pa fore-
tag inom olika storleksgrupper. Bankféreningens material har utnyttjats
i tabell 11. Av denna tabell framgar, att 20 & 25 procent av affirsbanker-
nas utestiende industrikrediter aren 1956—1960 avsag krediter till fore-
tag med mindre dn 25 anstillda, drygt 10 procent krediter till foretag med
25-—49 anstillda och mellan 60 och 70 procent krediter till féretag med
minst 50 anstillda. Under aren 1956--1959 6kade de mindre foretagens
(upp till 50 anstillda) relativa andel av affiirsbanksutlaningen. Diremot
minskade deras relativa andel under &r 1960, trots en inte ringa absolut
okning av affirsbankernas utestidende krediter till dessa foretag.



Tabell 11. Industrins uppldning hos affdrsbankerna

Fordelning pé storleksgrupper efter antalet*anstéllda

Foretag med | Foretag med ;?;gtrig..?cg:) Foretag med Totalt
mindre én 25 256—49 I 3 minst 50
Den 9 november ir anstillda anstéillda anataida anstillda G+ @
M) + @)
if 2 3 4 5
a. Stockuppgifter, milj. kr.
TSGR e e s 506 221 727 1 599 2 326
19578 SR LR L 501 232 733 1453 2186
19885 S RSS! 550 298 848 1462 2 310
3l 55 R e s e 5 580 296 876 1455 233k
196055 o SR Rl 624 311 935 1723 2658
Procent
187 et St L e T 22 10 32 68 100
L s AL 23 13 34 66 100
1968 L ak s iive s, 5L 3 24 13 37 63 100
1§80 Py e e 25 13 38 62 100
19607 s mite it g 23 12 35 65 100
b. Fordndringar i stocken under 12 ménader, milj. kr.

1 B e S e e — 5 11 6 — 146 — 140
TIOR8 FER Rt no N S 49 66 115 9 124
1959 e ot 3 S s 30 —2 28 —17 21
: 2 {6100 b ARl e 44 15 59 268 327

Kiilla: Svenska bankforeningens kreditanalyser, publicerade i Ekonomisk Revy.

Utvecklingen av affirsbankernas utldning under hogkonjunkturen ar
1960 jamfort med hogkonjunkturen aren 1955—1956 uppvisar stora olik-
heter bade vad giller totalbelopp och fordelning péa storre och mindre f6-
retag. Forklaringen till skiljaktigheterna ligger visentligen i en olikartad
ekonomisk politik. Atgarderna att dampa den ekonomiska aktiviteten tog
aren 1955 och 1956 frimst sikte pa att direkt halla bankutlningen nere,
medan de ar 1960 i inte ringa utstrickning gick ut pa att minska foreta-
gens likvida tillgangar, bl. a. genom att erbjuda foretagen sirskilda skatte-
avdrag vid avsittningar till investeringsfonder fér konjunkturutjiémning
och med bindning i rikshanken av de avsatta beloppen. Under ar 1960 insat-
tes salunda i rikshanken i anslutning till nimnda fondavsittning ca 800
milj. kr., huvudsakligen av storre foretag. Minskningen av foretagens lik-
viditet 6kade foretagens behov av upplaning, och affdrsbankernas ute-
stdende krediter 6kade starkt. Aven de mindre industriféretagens 14n hos
bankerna 6kade som nimnts, men 6kningstakten var hogre for de storre
foretagen, vilkas likviditet sjunkit kraftigast genom avséttningarna till
investeringsfonder. De mindre foretagens andel i affdrsbankernas utestden-
de krediter sjonk alltsa (tabell 11). Under aren 1955 och 1956 minskade dér-
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emot affarsbankernas utestdende lan samtidigt som en 6kning av de mindre
foretagens andel i bankkrediterna synes ha agt rum.t

De mindre foretagen har en jamforelsevis stor del av sina laneskulder
placerad utanfér den institutionella kreditmarknaden. Framfor allt spe-
lar enligt enkitens resultat 1an hos enskilda personer en betydande roll
for smaforetagen (se bilaga C, tabell C: 3). For foretag med upp till 10
anstillda utgér dessa lan en mycket hog andel av foretagens totala skul-
der. De avtager i de nirmast hogre storleksgrupperna och ir helt obetyd-
liga for foretag med mer dn 50 anstéllda. For de minsta foretagen ar dock
denna kreditgivning fran enskilda personer knappast att betrakta som ex-
tern finansiering i vanlig mening. Ofta ar det fraga om lan fran &dgarna,
och ldnen har di nirmast karaktir av egen kapitalinsats i rorelsen. I vissa
fall framgar detta direkt av de limnade uppgifterna, medan i andra fall
franvaron av sikerheter for lanen tyder harpa.

Ovriga krediter i form av egentliga 1an, t. ex. fran foretag, statliga lane-
fonder och for speciella &ndamal inrédttade institut, ar enligt enkéten for
bide mindre och medelstora foretag av obetydlig omfattning i forhallande
till foretagens totala skulder. Diaremot utgor leverantorskrediterna en re-
lativt stor andel av dessa foretags skulder, men dessa krediter visar a4 andra
sidan ingen enhetlig tendens till 6kning eller minskning vid vidxande fore-
tagsstorlek. For foretagsgruppen med 101-—300 anstéillda redovisas dock ett
sarskilt lagt vérde.

Tillgdngsstrukturen visar enligt uppgifterna i enkéiten inga markanta
olikheter for foretag i olika storleksgrupper, om man ser till de bokforda
viardena (se bilaga C, tabell C: 2). Virderar man didremot realtillgdngarna
i fastigheter, maskiner och inventarier efter deras brandférsikringsvir-
den och lagret till ateranskaffningsvéirdet blir realtillgdngarnas andel av
de totala tillgdngarna nagot storre for foretag i gruppen 51—300 anstillda
jamfort med foretag i gruppen déarunder. I nigon man kan detta resultat
dock bero pa att brandférsdkringsviardena genomsnittligt torde vara ligre
hos smaféretagen dn hos de medelstora foretagen.

Om de totala laneskulderna sittes i relation till de pA nyssnimnda sitt
virderade totala realtillgdngarna, visar de mindre foretagen en betydligt
hogre relativ skuldsittning dn de medelstora foretagen (tabell C: 7). De
mindre foretagens lagre sjéalvfinansieringsgrad framtrider ocksa i att de-
ras dolda reserver, d. v. s. skillnaden mellan det verkliga och det bokforda
vardet av tillgdngarna, dr avsevirt mindre 4n de stérre foretagens (ta-
bell C:6). Kvoten mellan lineskulderna i enbart kreditinstitut och de to-
tala realtillgdngarna dr diremot ungefir lika foér foretag inom olika stor-
leksgrupper. Detta avspeglar det tidigare berérda forhallandet, att de me-

! Detta var i varje fall férhallandet betriffande Svenska handelsbankens utlaning.
Undersékningen av bankens utlaning visar dven att i friga om foretag med hogst 50 an-
stillda inte stort mer dn hilften av kreditbeloppen var tickta med realsikerheter. Se
Index 1956: 6.
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delstora foretagen har en relativt stor andel av sina totala laneskulder pla-
cerade i kreditinstitut (tabell C:3). Om man sétter foretagens skulder i
kreditinstitut i relation enbart till virdet av deras fastigheter, erhalles
hogre kvoter for de medelstora foretagen dn for smaforetagen (tabell C: 8).
Detta skulle mojligen kunna tolkas som ett tecken pa att smaféretagen
belanat sina fastigheter i ligre grad adn de storre foretagen.

Kreditrestriktionerna och de mindre foretagen

Debatten om penningpolitikens effektivitet som investeringsstyrande me-
del har under senare &r kunnat féras mot bakgrunden av praktiska erfa-
renheter av kreditpolitikens verkningssatt i en ekonomi av svensk typ. I
denna debatt har som bekant representanter for de mindre foretagen ofta
anfort att en atstramning pa kreditmarknaden traffar de mindre foreta-
gens finansieringsmojligheter relativt hardare dn de storre foretagens. Aven
vid de kontakter som utredningen haft med sméféretagare och deras or-
ganisationer har denna synpunkt aterkommit med betydande skérpa. &
andra sidan har — savil infér utredningen som i andra sammanhang —
representanter for kreditinstituten hivdat, att en kreditatstramning inte
skulle ha denna effekt, och som bevis harfér har de i forsta hand pekat pa
utvecklingen av affirsbankernas utlaning. Utvecklingen av denna utldning,
vilken 4r den enda som i kreditmarknadsstatistiken redovisas efter lanta-
garens storlek, visar — sasom &aven framgatt av foregdende avsnitt av detta
kapitel — att de mindre foretagens andel av bankkrediterna inte faller utan
tvartom stiger vid en skirpning av bankernas kreditransonering. Detta var
fallet bl. a. under de typiska kreditatstramningsaren 1955 och 1956. Aven
under aren darefter har de mindre foretagens kreditandel varit stigande.
Under ar 1960 diremot, alltsa ett ar som priglades av en exceptionellt stark
uppging i bankernas utlaning, sjonk, av skidl som tidigare nidmnts, de
mindre foretagens andel. Detta hindrade givetvis inte att bankkrediterna
under denna period absolut sett steg inte ovésentligt aven fér denna grupp
av lantagare.

Det ar inte mojligt att av de hidr anférda argumenten draga nagon
slutsats om kreditatstramningens verkningssatt. Vad forst giller de ut-
talanden som i olika sammanhang gjorts fran de mindre foretagens sida,
utgar sadana uttalanden naturligt nog fran de finansieringssvarigheter som
forelegat for de egna foretagen. Redan av denna anledning kan sadana om-
démen déarfér inte ge nigon information om de mindre féretagens problem
i forhallande till de problem av liknande slag som samtidigt gjort sig gil-
lande for de storre foretagen. A andra sidan utgér den anférda utveck-
lingen av bankernas utlining inte négot bevis mot foérekomsten av den
patalade tendensen, att en skiarpning av kreditpolitiken skulle medféra for-
hallandevis svarare finansieringsproblem for de mindre foretagen an for
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de storre foretagen. I vilken man en sadan tendens verkligen foreligger,
kan avgoras forst efter en undersokning av utvecklingen dven av andra
finansieringskéllor &n bankkrediter och av foretagens relativa beroende
av olika finansieringsmedel.

Dessvirre dr mojligheten starkt begréinsad att pa ett tillforlitligt satt upp-
skatta verkningarna av en skéarpt kreditpolitik pa olika foretagsgruppers
investeringsutveckling. Metodproblemen &r manga och i praktiken svara
att 16sa pa ett invindningsfritt satt. Det ar dock av visst intresse, att de
undersokningar, som under senare ar blivit utforda i detta syfte tyder pa
att de mindre foretagen atminstone pa kort sikt i hogre grad &n de storre
fatt begransa sina eljest planerade investeringar, niar statsmakterna vid-
tagit Atgdrder for att minska kreditgivningen. Detta resultat har redovi-
sats bade i tvA undersokningar, som utforts i vart land rorande verkning-
arna av kreditdtstramningen aren 1955 och 1956, och i en engelsk under-
sokning fran ar 1957.1

Dessa resultat behover inte st i nidgon motsats till det tidigare berdrda
forhallandet, att de mindre foretagen under perioder av skirpt kreditét-
stramning kan uppvisa en stigande andel av bankernas utlining. I den
méan de mindre foretagen dr mer beroende av bankkrediter fér finansiering
av sina investeringar adn storre foretag — vilket synes sannolikt — kan
en begrinsad minskning av deras bankkrediter ha en storre effekt pa de-
ras samlade investeringsutgifter &n en i och for sig kraftigare nedging i
bankkrediterna behéver medféra for de storre foretagen. Det dr ocksa up-
penbart, att likviditetsforsamringen pa andra vigar dn direkt via banker-
nas utlining till foretagen i fraga paverkar inte minst de mindre féreta-
gens mojligheter att finansiera planerade investeringsutgifter. Man vet
silunda, att kreditgivningen vid sidan av den institutionella kreditmark-
naden (den nagot oegentligt kallade »gra marknaden») steg markant un-
der aren 1955 och 1956. Denna utlaning i form av kundkrediter och for-
skott synes i relativt hogre grad ha kommit de storre foretagen till godo.
Till en inte ovésentlig del torde detta ha sammanhingt med att stérre fo-
retag pd ett annat sdtt &n mindre har mojlighet att vid en atstramning av
den svenska kreditmarknaden atminstone tillfalligt utnyttja uppléning i
utlandet genom okade import- och minskade exportkrediter. En annan be-
tydande finansieringskilla, som verkade som substitut féor bankkrediter
under &r 1955, var nyemissioner av aktier — &dven om dessa i stor utstrick-

1 Arvidsson Guy: En enkit rorande verkningarna av investeringsavgiften, kreditat-
stramningen och rintehdjningen pa den svenska industrins investeringar 1955, Ekonomisk
tidskrift 1956.

Stabiliseringsutredningen: Undersokning verkstilld av konjunkturinstitutet pa utred-
ningens uppdrag rérande verkningarna av olika ekonomisk-politiska atgirder pa indu-
strins fasta investeringar 1955—56. Resultaten redovisade i PM av den 16/9 1957.

Lydall, H. F.: The Impact of the Credit Squeeze on Small and Medium-Sized Manu-
facturing Firms. Economic Journal 1957.
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ning hade beslutats fore skarpningen av kreditpolitiken — och denna
marknad ar av naturliga skil forbehallen de storre foretagen.

De hir anférda uppgifterna bor inte pressas alltfor hart till sin inne-
bord. En betydande forsiktighet dr nodvindig redan med hédnsyn till att
uppgifterna delvis bygger pa foretagarnas egna, ofrdnkomligen subjektiva
uppskattningar. Den slutsatsen torde dock kunna dragas att materialet
inte strider mot uppfattningen att en kreditpolitisk begrinsning av upp-
laningsmojligheterna skulle paverka de mindre foretagens investerings-
planer mer #n de storre foretagens. Dessa foretags storre mojligheter till
upplaning utanfér kreditinstituten synes ocksd, vilket ar naturligt, fa en
okad betydelse vid en kreditatstramning.

Firetagens sysselsdttningsutveckling m.m.

Med hinsyn till utredningsuppdragets karaktar har utredningen framst
varit inriktad pa att fa fram uppgifter, som belyser de mindre féretagens
uppléningsstruktur och tillgdng pa beldningsbara sékerheter jamfort med
storre foretag. Sjalvfallet skulle det ha varit av stort intresse att dven ha
fatt belyst den O6msesidighet som kan antagas rdda mellan finansiell och
real utveckling. Det finns emellertid inte nidgon l6pande statistik, som kan
ge en sadan allsidig bild, och att i en enkit erhélla uppgifter som avser en
liangre tidsperiod ar inte praktiskt mojligt. Aven om man kénde till den
faktiska reala och finansiella utvecklingen, skulle man utan ytterligare in-
formation stallas infor svara tolkningsproblem.

En viss uppfattning om de mindre foretagens mojligheter att besta och
expandera torde emellertid kunna erhallas ur tillginglig statistik. Utred-
ningen har déarfor foranstaltat om en specialbearbetning av kommerskol-
legii industristatistik pa ett urval av féretag med upp till 300 industriar-
betare och inom samma branscher som utredningens enkétundersékning.!
De storsta foretagen i urvalet har narmast tagits ut for att utgora en jam-
forelsegrupp. Undersokningen avser perioden 1949/50—1957/58. Den be-
lyser dels bortfallet av foretag under denna period, dels sysselsdttnings-
utvecklingen och férédndringen i drivkraft for kvarvarande foretag.

Betraffande bortfallet av foretag kan allmint ségas, att det ar storre
for foretag inom de lagsta storleksgrupperna och sirskilt stort i den allra
minsta gruppen. Detta sammanhénger delvis med att en stor del av fore-
tagen i sistndmnda grupp har utgatt ur statistiken pa grund av att anta-
let industriarbetare inte uppgatt till fem, vilket i princip giller som en
undre grians for att foretagen skall medtagas i industristatistiken. En del
av dessa foretag har dock sannolikt upphért senare. Tyvirr framgar inte
mycket om skilen, varfér foretagen upphort som sjilvstindiga industri-
foretag. For en mindre del av framst medelstora foretag har uppgift lam-

! Unders6kningens uppliggning samt resultaten i tabellform presenteras i bilaga D.
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nats att de uppgatt i eller anslutits till annat féretag och att nigot en-
staka foretag bytt verksamhetsomrade. Vidare har for en del av de fore-
tag, som upphort, kunnat konstateras att de géatt i konkurs. For dessa se-
nare torde man kunna utgd fran att otillriacklig 1onsamhet och diarmed
sammanhéingande finansieringssvarigheter haft avgorande betydelse. Séar-
skilt for de smé foretagen, vilkas existens ofta ar starkt beroende av dga-
rens egen insats i produktionen, kan dock foretagets upphérande samman-
falla med att dgaren av t. ex. aldersskil slutar sin verksamhet utan att
for den skull foretagets lonsamhet forsamrats.

Vid en bedémning av uppgifterna om utvecklingen av sysselsiattning och
drivkraft méste beaktas, att dessa uppgifter endast avser i statistiken kvar-
varande foretag och siledes speciellt for den minsta gruppen innebir en
overskattning, om man betraktar samtliga foretag i det ursprungliga ur-
valet.

Foriandringen av drivkraft for i statistiken kvarvarande foretag visar en
okning for alla storleksgrupper och branscher, medan sysselsittningsut-
vecklingen foreter en mer splittrad bild med genomgéende 6kningar i me-
kaniska verkstdder och genomgiende minskningar i mobelfabriker samt
bade o6kningar och minskningar i jarn- och metallmanufaktur och kon-
fektionsindustri. En genomgéaende tendens vid en jamfoérelse mellan fore-
tag i hogre och liagre storleksgrupper synes mdojligen vara att sysselsitt-
ningen procentuellt sett stigit snabbare for foretag i grupperna med upp
till 50 industriarbetare &n i grupperna med 51—300 industriarbetare. Mest
utpriglat dr detta forhéllande for mekaniska verkstider och konfektions-
industrin. Betraktar man utvecklingen for olika kategorier sysselsatt per-
sonal, har generellt sett en forskjutning 4gt rum mot 6kad andel forvalt-
ningspersonal och teknisk personal. Detta giller speciellt f6r de hogre stor-
leksgrupperna, dock med undantag foér konfektionsindustrin. I denna in-
dustri dr det framfér allt industriarbetarna hos foretag i de ligre storleks-
grupperna som expanderat; hemarbetarna har samtidigt med undantag for
foretagen i en storleksgrupp, minskat mycket kraftigt, speciellt hos fore-
tag i de hogsta storleksgrupperna.

Det ligger néra till hands att i en snabb 6kningstakt hos foretagen dven
se god lonsamhet och rationell drift. Detta 4r dock ingen nddvindig kon-
sekvens. Inom en del branscher kan det exempelvis finnas verksamhets-
falt for vilka sméforetag representerar den optimala foretagsstorleken,
medan det finns andra branscher diar smaféretagen niarmast har att vilja
mellan att upphora med sin verksamhet eller att vidga densamma. I det se-
nare fallet fa&r man fér de kvarvarande sméaforetagen en hdg expansions-
takt, utan att darfér smaforetagen som sddana har hog lonsamhet. En sa-
dan tolkning synes sannolik, nir det giller konfektionsindustrin.

Det bor vidare observeras, att en forandring av t. ex. 25 procent i sys-
selsiattningen for foretag inom de ldgsta storleksgrupperna absolut sett
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motsvarar en relativt obetydlig 6kning, och att endast ett foretag inom ur-
valet har visat ndgon mer extrem expansion (fran 5 till ca 65 arbetare).

Resultaten av den gjorda undersokningen ar salunda tamligen svartol-
kade. Narmast tyder de dock pa att i varje fall nagon vésentligt simre ut-
veckling inte har kunnat konstateras for de mindre foretagen jamfort med
de medelstora foretagen.



KAPITEL IV

Forslag rérande ett nytt kreditinstitut m. m.

A. Allménna synpunkter

Utredningens direktiv

De direktiv som géller for var utredning har tidigare atergetts i kapitel I. I
sammanfattning innebar dessa direktiv foljande. Uppdraget avser en for-
battring av de organisatoriska forutsattningarna for langfristig kreditgiv-
ning till mindre och medelstora foretag. Direktiven utgir frin att denna
fraga bor losas genom inrdttande av ett kreditinstitut efter huvudsaklig
modell av gillande hypoteksinstitut. Det nya institutet skall driva sin verk-
samhet strikt affarsmissigt och ticka de kreditbehov som pa grund av sin
langfristighet inte kan tillgodoses av affirsbankerna och som med hén-
syn till tillgangliga sdkerheter inte heller kan moétas av AB Industrikre-
dit eller i annan nu forefintlig ordning. Nagon lokalorganisation bor inte
byggas upp, utan institutet bor anknytas till nagot eller nagra redan be-
fintliga organ. Finansieringen av verksamheten avses i huvudsak skola
ske genom obligationsupplaning.

Den nuvarande kreditorganisationen

Mot bakgrunden av de nyss atergivna direktiven har utredningen i forsta
hand overvigt i vilka avseenden den nuvarande kreditorganisationen inte
tillgodoser de mindre och medelstora foretagens behov. En redogérelse for
nigra av de vanligare formerna for kreditgivning till dessa foretag har ti-
digare ldmnats i kapitel II. Redogorelsen har dirvid gjorts med utgings-
punkt fran de olika institut som férmedlar krediterna. Om den nuvarande
institutionella ordningen i stéllet betraktas fran synpunkten av vilka fi-
nansieringsbehov som skall tillgodoses hos det enskilda foretaget, erhal-
ler man i huvudsak féljande bild av kreditorganisationen fér de mindre
och medelstora foretagen.

Krediter i bottenladnelidget kan erhallas fran savil de allmidnna kredit-
instituten som ett antal speciella institut. En betydande ldngivning i form
av bottenldn sker genom affirsbankerna och dven genom sparbankerna.
Affarsbankslanen dr dock som regel formellt kortfristiga, 4ven om de ge-
nom att uppsigningsritten inte utnyttjas och genom att ldnen successivt
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omsittes, i realiteten blir mera langfristiga. De mojligheter som bankla-
gen ger affirsbankerna att limna lan, som &dven formellt ir langfristiga,
har daremot kommit till anvdndning endast i ringa utstrickning. Prin-
cipen om kortfristighet giller dven for sparbankernas langivning. Dessa
bankers mojligheter att bevilja bundna lan till foretag begransas vidare av
kravet pa att lantagaren skall kunna prestera inteckningssiakerhet i jord-
bruks-, bostads- eller affarsfastigheter. Langfristiga foretagslan limnas vi-
dare av AB Industrikredit, som kan ge bundna lan med en 16ptid upp till 20
ar mot siakerhet av fastighetsinteckning inom 50 procent av fastighetsvirdet.

Utover de ndmnda mojligheterna till langfristiga bottenkrediter finns
— som #venledes behandlats i kapitel II — sérskild kreditgivning for olika
branscher, t. ex. for rederiniaringen. For jordbrukets del finns vidare en
val utbyggd organisation foér bottenbeldning.

Niar det galler kreditgivningen mot annan sidkerhet an botteninteckning
ar mojligheterna till langfristiga lan mera begrinsade. For affirsbanks-
och sparbankslanen giller betriffande denna typ av krediter samma som
tidigare sagts om dessa instituts bottenldngivning. Lanen skall séledes
som regel lamnas i form av uppsigningsldn. AB Industrikredit kan mot
»annan sidkerhet som finnes betryggande> lamna krediter intill ett be-
gransat belopp. For jordbrukets del torde jordbrukskasserdrelsen tillgo-
dose de ifragavarande kreditbehoven, d4ven om formell bindning av linen
inte kan goras. Aven for t. ex. rederiniringen finns genom statens sekun-
darlanefond for rederinaringen och statens lanefond fér den mindre skepps-
farten tillgdng till mera langfristiga krediter i sekundirldnelige. Bland
de relativt sett mera riskbetonade krediterna intager sjalvfallet afférs-
bankernas bade formellt och reellt kortfristiga langivning en dominerande
stallning.

Nir det géller bundna lan ar for de mindre och medelstora foretagens
del framst foretagareféreningarnas verksamhet av intresse. For mindre
krediter kommer déarvid i friga hantverks- och industrilin och for storre
krediter industrigarantilan. Som tidigare berdrts dr bada dessa lanefor-
mer niarmast avsedda for sadana fall da foretaget inte kan erhalla lan fran
de vanliga kreditinstituten. Laneformerna ir dock i huvudsak begrinsade
till industriféretag, medan exempelvis detaljhandeln inte omfattas av de-
samma. Inom handelns omréde har dock i annan ordning utvecklats olika
former for langfristig kreditgivning. Genom statliga ldnefonder ldmnas
vidare 1an for olika speciella &ndamal, bl. a. inom jordbrukets och fiskets
omréade.

Sammanfattningsvis torde kunna konstateras, att den nuvarande kre-
ditorganisationen ar forhallandevis vél utbyggd, nir det géller reellt ling-
fristiga 1an mot botteninteckning till mindre och medelstora foretag. Hir-
vid vill utredningen sérskilt peka pa den utveckling som mdojliggjorts
genom AB Industrikredits omorganisation. Sedan denna genomférts, har
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redan under tiden september 1960—november 1961 bolagets utestidende lan
beloppsmissigt 6kat med 67 procent, och verksamheten har dven fatt ckad
betydelse for andra niringsgrenar dn de som tidigare i huvudsak domi-
nerat bland lantagarna, t. ex. for jordbrukets bindringar. Trots detta har hit-
tills endast omkring en tredjedel av bolagets kreditkapacitet tagits i an-
sprak, och omfattningen av bolagets ldnerorelse kan darfor viantas oka av-
seviart aven i fortsdttningen i takt med att den efter bolagets omorgani-
sation sirskilt stora anhopningen av laneansokningar hinner avverkas. For
krediter mot annan siikerhet dn botteninteckning dr mojligheterna diremot
mera begrinsade, speciellt nir det géller lingfristiga krediter i bunden
form. Tack vare statliga lan och industrigarantilin har dock hantverket
och sméindustrin under senare ar fatt ckade mojligheter till mera ling-
fristiga l1an.

Vissa utlindska institut for foretagskrediter

Frigan om de mindre och medelstora foretagens kreditproblem har varit
aktuell i flera andra linder under senare ar. I synnerhet har uppméirksam-
heten darvid riktats pa klyftan mellan affiarsbankernas i allménhet kortfris-
tiga krediter och hypoteksinstitutens mera langfristiga 1an mot realsikerhe-
ter och den skillnad i tillgingen till langfristiga krediter som foreligger
mellan stérre och mindre féretag. I flera linder har ocksd sirskilda insti-
tut tillkommit for att fylla denna klyfta i kreditgivningen.

For att f4 en niarmare uppfattning om hur den forut beskrivna kredit-
organisationen i vart land ter sig i forhéallande till l4get i vissa andra lin-
der har utredningen latit inférskaffa uppgifter rorande kreditgivningen till
mindre och medelstora foretag i Danmark, Norge, Storbritannien, Neder-
linderna, Visttyskland och Forenta staterna. En niarmare redogérelse for
det insamlade materialet lamnas i bilaga E.

Nar det gilller de utlandska instituten tilldrar sig forhillandena i Dan-
mark och Norge sirskilt intresse. I bada dessa lander finns sirskilda hy-
poteksinstitut for langivning till foretag. Med avseende pé sikerheterna gil-
ler darvid for de norska instituten liksom #dven for de danska bottenkredit-
instituten att inteckningssidkerhet inom vissa angivna ligen skall stillas,
medan det danska institutet, Finansieringsinstituttet for Industri og Hand-
veerk A/S, kan lamna lianen efter en mera fri sikerhetsbedomning. Samtliga
institut finansierar sin verksamhet huvudsakligen genom obligationslan,
och verksamheten synes framst avse industri och hantverk.

Utgdangspunkter for utredningens arbete

For att fA en belysning av de kreditbehov som &r aktuella féor de mindre
och medelstora foretagen har utredningen haft overlaggningar med fore-
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tradare for bl. a. affarsbanker, sparbanker och vissa kreditinstitut pa jord-
brukets omrade samt med innehavare av ett antal mindre foretag och med
representanter for de mindre foretagens intresseorganisationer. Utred-
ningen har dven som ndrmare berorts i foregdende kapitel gjort vissa sta-
tistiska undersokningar for att fa en bild av de mindre féretagens utveck-
ling under senare ar och av deras faktiska finansieringsférhéllanden.

Det material, som pa sistnamnda satt erhallits, tillater inte alltfor vitt-
gaende slutsatser. Betriaffande foretagens faktiska utveckling tyder ma-
terialet dock pa att de mindre foéretagen under den senaste tiodrsperioden
uppvisat en expansion som i varje fall inte visentligt avviker fran utveck-
lingen hos de medelstora foretagen i vad avser sysselsatt arbetskraft och
i produktionen anvénd drivkraft. De mindre foretagen har alltsa pa olika
viagar kunnat l6sa sina finansieringsproblem i den meningen att en ut-
veckling av foretagens verksamhet faktiskt kunnat dga rum i ungefiar mot-
svarande omfattning som for de medelstora foretagen.

Nar det géller mojligheterna att ur det av utredningen frambragta ma-
terialet utldsa nigot om de mindre foretagens finansiella forhallanden vill
utredningen an en gang understryka, att det statistiska materialet inte ar
tillrackligt for mera langtgaende slutsatser. En viss belysning av de mindre
foretagens stdllning i jamforelse med medelstora och storre foretag inom
motsvarande bransch kan dock erhallas. Sidana jamforelser har tidigare
redovisats i kapitel III, och i detta sammanhang skall dirfér endast vissa
forhallanden rorande kreditstrukturen anyo berdras. Sdlunda visar mate-
rialet, att de mindre foretagen jamfort med de medelstora i hogre utstrick-
ning arbetar med lanat kapital. Av detta kapital faller dock fér de smirre
foretagen en jamforelsevis mindre andel pa kreditinstituten och en storre
andel pa enskilda personer. For de minsta foretagen torde uppliningen hos
enskilda personer huvudsakligen gilla lan fran foretagets dgare, alltsd me-
del som har karaktir av egen kapitalinsats. Aven upplaningens inriktning pa
olika slag av kreditinstitut varierar mellan stérre och mindre féretag. For
bada foretagsgrupperna dominerar visserligen affirsbankerna, men harut-
over kommer for de mindre foretagens del krediter fran sparbanker och for
de storre foretagen lan fran forsékringsbolag.

Vid de 6verldggningar som utredningen haft med representanter for si-
vial kreditinstituten som foretagarna har fran foretagarhall framhallits,
att de mindre foretagen skulle ha en relativt sdmre stiallning nar det gillde
att f4 krediter. Fran kreditinstitutens sida har 4 andra sidan havdats, att
nagra sddana skillnader inte skulle féreligga, och man har som bevis hir-
for bland annat hénvisat till de mindre foretagens 6kade andel i afférs-
bankernas utlaning. Fran saval kreditinstituten som féretagen har — ehuru
med olika slutsatser — sarskilt understrukits den vikt som friagan om si-
kerheterna for krediterna spelar. Fran foretagarhall har man darvid fram-
fort onskemalet om en okad kreditgivning genom mindre strdnga krav pé
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sikerheter dn for nidrvarande och i samband dirmed sirskilt betonat vik-
ten av 6kade bundna langfristiga krediter till de mindre foretagen.

Det undersokningsmaterial som statt till utredningens férfogande och
de uppgifter som utredningen i Gvrigt erhallit ger inget entydigt svar pa
frigan om de mindre foretagens situation, nir det géller villkoren for de-
ras upplaning. Det torde dven vara svart att i de enskilda fallen bedéma
betydelsen av de olika faktorer som spelat in vid uppkomna kreditsvarig-
heter. Otvivelaktigt har emellertid sméaforetagen i vissa avseenden en sva-
gare stdllning nir det giller kreditférsorjningen 4n stérre foretag. Det
foreligger sidlunda en visentlig och av foretagets storlek betingad skillnad
redan diri att obligationsmarknaden erbjuder de storre foretagen i mot-
sats till de mindre en direkt tillgang till langfristig uppldning. Denna skill-
nad skulle — om inga kompenserande atgirder vidtoges — dessutom ten-
dera att 6ka i betydelse till f6ljd av den nu forutsebara okningen i efter-
fragan pa obligationer. De storre foretagen har vidare genom aktieemissio-
ner till allminheten en mdjlighet som mindre foretag saknar att 6ka det
egna kapitalet.

Erfarenheterna fran de ar under 1950-talet, da kreditrestriktionerna var
speciellt kinnbara, har i manga sammanhang aberopats till stéd fér upp-
fattningen att de mindre foretagen skulle intaga en relativt mindre gyn-
nad position. Dessa erfarenheter dr, som utredningen nirmare diskuterat
i kapitel III, visserligen svartolkade. Det kan dock inte uteslutas, att de
mindre foretagen i hogre grad #an de storre fatt revidera sina utbyggnads-
och moderniseringsplaner till foljd av uppkomna finansieringssvarigheter.
Det ar ocksd mojligt, att de 16sningar som i praktiken skett av de mindre
foretagens finansieringsproblem, inte genomgdende varit de ur foretags-
ekonomisk synpunkt mest dndamalsenliga.

Mot bakgrund av hir anférda férhallanden har utredningen kommit
till den slutsatsen att de institutionella betingelserna fér de mindre fére-
tagens upplaning boér forbéttras. Den brist i den nuvarande kreditorgani-
sationen som dirvid i férsta hand bér tickas — och som dven kan tackas
pa relativt kort sikt — giller begrinsningen i de mindre féretagens till-
gang till langfristig upplaning, sirskilt i bunden form. I synnerhet ar det
hir fradga om behovet av krediter mot annan sikerhet in botteninteckning.
Det mest dndamalsenliga sittet att tillgodose detta behov ir enligt utred-
ningens mening att tillskapa ett nytt kreditinstitut fér sekundirkrediter,
speciellt avsett fér mindre och medelstora foretag.

Innan utredningen gar nirmare in pa frigan om utformningen av ett
sddant institut, vill utredningen framhalla vissa allménna synpunkter ro-
rande kreditgivning till féretagen. Sjilvfallet kan i ligen med utpriglad
hégkonjunktur och stark efterfragan pa krediter inte alla énskemal om
lan tillgodoses. Inte heller i ett balanserat konjunkturlidge kan vid radande
rantelidge och tillgdng pa kredit alla kreditonskemal realiseras. Varje kre-
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ditgivning maste for att fylla affirsmissiga krav bygga pa en provning
av lanesbkandens kreditvardighet. Hirvid maste hinsyn tagas till vissa
oavvisliga krav, sisom att foretaget arbetar med en rimlig andel eget ka-
pital och att foretaget har en ordnad bokforing, som gor det mojligt for
kreditgivaren att bedéma rorelsen och félja dess utveckling. Att lanefram-
stillningar i vissa fall avvisas av kredilinstituten kan bero pa att en
sadan kreditprovning inte utfallit gynnsamt for lanesokanden och far dar-
for inte i och for sig tagas till intdkt for att kreditvisendet inte skulle fun-
gera tillfredsstiallande. Aven om en viss kreditransonering salunda alltid
méste forutsiattas dga rum, ar det 4 andra sidan angeliget, att kreditvi-
sendet ir sa utformat, att legitima kreditbehov inte behover avvisas till
f6ljd av rent institutionella hinder.

I detta sammanhang vill utredningen ocksa framhalla behovet av att de
mindre foretagen blir tillrickligt informerade om de kreditmojligheter som
star till buds. Inte minst viktigt dr detta for att underlitta for foretagen
att erhalla krediterna i de former som ur det enskilda foretagets synpunkt
ir mest Andamalsenliga. Enligt utredningen skulle det vara virdefullt, om
en littillginglig och vederhiftig upplysningsbroschyr kunde utarbetas 16-
rande de olika kreditformerna for mindre foretag. En sddan upplysnings-
verksamhet synes limpligen kunna bedrivas i samarbete mellan afférs-
bankerna, sparbankerna, kommerskollegium, foretagareforeningarna, AB
Industrikredit och det nya kreditinstitutet.

B. Institutets utlaning

Kretsen av lantagare

Det nya kreditinstitutets verksamhet skall avse mindre och medelstora fo-
retag. For flera av de institut, som nu verkar for sadan kreditgivning, har
en klar avgriansning skett av de grupper av foretag som kan komma i fraga
for langivning fran berérda institut. Foretagarefoéreningarnas langivning
skall salunda i huvudsak avse hemslojd, hantverk och sméiindustri. Det-
samma giller for industrigarantilnen. Landshypoteksforeningarnas och
jordbrukskasserdrelsens verksamhet dr praktiskt taget helt begransad till
jordbruksniringen. Fér AB Industrikredit &r bestdmningen av lantagar-
kretsen diremot mera allmint hallen, nidmligen till »mindre och medel-
stora niringsforetag». Nagon avgrinsning i detta avseende giller heller inte
for affarsbankernas och sparbankernas utlining.

Utredningens utgangspunkt har varit, att det nya kreditinstitutet skall
kunna arbeta inom ett sa vidstrickt omrade som mojligt. Formella bransch-
granser rorande de foretag som skall kunna komma i fraga for langiv-
ningen bor darfér undvikas. Férhallandena kan hir skifta fran tid till an-
nan, och det bor vara angeléget, att institutet far en sddan organisation att
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det snabbt kan anpassa sig till niringslivets skiftande behov av krediter.
En griansdragning blir i praktiken dessutom alltid svar att strikt tillimpa.
Utredningen har darfér kommit till den uppfattningen, att institutets verk-
samhetsomride bor anges pa samma sitt som giller for AB Industrikre-
dit, d. v. s. avse krediter till mindre och medelstora niringsforetag. Det
bor sedan f& ankomma pa institutets styrelse att i den praktiska tillimp-
ningen bedoma i vilka fall institutet skall kunna limna krediter. Inte hel-
ler synes nagon nirmare precisering av begreppet mindre och medelstora
naringsforetag vara erforderlig eller onskvird. Ofta har antalet anstillda
fatt utgora matt pa ett foretags storlek. I de statistiska sammanstillningar,
som utredningen redovisat, har ocksid denna bestimning kommit till an-
viandning i brist pa annan definition. Det ir emellertid tydligt, att antalet
anstéllda inte utgor nagon tillforlitlig matare pa ett foretags storlek. Ett
foretag med ett fital anstillda kan i en bransch pa grund av hég mekani-
sering vara att hénfora till storforetag. Det bor darfér dven i detta hin-
seende fi ankomma pa institutet att vid sin praktiska verksamhet efter
eget bedomande taga stdllning till nir institutet skall medverka vid kre-
ditgivningen.

Med den bestimning av institutets verksamhetsomrade som nu gjorts torde
tyngdpunkten i verksamheten komma att ligga pa utlaning till mindre och
medelstora industriféretag, men &dven foretag inom handel och hantverk
bor i betydande grad kunna repliera pa institutet. Andra omriden kan
ocksa komma i friga, t. ex. foretag inom jordbrukets bindringar och inom
transportvisendet. Avgorande for verksamhetens inriktning bor diarfor nér-
mast bli vilka mojligheter som kan komma att eljest sta till férfogande for
langa krediter.

Nar det géller krediter till jordbruksnéringen vill utredningen erinra om
att frdgan om sekundirkrediter aktualiserats i annan ordning. I skrivelse
den 20 oktober 1961 har salunda Sveriges allminna hypoteksbank hos
Kungl. Maj:t foreslagit, att en sirskild utredning skall géras rorande bun-
den sekundirkredit till jordbrukare. Denna skrivelse har av Kungl. Maj:t
den 2 november 1961 6verlamnats till 1960 &rs jordbruksutredning.

Sdikerheter for lanen

En av de visentligaste fragorna, nar det giller utformningen av det nya
institutets verksamhet, ar vilka krav pa sikerheter som skall stillas. Denna
frdga ir sirskilt betydelsefull da det hir géller ett institut for langfristig,
bunden kreditgivning. Sikerheterna har betydelse éven for institutets moj-
ligheter att foretaga egen upplaning, och utredningen vill férst beréra den
sistndmnda aspekten.

For alla nu verkande kreditinstitut, som har karaktiren av hypoteksinsti-
tut och som har méjligheter att erhalla medel for sin langivning genom att
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utge obligationslan, giller sirskilda regler, vilka avse att skydda ko-
parna av institutets obligationer eller deras langivare i ovrigt. Detta syfte
tillgodoses i forsta hand genom kravet pa sikerheter for de av instituten
utlimnade lanen. Samma idndamal tjéinar dven de bestimmelser om maxi-
mering av institutens egen uppléning som regelmissigt forekommer i de
for hypoteksinstituten gillande forordningarna eller bolagsordningarna.
Upplaningsmaximeringen har som regel satts i relation till de olika insti-
tutens eget kapital eller de fonder som eljest foreskrivits som sikerhet for
institutens forbindelser. For Sveriges allménna hypoteksbank, Svenska
skeppshypotekskassan och Svensk fartygskredit AB ar upplaningen maxi-
merad till 10 ganger institutens grundfond resp. aktiekapital. Samma rela-
tion giller dven mellan grundfonden och upplaningen fér de pa bostadslan-
givningens omrade verkande Konungariket Sveriges stadshypotekskassa
och Svenska bostadskreditkassan. Fér AB Industrikredit ar upplaningen
f6r nirvarande maximerad till 8 ganger summan av bolagets eget kapital
och garantifond. I friga om sikerhetskravet giller for AB Industrikredit
att sikerheten skall utgoras av fastighetsinteckning inom 50 procent av
fastighetsvirdet eller av borgen av stat, kommun eller bank. Bolagets mdj-
lighet att limna lan mot annan sikerhet ar begrinsad att hogst uppga till
summan av det egna kapitalet och garantifonden. Svenska skeppshypoteks-
kassan kriver inteckning inom 50 procent av fartygsvirdet. Samma giller
som regel for 1an fran Svensk fartygskredit AB. For Sveriges allmédnna hypo-
teksbank liksom dven for de hypoteksinstitut som verkar inom fastighets-
kreditgivningen giller dvenledes krav pa inteckningssikerhet. .
Bestimmelser av motsvarande innebord som de nyss angivna finns dven
f6r flera av de i Danmark och Norge verksamma instituten for foretags-
kreditgivning. Fér det danska Finansieringsinstituttet for Industri og Hand-
veerk A/S finns dock inga faststiillda regler i friga om sékerheterna, trots
att institutet dven finansierar sin verksamhet med bl. a. obligationslan.
Det har hir lagts i institutets hand att bestimma sakerhetskraven i de
enskilda fallen. Detta forhallande torde 4 andra sidan ha medverkat till att
institutets upplaningsritt begrinsats till 4 gdnger bolagets eget kapital.
Nir det giller kravet pa sikerheter for lan fran det nya institutet, vill
utredningen erinra om att direktiven férutsétter att institutet skall driva
sin verksamhet affarsmissigt men ocksa att kravet pa sikerheter inte skall
behova stillas sd hogt som nu giller fér AB Industrikredit. Att utesluta
kravet pa siakerhet och ge utliningen karaktiren av fortroendekrediter ar
inte mojligt, bl. a. med hinsyn till att det hir dr friga om ett speciellt
risktagande pa grund av lanens langfristighet och till att krediter av sadan
art skulle kriava en alltfér omfattande, lokalt uppbyggd organisation for
att tillricklig bevakning av de utestiende linen skulle kunna erhallas. Sa-
som utredningen tidigare framhéllit, bor det nya institutet narmast avses
for langivning mot annan sidkerhet én botteninteckning. Sakerheten bor
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vara betryggande, men nagra detaljerade regler angdende sikerhetens art
bor inte uppstillas. Det bor i stéllet f4 ankomma pa institutet sjalvt att i de
enskilda fallen bed6oma, vilka sidkerheter som skall kravas. Déarvid far sjilv-
fallet inte endast beaktas virdet av den stillda sikerheten utan alla fak-
torer, som dr av betydelse for att bedoma lanesékandens mojligheter att
fullgéra sina forpliktelser gentemot institutet, t. ex. foretagarens person-
liga egenskaper, foretagets rantabilitet samt dess finansiella stillning och
uppbyggnad, framtidsutsikterna inom den berdérda naringsgrenen etc. Aven
om institutet dr tankt for langivning mot andra sikerheter dn botteninteck-
ningar bor givetvis dven siadana kunna komma i fraga.

Mot bakgrunden av det sagda har utredningen kommit till den uppfatt-
ningen att sikerhetskravet bor formuleras pa samma sidtt som nu galler
for affarsbankernas langivning. Sikerheterna skall salunda av bolaget pro-
vas betryggande och vara stillda antingen i fast eller 16s egendom eller
ocksd i fordringsritt jimvil mot annan dn den, at vilken krediten bevil-
jas. Sjalvfallet maste laneprovningen bli sérskilt ingdende, da det hér
géiller ett speciellt risktagande genom bindningen av linen for lang tid.
Frigan om maximeringen av institutets egen upplaning kommer utredning-
en att behandla i ett senare avsnitt av detta kapitel.

Utredningen forutsitter siledes, ait det foretag som skall erhdlla 1an
fran institutet, normalt skall kunna stdlla bankmaissig sakerhet. Erfaren-
heterna fran virt eget land liksom aven fran flera andra lander visar emel-
lertid, att det for de minsta foretagen ofta foreligger betydande svérighe-
ter att prestera erforderliga sikerheter. Inte minst giller detta i friga om
nystartade féretag och foretag som snabbt expanderar. Ur allminna ni-
ringspolitiska synpunkter ar det ett onskemal att stédja sddana fore-
tag. Detta sker ocksa i betydande utstrdckning, bl.a. genom foretagare-
foreningarnas lineverksamhet och den statliga kreditgarantigivningen. Yt-
terligare atgirder kan emellertid behovas for att effektivisera foretagare-
foreningarnas verksamhet. Utredningen aterkommer senare till denna fraga
(avsnitt D). Utover statliga atgdrder pa omradet méaste det emellertid dven
fa forutsittas, att de berorda foretagen och deras organisationer pa eget
initiativ soker 16sa dessa problem, t. ex. genom olika former av kollektiva
sikerheter.

Genom den utvidgning av mojligheterna till langa krediter som tillskapas
genom det nya institutet torde betydelsen av AB Industrikredits mojlighet
att limna l4n mot »annan sikerhet> komma att minska. Det synes natur-
ligt att sddan kredit som inte faller inom ramen for bottenbeldning i stillet
overtages av det nya institutet. Enligt utredningens mening bér AB In-
dustrikredit darfor helt inrikta sin utlaning pa bottenkrediter, forutom de
krediter som limnas mot borgen av stat, kommun eller bank. Genom den
reducering av riskerna med bolagets lingivning som erhélles, om den »fria
sektorn» slopas, skulle bolaget i stallet kunna stricka sin bottenbelidning
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hogre. Utredningen foreslar darfor, att den nuvarande Ovre gransen for
AB Industrikredits 1an utstrickes fran 50 till 60 procent av en fastighets
uppskattade vérde.

Ovriga lanevillkor

Genom de krav pa sikerheter, som stilles for lanen fran det nya insti-
tutet, kommer som regel de individuella linens belopp att bli bestimda.
Nagon ytterligare foreskrift om lanestorleken anser utredningen inte dnda-
malsenlig. Det bor fa ankomma pé institutet att i den praktiska tillamp-
ningen bedéma hur stora lan som bor limnas i de enskilda fallen. Nagon
saddan bestimmelse giiller inte heller for AB Industrikredit.

I detta sammanhang vill utredningen berdra innehallet i § 3 i avtalet mel-
lan staten och affiirsbankerna rorande verksamheten i AB Industrikredit.
Enligt nimnda paragraf skall bolaget som regel inte limna sadan kredit
som affirsbankerna figer limna enligt for dem for nirvarande géllande be-
stimmelser. Foreskriften syftar pa affirsbankernas mojlighet att lamna
langtidsbundna 1an intill ett belopp av 150 000 kr. i varje sirskilt fall. Detta
innebiir — vid en strikt tillimpning — att AB Industrikredit som regel inte
skulle limna lan pa mindre belopp dn 150 000 kr. Som utredningen fram-
hallit i kapitel 1T vid redogdrelsen for AB Industrikredit har denna fore-
skrift emellertid inte haft nigon betydelse for bolaget i den praktiska till-
limpningen. Nagot formellt hinder fér AB Industrikredit att lamna lan
pa mindre belopp utgdr bestimmelsen inte. Det bor for ovrigt dven er-

inras om att bankernas mdojligheter att limna langtidsbundna lan ar be-
gransade till 1an med hégst 10 ars 16ptid. For 1dn med léngre 16ptid ar fore-
skriften i avtalet séledes redan av detta skil inte tillimplig. Med hansyn
till dessa omstindigheter samt da innebdrden av bestimmelsen torde kunna
misstolkas, finns det enligt utredningen knappast skl att bibehalla den
ifragavarande foreskriften. Utredningen foresldr darfor, att overenskom-
melse triffas om att § 3 i nu géillande avtal skall utga.

Nir det giller frigan om de enskilda linen fran det nya kreditinstitutet
vill utredningen understryka, att ett foretags rorelse sjilvfallet bor upp-
fattas som en enhet. Avgérande for om lan skall beviljas eller inte bor
diarfor inte vara det omedelbara dndamélet med den sokta krediten utan
foretagets hela finansiella uppbyggnad. Den omstindigheten att det ome-
delbara motivet for foretaget att soka lan ér att en fastighet for rérelsen
skall uppforas eller att en annan anliggningstiligang skall anskaffas, bor
darfor inte foranleda annan bedémning av laneansokningen édn om denna
exempelvis skulle vara féranledd av ett 6kat behov av rorelsemedel. Avgo-
rande blir i bada fallen de sikerheter som kan stéllas och bedémningen av
foretagets ekonomiska framtidsutsikter. I den mén ett foretags eget kapital
4r bundet i anlaggningstillgingar, medan likvida rorelsemedel saknas, bor
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l1an naturligen kunna medges mot sikerhet i anliggningstillgdngarna, var-
igenom rorelsemedel frigores. Nagon foreskrift om lanens dndamal bor sé-
lunda inte uppstallas.

Betriffande amorteringstiden foér lanen fran det nya institutet torde fa
erinras om att 1an fran AB Industrikredit, som tidigare ndmnts, far lam-
nas pa hogst 20 ar. For hantverks- och industrilan liksom dven for industri-
garantildn far amorteringstiden uppga till hogst 10 ar, men den kan, om
sirskilda skil foreligger, fa utstrickas till 20 ar. Affarsbankernas linga lan
ar diaremot maximerade till hogst 10 ars 16ptid.

Lanen fran det nya institutet kommer i allménhet att limnas mot sva-
gare sikerheter dn vad som giller for lan fran AB Industrikredit. I och for
sig skulle dirfér den maximala loptiden for lanen mdéjligen behova sittas
kortare an fér AB Industrikredit. De hittillsvarande erfarenheterna fran
AB Industrikredits laneverksamhet visar emellertid, att bolaget iakttagit
stor forsiktighet, nir det gillt bindningstiden for lanen. Dessa har sidlunda
regelmissigt utlimnats pa hogst 10 ar, 4ven om amorteringsplanen férut-
satt en aterbetalning pd 20 &r. Enligt utredningens mening finns det ingen
anledning befara att inte samma forsiktiga praxis skulle komma att tillim-
pas dven vid det nya institutets utlaning. Med hénsyn hirtill och di det nya
institutet skall limna lan till i huvudsak samma kategorier av linesokande
som AB Industrikredit, har det synts utredningen praktiskt, att 1ata samma
regel for den maximala loptiden for lanen gélla for bada instituten, d. v. s.
20 &r. I praktiken torde lan av denna langfristighet visserligen bli séllsynta,
men nigra formella hinder for en lanetid av angiven omfattning bor dock
inte inforas.

Betriffande rintan pa institutets lan ma erinras att utredningens direktiv
utgar fran att marknadsrianta skall tillimpas.

C. Institutets organisation och finansiering

Institutets organisation

Utredningen har tidigare utgétt fran att det nya institutet framst skall dgna
sig 4t sekundirlangivning och darvid komplettera bland annat den langiv-
ning som nu sker genom AB Industrikredit. Aven utformningen av kravet
pa sikerheter for 1an fran det nya institutet har skett med hénsynstagande
till vad som giller fér AB Industrikredit. Det synes utredningen naturligt,
att mot denna bakgrund dven organisationen for det nya institutet utfor-
mas i anslutning till ndmnda bolag.

I AB Industrikredit samverkar staten och affirsbankerna. Detta kommer
till uttryck i att staten och affiarsbankerna vardera innehar hilften av ak-
tierna. Landets samtliga 16 affirsbanker, inkl. Sparbankernas bank AB och
Jordbrukets bank, ingdr som delagare med varierande aktieposter. Mot
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bakgrunden av sin uppfattning om limpligheten att anknyta det nya institu-
tet till AB Industrikredit har utredningen under hand foérhort sig hos
Svenska bankféreningen, huruvida intresse férelage fran bankernas sida att
aven medverka i ett nytt kreditinstitut fér i huvudsak sekundirkrediter till
mindre och medelstora foretag och med en uppbyggnad efter i huvudsak
samma monster som AB Industrikredit. Fran affirsbankernas sida har man
déarvid forklarat sig beredd att medverka vid bildandet av ett sadant kredit-
institut som komplement till AB Industrikredit.

En anknytning till AB Industrikredit medfér patagliga organisatoriska
fordelar. SAsom redan tidigare framhallits foérutsitter direktiven for var
utredning att det nya institutet inte skall ha nigon egen lokalorganisation
utan om mojligt anknytas till nagot eller nagra redan befintliga organ.
AB Industrikredit &r ett centralt kreditinstitut utan egen lokalorganisa-
tion. Initiativen till laneengagemangen kommer antingen direkt fran
lanesékanden eller genom formedling av bank, annat kreditinstitut eller
foretagareférening. Laneutredningen sker dock helt genom AB Industri-
kredits egen forsorg, och ansvaret for kreditgivningen ligger helt hos
bolaget. Dd det har galler en langfristig kreditgivning, far prévningen av
den tilltinkta krediten goras sérskilt ingdende. Det méste dirvid enligt
utredningen vara en fordel, om provningen av sekundirkreditfragan kan
ske samtidigt. Den utredning som gores for att bedéma fragan om botten-
krediten kan darvid dven ligga till grund for stillningstagandet, huruvida
sekundirkredit skall beviljas. Genom en dylik samférvaltning torde det bli
mojligt att vésentligt begriansa forvaltningskostnaderna for det nya institu-
tet, varigenom forutsattningar skapas for liagre rintekostnader for den en-
skilde lantagaren. Utredningen vill i detta sammanhang dven framhalla vik-
ten av en nira kontakt mellan institutet och den av linesokanden anlitade
banken eller vederborande foretagareférening. Genom en sadan kontakt ska-
pas okade mdjligheter att ge en rationell uppbyggnad at det enskilda fore-
tagets krediter med AB Industrikredit som bottenlangivare, det nya institutet
fér den mera langfristiga krediten direfter och banken, sparbanken, jord-
brukskassan, foretagareféreningen eller eventuellt annat kreditinstitut som
lingivare for de hogst liggande krediterna.

Utredningen har overvigt, huruvida den nu angivna funktionella upp-
delningen i stéllet for genom ett nytt institut skulle kunna nés enbart ge-
nom en omorganisation av AB Industrikredit. Med hinsyn till de konse-
kvenser en siddan indring skulle kunna fa for rintan pa bolagets egen upp-
laning har utredningen dock ansett att ett alternativ med tva institut ér att
foredraga. Utredningen forordar darfor, att ett fristdende institut inrittas.

Med utgdngspunkt fran nu gjorda Gvervaganden vill utredningen foresla,
att det nya kreditinstitutet utformas som ett aktiebolag i huvudsaklig éver-
ensstimmelse med AB Industrikredit, och att i detta nya bolag staten och
affarsbankerna, inkl. Sparbankernas bank AB och Jordbrukets bank, bidra-
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ger med hilften av aktiekapitalet vardera liksom att de iiven patager sig i
lika delar Ovriga finansiella forpliktelser gentemot institutet. Forslag till
bolagsordning for institutet och dndringar i bolagsordningen fér AB In-
dustrikredit framligges av utredningen i bilaga A. Overenskommelse om
samverkan mellan staten och afférsbankerna i det nya institutet torde bora
ske genom avtal av i huvudsak samma inneh4ll som nu gillande avtal be-
triaffande AB Industrikredit.

Bolagsordningen

Forslaget till bolagsordning for det nya institutet har utformats i huvud-
saklig overensstimmelse med den nuvarande bolagsordningen fér AB In-
dustrikredit. Utredningen skall i det féljande beréra de olikheter som fore-
ligger och de bestimmelser i bolagsordningen som eljest fordrar niarmare
kommentar.

Det nya institutet foreslas av utredningen skola benimnas AB Foretags-
kredit. Formuleringen av bolagets dndamél 6verensstimmer helt med mot-
svarande bestimmelse i bolagsordningen fér AB Industrikredit. Utred-
ningen har 6vervagt, huruvida beskrivningen av det nya institutets dndamal
skulle goras sadan att redan hir en viss griansdragning erhdélles gentemot
AB Industrikredit. Da bada instituten skall betjina samma l&nesékande,
torde det emellertid vara mest dndamalsenligt med samma formulering.
Avgriansningen fir sedan framga av det olika kravet pa sikerheter for de
tvéd institutens utldning. Det bor for ovrigt erinras om att i gillande for-
ordningar rorande stadshypoteksféreningarna och bostadskreditféreningar-
na de tva foreningstypernas d4ndamél anges med exakt samma formulering,
trots att det i ena fallet dr fraga om ett institut for bottenlangivning och i
det andra ett sekundarkreditinstitut.

Utredningen férutsatter, att som sidkerhet for bolagets verksamhet utdver
aktiekapitalet dven skall finnas en garantifond i likhet med vad som giller
for AB Industrikredit. Storleken av aktiekapitalet liksom iven av garanti-
fonden ér beroende av den utldningsvolym som kan anses lamplig for det
nya institutet. Denna friaga kommer utredningen att diskutera nirmare
i det foljande. Aktiekapitalet i AB Industrikredit skall enligt bolagsord-
ningen utgora ligst 8 och hogst 24 milj. kr. Det synes utredningen #nda-
mélsenligt, att det nya kreditinstitutets aktiekapital bestimmes i propor-
tion hartill. Forslagsvis synes detsamma kunna faststillas till ligst 4 och
hogst 12 milj. kr. DA aktiekapitalet i AB Industrikredit enligt det mellan
staten och bankerna géllande avtalet for nirvarande inte avses dkas utover
nuvarande 8 milj., bor det nya institutets aktiekapital tills vidare bestam-
mas till 4 milj. kr. Av detta belopp skulle alltsa staten och bankerna bidraga
med hélften vardera. Liksom i AB Industrikredit torde aktierna bora for-
delas pa tva serier, ndmligen en A-serie for staten och en B-serie for ban-
kerna. Varje aktie torde liksom i AB Industrikredit béra lyda pa 1 000 kr.
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Garantifonden hos AB Industrikredit utgor 24 milj. kr., varav hilften
tillskjutits av staten och hilften av affirsbankerna. Vid ett aktiekapital i
det nya institutet av lagst 4 milj. kr., d. v. s, hilften mot i AB Industrikre-
dit, bor garantifonden hos det nya institutet dven utgdéra hilften av mot-
svarande fond hos AB Industrikredit, alltsd 12 milj. kr. Av detta belopp
skulle saledes 6 milj. kr. stillas till forfogande av staten i form av en av
fullmiktige i riksgildskontoret utfirdad garantiférbindelse och 6 milj. kr.
av bankerna i form av vid anfordran foérfallande reverser.

Bestimmelserna om bolagets styrelse, bolagsstimma, revision samt over-
latelse av aktier dverensstimmer helt med motsvarande bestimmelser for
AB Industrikredit. Utredningen utgér fran att samma personer som ingar i
styrelsen for AB Industrikredit dven kommer att utgora styrelse for det
nya institutet. Bdda bolagen bér dven ha samma verkstéllande direktor
samt gemensam personal i ovrigt.

Liksom i AB Industrikredit forutséttes, att till bolaget utgivna lanerever-
ser med tillhérande sikerheter skall pantsittas till sikerhet for bolagets
egen upplaning. Dessa lanereverser jimte sikerhetshandlingar skall darvid
handhas av ett av bank- och fondinspektionen férordnat ombud. Betraf-
fande detta ombuds verksamhet foreslar utredningen, efter att i frigan ha
haft samrad med bank- och fondinspektionen, att i bolagsordningen for
AB Industrikredit inféres ett tilligg, innebarande att av bolaget utgiven
revers, for vilken pant stillts, skall férses med bevis dirom av det forord-
nade ombudet. Motsvarande bestimmelse foreslas dven i bolagsordningen
for det nya institutet.

Nir det giller bolagsordningens foreskrifter om amorteringstid och sa-
kerheter for lanen vill utredningen hénvisa till den allmidnna motivering
som tidigare lamnats. Betriaffande sidkerhetskravet ma i detta samman-
hang endast framhallas, att formuleringen ér densamma som anges i 56 §
banklagen for affirsbankernas lan. Samma regler giller dven enligt 37 §
lagen om jordbrukskasserdrelsen for utlaningen fran jordbrukets kredit-
kassor. Liknande formulering anvindes for néirvarande dven i bolagsord-
ningen fér AB Industrikredit i fraga om den sektor av utlaningen, for vil-
ken bolaget kan tillimpa en mera fri sikerhetsbedémning.

Bolagets upplaning

Som utredningen tidigare berdrt dr upplaningsritten for AB Industrikredit
for nirvarande maximerad till 8 gdnger summan av bolagets eget kapital
och garantifond. Om bolagets nuvarande egna kapital samt garantifonden
tages som bas for upplaningen, ger detta som utgangspunkt for berdkningen
ett belopp av 38 milj. kr. Upplaningen skulle silunda kunna uppga till
sammanlagt (8 x 38 =) 304 milj. kr. Tillsammans med det egna kapital,
som #ven star till forfogande fér utlaning, skulle detta ge en utldningsmoj-
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lighet av ca 320 milj. kr. Om bolaget utger forlagsbevis, for vilka betalning
inte kan krivas forran tidigast efter 2 ar, skall dessa forlagsbevis upp till ett
belopp motsvarande hilften av bolagets aktiekapital kunna jamstéillas med
eget kapital.

Genom slopandet av AB Industrikredits méjlighet att limna lan mot »an-
nan sikerhet> har utredningen i det foregdende ansett sig kunna férorda
en hojning av institutets langivning fran hogst 50 till hogst 60 procent av
virdet hos den for lanet intecknade fastigheten. Genom éndringen av si-
kerhetskravet bor enligt utredningens mening éven en viss okning av upp-
laningsmaximeringen vara mojlig. Utredningen foreslar darfor, att bolagets
ritt till egen uppléning utstrickes fran nuvarande 8 ganger summan av det
egna kapitalet och garantifonden till 10 ganger samma belopp. Detta skulle
med den forut anviinda upplaningsbasen ge en vidgning av lanemdjlighe-
terna med 76 milj. kr. till 380 milj. kr. och dirmed en utianingskapacitet av
nirmare 400 milj. kr.

Det nya kreditinstitutets upplédningsmojligheter synes béra faststillas
efter samma princip som giller fér AB Industrikredit, alltsa i relation till
det egna kapitalet och garantifonden. Med héinsyn till det ligre sékerhets-
krav, som géller for det nya institutets utlaning, synes emellertid relations-
talet bora vara mindre dn for AB Industrikredit. Utredningen har for sin
del stannat for att foresld, att upplaningen maximeras till 6 gdnger summan
av bolagets eget kapital och garantifond. Detta skulle alltsd i utgangsliaget
ge en upplaningsmojlighet av (6 X 16 =) 96 milj. kr. och didrmed en utla-
ningskapacitet, inkl. eget kapital, av 100 milj. kr. Nimnda belopp motsvarar
ungefir en fjirdedel av AB Industrikredits utlaningskapacitet enligt de av
utredningen foreslagna bestimmelserna. Denna relation mellan de bada
bolagens kapacitet synes utredningen rimlig med hénsyn till att huvadparten
av de lanebehov som avses skola tédckas av bada instituten kommer att ligga
hos AB Industrikredit. Det bor vid en bedéomning av det nya institutets
kapacitet dven beaktas, att dess utlaning med héansyn till sin karaktir av
i huvudsak sekundarkrediter kan beriknas fa en genomsnittligt sett kortare
16ptid 4n lanen fran AB Industrikredit, varfor det f6r utlaningen tillgangliga
kapitalet alltsa kommer att snabbare omsittas i nya lan.

Utredningen har utgatt fran att det nya institutet i samma utstriack-
ning som nu giller féor AB Industrikredit skall ha mdjlighet att jamstélla
utgivna férlagsbevis med eget kapital.

Finansieringen av saval AB Industrikredits som det nya institutets verk-
samhet kan berdknas ske genom obligationsupplaning samt reverslan hos
storre kapitalplacerare. Under det sista aret har AB Industrikredits hela
upplaning skett av allmédnna pensionsfondens medel. Det torde kunna for-
utsdttas — inte minst mot bakgrunden av allminna pensionsfondens till-
vaxt — att institutens upplaning visentligen kommer att ske frian denna.
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D. Synpunkter pé foretagareféreningarnas laneverksambhet

Det nya institutets lokala anknytning

Utredningens stéllningstaganden i det foregéende innebir, att institutets lo-
kala anknytning till de enskilda lantagarna normalt torde komma att ske
genom affirsbank, sparbank eller jordbrukskassa. Lantagarna kan i all-
méinhet forutsittas redan vara kunder hos nagon eller nagra av dessa insti-
tutioner. De ndmnda institutionerna forutsittes ocksa bli direkt eller indi-
rekt deldgare i institutet. Det bor emellertid understrykas, att lineansok-
ningar sjalvfallet kommer att stéllas till och avgéras av institutets sty-
relse (eller direktion). Lika sjalvfallet foreligger inget hinder, att linean-
sokningar formedlas via foretagareforeningar. Dessa bor aven lika vial som
de lokala bankkontoren bitrdda institutet vid utredningen av de enskilda
lanedrendena, nér sa befinnes lampligt. Ur synpunkten av institutets lokala
kontakter foreligger saledes ingen praktisk skillnad mellan bankerna och
foretagareforeningarna. Detta ter sig naturligt ocksd med hiansyn till det
néira samarbete som pa flera hall redan etablerats mellan dessa institutio-
ner, nir det giller att finna rationella och héllbara lésningar av enskilda
foretags finansieringsproblem.

Effektivisering av foretagareféreningarnas verksamhet

I detta sammanhang torde utredningen ocksd fa redovisa sin syn pa fore-
tagareforeningarnas stillning och uppgifter, nir det giller de mindre fore-
tagens kreditférsorjning. Det tillskott av langfristiga krediter, som mdoj-
liggores av det av utredningen foreslagna institutet, torde inte komma att
mera vasentligt minska behovet av foretagareféreningarnas laneverksamhet.
Det ligger nédmligen i ett hypoteksinstituts natur — bl. a. pa grund av svarig-
heten av en nira och fortlopande kontakt med det lantagande féretaget —
att bestimda krav pa sikerheter maste iakttagas. Utldningen fran det nya
institutet kommer darfér inte att kunna ersitta foretagareféreningarnas
mera riskbetonade laneverksamhet.

Trots att bankmissiga sdkerheter som regel saknas vid foretagarefor-
eningarnas utlning, har férlusterna pa denna laneverksamhet hittills varit
relativt ringa, sasom framgatt av det i kapitel II redovisade materialet. En
fortsatt utbyggnad av verksamheten framstér med hansyn till hittills vanna
erfarenheter som befogad och onskviard. En forutsidttning harfor ir dock,
att foretagareforeningarnas administrativa resurser okas inte ovisentligt.
Vid sidan av vil etablerade foreningar med langvarig erfarenhet arbetar for-
eningar som #dnnu befinner sig i uppbyggnadsskedet. En forstirkning av
foreningarnas resurser synes kunna ske inte endast i form av en personell
utbyggnad utan éven genom vidgat samarbete med andra institutioner.
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Utover forbiattrade administrativa resurser vill utredningen peka pi en
annan och enligt utredningens mening vésentlig forutsiattning for att en mer
betydande utékning av foreningarnas laneverksamhet skall kunna ske. Ut-
redningen syftar hiar pa onskviardheten av att foreningarna vid sidan av de
av staten till forfogande stillda medlen dven har tillgang till eget kapital.
Det faller utanfér ramen for utredningens uppdrag att ndrmare diskutera
de metoder som kan visa sig effektiva for att skapa ett sadant eget kapital.
Det synes utredningen dessutom naturligt, att det i forsta hand far ankom-
ma pa foreningarna sjéilva att hdar prova olika medel att — eventuellt i sam-
arbete med redan existerande branschsammanslutningar — finna former-
na hirfér. De betdnkligheter som naturligt maste instilla sig mot att lita
ett enskilt organ utan eget risktagande i vixande omfattning forvalta stat-
liga ldnemedel, skulle starkt minska i betydelse redan vid ganska begrin-
sade insatser av eget kapital.

Med ett inslag av eget risktagande ar det vidare naturligt, att foretagare-
foreningarnas utlaningsverksamhet &nnu mera an hittills bestimmes av
foretagsekonomiska overvdganden. Lokaliserings- och sysselsittningspoli-
tiska motiv for det statliga kreditstodet At mindre och medelstora féretag
bor enligt utredningen framst vara forbehéllna industrigarantilanen, vilka
handlidgges av kommerskollegium efter samridd med arbetsmarknadsmyn-
digheterna.

I samband med &vervigandena om forhallandet mellan féretagarefor-
eningarna och det nya kreditinstitutet har utredningen dven varit inne pa
tanken att foretagareforening skulle fa bevilja statsgaranti som sdker-
het foér l4n fran institutet. Enligt nu géllande regler dger som bekant fore-
tagareféreningarna inte réatt att bevilja kreditgarantier. Denna fraga pro-
vades av statsmakterna sa sent som ar 1960, och darvid avvisades forslagen
att ge foretagareféreningarna en siddan ritt. Motivet for detta stéllningsta-
gande var bl. a. av principiell natur, ndmligen att helt enskilda organ inte
borde dga Adraga statsverket ekonomiska forpliktelser. I anslutning hértill
vill utredningen for sin del anyo framhalla, att forutsittningen fér en mera
visentligt utvidgad utlanings- eller garantiverksamhet bor vara ett visst
eget risktagande fran foreningarnas sida. Om ett sddant kan komma till
stand, skulle foretagareféreningarnas roll som supplerande institut pi den
svenska kreditmarknaden kunna vixa visentligt. Utredningen har som
namnts inga konkreta forslag i detta avseende men har velat beréra fragans
principiella aspekter och diarmed peka pa de utvecklingsmdjligheter som
hér otvivelaktigt pa nagot lingre sikt erbjuder sig.



BILAGA A

Forslag till bolagsordning for ett nytt kreditinstitut samt till

andringar i nuvarande bolagsordning for AB Industrikredit

AB Industrikredit
Rolagsordning
§ 1.
Bolagets firma ar Aktiebolaget In-
dustrikredit.

§ 2.

Bolaget skall ha till féremal for
sin verksamhet dels att medverka vid
finansieringen foretriadesvis av mind-
re och medelstora niringsforetag har
i riket genom utldimnande av lan, hu-
vudsakligen av langfristig karaktér,
dels att genom egen upplaning an-
skaffa medel for finansieringsverk-
samheten.

Bolaget skall jamval dga iklada sig
garanti for saddana lan, som bolaget
enligt bestimmelserna i féregaende
stycke skulle dga sjalvt bevilja.

§ 3.

Bolagets aktiekapital skall utgora
lagst dtta miljoner och hogst tjugo-
fyra miljoner kronor.

Aktierna skola vara fordelade i
tvA serier, betecknade respektive A
och B, vilka skola omfatta lika
manga aktier.

Alla aktier skola medféra samma
ritt, dock med iakttagande av be-
stimmelserna i denna bolagsordning.

Nytt kreditinstitut

Bolagsordning
el
Bolagets firma é&r Aktiebolaget
Foretagskredit.
§12.

(= AB Industrikredit)

§ 3.
Bolagets aktiekapital skall utgora
lagst fyra miljoner och hogst tolv
miljoner kronor.

Aktierna skola —-—-— maénga
aktier.

Alla aktier — — — denna bolags-
ordning.
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4,

Aktie skall Iyda a 1 000 kronor.

(7 2}

§ 5.
Sasom garantifond att utgora en
sirskild sikerhet for av bolaget in-

gangna forbindelser skola till bola-
gets forfogande stillas
av staten genom fullméktige i
riksgildskontoret uifidrdad garanti-
forbindelse & tolv miljoner kronor
samt av oOvriga aktieagare av
svenskt bankaktiebolag utfardade,
till bolaget stéillda, vid anfordran for-
fallande reverser & tillhopa tolv mil-
joner kronor.

Garantifonden ma tagas i ansprak
allenast i den man vid likvidation
av bolaget sa finnes erforderligt for
att, sedan bolagets egna tillgangar
blivit anvinda, fullgora bolagets for-
bindelser.

§ 6.

Styrelsen skall ha sitt sdte i Stock-
holm.

§ 7.

Styrelsen skall besta av atta leda-
moter med hogst atta suppleanter.
Aktiedgarna inom vardera aktiese-
rien utse arligen for tiden intill dess
niista ordinarie bolagsstimma hallits
fyra styrelseledamoéter och hogst fyra
suppleanter. Kungl. Maj:t férordnar
en av styrelsens ledamoter att vara
dess ordforande. Styrelsens vice ord-
forande skall viljas av de styrelse-
ledamoter, som utsetts av B-aktie-
agarna.

§ 8.
Sasom styrelsens beslut i fragor
rorande upp- och utldning samt om
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§ 4.
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§ 5.

Sasom garantifond att utgora en
siarskild sikerhet for av bolaget in-
gangna forbindelser skola till bola-
gets forfogande stallas
genom fullméktige i
riksgildskontoret utfirdad garanti-
forbindelse a4 sex miljoner kronor
ovriga aktiedgare av
svenskt bankaktiebolag utfardade,
till bolaget stallda, vid anfordran for-
fallande reverser a tillhopa sexr mil-
joner Kkronor.

Garantifonden ma — — — bola-
gets forbindelser.

av staten

samt av

§ 6.
(= AB Industrikredit)

887,
(= AB Industrikredit)

§ 8.
(= AB Industrikredit)
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anstillande av verkstallande direktor
och vice verkstillande direktor skall
gélla den mening, varom sex av sty-
relsens ledamoter forena sig.

§9.
Styrelsen fdger bemyndiga person
sidvil inom som utom styrelsen att
teckna bolagets firma.

§ 10.

For granskning av styrelsens och
verkstillande direktérens forvaltning
samt bolagets rakenskaper utses ar-
ligen for tiden intill dess nasta ordi-
narie bolagsstdimma hallits tva revi-
sorer jimte tva suppleanter, av vilka
en revisor jimte suppleant for denne
utses av A-aktiedgarna samt en revi-
sor jiamte suppleant for denne utses
av B-aktieigarna. Den av B-aktie-
dgarna utsedda revisorn liksom
suppleanten foér denne skall vara
auktoriserad revisor.

Dirutéver skola av bank- och fond-
inspektionen for enahanda tid utses
en revisor och en suppleant for denne
att jimte de & bolagsstimma valda
revisorerna deltaga i granskningen.

§11
Ordinarie bolagsstimma hélles i
Stockholm en géng arligen under feb-
ruari eller mars manad.

§ 12.

Vid ordinarie bolagsstaimma skola
féljande drenden féorekomma:
1) val av ordférande vid stimman;
2) justering av rostlangden;
3) val av en eller tvad justerings-
méin;

Nytt kreditinstitut

§ 9.
(= AB Industrikredit)

§ 10.
(= AB Industrikredit)

§11
(= AB Industrikredit)

§ 12.
(= AB Industrikredit)
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4) fraga om stimman blivit beho-
rigen sammankallad;

5) foredragning av forvaltningsbe-
riattelsen och revisionsberittel-
sen;

6) drenden vilka enligt 126 § lagen
den 14 september 1944 om aktie-
bolag skola forekomma & stam-
man;

7) faststillande av arvoden At sty-
relseledamdter och revisorer;

8) val av ordinarie styrelseledamé-
ter;

9) bestimmande av antalet styrel-
sesuppleanter och val av sadana
suppleanter;

10) val av revisorer och revisors-
suppleanter;

11) &vriga drenden, vilka i behérig
ordning hénskjutits till stim-
man.

§ 13.

Vid bolagsstimma #ger envar rost-
berattigad rosta for fulla antalet av
honom d&gda och foretradda aktier
utan begrinsning i rostetalet. Vid
omrostning a4 stdmma skall galla att
for beslut om dndring i denna bolags-
ordning eller om vinstutdelning skall
— utover vad enligt lagen om aktie-
bolag kraves for beslutets giltighet
— fordras, att beslutet bitrides av
foretrddare for flertalet aktier inom
vardera aktieserien. Skulle yrkande
framkomma om olika utdelnings-
belopp skall sasom stdmmans beslut
gilla att den utdelning ldmnas, som
vunnit anslutning fran flertalet fore-
tridda A-aktier, eller den utdelning
som samlat det storsta antalet roster
fran foretriddda B-aktier, om sist-
namnda utdelning ar lagre.

5—108202

Nytt kreditinstitut

§ 13.
(= AB Industrikredit)
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Beslut om att bolaget skall trida i
likvidation, i andra fall 4n di bola-
get enligt lag har att trada i likvida-
tion, skall — dock med iakttagande
jamvil av bestaimmelsen i 140 § fors-
ta stycket fjarde punkten i lagen om
aktiebolag — anses foreligga, om si-
dant beslut bitritts av foretriddare for
flertalet aktier inom endera aktie-
serien.

Ordférande & bolagsstimma viljes
varannan gang av A-aktieigarna och
varannan gang av B-aktiedgarna.

Ovriga beslut & bolagsstimma —
fransett beslut i fraga om utseende
av revisor, som avses i 109 § lagen
om aktiebolag, eller angéende bola-
gets tridande i likvidation om skyl-
dighet dartill enligt lag uppkommit
— vare ej giltiga med mindre de
bitritts av foretriadare for mer an
hilften av aktiekapitalet. Uppstiller
lagen om aktiebolag strangare villkor
for besluts giltighet, skall jamval
detta iakttagas.

§ 14.

Beslut om éandring i bolagsord-
ningen ar icke giltigt med mindre det
blivit av Kungl. Maj:t godként.

§ 15.

Lan ma ej beviljas med mindre
andamalet med lanet finnes dgnat att
befordra en sund utveckling av det
foretag, for vilket lanet ar avsett.

Lanetiden skall bestaimmas till viss
tid, hogst 20 ar. Overstiger tiden ett
ar, skall lantagaren i regel vara
alagd skyldighet att gidlda lanet ge-
nom avbetalningar enligt faststilld
plan.

Nytt kreditinstitut

§ 14.
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§ 16.
Gidllande lydelse:

For lan fran bolaget skall vara
stilld betryggande sikerhet i form av
pant eller borgen.

Pant skall utgoéras av inteckning i
fast egendom eller tomtritt liggande
inom 50 procent av det varde, till
vilket styrelsen uppskattat den fasta
egendomen eller den till tomtratten
horande byggnaden. Borgen skall
vara tecknad av staten, kommun
eller dirmed jamforlig samfallighet
eller bank.

Utan hinder av vad i andra stycket
sdgs ma mot annan sdkerhet, som
finnes betryggande, utlimnas ldn in-
till ett sammanlagt belopp motsva-
rande summan av bolagets eget kapi-
tal och garantifond.

Foreslagen lydelse:

For 1an — —— eller borgen.

Pant skall utgéras av inteckning i
fast egendom eller tomtratt liggande
inom 60 procent av det viirde, till
vilket styrelsen uppskattat den fasta
egendomen eller den till tomtritten
hérande byggnaden. Borgen skall
vara tecknad av staten, kommun
eller dirmed jamforlig samfillighet
eller bank.

ST

Bolaget skall fgna sarskild upp-
marksamhet darat, att icke 4t samma
eller med varandra i vésentlig eko-
nomisk intressegemenskap forbund-
na lantagare beviljas lan i sddan om-
fattning, att darav kan uppkomma
fara for bolagets sikerhet. Med lan
skall hirvid jamstillas borgen och
annan garantiforpliktelse till bolaget
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Nytt kreditinstitut
§ 16.

Bolaget ma icke bevilja kredit,
utan att sdkerhet som av bolaget
provas betryggande stilles antingen
i fast eller 16s egendom eller ock i
fordringsratt jamval mot annan #n
den, it vilken krediten beviljas.

§ 17.
(= AB Industrikredit)
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dvensom av bolaget ingdngen garan-
tiforpliktelse for lantagare.

§ 18.
Gidllande lydelse:

Till sikerhet for sadan bolagets
egen upplaning — bortsett fran for-
lagslan — som avtalats pa lingre tid
an sex manader, skola pantforskrivas
till bolaget utgivna lanereverser med
for dessa enligt § 16 stalld sidkerhet.
Salunda  pantsatta lanereversers
sammanlagda kapitalbelopp skall vid
varje tid uppga till minst samman-
lagda kapitalbeloppet av bolagets ute-
stdende skuld pa grund av nyss-
nimnda upplaning. I panten ingéen-
de lanerevers ma interimistiskt ut-
bytas mot tillgodohavande hos
svenskt bankaktiebolag av motsva-
rande belopp.

Linereverserna jamte sikerheter
skola o6verlamnas till ett av bank-
och fondinspektionen férordnat om-
bud, som skall omhinderha hand-
lingarna for panthavarnas rédkning i
enlighet med de niarmare foreskrifter
som ma av inspektionen meddelas.
Ombudet skall ha tillgang till bola-
gets rikenskaper och andra hand-
lingar samt 4ga att av bolagets sty-
relse, verkstillande direktér och re-
visorer erhalla de upplysningar, som
fér uppdragets fullgérande éro er-
forderliga.

I garantifonden ingadende wvirde-
handlingar samt av bolaget utfiardade
men icke utelépande obligationer
dvensom blanketter till obligationer
skola forvaras pa samma sitt, som i
niastforegdende stycket angivits.

Nytt kreditinstitut

§ 18.
Till sikerhet — — — motsvarande
belopp.
Lanereverserna jaimte — — — aro
erforderliga.
I garantifonden — — — stycket

angivits.

Av bolaget utgiven revers, for vil-
ken pant stdllts enligt denna para-
graf, skall forses med bevis ddrom av
det i andra stycket omformdlda om-
budet.
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Foreslagen lydelse:

Till sdkerhet — — — motsvaran-
de belopp.

Léinereverserna jamte — — — éro
erforderliga.

I garantifonden — — — stycke
angivits.

Av bolaget utgiven revers, for vil-
ken pant stdllts enligt denna para-
graf, skall férses med bevis ddrom
av det i andra stycket omférmdlda
ombudet.

§ 19.
Gillande lydelse:

Bolaget ma upplana medel till ett
belopp motsvarande hogst dtta
ginger summan av bolagets eget ka-
pital och garantifond.

Vid tillampningen av bestammel-
serna i foregaende stycke skall bo-
lagets skuld pa grund av utgivna for-
lagsbevis — i den man betalning for
dem icke kan av langivaren krivas
forran tidigast efter tva ar — icke
anses sasom upplaning utan skall till
ett belopp, motsvarande forlagsbevi-
sens nominella varde, dock hogst
hilften av bolagets aktickapital, lik-
stallas med bolagets eget kapital.

Foreslagen lydelse:

Bolaget ma upplana medel till ett
belopp motsvarande hogst tio ganger
summan av bolagets eget kapital och
garantifond.

Vid tillaimpningen — — — eget ka-
pital.

§ 20.

Lin ma icke annat 4n undantags-
vis och i en omfattning, som icke kan
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§ 19.

Bolaget ma upplana medel till ett
belopp motsvarande hiogst sex ganger
summan av bolagets eget kapital och
garantifond.

Vid tilliampningen — — — eget
kapital.

§ 20.
(= AB Industrikredit)
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dventyra bolagets likviditet, utlam-
nas for lingre tid 4n som tidigaste
forfallodag for bolagets daremot sva-
rande upplaning betingar.

§ 21.

Har bolaget 6vertagit egendom till
skyddande av fordran skall egen-
domen ater avyttras sa snart lamp-
ligen kan ske och senast da avyttring
kan dga rum utan forlust for bolaget.

§ 22.

Vad i denna bolagsordning stadgas
angdende lan skall i tillampliga delar
gilla aven garantiférpliktelse, som
bolaget iklader sig.

§ 23.

Meddelanden till aktiedgarna sko-
la ske genom rekommenderade brev,
kallelse till bolagsstimma senast tva
veckor fore ordinarie och senast en
vecka fore extra stdmma.

§ 24.

Bolagets aktier ma ej genom teck-
ning eller overlatelse forvarvas av
utlindsk medborgare, samfillighet
eller stiftelse, av svenskt handels-
bolag, vari finnes utlindsk bolags-
man, av svensk ekonomisk forening,
av svenskt aktiebolag, vars aktiebrev
m4 stallas till innehavaren, eller av
annat svenskt aktiebolag, i vars bo-
lagsordning ej intagits forbehall, som
omférmiles i 2 § lagen den 30 maj
1916 om vissa inskrdnkningar i rit-
ten att forviarva fast egendom eller
gruva eller aktier i vissa bolag, dock
att utan hinder av forbehillet bola-
gets aktier ma forvérvas av svenskt

Nytt kreditinstitut

§ 21.
(= AB Industrikredit)

§ 22.
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bolag eller svensk férening, som av-
ses i 18 § nidmnda lag.

§ 25. § 25.

Har aktie 6vergatt till nagon, som (= AB Industrikredit)
icke forut ar dgare av aktie av samma
serie i bolaget, skall aktien oférdroj-
ligen hembjudas Ovriga aktiedgare
till inlésen genom skriftlig anmélan
hos bolagets styrelse. Atkomsten av
aktien skall darvid styrkas.

Nar aktie sdlunda hembjudits,
skall styrelsen eller verkstillande di-
rektoren darom genast underritta
bolagets aktiedgare pa sitt om med-
delanden till aktiedgarna &ar fore-
skrivet, med anmodan till den, som
onskar begagna sig av 16sningsritten,
att skriftligen anmila sig hos styrel-
sen inom en maéanad, riknat frin den
dag anmilan om hembudet inkom till
styrelsen. Underrittelsen skall inne-
halla uppgift om den dag anmélan
inkommit till styrelsen.

Anmila sig flera vilja 16sa hem-
bjuden aktie, skall A-aktiedgare dga
foretride att 16sa hembjuden A-aktie
och B-aktieigare foretridde att 1osa
hembjuden B-aktie. Emellan inne-
havare av aktier av samma serie skall
foretridesriatten bestimmas genom
lottning, verkstilld genom notarius
publicus, dock att, direst samtidigt
flera aktier hembjudas, aktierna
forst sa langt ske kan skola fordelas
bland dem som vilja 16sa i férhallan-
de till deras innehav av aktier i bo-
laget av samma serie som dem, vilka
hembjudits. Dérest ej inom stadgad
tid nagon aktiedgare anmiler sig
vilja 16sa hembjuden aktie eller
aktien ej inom stadgad tid inloses,
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dger den som gjort hembudet bliva
for aktien registrerad.

Losenbeloppet for aktie, som hem-
bjudits, skall utgoéra aktiens verkliga
virde, vilket i brist pa asamjande
skall slutligt bestimmas av en
namnd av tre skiljemén, varav de
tvistande utse vardera en och de sa-
lunda utsedda vilja den tredje, som
skall vara ordférande i nimnden.
Finnes i en tvist flera parter & sam-
ma sida och kunna de ej enas om
valet av sin skiljeman, skall denne
utses av overstathallarambetet i
Stockholm. Detsamma skall gilla
direst av parterna utsedda skilje-
méin ej kunna enas om valet av ord-
forande i skiljenamnden.

Losen for aktie skall erliaggas se-
nast 20 dagar efter l6senbeloppets
faststillande.

§ 26.

Bolaget skall sta under tillsyn av
bank- och fondinspektionen.

Det aligger bolagets styrelse,

att ndar som helst for den befatt-
ningshavare hos bank- och fond-
inspektionen, som enligt av Kungl.
Maj:t meddelade bestimmelser har
att i sddant avseende foretrida in-
spektionen, samt foér den sarskilda
undersokning Kungl. Maj :t kan finna
for gott anstilla, halla bolagets kassa
och ovriga tillgdngar samt bocker,
riakenskaper och andra handlingar
tillgdngliga for granskning; samt

att jamval i 6vrigt meddela inspek-
tionen eller sadan befattningshavare
darstiades, som ovan sagts, alla de
upplysningar rorande bolaget, som
av dem éaskas.

Nytt kreditinstitut

§ 26.
(= AB Industrikredit)
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Har styrelse eller bolagsstimma
fattat beslut, vilket star i strid med
lag eller denna bolagsordning, eller
yppa sig eljest i fraga om bolagets
ledning sddana missférhallanden, att
verksamheten kan befaras bliva till
skada for det allménna, skall inspek-
tionen darom gora anmélan till
Kungl. Maj:t.

§ 27.

Det aligger bolaget att till revisor
och ombud, som férordnas enligt § 10
eller § 18, utgiva ersittning med be-
lopp, som bank- och fondinspektio-
nen bestimmer.

73
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BILAGA B

Gillande avtal mellan staten och affirsbankerna om
aktieinnehavet i AB Industrikredit

Mellan svenska staten och undertecknade bankaktiebolag, nedan gemensamt
kallade bankerna, har denna dag foljande avtal traffats. -

Sl

Staten forsiljer till bankerna aktier i Aktiebolaget Industrikredit enligt fol-
jande:!

Overlatelserna skola ske till ett pris av 1 621 kronor per aktie.

Aktierna levereras behorigen transporterade, si snart ske kan sedan detta avtal
blivit gillande, och likviden verkstélles vid leveransen.

Parterna avse icke for nirvarande att 6ka aktiekapitalet utdver dess nuvarande
storlek, adtta miljoner kronor.

§ 2.

Parterna férbinda sig att & bolagsstimma i bolaget besluta den dndrade lydelse
av bolagsordningen, som angivits i bilaga® till detta avtal, liksom de &ndringar i
bolagsordningen, som framdeles mé foranledas av en tillimpning av detta avtal.

A samma stimma skola nuvarande styrelseledaméter och revisorer stilla sina
platser till férfogande och val av styrelse och revisorer foretagas.

§ 3.3
Bolaget skall som regel icke lamna sidan kredit, som affirshankerna fga limna

enligt for dem for nérvarande gillande bestimmelser.

§ 4.

Enligt bolagsordningen i dess lydelse enligt bilaga skola bolagets aktier for-
delas i tvd serier, betecknade respektive A och B, vilka skola omfatta lika manga
aktier. Aktier av serie A mi allenast tillhéra staten och aktier av serie B endast

1 Efter éverlitelsen innehar bankerna hilften av aktiekapitalet, d. v. s. 4 milj. kr., med foljan-

de fordelning: kr. kr.

AB'Bohusbanken .. i35, ¢ doicn oo 10 000 Sparbankernas bank AB .......... 50 000
Goteborgs bank .......coc0eiennnn 600 000  Stockholms enskilda bank ......... 100 000
Jorabhrukets bank 2.5 Sl vl 25000 Sundsvalls enskilda bank .......... 136 600
Jamtlands folkbank .............. 24 000 Svenska handelsbanken ........... 1015 000
Skandinaviska banken ............ 880 000  Sveriges kreditbank............... 600 000
Skaraborgs enskilda bank ......... 80 000 Uplands enskilda bank............ 80 000
Skénska banken .........cc000ann 100 000 Wermlands enskilda bank ......... 136 000
Smalands-hank, .. Lo hns s it o 80000 Ostergdtlands enskilda bank ....... 84 000

2 (verensstimmer med nu gillande bolagsordning (se bilaga A).
3 Denna paragraf foreslds upphivd.
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svenska bankaktiebolag med de undantag, som foranledes av § 25 i bolagsord-
ningen. Parterna férbinda sig att icke verkstidlla 6verlatelse i strid hirmed.

§ 5.

Betriffande bolagets garantifond skall, utéver bestammelserna i § 5 av bolags-
ordningen i dess lydelse enligt bilaga, foljande gilla.

Parterna skola till garantifonden tillskjuta garantiférbindelse respektive rever-
ser i proportion till varje parts innehav av aktier i bolaget.

Utgar betalning ur garantifonden, skola, oavsett vilka tillgdngar som bolaget
dérvid tager i ansprak, parterna inbordes svara for betalningen i férhallande till
varje parts innehav av aktier.

Skulle B-aktieiigare 6verlata sina aktier i bolaget eller ndgon av dem, skall han
dga aterfa motsvarande av honom till garantifonden Overlimnad revers mot att
forvirvaren av aktierna i stéllet i garantifonden inldgger en bankrevers av samma
storlek eller, om forvéirvaren ar staten, garantiforbindelse & motsvarande belopp.

Motsvarande skall gilla betrédffande utbyte av garantiférbindelse mot bank-
reverser for det fall att staten Overlater sina aktier eller nigon av dem.

§ 6.

Med hénsyn till vikten av att verkstédllande direktor i bolaget stidse atnjuter ak-
tieigarnas fortroende, dr det mellan parterna forutsatt, att verkstillande direktor
skall entledigas, ddrest i nagot fall staten eller foretridare for flertalet B-aktier
si pafordrar.

8
Mellan de i detta avtal deltagande bankerna skall gilla att proportionen mellan
deras innehav av B-aktier skall vid férekommande Overlatelser uppritthallas i
den man bank icke eftergiver sin ritt att erhilla aktier pd grund av denna regel.
Bestimmelserna i § 25 i bolagsordningen skola tillimpas jimvil for det fall att
B-aktie 6vergar till nigon, som forut dr B-aktiedigare; dock att i sidant fall hem-
bud skall ske endast till 6vriga B-aktieiigare.

§ 8.
Skulle féretridare for flertalet aktier inom endera aktieserien pafordra att
bolaget skall trada i likvidation, skola parterna & bolagsstiimma bitrida beslut
didrom.,

Detta avtal har upprittats i tvd likalydande exemplar, av vilka staten tagit ett
och bankerna ett.



BILAGA C

PM angéende undersikning av finansieringsférhallandena

hos ett urval av féretag inom olika storleksgrupper

For att erhalla underlag for sitt arbete har foretagskreditutredningen bl. a. 1atit
utféra en enkitundersokning rorande finansieringsforhallandena hos ett urval av
foretag. En sammanfattning av undersokningsresultaten har limnats i kapitel IIL.
I denna bilaga redogbres niirmare for uppliggningen av undersdkningen, och
vidare presenteras de tabeller som utarbetats.

For undersokningen utvaldes ursprungligen fyra branscher, inom vilka sma-
industrin ir vill representerad, nimligen jirn- och metallmanufaktur, mekaniska
verkstider (exkl. transportmedelsverkstider och varv), mobelindustri och konfek-
tionsindustri. Fér att avgoéra i vilken grad olika egenskaper hos de mindre fore-
tagen kunde antagas vara betingade av foretagens storlek, undersdktes dven en
jamforelsegrupp bestdende av niagot stérre foretag.

Undersokningen omfattar dirfér en huvudgrupp av foéretag med upp till 50
anstiillda och en annan grupp med 51—300 anstillda.! Dessa uppdelades i sin tur
i tre resp. tvd undergrupper. Urvalet gjordes fran riksforsikringsverkets register,
i vilket ingir foretag med ned till 2 4 3 anstiillda. Av de i undersdkningen ingdende
foretagen utgjordes flertalet av aktiebolag. Antalet tillfrdgade foretag inom resp.
bransch framgar av f6ljande sammanstéllning.

Bransch Antal foretag
Jirn- och metallmanufaktur .................... 99
Mekaniska werkstader re it el s b s e 138
Mo belindustra s R B P o S ] o e s i 89
Konfe ko imdusin s s =« 63 i i

Summa 478

De foretag som ir relevanta for utredningen ir sjilvfallet sddana som sjilva
méaste ombesorja sin anskaffning av kapital. Darfor har ett foretag i detta sam-
manhang inte kunnat betraktas som en sjilvstindig enhet, om det pa ett eller
annat sitt ir anknutet till en stérre finansiell enhet, vars kapitalanskaffning om-
besorjes centralt. Det dr naturligtvis forenat med betydande svarigheter att genom-
fora en indelning av foretagen efter dessa grunder. Information om koncernfor-
hallanden kan visserligen relativt litt inforskaffas, men olika grad av sjalvstindig-
het kan foreligga for olika foretag inom koncernen. Dessutom kan naturligtvis
starka finansiella bindningar finnas mellan foretag utan att koncernférhéllande

1 1 denna undersgkning anvindes antal anstéllda exkl. hemarbetare som métt pa foretagets
storlek medan vid bearbetningen av kommerskollegii industristatistik (Bilaga D) foretagets
storlek bestdmts av antalet i foretaget sysselsatta industriarbetare. Denna skillnad i storleks-
grupperingen ir betingad av bearbetningstekniska skil och foérsvdrar tyvérr en eventuell jam-
forelse av de bada undersokningarna.
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foreligger, t. ex. om en person eller en stiftelse dger flera foretag. I denna under-
sokning har koncerner betraktats som en foretagsenhet. Diarvid har dock i en del
fall koncernforhéllandet kunnat utredas forst sedan priméarmaterialet insam-
lats. Vad giller andra finansiella bindningar av den karaktir som férut exempli-
fierats, har sddana i nagot enstaka fall kunnat uppdagas och beaktas. Det bor dock
framhéllas, att for foretag av den storlek, som det nu géller, den juridiska enheten
i det helt dverviigande antalet fall torde vara liktydig med en finansiellt sjilv-
stiindig enhet.

Insamlingen av primirmaterialet till undersokningen ombesérjdes fér de mindre
foretagen av Sveriges hantverks- och industriorganisation och fér de storre av
konjunkturinstitutet. I ett senare skede medverkade dven foretagareféreningarna
vid insamlandet.

Svarsfrekvensen var genomgaende mycket lag. For konfektionsindustrin var
den si lag, att en bearbetning var utesluten. Inom moébelindustrin var antalet
svarande foretag nagot storre men mycket ojimnt fordelat pa olika storleksgrup-
per. Antalet svarande foretag i de bada hogsta storleksklasserna var sdlunda allt-
for litet for att dessa skulle kunna anvindas som jamforelsenorm. Svarsfrekven-
sen i jirn- och metallmanufaktur samt mekaniska verkstader lag i stort sett pa
samma nivA som mobelindusirin — ca 50 procent — men var relativt jimnt
fordelad pa olika storleksgrupper. Utredningen har, ehuru med tveksambhet, valt
att publicera nagra uppgifter for dessa biada senare branscher tillsammantagna.
En siadan sammanslagning synes rimlig, da dessa branscher ér relativt likartade
till sin struktur. Pa detta sitt erhalles ocksa ett relativt stort absolut antal svarande
foretag i varje storleksgrupp.

I tabell C:1 redovisas uppgifter som belyser svarsfrekvenser for olika stor-
leksgrupper i branscherna jarn- och metallmanufaktur samt mekaniska verksté-
der. Ursprungligen tillfragades i dessa branscher 237 foretag. Héarifran har pé
grund av konkurs, koncernforhallanden etc. bortrensats 25 foretag. Antalet god-
tagbara svar uppgick till 106. Svarsfrekvensen var lagst for de mindre foretagen.
For gruppen foretag med upp till 50 anstidllda uppgick den salunda till 47 procent,
medan den fér gruppen foretag med 51-—300 anstidllda utgjorde 63 procent. Det
absoluta antalet inkomna svar var dock visentligt storre for den férra gruppen én
for den senare, namligen 84 resp. 22.

Det frageformulir, som utséiindes till foretagen, var relativt omfattande och inne-
holl manga detaljfragor (se sid. 82). Den liga svarsfrekvensen gjorde att endast
vissa delar av blanketten har bearbetats. De uppgifter som redovisas i tabellform
ar i huvudsak av sddan karaktiar, att deras validitet har kunnat kontrolleras mot
foretagens balansridkningar.

Tabellerna C:2 och C:3 samt C:4 och C:5 ger en bild av tillgAngarnas och
skuldernas struktur i bokférda virden. Procenttalen i de sammanfattande kolum-
nerna — foretag med upp till 50 anstillda och med 51—300 anstidllda — har i
dessa och foljande tabeller riknats fram efter summering av de kronbelopp, pa
vilka delkolumnernas procenttal beriknats. Eftersom antal svarande foretag i
procent av antal féretag i populationen har varit timligen lika for de olika stor-
leksgrupperna inom varje huvudgrupp, kan detta ses som en relativt god approxi-
mation, om det — sdsom hir édr fallet — endast dr den procentuella férdelningen
och inte de absoluta beloppen av de olika posterna, som ér av intresse.

Realtillgdngarna i tabell G:2 avser bokforda virden efter avskrivningar. De
bokféringsmiissiga avskrivningarna har i regel inget direkt samband med real-
kapitalets forslitning. Ofta dr de betydligt storre. Dessutom har dven den fort-
Iépande prisstegringen medfort att de bokférda virdena kommit att avsevirt
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understiga de aktuella »marknadsvirdena». Sannolikt ger brandforsikringsvir-
dena ett bittre uttryck for de sistnimnda virdena. I fraga om de forsikrade kapi-
talféremalen ligger visserligen brandforsdkringsvirdena snarare over én under
»marknadsvirdet», men & andra sidan ar inte alla kapitalféremal brandférsikrade.
Det sistnimnda giller naturligtvis framst markvérdena. I tabell C:6 har de
bokforda virdena av fastigheter samt maskiner och inventarier beriknats i pro-
cent av respektive tillgingars brandforsikringsvirde och det bokférda virdet
av varulagren i procent av dessas ateranskaffningsviirde. I tabell C: 7, som visar
laneskulderna i procent av tillgingarna, har sistnimnda virderingsprincip —
brandforsikrings- och ateranskaffningsvirde — anvints och sd har dven skett i
tabell C: 8, som visar forhallandet mellan foretagens lineskulder hos kreditinstitut
och vissa grupper av realtillgingar.

Tabell C:1. Antal tillfragade firetag och svarsfrekvens

Foretagsstorlek (antal anstéllda)

—10 |11—25|26—50| 51—100 [101—300| —50 [ 51—300| Totalt

foretag. .. ..cvevn o 94 60 36 24 23 190 47 237
Ur urvalet bortrensade
foretag p. g. a. kon-
kurs, koncernforhdl-

lande ete.. . oo biive i 4 7 2 3 9 13 12 25
I urvalet kvarvarande

faretag iyt Ul wlisaa)] 90 53 34 21 14 177 35 212
Antal svarande foretag..| 36 30 18 14 8 84 22 106

Svarsfrekvens (antal sva-
rande foretag i procent
aviurvalet kvarvaran-
de foretag). viov o oe s o] 40 57 53 67 57 47 63 50

Tabell C:2. Procentuell fordelning av tillgdngar

Bokférda virden

Foretagsstorlek (antal anstéllda)

—10 11—25 | 26—50 | 51—100|101—300] —50 |51—300

Realtillgangar........... 53 55 55 61 55 55 58
Hastigheter ... cules s 20 22 22 20 20 22 20
Maskiner och inven-

5ty o e SR ST 13 12 10 13 11 11 12
Naralager A« i 20 21 23 28 24 22 26
Finanstillgdngar......... 47 45 45 39 45 45 42

Kassa och bank....... 16 8 11 7 9 11 8
Kundfordringar, for- .
skott och icke dis-
konterade vixlar. ... 29 27 24 26 30 25 28
Ovriga fordringar... ... 2 10 10 6 6 9 6

Summa 100 100 100 100 100 100 100




Tabell C:3. Procentuell fordelning av skulder och eget kapital

Bokférda viarden

7

Foretagsstorlek (antal anstéllda)

—10 11—25 | 26—50 | 51—100 [101—300f —50 |51—300
Skulder exkl. skuld till
egen pensionsstiftelse . . 57 72 56 61 54 62 57
Lan hos kreditinstitut . 11 13 11 15 16 12 16
» » statliga ldne-
fonder. 4, oo on. 0 3 1 0 0 1 0
» » foretag....... 2 5 0 0 5 2 3
» » enskilda per-
SOTET. . 4. S hthie 12 8 3 1 1 6 1
» » ej specificerad
langivare. . ... 0 4 3 2 3 3 2
Forskott fran kunder. . 0 1 1 1 0 1 1
Skulder till leverantorer| 23 31 26 32 18 27 24
Skatteskulder......... 3 4 5 2 4 4 3
Ovriga skulder. ....... 6 5 6 8 y 6 7
Eget kapital samt skuld
till egen pensions-
stiftelse. . o otioss v s 43 28 44 39 46 38 43
Skuld till egen pensions-
stiftelse. o, - ro i 2 7 8 10 19 6 15
Eget kapital.......... 41 21 36 29 27 32 28
Summa] 100 100 100 100 100 100 100
Tabell C:4. Procentuell férdelning av finanstillgangar
Bokforda viarden
Foretagsstorlek (antal anstillda)
—10 11—25 [ 26—50 | 51—100 |101—300f —50 |51—300
Kassa.och bank... . .5 35 18 24 18 19 24 18
Dirav tillgodohavanden
hos:
Affirsbanker......... 19 10 12 5 | 9 13 10
Sparbanker........... 3 0 2 0 6 1 4
Postbanken .« s vwess 8 5 6 3 3 6 3
Ovriga institut........ — — — — — — —
Depositioner hos:
Riksbanken........... — 2 1 2 2 1 2
Riksgildskontoret. . ... — — — — — — —_
Lan till:
Eoretag.t . oLl Luali - 1 1 3 2 1 2
Enskilda personer. . ... 3 14 18 6 6 14 6
Diérav enl. 101 § 4

mom. aktiebolags-

Tageny il i alnt ey 2 11 8 4 5 8 5
Forskott till leverantorer. 0 0 0 0 g | 0 0
Kundfordringar inkl. icke

diskonterade vixlar.... 62 59 53 67 66 56 66
Forlagsbevis. . . cvoeewves —_ — —_— 3 — —_ 1
Obligationer: : :wshssden 0 0 — — — 0 —
AR R arrst, ak b | e b — 1 il 3 0 ] 2
Andelar;g. . 0ol vk s tvens 0 4 0 0 — 1 0
Andra fordringar........ 0 d 2 2 4 2 3

Summa 100 100 100 100 100 100 100
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Tabell C:5. Procentuell férdelning av i kreditinstituten upptagna ldn

Bokforda virden

Foretagsstorlek (antal anstéllda)

—10 11—25 | 26—50 | 51—100 [101—300| —50 [51—300

Affarsbanker. .. ..\ b el 88 90 72 83 87 80 85
Darav beviljade icke
disponerade krediter i

PARTIN 1 oo s o e s e 25 il 27 18 20 20 19
Sparbanker. ot 6 e by SET 12 -4 16 3 1 12 2
Forsidkringsbolag........ — 6 12 14 12 8 13

Summa 100 100 100 100 100 100 100

Dirav med statlig
garanttionee o e — — 4 10 — 2 4

Tabell C:6. Bokfirda virden for olika slag av realtillgingar i procent av brandférsdk-
rings- eller dteranskaffningsvdrde

Foretagsstorlek (antal anstillda)
—10 | 11—25 | 26—50 |51—100|101—300f —50 |51—300
Rastigheter:. oot v e 44 47 52 41 37 49 39
Maskiner och inventarier* 23 43 27 19 12 30 14
s b T A St v 53 61 48 47 41 53 44
Totala realtillgangar 38 50 43 35 27 44 30

1 Brandforsikringsvirde.
2 Ateranskaffningsvirde.

Tabell C:7. Ldaneskulder i procent av tillgangar

IFForetagsstorlek (antal anstéllda)

—10 11—25 | 26—50 [51—100 [101—300] —50 |[51—300

Laneskulder i procent av:

Realtillgangar......... 41 66 44 36 26 51 30
Finanstillgdngar....... 12 16 12 16 12 14 14
Totala tillgdngar| 31 47 33 29 21 37 25

Anm: Skulderna har beridknats exkl. eget kapital och skuld till egen pensionsstiftelse. Real-
tillgdngarna har beriknats som summan av brandférsikringsvirdet for fastigheter, maskiner och
inventarier och Ateranskaffningsvirdet fér varulager. For finanstillgdngarna har liksom for skul-
derna det bokforda vérdet anvénts.
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Tabell C:8. Ldneskulder hos kreditinstitut i procent av vissa grupper av realtillgdngar

Léneskulder hos kreditin-
stitut i procent av:
Fastigheternas brand-
forsdkringsvirde. .. . .
FFastigheternas, maski-
nernas och inventa-
riernas brandforsik-
ringsvarde; (TS L
Fastigheternas, maski-
nernas och inventa-
riernas brandforsik-
ringsvirde och varu-
lagrets dteranskaff-
ningsvérde..........

Foretagsstorlek (antal anstéllda)

—10 1125 | 26—50 [51—100 (101—300] —50 |51—300
24 27 26 31 31 26 31
11 17 14 13 1 14 12

8 12 8 9 8 9 8

6—108202



Frdgeformuldr till 1960 drs foretagskreditulrednings enkdit

Vissa uppgifter om sysselséttning, tillgdngar och skulder m. m.

Uppgifterna skall avse det riikenskapsir, som avslutades under ar 1960.

Riikenskapsir, foretagsform m. m.

Rikenskapsaret omfattade tiden | 19 — [ 1960.

EVilkettarietartadesiioretaget 2SR B e e S G Ll s s R 0 L e -
Foretaget drevs vid utgdngen av rikenskapséret sisom (markera med kryss i tillimplig ruta):

1. [] handelsbolag (registrerat)
2. [] kommanditbolag

3. [] aktiebolag

4. [] ekonomisk forening

Om foretagetifirevs i annan formsange VIIKEN . o on Stk illon o' oinis s siemm v s simeis siats s sie's o s arais oo
Om foretaget drevs som aktiebolag — innehade en person mer idn 50 9%, av aktierna? [ ja

[J nej

Antal i foretaget syssel-
satta i genomsnitt under
Sysselsiitining rikenskapsdret

a) Foretagsledare (dgare, verkstillande direktor ete.)..........
b) Teknisk, merkantil och kameral ledningspersonal...........
e} RGrman oche verkntdstare i s b Bl B Sl o ol ate
0 DI S 408y b i sy ootz A o S SR e e il A e S S
) S X D B T AT S N S L, 0 Reva e s s o B8 TR Aot Apapete dekaribitodtls I
) eI D e LAt e e e o Vbeis v s s etk sk e e bitlel e AEb o e s hralas sin o
g) Ovriga i foretaget sysselsatta personer . ...................

Omsiittning och ATP-avgifter Kronor

Foretagets omsittning under ridkenskapsaret. . ...............
Inbetalda ATR-avgifter under 1960 . o i oo o ae sl blebs s n

Brandforsik- Under
Vissa anliggningstillgangar. rade sjalvrisk

1. Brandforsikringsvirde vid utgadngen av rikenskapsaret Kronor
a) Byggnader (brandférsikringsvillkorens »byggnader»)......
b) Maskiner (brandforsédkringsvillkorens »smaskinerier»)......

2. Taxeringsvirde 4 fastigheter vid utgéngen av rikenskapsaret Kronor

Fastigheternas sammanlagda taxeringsvidrde ...............
dérav:

I A Ry L Gl e el s R RS ey o smare bovenche Hincer st o atots

bbby genadsSvardes . S cimto s s cas ol s dhasie s st i e

c¢) i byggnadsvirdet ingdende sarskilt maskinvirde.........
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3. Bokfort virde vid utgingen av rikenskapsiret Kronor
) Eastigheteri il aoclaih o Sl sl i SOl N T (et RS
b). Maskiner och imventarier |2 sl a8 S0 e i

Varulager vid utgingen av rikenskapsdret enligt i sjidlvdeklaration
limnade uppgifter

1. Det utgdende lagrets anskaffningsvirde eller, om dagspriset & Kronor
balansdagen (ateranskaffningsvirdet) ir ligre, sistnimnda virde

. AVEAL InKUransy ... Lo el R T LSRRI TN, o

BN
)
o
w
(s

Vid riakenskapsérets

Finansiella tillgangar ingang utgang
(JIr uppgifter i inventarieboken) Kronor

1. Kassa, bank 0CH DOSERIEG), «rauh bty shh, Ss U U R ey

dirav tillgodohavanden hos:
a)-Adtdrsbanlken- sl i M e el i

b)-Sparbanker.cmmt. . 0 Lo e ST e ST R i e
c)—Postsparbankeni, ; o = L. S s s S et fhene
O 2000 0 0 T, e A o T T (18 et et o e T s
€) Andra kKredifinstibut St e e e I, et oV LS b e oty Se g
. Depositioner i:
a) Rikshanken . & f s e s LU L S N
b) Rikgghidskontoret, il s i e s oL e
3. Lan (reverslan m. m.) till:
AYrFOTEtaLL, .ol & i O Rt L
B B S A D TS O e I W s
dirav fordringar som avses i 101 § 4 mom. aktiebolagslagen .
4. Forskott till Teverantoneis an s e Pl o SN o . e
- Kundfordringar (exkl. icke diskonterade vixlar)..............

no

w

6. Icke diskonteradervamlar. Tl o s ieieiielr on I e I

@
Loy
=4
=
o
S
20
o
[¢]
o
2
s
=
=]
=
o
=
0
<
)
<
=)
=2
=
=
o
-}
=%
=
=}
=3
o
=
—~
=]
(=]
8
=%
=
=]
o
=
_
=
<
f-~
5
j=1
o
~

(1=}
5]
(=3
=
®
=
o
o)
<)
e
n
.
=]
=]
o
=x
o
<
o
<
&~
b
=
=
@
a

b) Kursvarde:(beralnat)!. St iine e b i o f e o < i SRl

10. Foretagets innehav av andelar i ekonomiska foreningar samt
handels- och kommanditbolag. ..............coovveeeenennn..

Skulder
(Jfr uppgifter i inventarieboken)

1. Lén! hos:
) A AT e o A Ry et P e

! Hir anges det sammanlagda beloppet av lanen (inkl. disponerat belopp av eventuella check-
rakningskrediter och byggnadskreditiv) fran varje typ av kreditinstitut eller annan ldngivare
(affdrsbanker, sparbanker etc.). De enskilda ldnen och krediterna specificeras i det foljande.
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DOt W N

) S DA DRI aT o L T B aie s e tn, e bk o r5e et o (ot io (310
dédrav 14n med statlig kreditgaranti........................
c) Postbanken (postens ldneavdelning).......................
d)! ForsakringSbolags i siv con o e s 5ea'd cinjore sislsisis s wielin siaials st s
e) Statliga 1&nefondert........c.coiiiieierierariisnoaainans
ddrav:
genom foretagarforeningar .......... ...l
OUTIE o e o Ty o el iote 7 s e st dapm et o e ' oaals, 18
f) Nedan angivna institut, fonder, kassor, pensionsstiftelser
m. m.:
g) Foretag (reversldn m. m.). . ....ceennneinieietiiinennenns
h) Enskilda Personer.........ccooeeeeeeccsontetansoneannsses
; EOrskott ran KunAer 5. - <iotfe s sies « eis oo +'s sinfal s ioioieis aio pis oo s w0 oo
. Skulder till leverantorer (inkl. egna accepter)..................
. Icke inlevererad killskatt for personal...........c....ccoiiunn
. Icke inlevererad varuskatt. ......cocceveerinnrececccencsanns
. Foretagets ovriga skatteskulder..............ooooiiiiiennnn
a) For aktiebolag och ekonomisk forening: bolagets resp. den
ekonomiska foreningens skatteskuld. . .....................
b) For ovriga foretag: dgarnas berdknade skatteskuld.. . i s
. Eget kapital (skillnaden mellan tillgdngar och skulder enligt
balansTAKNINEEN) . o .« o eistoie o sos sieaioslaiossanisissianssieeioins s
Om aktiebolag ange:
a) AktieKapital......cooevmieesenccccnnssooncissrasoscecnses
b) Reserviond. . ... overeoncncaoceiosossssesesoonttsanseceoas
c) Skuldregleringsfond............ccoiieiiiiiiiitiiiiienienen
d) Andraegna fonder..........ccoeveceeecinincacaneiaonn
e) Balanserade vinstmedel............cooiiiiiiiieeiiiiens

Ansvarsiorbindelser vid utgingen av rikenskapséret

3L
2.
3.

Borgensforbindelser. .. ..o uveeercecstirisisonsaccisestaoenae
Diskonterade, édnnu ej 1osta kundvéxlar............cooovivnnen
Ovriga ansvarsforbindelser. ... .....veeieiiiiiiiarariiiianas

Uppgiiter om s. k. diskonteringslimit

1.

2.

Har ritt att diskontera vixlar avtalats med kreditinstitut? [] ja

O nej

Om friga 1 besvarats med ja, ange:
CYI- Q4 :1C L0123 (0] ) oS ————

Vid rékenskapsérets

ingang ntgang

Kronor

Kronor

kronor

AAAAA kronor

b) Disponerat belopp vid utgéngen av rikenskapséaret
¢) Typ av sidkerhet

1 Av staten garanterade 14n skall ej foras hit utan till de kreditinstitut genom vilka de erhallits.
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Uppgiiter om kredit i riikning
Hade foretaget kredit i rakning vid utgangen av rikenskapsdret:
1. Checkrikningskredit O ja [] nej
2. Byggnadskreditiv O ja [J nej
3. Om »ja» for checkrikningskredit ange
a) Léangivare
b) Beviljat belopp kronor

c) Disponerat belopp (skuld enligt bankens saldobesked) kronor
d) Typ av sdkerhet

4. Om »ja» for byggnadskreditiv ange
a) Langivare
b) Beviljat belopp kronor
¢) Disponerat belopp (skuld enligt bankens saldobesked) kronor
d) Typ av sédkerhet

Uppgifter om linevillkor m. m. fir foretagets upplining

Beskriv enligt féljande schema vart och ett av de under »Skulder», 1 a—h, ingdende ldnen fran
affirsbanker, sparbanker etc, som var utestdende vid utgdngen av riikenskapsdret och ej utgjordes
av krediter i rikning. Séirskild specifikation anvénds for varje enskilt 1an.

Specifikation av lin
1. Langivare

2. Lénebelopp vid utgéngen av rikenskapsiret kronor

3. Typ av sidkerhet

4. Nér upptogs lanet (skall avse forsta gangen lanet upptogs och ej eventuell omsiittning)

5. Berdknad tidpunkt for lnets slutbetalning

6. Finns (muntlig eller skriftlig) amorteringsplan for denna period O ja
[ nej
7. Om lanet formellt kan uppsigas fore den beriknade l6ptidens slut — ange:
uppsédgningstidens lingd
alternativt
den formella bindningstidens lingd

8. Giillande rintesats for linet vid utgéngen av rikenskapsdret......... %.

9. Ar rintesatsen bunden fér viss bestimd tid [] ja
[ nej

10. Om riintesatsen dr bunden f6r viss bestimd tid — ange tidpunkten for eventuella tillfillen
till d4ndring av ldnets réintesats (dven forflutna)

11. Ovriga upplysningar om lanet




BILAGA D

PM angiende undersokning rérande utvecklingen aren 1949—1958
av sysselsittning m.m. hos ett urval av féretag inom

olika storleksgrupper

I kapitel III har en sammanfattande redogérelse limnats for den specialbearbet-
ning av kommerskollegii industristatistik, som 1960 ars foretagskreditutredning
latit utfora for att belysa de mindre och medelstora féretagens utveckling i vad
avser sysselsittning, drivkraft m. m. I denna bilaga laimnas en redogorelse for upp-
liggningen av denna undersokning, och vidare presenteras de tabeller som ut-
arbetats.

Urvalet av foretag har gjorts fran registret for 1949 ars industristatistik. Fordel-
ningen pa branscher ir densamma som for foretagskreditutredningens enkétunder-
sokning (se bilaga C), nimligen jirn- och metallmanufaktur, mekaniska verksté-
der (exkl. transportmedelsverkstiader och varv), mobelindustri samt konfektions-
industri. Varje bransch #ar dirvid uppdelad i fem storleksgrupper med antalet
industriarbetare som matt pa foretagens storlek.!

Liksom vid urvalet till enkiitundersdokningen har det varit angeliget, att de i
undersokningen ingdende foretagen ir sjilvstindiga foretagsenheter. Fran denna
utgdngspunkt har koncerner och foretag som #r nira samhoriga — exempelvis
Ags av samma fysiska person — riiknats som en enhet. I industristatistiken redo-
visas varje arbetsstille for sig. Detta har medfort, att sammanslagningar i vissa
fall mast goras inte endast for att fi koncernuppgifter utan ocksa for att fa upp-
gifter om foretaget som juridisk person. Av tidsskiill var det inte mojligt att fore
urvalet sammanfora arbetsstillena till foretagsenheter, utan urvalet gjordes pé
arbetsstillen. De arbetsstiillen, som kommit med i urvalet och som ingatt som
del i ett foretag eller en koncern, har i efterhand sammanférts med ovriga till
foretagsenheten horande arbetsstillen. Dirvid har storlek och branschtillhérighet
bestiimts pa grundval av uppgifter fran hela foretagsenheten. Information till led-
ning for ett sddant sammanférande har erhdllits dels fran shuvuduppgift till
industristatistiken», vilken upptager frigan om uppgiftslimnaren drev industriell
verksamhet vid flera anldggningar éin den i blanketten redovisade, dels frin upp-
slagshoken »Svenska aktiebolag». De smé arbetsstillena ar s gott som uteslutande
dven sjilvstindiga foretagsenheter. Diremot éar det inte ovanligt, att de medelstora
arbetsstiilllena — med 51—300 industriarbetare — ingar som del i en stérre kon-
cern. De har i si fall blivit helt bortrensade ur undersékningen. Det forfarings-
sitt, som anvints i denna undersékning, ar sjialvfallet inte mojligt att tillimpa
diirest de olika storleksgrupperna skulle ha riknats upp och summerats. Metoden
kan emellertid vara foérsvarlig, nér storleksgrupperna — sasom i denna under-
s6kning — halls atskilda och endast procentuella forédndringar redovisas. Upp-
gifter om antalet efter bortrensning och sammanslagning kvarvarande féretag i
urvalet limnas i tabell D: 1 med fordelning pa bransch och storleksgrupp.

1 Jamfor bilaga C sid. 76 not 1.
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Undersokningen avser &ren 1949—1958. Utvecklingen under de mellanliggande
aren har dock inte beaktats utan endast de tva forsta och de tva sista dren under
perioden. Tva pa varandra f6ljande ar har dirvid medtagits for att eliminera
eventuella konjunkturellt betingade fluktuationer i de faktorer som undersékningen
avser att belysa. Genom att urvalet 4r gjort pa registret 6ver foretag, som fanns ar
1949, har det varit mojligt att registrera den relativa avgéngen av foretag under
den ifrdgavarande perioden (se tabellerna D:2—D:5). Diremot ger undersok-
ningen ingen upplysning om tillskottet av nya féretag. Bland de féretag, som
utgatt ur industristatistiken, fAir man skilja mellan & ena sidan sidana som fak-
tiskt upphort, anknutits till annat foretag eller 6vergétt till annan, icke industriell
verksamhet och & andra sidan sddana som utgatt pa grund av att antalet sysselsatta
i foretaget (dgare samt forvaltnings- och arbetarpersonal) kommit att understiga
fem, vilket 4r den nedre grinsen for att foretaget skall ingd i statistiken. I det
sistniimnda fallet har féretaget alltsd inte upphort. Det behover inte ens ha minskat
i antal sysselsatta personer, utan dess bortfall ur statistiken kan dven vara betingat
av aft tillimpningen av regeln om minst fem sysselsatta personer successivt har
skiirpts. Huruvida de féretag, som primért utgatt till f6ljd av striktare tillimpning
av nimnda regel, senare dven de facto upphért, dirom limnar kommerskollegii
statistik ingen information. Det bor observeras, att de uppgifter som limnas i
tabellerna om sysselsittningsutvecklingen och férindringen i anvindningen av
drivkraft 4r berdknade pa de i statistiken kvarvarande foretagen. De pa detta
séitt beriknade 6kningstalen ligger naturligtvis hogre dn den 6kning som giller for
samtliga i basarets urval upptagna foretag. Denna tendens till éverskattning #r
storre ju hogre antalet foretag dr som utgatt ur statistiken. Tendensen motverkas
sjilvfallet, i den man de foretag, som utgitt ur statistiken, i verkligheten varken
upphort eller minskat i storlek.

Genomsnittsvirden for en grupp av foretag ger ofta en mycket ofullstindig bild
av de olika foretagens utveckling, sirskilt om det finns négra féretag vars utveck-
ling avviker extremt fran de andra foretagens. I de fall did det férekommer sa-
dana foretag har darfor i tabellerna uppgifter redovisats bade inklusive och ex-
klusive sidana foretag.

Tabell D:1. Firetagens fordelning pd bransch och storleksgrupp i urvalel

Foretagsstorlek: antal industriarbetare Tr(:ttallt

Bransch s

foretag i

—10 11—25 | 26—50 | 51—100 |101—300| urvalet
Jiarn- och metallmanufaktur. . ... 37 30 30 29 34 160
Mekaniska verkstdder........... 47 46 44 33 24 194
Mobelindustri.. .. o e s o 51 36 35 19 7 148
Konfektionsindustri............. 32 29 34 25 31 151
Summa 167 141 143 106 96 653
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BILAGA E

PM angdende vissa utlindska institut for langfristig kreditgivning

till mindre och medelstora féretag

1. Inledning

Fragan om de mindre och medelstora foretagens mojligheter att erhilla krediter
har varit aktuell i flera linder efter andra viirldskrigets slut. I sérskilt hog grad
har detta givetvis gillt de krigshiirjade ldnderna, ddr nédviindigheten av en
snabb ateruppbyggnad av niringslivet skiirpt kraven pé atgirder i detta avseende.
Men idven i andra linder har frigan diskuterats ingdende. Speciell uppmirksam-
het har hirvid #gnats klyftan mellan affirsbankernas i allménhet sévil formellt
som reellt kortfristiga krediter 4 ena sidan och hypoteksinstitutens lingfristiga
l4n mot realsikerhet 4 andra sidan. Pa olika h&ll utomlands har ocksa sirskilda
institut tillkommit foér att ticka denna lucka i kreditorganisationen.

Utredningen har inforskaffat uppgifter frian de linder, som i detta samman-
hang torde erbjuda stdrst intresse, néimligen Danmark, Norge, Storbritannien,
Nederlinderna, Visttyskland och Forenta staterna. Vid insamlingen av detta
material har utredningen i férsta hand sokt f4 fram uppgifter om speciella kredit-
institut, som #r avsedda for medelling och langfristig kreditgivning till industri-,
handels- och hantverksféretag och som viisentligen arbetar pa affirsmissig grund-
val. PA grund av de siirskilda omstindigheter, som ofta foreligger nir det giller
jordbrukskrediter, har sddana kreditformer inte medtagits i &versikten liksom
inte heller sadana institutioner som tillkommit huvudsakligen for arbetsmark-
nads- och lokaliseringspolitiska syften. Av sistnimnda anledning har t. ex. den
verksamhet som i Storbritannien bedrives inom ramen fér The Local Employment
Act uteslutits liksom ocksid den subventionering som i Nederlinderna bedrives
till férman for vissa utvecklingsomraden. Diremot har i mojligaste man beaktats
olika statliga laneformer, som ér avsedda for mindre foretag.

DA kreditmarknadens struktur #ir visentligt olika i de skilda linderna och da
det material som sttt till buds dessutom varit av olika omfattning, har redo-
gorelserna for de enskilda linderna blivit skiftande savil till sitt omfing som
till sin beskrivning av olika detaljer. I en del fall grundar sig den féljande redo-
gorelsen pa material som erhillits i andra hand och saledes inte direkt pa de for-
fattningar, bolagsordningar etc., som reglerar de berérda institutens verksamhet.

2. Danmark

Inledning

Kreditgivningen till mindre och medelstora foretag sker i Danmark liksom i vért
land i betydande utstrickning genom affirsbankerna. Foér de danska bankerna
giller dérvid inte sdsom i den svenska banklagen négra formella begrinsningar
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av riitten att meddela langfristiga 1an. Vanligen #r krediterna dock formellt
uppsigbara med fa manaders varsel.

En betydande roll dven nir det giller kreditgivningen till naringsforetag spelar
hypoteksféreningarna. Dessa dr av tvd slag, nimligen dels kreditféreningarna for
primirkredit och dels hypoteksforeningarna for sekundirkredit. De sistndmnda
limnar dock normalt inte 1an nér det giller industrifastigheter. For detta dindamal
finnes diremot ett speciellt institut, Kreditforeningen for Industrielle Ejendomme.

Fér den langfristiga kreditgivningen har dirjamte upprittats ett sarskilt insti-
tut, Finansieringsinstituttet for Industri og Hindveerk A/S. Diarjamte finnes ett
speciellt foretag, nir det giller krediter till handelsféretag, Kobmeendenes
Finansierings-Institut.

Utver nu nimnda laneformer kan genom en lag av ar 1960 dven erhallas fore-
tagskrediter av statsmedel samt statliga kreditgarantier.

De allmiinna kreditféreningarna

Av kreditféreningarna har i detta sammanhang den sirskilda féreningen for
industrifastigheter storst intresse. Lén till industriféretag limnas emellertid
ocksé i betydande omfattning genom de &vriga 7 kreditforeningarna, vilka inte &r
rena jordbrukskreditféreningar. Sammanlagt torde dessas langivning till industri-
foretag bli storre dn den industriella kreditféreningens. Dessa foreningar kan aven
belana fastigheter, som #ges av handelsforetag.

Den lagstadgade griinsen for féreningarnas lan ér for industrifastigheter 40 pro-
cent av foreningens virdering av mark och byggnader. Maskinparken, som ocksé
pantsiittes, medriiknas inte vid faststillandet av lanesumman. I praxis ligger lane-
beloppen dock vid 35—40 procent av virderingen. Lanen ldmnas péa foreningarnas
sedvanliga villkor, inklusive ett reservfondsbidrag till foreningen pa 0,1 procent
arligen. Reservfondsmedlen tillhér dock lantagarna och aterbetalas sedermera till
dessa.

Kreditforeningen for Industrielle Ejendomme

Kreditforeningen for Industrielle Ejendomme har verkat sedan 1898. Enligt
foreningens stadgar dr dess dndamal att limna l4n till dgare av industriella och
dirmed jimstillda fastigheter i hela landet. Var och en som iar inskriven som
lantagare hos foreningen dr medlem och har ett solidariskt ansvar.

Linen avser som namnts i forsta hand industrifastigheter men kan #ven gilla
liknande fastigheter, sisom siloanliggningar, lagerbyggnader etc. Diremot faller
egentliga handelsfastigheter och jordbruksfastigheter utanfér. Lanen utlimnas
antingen i form av obligationer, som sedan far forsiljas av lantagaren, eller som
kontantlan. Utstillandet av obligationer sker i serier, for vilka de till serien
hérande medlemmarna ir solidariskt ansvariga.

Lanen utlimnas efter sirskild virdering av fastigheten, Vid denna virdering
uppdelas fastighetsvirdet i tva poster, nimligen dels virdet av mark, byggnader
och sidana maskiner och inventarier som mera allmint anviindes inom nérings-
livet, dels viirdet av sidana maskiner och inventarier, som endast utnyttjas inom
den speciella rérelse, som bedrives i fastigheten. Vid faststillandet av totala fas-
tighetsviirdet far den sistnimnda posten upptagas till hogst samma belopp som
den forstniamnda.

Lan far beviljas till hogst 50 procent av viirdet av den forstnimnda posten med
tilliigg av 25 procent av viirdet av den sistnimnda posten, under forutsittning att
lanebeloppet uppgar till hogst 1 milj. dkr. Vid ldn med hégre belopp sinkes
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nimnda gréinser till 40 resp. 20 procent. Dessutom intrdder i sidana fall den
skidrpningen i virderingen, att samtliga maskiner och inventarier upptages un-
der den andra posten.

I praktiken tillimpas négot ldgre procentsatser éin de nyss anférda. Fér mark
och byggnader uppgar beloppet salunda till 30—40 procent och fér maskinvirde
tilligges 12—16 procent. Det ma némnas, att industriféretag med egna byggnader
men med dessa forlagda pa arrenderad mark kan erhalla 1an, t. ex. inom hamn-
omréiden. Diremot kan man inte fi belana rorelser, som drives i férhyrda lokaler.

Amorteringstiden for lanen far uppgéa till hogst 36 Ar. Vissa bestimmelser avser
att forhindra att amorteringen i stérre omfattning férskjutes mot amorteringstidens
senare del i fraga om de lédngre lanen.

Om lintagaren noga iakttager sina forpliktelser gentemot féreningen, ir lanet
ouppségbart fran foéreningens sida. For lanen betalas utéver rinta ett reservfonds-
bidrag med 1 procent érligen. Betriffande den fortgiende bevakningen av linen
géller bl. a. att den for lanen pantsatta egendomen jimte inventarier m. m. skall
besiktigas minst en géng vart femte ar.

Betriffande omfattningen av kreditféreningens verksamhet ma nidmnas att
rikenskapsaret 1959/60 antalet utestiende 1an utgjorde ca 2 900 med ett samman-
lagt belopp av ca 192 milj. dkr.

Finansieringsinstituttet for Industri og Handvaerk A/S

Finansieringsinstituttet for Industri og Hdandverk bildades ar 1958 av Dan-
marks Nationalbank, Danske Bankers Fellesrepraesentation, Danmarks Spare-
kasseforening, Assurandor-Societetet och Industriradet.

Bolagets uppgift ér enligt dess bolagsordning finansiering av dansk industri,
hantverk m. m. Bolaget kan till frimjande av detta indamal upptaga lin inom
och utom landet, daribland obligationslan. Hirutéver finnes inte i bolagsord-
ningen nagra faststillda regler for institutets verksamhet. Avsikten har varit,
att verksamheten skall kunna anpassas efter de skiftande former som nirings-
livets behov av kapital kan antaga. Institutets allmiinna syfte dr att verka som ett
komplement till de vanliga kreditinstituten. Lin limnas bade for startande av ny
verksamhet och fér modernisering och utvidgning av bestdende féretag. Be-
triffande den i bolagsordningen angivna avgriinsningen till industri och hantverk
m. m. sker en bedémning fran fall till fall, varvid bestimmelsen har givits en vid
tolkning.

Bland de mest karakteristiska av de investeringar, som institutet i praktiken
medverkar till att finansiera, kan nimnas byggnader, diribland fdven administra-
tions- och lagerbyggnader for industriféretag. Vidare m& nimnas anskaffning av
maskiner och andra anliggningstillgingar. Lin limnas dven for att finansiera kop
av maskiner for uppstillning i forhyrda lokaler. I sidana fall tillimpas emellertid
négot striingare villkor i friiga om rorelsens ekonomiska stillning #n nir det giller
lan mot sikerhet i fast egendom.

Institutet &r som namnts avsett att komplettera de vanliga kreditinstituten. Vid
finansiering av fasta investeringar riknar man dirfor med att mojligheterna till
lan fran kreditféreningarna i férsta hand utnyttjas. Institutet gar dock ldngre
irisktagande &n de dvriga kreditinstituten. Nigra bestimda regler ir inte uppstill-
da for foérhallandet mellan lanet och viirdet av den sammanlagda nyinvestering
som lanet avser att finansiera. Man utgar i stillet fran en fri virdering av foretagets
hela ekonomiska stillning. I dessa dverviiganden ingar siirskilt en bedémning av
rintabiliteten av investeringen. Vid fasta investeringar kriver institutet i allminhet



&

95

sikerhet i den anliiggning som lénet skall finansiera. Aven sikerheter i annan form
kan kravas, sisom deposition av aktier, livforsikringar, borgen etc.

Lanen fran institutet ligger i flertalet fall i formansriittslige efter ovriga for-
mer av inteckningslin. Med hiinsyn till den risk som detta innebir betingar sig
institutet en rinta, som ligger hogre #n réntan pa oOvriga inteckningslan. Rén-
tan anpassas dock i nigon mén efter risken i det enskilda fallet. Generellt kan
emellertid sigas, att rintan ligger i 6verkanten av normal bankrénta. Forutom
risksynpunkten bestimmes detta av att institutet vid behov av ytterligare kapital
méste upptaga 1an mot marknadsrinta. Réntan dr som regel bunden for linets
hela 16ptid. I nigra fall har dock avtalats en riinta som varierar med national-
bankens diskonto.

Betriffande amorteringstiden giiller att institutets 1an kan karakteriseras sdsom
medellinga med en 16ptid av 5—15 &r. Linetiden avpassas emellertid efter édnda-
méilen i de enskilda fallen. Linen dr som regel ouppsigbara fran bida sidor un-
der en nirmare avtalad period av lanets loptid. Om det i sidrskilda fall skulle
vara friga om driftkrediter, kan dessa dock i Overensstimmelse med normal
bankpraxis vara uppsédgbara med kort varsel.

Den fortgende bevakningen av utlimnade lan soker institutet uppehdlla bl. a.
genom att 6verenskommelse triffas med lantagaren om att inséinda rikenskaperna
till institutet samt genom édterkommande besok vid foretaget av institutets medar-
betare.

Nigon begrinsning av bolagets upplaningsritt har tidigare inte gillt. Genom
beslut ar 1960 har emellertid bolagets representantskap bestimt, att institutet
inte skall upptaga 1an eller ikldda sig andra forpliktelser till storre belopp édn som
svarar mot 4 ginger bolagets egna kapital. Vidare har bestimts, att 1an till nigot
enskilt foretag inte far uppga till mer &n 15 procent av institutets egna kapital.
I bida dessa fall har dock bortsetts fran statsgaranterade lan.

Betriffande institutets organisation m#& ndmnas, att aktiekapitalet utgoér 60
milj. dkr, uppdelat pa fyra serier omfattande vardera 34, 10, 8 och 8 milj. dkr.
Vid overlatelse av aktier giller vissa begrinsningar, innebédrande att de fyra
seriernas aktier i forsta hand skall tillhéra resp. Danske Bankers Fallesrepraesen-
tation, Danmarks Sparekasseforening, Assurandor-Societetet och Industririddet.
Bolagets representantskap bestir av hogst 34 medlemmar och dess styrelse av
7 medlemmar. Av de sistndmnda representerar en Danmarks Nationalbank, tva
foretrider Danske Bankers Fellesrepraesentation, en Danmarks Sparekasse-
forening, en Assurandor-Societetet och tva Industriridet och Dansk Arbejds-
giverforening.

Vid utgiangen av ar 1960 utgjorde antalet beviljade lan 134 med ett samman-
lagt lanebelopp av ca 53 milj. dkr. Ytterligare 65 lan pa sammanlagt ca 40 milj.
dkr var vid nidmnda tidpunkt beviljade men inte utbetalade. Det sammanlagda
beviljade beloppet vid utgangen av ar 1960 utgjorde siledes ca 93 milj. dkr.

Kébmaendenes Finansierings-Institut

Pa liknande sétt som i fraga om langivningen till industri och hantverk har ett
sirskilt institut bildats for att underlitta kreditgivningen till handelsféretag.
Detta institut, Kébmeandenes Finansierings-Institut, har bildats av ett antal leve-
rantorer samt av kopménnens egna organisationer. Institutets uppgift ér att lamna
borgen for lan till képméan huvudsakligen i foéljande fall, nédmligen for Over-
tagande av befintliga affirsrorelser, for modernisering och ombyggnad av sddana
rorelser samt for etablering av nya viilbeldgna foretag.

Institutet #r inte bundet av nigra krav pad bankmissig sidkerhet. I den mén
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den langivande banken inte redan erhallit sikerhet i fast egendom, inventarier,
bilar, livforsikringar etc., kriver institutet dock sadan siikerhet.

Linen lamnas av ifrigavarande bank pa sedvanliga villkor. Réntan ar alltsa
gillande bankrinta. Amorteringstiden &r normalt 5—10 ar. Tillsammans med
ranta och amortering skall till banken #ven inbetalas ett réntetilligg pa !/« pro-
cent, som banken overfor till finansieringsinstitutet. Detta rantetilligg anvindes
for institutets drift samt 6verfores i 6vrigt till dess reservfond. Fér omkostnaderna
erligges dven ett belopp av 50 dkr per laneanstkan, varav hilften dterbetalas om
institutets borgen inte erhélles. For bevakning av sitt borgensatagande kriver in-
stitutet, att lantagaren arligen insdnder sina rikenskaper for granskning.

Som sikerhet for institutets ataganden giller dels det egna kapitalet, som
stéllts till forfogande av leverantorer och ett antal kdpmannaorganisationer, och
dels garantibevis som utstéllts av dessa.

I fraga om institutets organisation ma nédmnas, att dess hogsta organ, represen-
tantskapet, har 8 medlemmar, varav 4 representanter utses av industriféretag och
2 av grossistforetag, som limnat bidrag till institutet eller stillt sig som garant
for detta, samt 2 representanter av de samverkande kopmannaféreningarna i
landet. Institutets styrelse har 4 medlemmar, varav 2 fran képmannaféreningarna
och en fran vardera industriféretagen och grossisiforetagen.

Statliga lan och garantier

Statligt stod till foretagsfinansieringen lamnas enligt en lag den 4 april 1960 om
l4n och garantier till viss néringsverksamhet. Denna lag anger tre kategorier av
dndamal som kan komma i friga for stod. For det forsta anges industriell rorelse,
direst stod anses erforderligt for att stirka konkurrensférmégan eller for att
mojliggora startande, utvidgning eller rationalisering av samhillsgagnande pro-
duktion. Vidare anges modernisering och rationalisering av hantverksforetag och
mindre industriféretag samt slutligen ny- och ombyggnad av mindre fartyg. Det
arliga beloppet for lan och garantier ér for de tre grupperna begrinsat till resp.
10, 5 och 2 milj. dkr.

Lan till hantverkare och mindre industriféretag limnas till uppférande av
verkstadsbyggnader och anskaffning av maskiner. Lanen ligger i storleksord-
ningen mellan 10 000 och 150 000 dkr och ticker normalt omkring 80 procent av
anskaffningskostnaderna tillsammans med sidana lin som med forsta férmans-
ritt kan erhallas frin kreditféreningar eller sparbanker. Réntan utgor 6 procent
och amorteringstiden #dr 15 ar, dock att de tva forsta aren kan vara amorterings-
fria. For lanen skall stillas godtagbar siikerhet.

For industriféretag limnas garantier for lan, som upptages i enskilda kredit-
institut. Garantier beviljas fér anliggningskrediter, och amorteringstiden #r #ven
hir 15 &r. Réntan for lanen bestimmes efter Overenskommelse mellan kredit-
institutet och lantagaren och torde i allménhet ligga nigot under marknadsriinta
med hénsyn till statsgarantin. Nagon ersittning for garantin uttages inte.

Slutligen ma némnas, att 1an av statsmedel kan limnas till detaljhandelsféretag
inom livsmedelsbranschen for etablering av sjilvbetjiningsbutiker. Dessa 1lan
I6per med 5 procents ridnta och amorteringstiden #r 5 ar.

3. Norge
Inledning

Kreditgivningen till mindre och medelstora foretag i Norge foreter vissa likheter
med motsvarande liangivning i Danmark. For affirsbankerna giller inte nigra
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inskrinkande bestimmelser rérande ldnens 16ptid. Reverslan limnas foér forvirv
av lokaler och maskiner samt andra mera langsiktiga investeringar med 5 eller
tillfalligtvis upp till 10 ars amortering. For inteckningslin #r sivil amorterings-
tid som rénta varierande beroende pa laneobjektet och inteckningens férmans-
rittslige. For 1dn mot bésta féorménsritt kan 16ptiden vara upp till 20 ar.

De vanliga hypoteksinstituten beviljar vanligtvis inte l4n till industri- och
handelsforetag. Déremot finnes ett siirskilt hypoteksinstitut, som Ilimnar in-
teckningslan till industriféretag, namligen Norges Hypotekforening for Nerings-
livet.

Vidare har en av de s. k. statsbankerna, Den Norske Industribank, speciellt till
uppgift att limna krediter till bl. a. industri- och hantverksféretag. Slutligen mi
néamnas, att vissa sirskilda kreditorgan finnes for képmannakrediter.

De vanliga hypoteksinstituten

De Norske Bykrediltforeninger och Den norske Hypotekforening for 2:den prio-
ritets pantelaan beviljar inte lan till industri- och handelsféretag som sidana.
Enligt foreningarnas stadgar skall deras lin limnas mot inteckningssiikerhet.
For industri- och handelsfoéretag blir det hirvid som regel endast friga om lan
for kontors- och affirsfastigheter. Byggnader som #r inredda for industriella
dndamdl belidnas endast undantagsvis, och i dessa fall giiller det lokaler som inte
ir specialbyggda utan som kan anviindas for olika dndamal.

Lanen frin bykredittforeninger limnas mot inteckningssikerhet, liggande inom
60 procent av ett av vederbérande forening godkiint fastighetsvirde. For sekun-
dérkreditforeningen dr motsvarande grins 75 procent. Rintan pa linen éir den-
samma som féreningarna sjilva far erldgga vid sin obligationsupplianing. Dir-
utover utgir ett mindre administrationshidrag.

Norges Hypotekforening for Naeringslivet

Norges Hypotekforening for Neringslivet beviljar enligi sina stadgar lan mot
botteninteckning i fast egendom och vad dirtill hor. Lan kan exempelvis limnas
till industriella rorelser, hotell, mejerier, fryserier m. m.

Som siikerhet giller uteslutande inteckning i fast egendom. Lanen skall dirvid
ligga inom 60 procent av féreningens virdering av den fasta egendomen och inom
40 procent av motsvarande virdering, nir det giller fasta och lésa maskiner,
inventarier, redskap m. m.

Rintan pa linen #dr densamma som féreningen sjilv far erligga for sin upp-
lAning jimte ett mindre administrationsbidrag, i likhet med vad som galler for
de dvriga hypoteksféreningarna. Amorteringstiden fér lanen dr for nirvarande
20 dr. Finansieringen av féreningens verksamhet sker helt genom obligations-
upplaning.

A/[S Den Norske Industribank

Den Norske Industribank bildades ar 1936. Banken har ett aktiekapital av 30
milj. nkr, varav staten #ger 15,3 milj. och andra aktiesigare 14,7 milj. nkr. Bland de
sistnimnda aktiefigarna ingir néigra av de stoérre affirsbankerna. Dessa har dock
inget direkt inflytande p& bankens skétsel, utan denna drives som en helt statsdgd
bank.

Industribankens uppgift 4r att limna langfristiga hypotekslan till industri- och
hantverksforetag, kraftverk och hotell. Lan till rena handelsforetag limnas dér-
emot inte. Lingivningen ir frimst inriktad piA mindre och medelstora foretag.

7— 108202
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Lanen limnas endast mot sikerhet i fast egendom eller maskiner och inventa-
rier. Som regel skall sikerheten diirvid utgora inteckning med bésta forménsriitt
inom hégst 70 procent av den fasta egendomens virde och inom 50 procent nir
det giller maskiner och inventarier. Om foretaget &ér aktiebolag kan som ytter-
ligare sikerhet krivas borgen av huvudaktieinnehavaren eller bolagets styrelse.

Banken drivs pa affirsmiissig basis, och réntan pa lanen utgér fér niirvarande
5 procent. Vid linens utlimnande intages foérbehall om att réntesatsen skall
kunna #ndras efter 3 dr. Amorteringstiden far inte Gverstiga 25 ar, nir det giller
industriforetag, och 35 ar for lan till hotell och kraftverk. Som regel ligger amor-
teringstiden vid resp. 20, 25 och 30 ar for ifragavarande dndamal. Om lintagaren
inte skulle vara igare av den fasta egendomen, fir amorteringstiden inte Gver-
stiga 10 ar. For lanen till industriféretag tillimpas amortering med lika stora
belopp av lanet halvarsvis, medan fér hotell och kraftverk linen avbetalas med
fasta annuiteter.

Finansieringen av bankens rorelse sker férutom genom det egna aktiekapitalet
och egna fonder genom obligationsupplianing. Dessa obligationer garanteras av
staten.

6vriga kreditinstitut

Bland speciella kreditinstitut ma nidmnas Kjépmannskrediit Andelslag. Detta in-
stitut limnar 1an till detaljhandelsforetag féor modernisering samt nyetablering.
Nagra faststillda krav pa sikerheter géller inte. Lanesokande, som har bankmissiga
sikerheter, hiinvisas dock i forsta hand till bankerna. Institutets sékerheter blir
nirmast vad som kan erhdllas i det aktuella fallet, t. ex. sekundérinteckning i fast
egendom, borgen, avbetalningskontrakt eller deponering av virdepapper. Sérskilt
vid 1an till startande av butiker i nybyggda omraden forbehdller sig institutet ritt
att 6vertaga hyreskontrakten. Lanen limnas p& upp till 10 ars amortering. Finan-
sieringen av institutets rorelse sker genom lan i affiirsbanker.

4. Storbritannien

Inledning

Den Overviigande delen av kreditgivningen till mindre och medelstora foretag i
Storbritannien sker genom olika privata finansinstitut. Nagon statlig l4ngivning
av nu ifragavarande slag synes inte féorekomma. Bland de institut, som limnar
langfristig kredit, mirks bl. a. foérsiikringsbolagen. Dérjimte sker sidan lingiv-
ning genom vissa forvaltningsbolag, handelshus och miklare. Ett speciellt institut
for Aindamalet fir The Industrial and Commercial Finance Corporation Ltd (ICFC).

Langivning till mindre féretag sker dven genom The Charterhouse Industrial
Development Ltd, vars verksamhet dock nirmast dr inriktad pa finansiering av
foretag genom teckning av aktier. Vidare ma namnas ICFC:s dotterbolag Estate
Duties Investment Trust Ltd, vars syfte framst dr att limna krediter till foretag,
som har speciella linebehov i samband med erliggande av arvsskatt.

Med hinsyn till ICFC:s betydelse skall i det f6ljande endast detta instituts verk-
samhet nirmare beréras. Vidare skall en sammanfattning ldmnas av de synpunk-
ter pA de mindre foretagens kreditproblem som framforts av den s. k. Radcliffe-
kommittén (Committee on the Working of the Monetary System). Denna kom-
mitté framlade ar 1959 en omfattande utredning om férhéllandena pa kreditmark-
naden i Storbritannien. Dirvid avgav kommittén dven vissa forslag till 16sning
av de mindre foretagens kreditproblem, bl. a. att ett sirskilt institut, Industrial
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Guarantee Corporation, skulle inrittas for att limna statliga garantier fér lan hos
de vanliga kreditinstituten. Kommitténs forslag har dock dnnu inte realiserats.

The Industrial and Commercial Finance Corporation Ltd

The Industrial and Commercial Finance Corporation Litd bildades ar 1945 av
Bank of England, clearingbankerna och de skotska bankerna. Syftet med institutet
dr att limna kredit till industri- och handelsforetag, sirskilt i sidana fall da
eljest forekommande mojligheter till bankkrediter inte iir tillgingliga. ICFC ér sa-
lunda ténkt att komplettera men inte ait ersiitta 6vriga finansieringsmojligheter.

Minimigrinsen for lan fran ICFC ar 5 000 pund, och maximibeloppet vanligen
200 000 pund. Som siikerhet for linen kan forekomma inteckning i fastigheter,
maskiner och inventarier samt pantf6érskrivning av t. ex. varulager. Nigra be-
stimda regler hur langt institutet kan ga vid sin beldning finnes inte. I friga om
lan mot inteckning i fast egendom torde en beldning upp till 90 procent av fastig-
hetsviirdet kunna forekomma. Fér mindre viilbeligna fastigheter och fér mera
specialiserade byggnader torde belaningen dock stanna vid 50—60 procent.

ICFC arbetar pa strikt affirsméssig grund. Rintan pa linen #ir marknadsrinta
och varierar med hiinsyn till siikkerheternas art, lintagarens ekonomiska stiillning
och forvintningarna roérande ldneobjektet. Vanligen bestimmes en fast rinta
for hela lanetiden. For nérvarande ligger rintan vid omkring 7 procent. Amor-
teringstiden &r mellan 10 och 20 &r, i undantagsfall upp till 25 4r. Den ge-
nomsnittliga ldnetiden torde ligga vid omkring 15 ir. Bevakningen av utestiende
lan sker bl. a. genom att lantagarna, som regel kvartalsvis, fir insinda sina
rikenskaper till ICFC.

Aktiedigare i bolaget dr Bank of England samt ett antal affirsbanker. De sist-
nimnda har déirvid andelar i proportion till sina tillgAngar, miitt efter insitt-
ningarna. Nagra utomstiende aktiedigare finnes inte. Bolaget har férutom huvud-
kontor i London avdelningskontor i 8 andra stiider.

Medel f6r sin utlining har bolaget erhallit dels genom det egna kapitalet och till-
skott i annan form fran aktiefigarna och dels genom obligationslan. Bolagets kredit-
givning uppgick den 31 mars 1960 till 6ver 38 milj. pund.

Radcliffe-kommitténs synpunkter rorande de mindre foretagens kreditproblem

Radcliffe-kommittén konstaterar i sin rapport, att smaforetagen i fraga om mojlig-
heterna att fa langa krediter dr mindre gynnsamt stillda #n de storre foretagen.
Detta forhallande uppmiirksammades redan under mellankrigstiden. En siirskild
utredning (Macmillan Committee &r 1931) pekade dirvid p& den brist hos kapital-
marknaden, som bestod i att sm& och medelstora foéretag inte kunde erhalla langa
lan, eftersom dessa foretag i allméinhet saknade méjlighet att placera emissioner
pé kapitalmarknaden. De anstringningar, som gjorts for att 16sa detta problem,
har visentligen gitt ut pa att underlitta fér de ifrigavarande foretagen att erhilla
lan genom institutionella kapitalplacerare, frimst forsikringsbolagen. Nackdelen
med sidana kapitalplaceringar &r bl. a. att féretagen méste erbjuda relativt hog av-
kastning som kompensation for att skuldebreven inte ér féremal for nigon omsiitt-
ning p4 marknaden och att kapitalplaceraren dirfér maste behalla lanen under en
obestdmd tid. Om foretaget i stillet vill skaffa sig kapital genom emissioner pa
kapitalmarknaden bor beloppen inte understiga 250 000 pund, dven om undan-
tagsvis emissioner ner till 100 000 pund genomforts.

Infér Radcliffe-kommittén omvittnades, att minimibeloppet fér de krediter som
kunde placeras hos de institutionella kapitalplacerarna var stigande. De storre



100

forsikringsbolagen t. ex. ville numera inte ha alltfér manga lan under 10 000 pund
med hinsyn till de administrativa kostnaderna. Nagra forsikringsbolag hade
t. 0. m. satt denna grins vid 500 000 pund. Kommitténs egen slutsats blir dock, att
om lanemojligheterna for smaforetagen inte synes motsvara behovet, s beror detta
mera pa okad tillstromning av ldnesokande till kreditmarknaden #n pa stigande
svéarigheter att placera smirre emissioner.

Kommittén papekar vidare, att ett av hindren for de mindre foretagen att ut-
nyttja emissionsmarknaden sammanhinger med deras juridiska form. Det typiska
sméforetaget drivs ofta som enkelt bolag och mera siillan som aktiebolag. Den
framsta killan for dessa foretags forsérjning med langfristigt kapital har hittills
varit ackumulerade vinstmedel. Foretagens majligheter att bygga upp reserver har
emellertid successivt minskats genom den allt hogre beskattningen. Samtidigt har
deras tidigare dominerande kreditgivare, den formogne privatpersonen, antingen
helt forsvunnit eller ocksd overgatt till att placera sina tillgingar i borsnoterade
aktier.

Det dr framst for de snabbt expanderande sméaforetagen, som kreditproblemet ar
brinnande. Det dr ocksad utmirkande for dessa foretagstyper, att de har svart att
prestera erforderliga sidkerheter samtidigt som de i allmdnhet behdver en viss
amorteringsfri period i borjan av lanens 16ptid. Dessa foretag kan ha léittare att
erhilla kortfristiga krediter, men sidana dr dyrbara och enligt kommitténs mening
en riskabel utvig for att finansiera en langfristig expansion. Dilemmat fér de expan-
derande mindre foretagen dr darfor, att medan de dr beredda att betala en relativt
hog rinta for att fa langfristigt kapital, sa kriaver kreditinstituten frimst goda sé-
kerheter, varvid en i motsvarande grad ligre rinta i stillet tillimpas.

Kommittén framhaller, att nagra nya kreditinstitut inte behoéver tillskapas for
att 16sa det nyss angivna problemet, utan att de redan existerande med vissa modi-
fikationer kan gora detta.

Betriffande affirsbankernas utlining konstaterar Radcliffe-kommittén, att denna
langivning traditionellt 4r kortfristig. Trots detta tillgodoser affirsbankslanen
dock i stor utstrackning medelldinga och langfristiga finansieringsbehov. Krediter-
na skall dock formellt dterbetalas vid anfordran och de dr féremél for en arlig
granskning. Manga lantagare anser darfor dessa krediter vara en alltfor osdker
form att finansiera medellanga och langfristiga dndamal.

Fragan dr hur man skall kunna ge lantagaren trygghet mot oférutsedda uppség-
ningar av lanet utan att eftersiitta bankens ritt som lingivare. Kommittén anger
tvd utvégar att 16sa detta problem. For det forsta skulle, menar kommittén, banker-
na vid beviljandet av krediter kunna ge lantagaren ett besked under hand om
den tid, som banken #4r beredd att lata krediten utesti utan dndring av dess for-
mellt kortfristiga karaktir. Ett sidant besked skulle ge de flesta lantagare en till-
fredsstiallande trygghet. For det andra foreslar kommittén inforande av »term
loans», som skall 16pa med fast rénta och aterbetalas antingen genom regelbundna
amorteringar under en bestimd tid eller genom erliggande av hela linebeloppet
vid en bestimd tidpunkt. Denna typ av lan synes hittills knappast ha fitt nigon
spridning inom de engelska affirsbankerna.

Tidigare har redogjorts for den viktigaste institutionen pa smaforetagskreditens
omrade, ndmligen ICFC. Betriffande detta instituts utldningsverksamhet fram-
haller kommittén bl. a., att den géllande begrinsningen av lanens storlek bor
dndras. Den nuvarande grinsen, 200 000 pund, bestimdes med tanke pa att detta
belopp var det minsta som kunde férekomma vid emissioner pa kapitalmarknaden.
Detta belopp ligger numera visentligt hogre. Kommittén foéreslar diarfor, att
grinsen hojes, si att ICFC ater far rétt att bevilja 1an upp till den niva, dar emis-
sion p& kapitalmarknaden dr mojlig for foretagen. Kommittén rekommenderar
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ocksd ett djdrvare risktagande och en aktivisering av verksamheten genom flera
nya avdelningskontor i limpliga industriomréiden.

Kommittén har ocksa observerat de speciella svarigheter, som uppkommer inom
smaféretagen niir det giller att exploatera nya uppfinningar eller ny industriell
teknik. Det ena problemet hirvidlag dr, att kostnaderna for utvecklingsarbetet kan
vara storre i forhéallande till smaforetagets eget kapital och till dess vinstutsikter
in vad kreditinstituten anser forsvarligt att bevilja i form av lan. Det andra pro-
blemet giller de ekonomiska riskerna, som vid en kommersiell exploatering av
tekniska nyheter sannolikt blir stérre #n vid en expansion med utnyttjande av
redan tillimpade produktionsmetoder. Hur lovande nyheten in ter sig, si dr ris-
kerna svira att uppskatta. Detta gor det svarare for ett foretag, som vill exploatera
en uppfinning, att 6vertyga potentiella kreditgivare om att deras medel kommer att
bli férméanligt placerade.

De nimnda problemen skulle — enligt kommittén — atminstone till viss del
kunna lésas genom inrittande av en »Industrial Guarantee Corporation» med stat-
ligt stod. Uppgiften for ett sAdant institut skulle vara att underlitta det kommer-
siella exploaterandet av tekniska nyheter, men diremot inte att finansiera det
forsta experimentstadiet. Institutet skulle arbeta genom att ge vissa garantier till
de kreditinstitut, som ldmnade lan fér sidan exploatering. Garantierna skulle
endast avse en bestimd del av de lin, som kreditinstituten beviljat, och dessa insti-
tut skulle alltsd dven sjilva f4 st en viss risk.

5. Nederlinderna

Inledning

Affirsbankernas langivning dr i Nederlinderna liksom i andra linder i huvudsak
kortfristig. Nagra legala begriinsningar i friga om lingsta bindningstid f6r lanen
finnes dock inte. Tendensen gir ocksid mot 6kade engagemang i lingfristiga pro-
jekt. Det ma t.ex. néimnas, att de stora affirsbankerna bildat sirskilda finansie-
ringsbolag for langfristig kreditgivning och dirvid utnyttjat obligationsmarknaden
for kapitalanskaffning.

Till de mindre och medelstora foretagens kapitalférsérjning medverkar iven
staten i olika avseenden. Salunda dr staten deligare i Herstelbank och Neder-
landsche Middenstandsbank N. V. Bida dessa banker arbetar pi kommersiell basis
samtidigt som de har att taga speciella hiinsyn till samhiilleliga intressen. Av sir-
skild vikt dr att de har mojlighet att erhalla statsgaranti for viss langivning, som kan
anses alltfér riskbetonad ur strikt bankmissig synpunkt.

Aven i Ovrigt limnas statligt stod till de smA och medelstora foretagens kredit-
férsorjning. Ekonomiministeriet kan sdlunda limna s. k. utvecklingskredit for att
moéjliggéra den tekniska genomarbetningen av olika uppfinningar. Vidare ma
ndmnas Stiftelsen Industriell Garantifond, som har till uppgift att underliitta an-
skaffningen av riskvilligt kapital fér sma och medelstora féretag.

Herstelbank

Herstelbank inrittades ar 1945 som en bank foér Ateruppbyggnadskrediter. Dess
uppgift dr att lamna langfristiga 1an och teckna borgen at féretag inom handel, in-
dustri, jordbruk, fiske, transportvisen m. m. Framfor allt har banken betydelse
som léngivare at den medelstora industrin. Aktiekapitalet i banken uppgar till
300 milj. gulden, varav 151 milj. tillskjutits av staten. De medel som utdver aktie-
kapitalet erfordras for rorelsen anskaffar banken genom upplaning. Denna upp-
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laning kan antingen ske av statsmedel eller i annan ordning, varvid statlig garanti
dven kan erhéllas. Det sammanlagda egna och frimmande kapitalet uppgick enligt
1959 ars balansrikning till ca 571 milj. gulden.

Banken arbetar huvudsakligen pa rent kommersiell grund. I friga om siikerhet,
ranta, amorteringsvillkor o. s. v. tillimpas salunda vedertagna bankmissiga prin-
ciper. Banken har emellertid en sirstidllning, bl. a. genom att den anfortrotts fi-
nansieringsuppgifter enligt vissa speciallagar, av vilka de viktigaste ir krigsskade-
lagen, hotellfinansieringslagen samt lagen om reorganisering av fiskeflottan, och
genom att den kan erhélla statsgaranti for lan for investeringar, som kan anses
alltfor riskfyllda. De nirmare villkoren for sidan statsgaranti skall beroras i det
foljande.

Summan av Herstelbanks utestiende lan, vilka beviljats enligt de nyssnimnda
speciallagarna, uppgick ar 1959 till knappt 50 milj. gulden, medan de ordinira
krediterna utgjorde 440 milj. gulden. Av sistnimnda summa hade statsgaranti
erhallits for ett belopp av 31 milj. gulden.

Nederlandsche Middenstandsbank N.V.

Nederlandsche Middenstandsbank grundades ar 1927 genom sammanslagning av
ett flertal mindre banker med inriktning pa smaforetag. Staten éger 56,5 procent av
aktiekapitalet, som vid utgdngen av ar 1960 uppgick till 25,5 milj. gulden.

Banken arbetar som affirsbank och ir speciellt inriktad pa att limna medel-
langa och langfristiga krediter till mindre foretag. Den kan dven erhélla statsgaran-
tier for sin utldning.

De utestiende krediterna hos banken uppgick ar 1960 till 440 milj. gulden, varav
163 milj. gulden beviljats mot statsgaranti. Huvudparten av de statsgaranterade 1a-
nen har limnats till detaljhandlare och hantverkare och endast en mindre del till
industriforetag.

Statliga kreditgarantier

Statsgarantisystemet ir baserat pa tva speciallagar, nimligen »Regeling Bijzondere
Krediten» och »Middenstandskredietbeschikking». Den forstnimnda lagen avser
langivning fran Herstelbank och den andra langivning fran Nederlandsche Midden-
standsbank eller borgensfonder. Herstelbank omhinderhar dérvid krediter, som
overstiger 100 000 gulden.

De statsgaranterade linen fran Herstelbank kan indelas i tva grupper. For det
forsta kan lan ges for finansiering av ur samhiillelig synpunkt intressanta investe-
ringar, i fall di vederbdrande foretagare inte sjilv anser sig kunna ataga sig
risken for hela investeringen. Lan kan i detta fall beviljas med sirskilda ldttnader
i friga om rinte- och amorteringsvillkor m. m. For det andra limnas lidn utan
sddana liattnader, i fall da foretagaren ansvarar for hela investeringen men Herstel-
bank anser kredit alltfor riskfylld, t. ex. diarfor att férhallandet mellan foretagarens
egna och frimmande kapital dr ogynnsamt. Staten kriver dock att Herstelbank i
sistnamnda fall svarar fér minst 25 procent sisom egen utlaning.

Handliggningen av idrenden rorande statsgaranterade lan ombesdrjes av en
kommitté med representanter for finansministeriet, ekonomiministeriet och Her-
stelbank.

Den statsgaranterade kreditgivningen fran Nederlandsche Middenstandsbank
och fran de for olika branscher inriittade borgensfonderna dr speciellt avsedd for
smaforetagen. Kreditbedomningen sker i enlighet med de i férordningen uppstillda
villkoren av kreditgivaren. I vissa fall erfordras dock ekonomiministerns sam-
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tycke for kreditens beviljande. Bland de allminna villkoren fér l4n mi némnas,
att lantagaren skall vara kreditviirdig, att han inte kan uppbringa kredit pa annat
lampligt sitt, att han stiller sidan sikerhet som kreditgivaren anser tillfreds-
stillande, samt att han limnar langivaren utférliga upplysningar om sin rorelse
genom att lata denne taga del av bokforingen. Réntan faststilles av lingivaren. I
fall da kredit vigras kan besvir anforas hos ekonomiministern. Betriffande de
olika former av krediter som kan forekomma ma namnas féljande.

Kredit kan limnas for anskaffande av utrustning till rérelse, sisom maskiner,
bilar, affirsinredning, inventarier och instrument. Hogsta kreditbeloppet ar
40 000 gulden och liingsta lanetiden 10 ar. Borgensfonderna beviljar krediter upp
till och med 5 000 gulden, medan Nederlandsche Middenstandsbank ir lingivare
for hogre belopp. For krediter frin Middenstandsbank stéller staten garanti till
100 procent.

Sérskild kredit kan limnas till féretagare, som drivit sin rorelse i mer &n 2 &r,
och som i samband dirmed utan eget forvallande rakat i likviditetssvarigheter.
Betriffande maximibelopp, ldnetid och langivare géller samma som i friéga om
krediter for anskaffande av utrustning.

I anledning av ekonomisk samverkan mellan tva eller flera foretagare kan kredit
limnas for investeringar eller anskaffande av rorelsekapital. Kreditbeloppet skall
dirvid std i rimligt férhallande till lantagarnas egna kapital och lingfristiga
fraimmande kapital. Lingivare ir Nederlandsche Middenstandsbank, och fér kre-
ditens beviljande erfordras ekonomiministerns godkinnande. Statsgaranti géller
till 100 procent.

Kredit kan vidare erhillas fér Overtagande av en bestdende rorelse. Nagot
maximibelopp fér krediten ir inte angivet. I bransch, for vilken sérskild borgens-
fond inte inrittats, far krediten dock inte overstiga 5000 gulden. Ansdkan om
kredit, som Overstiger nimnda belopp, beviljas av ekonomiministern. Neder-
landsche Middenstandsbank fungerar som kreditgivare, och den lingsta kredit-
tiden ar 10 &r. Staten ldmnar garanti for 66 2/s procent av lanebeloppet, medan den
sirskilda borgensfonden garanterar aterstoden.

Inredningskredit kan beviljas for finansiering av inredning i en rorelses lokaler
och vissa andra utgifter i samband déirmed, ssom lageranskaffning. Till krediten
kan iiven fogas garanti fér hyra. Hogsta lanebeloppet ar 50 000 gulden och ldngsta
lanetiden 15 ar. Kreditansokan stiilles till borgensfonden, medan Nederlandsche
Middenstandsbank #r langivare. Statlig garanti utgar med 100 procent.

For kop av tomt eller fastighet kan foretagare fi hypotekslan mot intecknings-
siilkerhet inom 85 procent av fastighetsviirdet. Hogsta lanebeloppet ér 50 000 gul-
den, och halva lanebeloppet skall amorteras inom 15 ar. Ansdkan om lin inldmnas
till borgensfonden. Staten garanterar 50 procent av lanebeloppet under 15 ér.

Slutligen kan borgensfondskredit limnas till foretagare, som drivit sin rérelse
mer #n tva ar, och som inte kan erhilla sirskild kredit av tidigare angivet slag for
att avhjilpa finansiella svarigheter. Hogsta lanebeloppet dr dérvid 5000 gulden
och lingsta ldnetiden 5 ar. Ansékan om lan gores hos resp. borgensfond.

Utvecklingskrediter

For finansiering av tekniska projekt, som inte skulle kunna férverkligas utan stat-
lig kredit, inrittades ar 1954 en statlig fond med ett kapital av 20 milj. gulden.
Krediterna ir endast avsedda att finansiera sjidlva utvecklingsarbetet och siledes
inte det tidigare forskningsarbetet eller den efterkommande exploateringen. I
praktiken blir det de mindre och medelstora industriféretagen som kan draga
fordel av denna kreditform.
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Lanen fir utom i undantagsfall uppgé till hégst 500 000 gulden. De beviljas av
ekonomiministern, som dérvid bitrides av en rddgivande kommitté om 3 perso-
ner, det s. k. utvecklingsradet. I friga om kreditvillkoren giller, att lantagaren i
rimlig utstrickning skall deltaga med eget kapital i projektet. I allmiinhet krivs
déirvid en andel av 30 procent. Lanetiden ir i regel 15 ar. Krediten utbetalas efter-
hand som projektet framskrider, och lantagaren skall avlimna fortlspande rappor-
ter om arbetets utveckling. Amorteringsvillkoren faststilles sedan projektet full-
bordats. Réiinta utgar med 5 procent. Om projektet misslyckas, kan resterande skuld
avskrivas.

Stiftelsen Industriell Garantifond

I syfte att underlitta anskaffningen av riskvilligt kapital till mindre och medelstora
foretag fattades ar 1957 beslut om upprittande av en statlig industriell garantifond
(Stichting Industrieel Garantiefonds). Fonden, vars kapital uppgar till 30 milj.
gulden, skall emittera obligationer pa kapitalmarknaden och stilla de dirigenom
inkomna medlen till néringslivets férfogande. Administrationen kommer att om-
hiinderhas av Herstelbank i vad avser kapitalbelopp 6verstigande 100 000 gulden
och av Nederlandsche Middenstandsbank i vad avser ligre belopp.

Avsikten #r att foretag, som pa grund av sin storlek inte har tillging till den
normala kapitalmarknaden, skall kunna erhdlla kapital fran fonden. Fonden blir
dérvid deligare i foretagen. Sa fort vederborande foretag ordnat kapitalfrigan pa
annat sitt, skall fondens engagemang avvecklas.

6. Visttyskland

Inledning

Liksom i andra linder dominerar ocksd i Vésttyskland affirsbankerna totalt sett,
nir det giller kreditgivningen till mindre féretag. Aven sparbankerna limnar
emellertid krediter inom omraden, som eljest vanligen finansieras av affirsban-
kerna. Léangivningen frin hypoteksbanker synes vara av mera begrinsad om-
fattning, nir det giller foretagskrediter. En betydande roll spelar diremot de
s. k. Volksbanken. Bland mera speciella institut m4 nimnas Industriekreditbank
AG och Kreditanstalt fiir Wiederaufbau.

Utover de egentliga kreditinstituten mA #ven berdras vissa former av garanti-
foreningar, som verkar for att tillgodose behovet av krediter bl. a. inom handel
och hantverk.

Négot sirskilt statligt institut fér kreditgivning till mindre och medelstora fore-
tag finns inte. Det statliga stodet till niringslivet #r i stillet mera inriktat pa be-
stimda dndamal.

Det bor framhéllas, att de rattsliga grundvalarna fér de visttyska kreditinstitu-
ten i vésentliga avseenden skiljer sig fran vad som giller i Sverige.

Affirshanker och sparbanker

Affdrsbankernas kreditgivning &r i allménhet kortfristig, och krediterna beviljas
vanligen pé 6 eller 12 manader. Krediterna férlinges dock ofta, varigenom en i
praktiken mera langfristig kredit erhilles. Nigra legala hinder for affirsbankerna
att dven lamna formellt langfristiga krediter finns inte. Som sikerheter for lanen
utnyttjas bl. a. botteninteckningar i fast egendom, férpantning av inventarier eller
lager samt borgen.
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Det tyska sparbanksvisendets organisation #ir ganska komplicerad. De flesta spar-
bankerna dr kommunala institutioner, men en del privata sparbanker finns fven.
Utléningen frén sparbankerna sker frimst i form av hypotekslan, dock inte fér
industribyggnader. Lénen maste vara bottenldn och i allminhet ligga inom 50
procent av beldningsvérdet.

Sparbankernas tekniska samverkan inom férbundsrepubliken handhas av ett
antal girocentraler. Dessa forvaltar dven sparbankernas likviditetsreserver och vi-
darebefordrar centralt utanordnade krediter, t. ex. fran Kreditanstalt fiir Wieder-
aufbau.

Hypotekshanker

Hypoteksbankerna ir visentligen inriktade pa beldning av bostadsfastigheter, och
de synes endast i begrinsad utstriickning limna 1an till industri- och handelsfére-
tag. Utlaningen fir endast ske mot sikerhet av botteninteckningar i fast egendom.
Medel for sin verksamhet erhaller hypoteksbankerna genom obligationsupplaning.
Uppléningen 4r fér nirvarande begrinsad till 25 gAnger summan av hypoteks-
bankens grundfond och reservfond. Denna relation kommer efter utgingen av ar
1962 dock att dndras till 20 ginger niimnda summa.

Volksbanken

De s. k. Volksbanken kan nirmast beskrivas som ett slags kooperativa spar- och
kreditkassor med begrinsad personlig ansvarighet.

Instituten har till uppgift att limna krediter till sina medlemmar. De bedriver nu-
mera fullstindig bankrérelse, och den mest betydelsefulla formen for utliningen &r
kortfristiga krediter. En forskjutning mot mera langfristig utlaning har dock skett.
Genom samarbete med vissa byggnadssparkassor och hypoteksinstitut kan ytter-
ligare langfristiga krediter formedlas till medlemmarna.

Volksbanken har i synnerhet betydelse fér hantverk och smaindustri. Som si-
kerhet for linen erfordras i allmiinhet botteninteckningar. Verksamheten finansie-
ras med inlining av sparbankskaraktir. I landet finns omkring 700 Volksbanken,
vilka dr sammanslutna i 5 regionala centralkassor. Instituten har en egen topp-
organisation, Der Deutsche Genossenschaft Verband.

Industriekreditbank AG

Industriekreditbank AG grundades ar 1949 med uppgift att stilla medellanga och
langfristiga krediter till forfogande fér sma och medelstora industriféretag. Aktie-
kapitalet uppgér f. n. till 66 milj. DM.

Bolaget limnar lan pa 10—12 &rs 18ptid. Lanen limnas mot fast rénta for hela
Ioptiden och ér inte uppsiéigbara. Som sikerhet fér lanen krivs vanligen inteck-
ning, vilken dock inte behdver vara med bista formansritt.

Medel for sin verksamhet erhaller banken frimst genom att utgiva obligationer.
Den uteldpande obligationsstocken uppgick den 31 mars 1959 till nirmare 700 milj.
DM och utliningen vid samma tidpunkt till 943 milj. DM. Banken har kontor i 7
stdder.

Kreditanstalt fiir Wiederaufbau

Kreditanstalt fiir Wiederaufbau hade ursprungligen till uppgift att underlatta ater-
uppbyggnaden inom alla grenar av det tyska niringslivet i sidana fall, d4 andra
kreditinstitut inte hade mdjlighet att stilla krediter till férfogande. Lanen limnas
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via andra kreditinstitut och endast i undantagsfall som direkta lan. Anstalten har
genomfort en rad speciella hjidlpprogram, men den har under senare ar alltmer
engagerat sig i finansieringen av exporten, framfor allt till utvecklingslinderna.
Medel for utlainingen erhéller anstalten genom egen upplaning pa kapitalmarknaden
eller genom krediter hos forbundsrepubliken, den tyska centralbanken och i ut-
landet.

Kreditgarantiféreningar

Efter ménster av dldre forebilder borjade kreditgarantiforeningar (Kreditgarantie-
gemeinschaften) att bildas efter andra virldskrigets slut. Sidana foreningar finns
nu i alla delstater. Féreningarna ir i juridiskt avseende institutioner med begrin-
sad personlig ansvarighet. Bakom kreditgarantiféreningarna star hantverkets och
handelns organisationer, i sin tur stédda av affirsbanker, sparbanker och Volks-
banken. Ekonomiministeriet har dven medverkat vid deras tillkomst.

Kreditgarantiforeningarnas uppgift ér att vidga de mindre och medelstora fore-
tagens mojligheter att erhalla nodvindiga krediter. Dessa mojligheter har tidigare
ofta begrinsats av de ifrigavarande foretagens svarigheter att stilla for krediterna
godtagbara sikerheter.

Lantagaren skall sjilv prestera bankmissiga sidkerheter for ldgst 20 procent av
lanebeloppet. For de aterstiende 80 procenten stiller kreditgarantiféreningen
borgen, varvid den dock har méjlighet att erhilla underborgen av forbundsstaten
eller vederbérande delstat.

De olika kreditféreningarna har uppbyggts efter enhetliga linjer, men de har ut-
vecklats olika. Bl. a. synes bestimmelserna om amorteringsvillkoren for linen av-
vika i hog grad mellan de skilda foreningarna. Regionala olikheter synes édven
foreligga, nir det géller den praxis foreningarna tillimpar att bevilja garantier upp
till det faststillda maximibeloppet, 80 000 DM. Vissa foreningar synes i praktiken
endast bevilja garantier p& ungefiar halva detta belopp.

Hittills har kreditgarantiféreningar frimst utvecklats inom handeln, och dessa
foreningar arbetar i nira anslutning till grosshandelns och detaljhandelns organi-
sationer.

7. Forenta staterna
Inledning

De mindre och medelstora foretagens stiillning inom néringslivet har inte minst
under 1950-talet varit foremal for livlig diskussion i Forenta staterna. Kapitalfor-
sorjningsfrigan har dérvid sérskilt uppmirksammats, men debatten har #ven
gilllt t. ex. skattepolitiken och férdelningen av leveranser till staten. Som en foljd
av denna diskussion och olika statliga utredningar har sirskilda mojligheter till
langfristiga krediter for mindre foretag tillkommit genom den s. k. Small Business
Administration. DA denna organisation torde vara av storst intresse i nu fore-
varande sammanhang, skall den féljande redogérelsen visentligen dgnas at den-
samma.

Kreditgivningen fran affirsbankerna dr i Forenta staterna liksom annorstides i
allmiinhet kortfristig. Under senare tid har emellertid en mera lingfristig eller
snarare medellang kreditgivning tillkommit genom de s. k. term loans.

Utéver nu ndmnda former for kreditgivning m& #dven nimnas de former av
foretagsfinansiering som sker genom olika speciella finansieringsinstitut, som
dgnar sig At mera riskvilliga kapitalplaceringar, och den liangivning som sker
genom olika industriella stiftelser.
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Affirsbankernas »term loans»

»Term loans» har tillkommit for att fylla ett behov sirskilt nir det géller krediter
till mindre och medelstora foretag. Av de indaméal som dessa lan &r avsedda att
ticka mi t. ex. nimnas anskaffning av maskiner och annan utrustning, férvirv av
befintliga eller startande av nya féretag, 6kning av det arbetande kapitalet i fore-
taget etc.

Loptiden for »term loans» #r minst ett &r och vanligen hogst 10 &r. LAnen éar i
allminhet amorteringslin med antingen lika stora amorteringar eller mindre
amorteringar i borjan och en stoérre slutlig avbetalning.

Som siikerhet for ldnen ligger i manga fall en pantritt, t. ex. i maskiner eller
annan utrustning. Vid kreditgivningen torde man emellertid som regel fista
storre vikt vid det lantagande foéretagets réntabilitet och ekonomiska stillning &n
vid de stillda sikerheterna.

Rintan for lanen dr beroende av forhéllandena i det enskilda fallet. I allménhet
torde den ligga i storleksordningen 6—8 procent med ldgre rinta vid storre lan.

Speciella finansieringsinstitut

Bland mera speciella finansieringsmdjligheter for mindre och medelstora fore-
tag mi nimnas kreditgivning av sirskilda finansieringsorganisationer, »venture
capital organizations», samt vissa stiftelser, »industrial foundations».

Finansiering genom »venture capital organizations» avser ofta exploatering av
nya projekt. Dessa organisationer, som ofta dr finansierade av privatpersoner,
limnar dirvid inte endast finansiellt bistind utan engagerar sig dven i ledningen
for det foretag som finansieras, t. ex. genom representanter i styrelsen for foretaget.

»Industrial foundations» har till huvudsyfte att stodja lokala foretag. Dessa
stiftelser #r ocksa i allminhet pa ett eller annat siitt anslutna till lokala handels-
kammare. Utéver langivning kan stiftelserna iiven vara foretagen behjéilpliga med
att anskaffa tomtmark och lokaler.

Finansieringen genom »industrial foundations» sker antingen genom direkta
1an eller genom forviirv av aktier i foretaget. Som siikerhet for lanen stilles inteck-
ningar i fastigheter eller maskiner. Inteckningslanen har i allmiéinhet en 16ptid av
10 ar eller mera och 16per med relativt 1ag rianta. Stiftelsen brukar dven utse en
representant i styrelsen for foretaget, vilken skall kunna f6lja anviindningen av
de investerade eller utlinade medlen. Lanebeloppet ir beroende pa storleken av
det i foretaget insatta kapitalet. Som regel giiller dven att lantagaren i foérsta hand
skall utnyttja sina egna resurser i stérsta mojliga utstrickning samt éven si snart
som mojligt soka erhilla kredit fran de vanliga kreditinstituten.

Small Business Administration

The Small Business Administration (SBA) grundades genom Small Business Act
av ar 1953. Organisationen hade forst karaktir av krisorgan men blev permanent
genom en lag av ar 1958. Syftet med SBA ir att bistd mindre foretag i foljande
fyra avseenden, nimligen att erhalla en skilig andel av den statliga upphand-
lingen, att fa tillgAng till kapital och krediter, att erhalla kompetent radgivning
i administrativa och tekniska fragor samt att auktorisera »small business invest-
ment companies».

Den definition som Small Business Act ger av begreppet »small business» &r
ganska allmint hallen. Det konstateras, att som »small business»-foretag skall
anses ett foretag, som #r sjilvstindigt dgt och drivet och som inte har nigon
dominerande stillning inom sitt verksamhetsomrade. I den praktiska tillimp-
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NORDISK UDREDNINGSSERIE (NU) 1961

. Den nordiske husholdshegskolen.

. Nordens folkelige akademi.

. Nordisk filmsamarbeid.

. Internordisk flytteattester.

. Nordisk arbetsmarknad fér sjdfolk.

. Gemensam lagstiftning i r#ttstillimpningen.
. Provning af dentalmaterialer.
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STATENS

OFFENTLIGA UTREDNINGAR 1961

Systematisk forteckning

(Siffrorna inom klammer beteckna utredningarnas nummer i den kronologiska forteckningen)

Justitiedepartementet

Begravningsplatser och gravar. [§]

Underrédtterna. [6]

Den allménna brottsregistreringen. [11]

Pensionsstiftelser. I. [14]

Kriminalvard 1 frihet. [16]

Vissa fragor rorande allménna val. [20)

Forfattningsutredningen. V. Organisationer.
slutsteknik. Valsystem. [21]

Redareansvarets begrdnsning. [33]

Djurplégeri, vetenskapliga djurférsék samt djur-
skyddsordning. [45]

Reviderad hyreslag. [47]

Utsbkningsrédtt. I Partiella reformer. [53]

Berikning av pensionsreserv. [61]

Be-

Utrikesdepartementet

Administrationsutredningen fér bistadndet till ut-
vecklingslinderna. 1. Den svenska utvecklings-
hjilpens administration. [22] 2. Den svenska ut-
vecklingshjilpen. Expertrekrytering och stipen-
diatmottagning. [50]

Forsvarsdepartementet

Enhetlig ledning av krigsmakten. [T7]
Totalfrsvarets upplysningsverksamhet, [18]
Flygbuller som samhéllsproblem. [25]
Likaren i totalférsvaret. [63]

Socialdepartementet

Byggnadsindustrins arbetskraft. [19]

Fértidspensionering och sjukpenningforsikring
m. m. [29]

Handliggning av bostadslan. [32]

Andamalsenliga studentbostidder. [35]

Stéd &t barnafdéderskor. [38]

Lag om allmén forsédkring, m.m. [39]

Bostadsbyggnadsbehovet. [51]

Effektivare arbetsférmedling f6r tjinstemén. [55]

Sociallagstiftningen och de s. k. beroende uppdrags-
tagarna. [57]

Oversyn av nykterhetsvarden. [58]

Kommunikationsdepartementet

Statliga belastningsbestimmilser av 4ar 1960 for
byggnadsverk. [12]

1958 Ars trafikutredning. 1. Svensk trafikpolitik. I.
[23] 2. Svensk trafikpolitik. II. Bilagor. [24]

Byggnadsstyrelsens organisation. [48]

Kostnader for dvergang till hogertrafik. [62]

Finansdepartementet

Sparstimulerande &tgirder. [2]

Automatisk databehandling inom folkbokférings-
och uppbdrdsvisendet. [4]

Preliminir nationalbudget for &r 1961. [10]

Reviderad nationalbudget for ar 1961. [26]

Stdmpel- och expeditionsavgifter. [37]

MAl och medel i stabiliseringspolitiken. [42]

Forenklingar i utskinkningslagstiftningen — Cider-
fragan. [52]

Ax[u(lﬁ'ade bestimmelser om ackumulerad inkomst.
5

Den automatiska databehandlingens teknik. [60]

Léngfristiga krediter till mindre foretag. [64]

Ecklesiastikdepartementet

1957 ars skolberedning. 5. Hjdlpmedel | skolarbe-
tet. [17] 6. Grundskolan. [30] 7. L#roplaner f£6r
grundskola och fackskolor. [31]

Kungl. Teatern. Verksamhet och ekonomi. [28]

Tandsjukvarden vid de odontologiska ldroanstal-
terna. [36]

Amgindr[xig]gen av August Abrahamsons stiftelse 4
Néds. [4

Folkbildningsarbete och ungdomsverksamhet. [44]

Jordbruksdepartementet

Totalisatorverksamheten. [1]

Lantbrukets yrkesskolor. [13]

Forslag till jordférvirvslag m. m. [49]

Klubbv[grksamheten bland ungdomen pé& landsbyg-
den. [59]

Handelsdepartementet

Effektivare pristvervakning. [3]
Skifferoljefragan. [27]

Inrikesdepartementet

Om likarbehov och likartillgadng. [8]

Principer f6r en ny kommunindelning. [9]

Polisens brottsbekdmpande verksamhet. [15]

Huvudmannaskapet £6r polisvidsendet m. m. [3¢]

Linsindelningen inom Stockholms- och Gdteborgs-
omradena. [40]

Reviderad giftlagstiftning. [41]

Boxningssportens skadeverkningar, [46]

Ersdttning f6r kommunala fértroendeuppdrag. [54]
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