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Nr 23

Utldtande i anledning av motion om okat minoritetsskydd dt aktie-
dgare i svenskt aktiebolag.

I motionen II: 185 av herr Sjonell hemstills »ait riksdagen i skrivelse till Kungl.
Maj:t métte anhalla om utredning av fragan rorande Skat minoritetsskydd &t aktie-
dgare i svenska aktiebolag».

Motionen

I motionen gdrs gillande att de regler om minoritetsskydd, som finns i aktiebo-
lagslagen, dr klart otillrickliga. Med hinsyn hirtill och d ett starkt Skat intresse
for forvirv av minoritetsposter av aktier i olika bolag kan noteras, bor enligt motio-
ndrens mening minoritetsskyddet okas visentligt. Motiondren uttalar att minori-
tetsskyddet frimst bestar i den s. k. frageritten och i ritten att sitta till minoritets-
revisor.

Sedan motiondren harefter framhallit att det i lagen finns en begrénsning i friga

om skyldigheten att 1imna upplysningar, som begirts av aktiedigare, anfér motio-
niren.

Det hiinder ddrfér icke sillan att minoriteten i ett aktiebolag utsitts for s. k. ut-
svéltning. Majoriteten har stora méjligheter att férhindra att nagon vinst over hu-
vud taget uppstar. Mdjligheterna f6r minoriteten att £a vetskap om och del av den
verkliga delen av vinsten, som faller p4 minoritetsigarens aktiepost, dr ringa. Ma-
joriteten har méjlighet att genom avskrivningar och nedsittningar av tillgdngarnas
bokforingsvirde skapa dolda reserver utan att minoriteten har nagon praktisk méj-
lighet att motsitta sig detta.

Om en minoritet av aktiefigare under lang tid icke erhaller utdelning pa sina
aktier finner den sig ofta nodsakad att silja aktierna till underpris till majoritets-
gruppen. Detta &r fall, som icke si séllan férekommer och som med ett samman-
fattande begrepp bendmnes utsviltning,

Med hinsyn till den stora allméinhetens Skade intresse av att forvirva aktier,
vilka sjélvfallet oftast blir minoritetsposter, bor dirfor en utbyggnad av minoritets-
skyddet ske for att forebygga maktdvergrepp fran majoritetens sida gentemot mi-
noritetsaktiefigarna bl. a. vid virdering och inlésen av dessas aktier. F. n. har mi-
noritetsakticdgaren endast i nagra f fall mojligheter att f3 sina aktier tvangsinldsta.

I aktiebolagslagen kan sidana bestimmelser intagas att vid missbud vid inldsen
av minoritetsaktier minoritetsakticigaren/minoritetsaktieigarna far ritt att hin-
vdnda sig till domstol for att fa en objektiv virdering, vilken maste foljas. Det ir
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ocksd tdnkbart att minoritetsgruppen finge ritt att efter det pris, som majoritets-
gruppen bjudit, f4 inldsa aktier av majoritetsgruppen. Sdkerligen skulle sadana be-
stammelser kunna hindra atskilligt missbruk och framfor allt sitta stopp for den
s. k. utsviltningen.

Minoritetsskyddet i aktiebolagslagen

En av huvudpunkterna inom aktiebolagsritten &r att astadkomma ett effektivt
skydd for aktiedgare, som befinner sig i minoritetsstillning inom bolaget. Var nu-
varande aktiebolagslag (ABL), som antogs 1944 och tridde i kraft den 1 januari
1948, innehaller atskilliga regler som dr avsedda att tillgodose minoritetsskyddet.
I viss man kan si gott som samtliga regler i lagen ses som uttryck for lagstiftarnas
vilja att skydda en minoritet. Det finns emellertid en rad regler, som &r speciellt
utformade med tanke pi den situationen, att en majoritet star i motsatsforhéllande
till en minoritet. En kortfattad redogorelse for vissa av dessa regler skall ldmnas
i det foljande.

Minoritetsrevisor

Enligt 109 § ABL kan forslag vickas pa bolagsstimma att hos ldnsstyrelsen
pakalla utseende av en revisor, som antingen skall medverka vid den vanliga revi-
sionen eller granska viss atgird eller vissa rikenskaper. Aven om forslaget inte far
majoritet skall hemstillan till linsstyrelsen goras under forutsittning att detta bi-
trads av aktiedgare som representerar minst en tiondel av hela aktiekapitalet. Re-
visor som utsetts enligt denna paragraf brukar kallas minoritetsrevisor.

Frageritten

Motionéren berdr reglerna om den s. k. frageritten. Styrelsen och verkstdllande
direktoren dr enligt 127 § ABL pliktig att p& bolagsstimma, dédr arsredovisningen
framligges, pa begiran av aktiedgarna meddela till buds stiende ndrmare upplys-
ningar angiende forhillanden som kan inverka pa beddmandet av virdet av bo-
lagets tillgingar, av dess stillning i Gvrigt och av resultatet av dess verksamhet
samt av styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning av bolagets angeldgen-
heter. D4 andra drenden behandlas av bolagsstimma, skall erforderliga upplys-
ningar ldmnas om dessa drenden.

Sasom motiondren antyder finns det en visentlig begridnsning i ritten for en
aktiedigare att fi de upplysningar han begir. Dessa skall ndmligen kunna ldmnas
utan forfang for bolaget.

Om det f6r limnande av begirda upplysningar erfordras uppgifter, som inte dr
tillgingliga pa stimman, skall upplysningarna inom tva veckor dérefter skriftligen
hos bolaget hallas tillgingliga for aktiedigarna. Vidare skall upplysningarna over-
sindas till aktiedgare, som framstillt begiran om dem.

Om styrelsen finner att begdarda upplysningar icke kan limnas pé stimman utan
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forfang fOr bolaget, skall upplysningarna i stillet limnas till bolagets revisorer
inom tvd veckor. Dessa skall till styrelsen avge skriftligt yttrande, huruvida de
fatt de begiirda upplysningarna och om dessa enligt deras mening bort féranleda
andring i revisionsberittelsen eller eljest ge anledning till erinran. Revisorernas
yttrande skall hallas tillgingligt for aktiefigarna och 6versindas i avskrift till aktie-
dgare, som framstillt begidran om upplysningen.

Utsviltning

I motionen tas dven upp frigan om s. k. utsviltning, som innebér att majorite-
ten i ett bolag brukar sin makt till att inte dela ut intjinad vinst i syfte att svilta
ut minoriteten och forma den att silja sina aktier for ett 1agt pris till majoriteten.
For att hindra utsviltning finns regler i 75 § ABL, enligt vilka aktiefigare, som re-
presenterar en tiondel av aktiekapitalet, har ritt att begira vinstutdelning. Denna
ritt saknar dock storre praktisk betydelse med h#nsyn till méjligheterna att inom
ramen for gillande bokforingsregler begrinsa eller omintetgdra den bokforings-
massiga vinsten.

Inlosen av aktier

I ett fatal situationer kan minoriteten i ett bolag begira att bli utldst ur bolaget
av majoriteten. Detta géller bl. a. d& en aktieklass med majoritetsbeslut eftergivit
sin rétt vid dndring av bolagsordningen och di nigon blivit sverrostad vid beslut
om fusion. I ett fall, ndmligen d& ett moderbolag Ager mer #n 9/10 av aktierna
I ett dotterbolag, kan minoriteten 15sas ut med tvang.

Ersittning for aktie som 16ses in skall bestimmas si att den motsvarar »aktiens
verkliga viirde». Ersittningen bestdmmes av skiljemin eller, om part &r missndjd
med skiljeménnens beslut, av domstol. Majligheten att fa domstolsprévning finns
dock inte om annat &r stadgat i bolagsordningen och det inte #r friga om tvangs-
inlosen.

Aktiebolagsutredningen

Ar 1960 tillkallade chefen for justitiedepartementet efter Kungl. Maj:ts bemyn-
digande en utredningsman for att deltaga i en samnordisk dversyn av aktiebolags-
lagstiftningen samt att folja i 6vriga nordiska linder pagéende utredningsarbete pa
omradet. Utredningsarbetet syftade till att utjimna vissa olikheter mellan de nor-
diska aktiebolagslagarna. Nagon samlad 6versyn av aktiebolagsriitten var inte av-
sedd.

Savil fore som efter 1960 har inom Nordiska ridet dryftats fragan om likartad
nordisk aktiebolagslagstiftning. Likaledes har frigan behandlats vid Gverldggningar
mellan den svenske utredningsmannen och utredningsmiin pa aktiebolagsrittens om-
rade frdn Danmark, Finland och Norge. Vid ett nordiskt justitieministerméte i
Reykjavik i september 1962 beslot justitieministrarna att férorda att det pagiende
utredningsarbetet utvidgades till att omfatta utarbetandet av ett forslag till en
enhetlig nordisk lagstiftning om aktiebolag.
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I tillaggsdirektiv i november 1962 uppdrogs det utvidgade utredningsarbetet at
den dr 1960 tillkallade utredningsmannen. Dirvid anfordes bl. a. foljande (riksdags-
berittelsen 1963: 1JU 31).

Med hinsyn till att utredningsuppdraget blir av mycket stérre omfattning och av
storre betydelse for naringslivet, blir det nddvindigt att utredningen sker i ndra kon-
takt med niringslivet och att sirskild sakkunskap dirifran tillfores utredningen.
Detta synes limpligen bora ske i den formen att sdrskilda sakkunniga utses att pa
kallelse av utredningsmannen Gverldgga med denne och i Svrigt bitrida vid utred-
ningen.

Sisom har framhallits vid Nordiska radets handliggning av denna friga har
grundlaget for diskussionerna om en ensartad nordisk associationsrittslig lagstift-
ning dndrats genom de europeiska integrationsstrivandena. Vid utarbetande av en
ny lagstiftning pa detta rdttsomrade bor nimligen hinsyn tagas till de problem av
ekonomisk och handelspolitisk art, som #r en f6ljd av tillkomsten av den gemen-
samma marknaden, Hirvid tangerar utredningsarbetet det uppdrag som limnats
&t etableringsutredningen och arbetet bor dédrfor bedrivas i samrad med denna ut-
redning. Kontakt bor dven hallas med det utredningsarbete som i Gvrigt pagar ro-
rande integrationsfragorna.

I den man utredningsarbetet kommer att berora frigor, som dger samband med
forpliktelsen att fora handelsbdcker, bor utredningen samrdda med de for oversyn
av bokforingslagen tillkaliade sakkunniga.

De konsekvenser pd skatteomradet, vartill den nu forordade utredningens for-
slag kan ge anledning, bor uppmirksammas. Det bor emellertid icke ankomma pa
utredningen att framldgga preciserade forslag i skattefrdgorna, utan dessa torde
f4 upptagas till nirmare behandling i annat sammanhang.

Utskottet

Den nuvarande aktiebolagslagen innehéller étskilliga regler, som har till syfte att
astadkomma ett effektivt skydd for aktiedgare som befinner sig i minoritetsstéllning
inom bolaget. I forevarande motion framhaélls emellertid att dessa bestimmelser ir
otillrdckliga. Motiondren yrkar ddrf6r att riksdagen skall anhalla om utredning av
fragan rorande Okat minoritetsskydd at aktiedigare i svenska aktiebolag.

Ar 1960 tillkallades efter Kungl. Maj:ts bemyndigande en utredningsman for att
deltaga i ett pa nordisk basis bedrivet utredningsarbete som syftade till att utjimna
vissa olikheter mellan de nordiska aktiebolagslagarna. Ar 1962 utvidgades utred-
ningsuppdraget till att omfatta utarbetandet av forslag till en enhetlig nordisk lag-
stiftning om aktiebolag. I samband ddrmed knots till utredningen sérskilda sak-
kunniga bl. a. fran néringslivet.

Som ett resultat av det nordiska samarbetet har nyligen i Danmark och Finland
lagts fram forslag till nya lagar om aktiebolag. Enligt vad utskottet inhdmtat kom-
mer den svenska utredningen — aktiebolagsutredningen — inom kort att ldgga
fram ett motsvarande fOrslag, vari sjélvfallet dven den viktiga fragan om minoritets-
skyddet kommer att behandlas.

Med hinsyn till det anforda dr nagon &tgird i anledning av motionen inte pa-
kallad.
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Utskottet hemstiller,
att motionen II: 185 icke foranleder nagon riksdagens atgird.

Stockholm den 2 april 1970
Pé forsta lagutskottets vignar:

ERIK ALEXANDERSON

Vid detta drendes behandling har nirvarit

fran fOrsta kammaren: herrar Alexanderson (fp), Erik Svedberg (s), Hjorth
(s), Schétt (m), Sérenson (fp)*, fru Elvy Olsson (cp)* och fru Lilly Ohlsson (s)*;

fran andra kammaren: fru Lofqvist (s)*, herrar Hansson i Pitea (s)*, Johans-
son i Vaxjo (cp), fru Bergander (s)*, herr Polstam (cp), fru Anér (fp) och herr
Fridolfsson i Stockholm (m)*.

* Ej nidrvarande vid utlitandets justering.



