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Nr 7

Utldtande i anledning av motioner om ett virdefast statligt obli-
gationsldn.

I de likalydande motionerna I: 825 av herrar Stefanson och Eric Peterson
och II: 957 av herr Léfgren m. fl. hemstilles att riksdagen skall uppdra at
riksgildsfullmiktige att emittera ett vardesikert 1&n i sma valorer for atl
déirigenom erfarenhet skall vinnas om denna laneform.

Motionerna

I motionerna aberopas virdesikringskommittén, som i sitt &r 1964 av-
lamnade betinkande diskuterade en forsoksverksamhet med begrinsat
overlatbara statliga sparobligationer med indexklausul. Erfarenheter fran
Finland uppges visa att indexlan utdvat stor dragningskraft pa allmin-
heten. Vidare hénvisas till att indexbindningar férekommer #ven p& den
svenska kreditmarknaden i friga om statliga Ian till studerande och till
bostadsbyggandet. Motionédrerna finner det sannolikt att allménhetens infla-
tionsférvintningar 4r tillrdckligt stora fér att skapa en inte obetydlig efter-
fradgan pa virdesiikra statsobligationer i laga valorer. Genom en virdesiker
placeringsform skulle dven sparbenigenheten hos enskilda personer kunna
stimuleras.

Uppgifter i anslutning till motionerna

I utlatande ar 1969 (nr 5) Gver motioner i samma dmne meddelade ut-
skottet en sammanfattning av virdesikringskommitténs foérslag (SOU
1964: 1 och 2) och remissyttranden Sver detta. Vidare limnades vissa upp-
gifter om reglerna for aterbetalning av studiemedel och fér den statliga
langivningen till bostadsbyggande. Utskottet far hir hanvisa till den nu
nidmnda redogérelsen.

Tidigare behandling av frigan

Frigan om virdesikra obligationslan har sedan 1966 arligen behandlats
av riksdagen, som dirvid avslagit de framstillda motionsyrkandena. Aren
1966—1968 forelag yrkanden i &mnet i gemensamma partimotioner fran
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centerpartiet och folkpartiet. 1966 begirdes en teknisk utredning, medan
1967 och 1968 foreslogs att riksdagen i skrivelse till Kungl. Maj:t skulle
hemstélla om utgivning av ett virdefast statligt obligationsldn i mindre
valorer. Vid den remissbehandling av motionerna som férekom ar 1967 ut-
talade bankofullméktige att det borde ankomma pa riksgaldsfullmiktige att
avgora vilka lanelyper som erbjod de ldmpligaste formerna fér smasparare.
Riksgildsfullmiktige ansdg att frigan di knappast kunde anses ha sér-
skild aktualitet. Bankoutskottet avstyrkte motionsyrkandet med hanvis-
ning till dessa yttranden (utl. nr 32). Ar 1968 intog utskottet samma stind-
punkt (utl. nr 43). Utskottets borgerliga ledaméter reserverade sig bada
aren till férman fér begdran hos Kungl. Maj:t om utredning av fragor sam-
manhéngande med utgivning av ett virdefast statligt obligationslan.
Motionerna i dmnet ar 1969 vicktes fran folkpartihdll och utmynnade i
samma hemstillan som de nu forevarande motionerna. Utskottet (utl. nr 5)
framholl 1 sitt yttrande att smaspararna i mdjligaste man borde tryggas
mot effekterna av férsimringen i penningvirdet. Indexldn skulle emeller-
{id inte vara den lampligaste formen hirfér. En introduktion av sadana
lan skulle kunna medféra vissa problem savil frdn kreditmarknadssyn-
punkt som i ekonomisk-politiskt hénseende. Utskottet uttalade vidare att
det borde ankomma pa riksgéldsfullmiktige att avgéra vilka typer av lan
som sirskilt kunde tillgodose smaspararnas behov. I detta sammanhang er-
inrades om att riksgildskontoret de senaste aren utgivit sarskilda sparob-
ligationslan i sma valorer pa forménliga villkor. Utskottet fann inte nagot
initiativ fran riksdagens sida pakallat utan avstyrkte motionerna. Utskot-
tets borgerliga ledamdéter reserverade sig for bifall till motionsyrkandet.

Utskottet

Det forslag om emission av et virdesikert statligt obligationsldn i smé
valorer som framliggs i de nu behandlade motionerna ansluter néra till de
overviganden som redovisades av virdesidkringskommittén. Avsikten med
ett sddant 1an skulle bl. a. vara att erbjuda sméspararna en virdesiker pla-
ceringsform.

Enligt utskottets mening skulle en introduktion av virdesidkra 1dn kunna
medfora vissa problem savél fran kreditmarknadssynpunkt som fér den
ekonomiska politiken. Erfarenheterna frin Finland synes ge stéd for en
sidan bedémning. Det férhallandet att man dér avskaffade alla former av
indexbindning inom ramen fér de ekonomisk-politiska atgirder som vidtogs
efter devalveringen av den finska valutan ar 1968 far tolkas si att man fann
dylika bindningar svara att férena med en effektiv stabiliseringspolitik.

D4 det giller 6nskemalet att tillgodose smaspararnas placeringsbehov vill
utskottet erinra om att riksgildskontoret de senaste aren utgivit sirskilda
sparobligationslan i sma valoérer. Villkoren fér de senast utgivna obligatio-
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nerna ir sidana att dessa, om de behalls till férfallodagen, ger innehavaren
en genomsnittlig rlig férrantning av 8 procent.

Utskottel avstyrkte r 1969 motioner med samma hemstéllan som i de hér
behandlade. Savitt utskottet kan finna har nigra nya argument for férslaget
inte framféris nu.

Aberopande vad ovan anférts hemstiller utskottet

att riksdagen avslar motionerna I: 825 och II: 957.

Stockholm den 10 februari 1969

P& bankoutskottets vignar:
C. G. REGNELL

Ndrvarande:

fran f6rsta kammaren: herrar Stihle (s), Ake Larsson (s), Stefanson
(fp)#, Palm (s)#*, Akerlund (m), Larfors (s), Thorsten Larsson (ep) och
Brundin (m);

frin andra kammaren: herrar Regnéll (m), Hagnell (s)#, Franzén i
Motala (s), Fridolfsson i Rodeby (s), Lofgren (fp) och Briannstréom (s)*,

* Ej narvarande vid justeringen.

Reservation

av herrar Stefanson (fp), Akerlund (m), Thorsten Larsson (cp), Brundin
(m), Regnéll (m) och Léfgren (fp), vilka ansett att utskottets yttrande och
hemstéllan bort ha féljande lydelse:

»Det forslag om — — — (= utskottet, férsta stycket) — — — en vérde-
séker placeringsform.

Utskottet anser i likhet med virdesikringskommitién och motionirerna
att forsok bor géras med utgivning av virdesikra statsobligationer. Med
hénsyn bl. a. till allménhetens inflationsférvintningar torde en inte obe-
tydlig efterfrigan pa sddana obligationer kunna férvintas. Inforandet av
en virdesiker placeringsform skulle dessutom kunna verka stimulerande
pa sparbeniigenheten, vilket sirskilt i nuvarande ekonomiska lige skulle
vara i hog grad 6nskvirt.

Virdesikra obligationer i sma valérer skulle i forsta hand vara av bety-
delse for att tillgodose smaspararnas placeringsbehov. De skulle dirvid
kunna utgoéra ett viardefullt komplement till de siirskilda obligationslan med
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tamligen hog avkastning vid 1ang bindning av medlen som riksgaldskontorel
utgivit de senaste aren.

En introduktion av virdesikra obligationer aktualiserar vissa skattetek-
niska problem. Det synes naturligt alt férekommande indextilldgg inte be-
traktas som verklig inkomst och att de darfér undantas fran beskattning.

Aberopande vad hir anférts hemstéller utskottet

att riksdagen med bifall till motionerna I: 825 och II: 957
uppdrar at fullméktige i riksgidldskontoret att emittera elt
viardesikert lan i smé valorer.»

ESSELTE TRYCK, STHLM 70
014150



