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Nr 99

Kungl. Maj:ts proposition till riksdagen med forslag till lag om
férenklad aktiehantering, m.m.; given Stockholms
slott den 6 maj 1970.

Kungl. Maj:t vill hiirmed, under aberopande av bilagda utdrag av stats-
radsprotokollet over finansirenden och lagradets protokoll, foresla riksda-
gen att

dels antaga harvid fogade forslag till

1) lag om foérenklad aktiehantering,

2) lag om éandring i férildrabalken,

3) lag om dndring i lagen (1924:322) om vard av omyndigs virdehand-
lingar,

4) lag om avdrag vid inkomsttaxeringen for avgifter till Vardepappers-
centralen VPC Aktiebolag,

dels bifalla de forslag i 6vrigt, om vars avlatande till riksdagen foredra-
gande departementschefen hemstallt.

GUSTAF ADOLF

G. E. String

Propositionens huvudsakliga innehall

Propositionen innehller forslag till lag om forenklad aktiehantering, som
innebdr ett alternativ till gillande bestimmelser om aktiebrev, aktiebok
m. m. Syftet med den nya lagen ir att med hjidlp av modern datateknik fér-
enkla hanteringen av aktier, bl. a. i friga om distribution av utdelning och
av emissionsbevis.

Aktiebolag far fritt vilja mellan foérenklad aktiehantering och nu gil-
lande system.

Nuvarande aktiebrev som ir forsedda med kuponger ersitts enligt lagen
med kuponglosa aktiebrev, som i prineip skall omfatta en persons hela aktie-
innehav i ett aktiebolag. Vid forsiljning skall det gamla aktiebrevet maku-
leras och ett nytt aktiebrev uifardas for képaren.

De nya aktiebreven ir birare av aktierdtten paA samma sétt som breven i

1 Bihang till riksdagens protokoll 1970. 1 saml. Nr 99
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det nuvarande systemet utom i fraga om rétt till utdelning och till delta-
gande i ny- eller fondemission. Dessa rittigheter knyts till registrering av
aktieinnehavet i aktieboken och inte som i nuvarande sysiem till férete-
ende av utdelningskupong eller akliebrev. Den som en viss dag, avstim-
ningsdagen, dr inférd i aktieboken blir legitimerad att lyfta utdelning och
ta emot emissionsbevis. Ett aktiebolag kan alltsa, om god tro foreligger,
med befriande verkan betala utdelning eller limna ut emissionsbevis till den
aktiedigare som &r registrerad pa avstimningsdagen.

Undantag foreslas i vissa fall fran principen att endast den verklige 4ga-
ren till aktie fir registreras i aktieboken. Férvaltas aktie av bank eller fond-
kommissionir, som fatt sirskild auktorisation som forvaltare av aktie, far
forvaltaren foras in pé aktiebrev och i aktieboken i stillet for aktiedgaren.
Detsamma skall gilla utliindsk férvaltare, om aktierna dr fé6remal for handel
vid utlindsk bors och aktiebolaget fatt sarskilt tillstand till forvaitarregist-
rering. En forutsittning i detta fall dr dessutom att aktieigaren ar bosatt
utomlands. Vid férvaltarregistrering kommer forvaltaren att for aktiediga-
rens rikning mottaga uldelning och emissionsbevis. Diremot kan négon
rostritt inte utévas for forvaltarregistrerade aktier, vare sig av aktiedigaren
eller av forvaltaren. En sammanstillning av uppgifter om aktiedgare som
har mer 4n 500 aktier i ett bolag registrerade hos svensk forvaltare skall
vara offentlig.

Aktieboken skall inom den forenklade aktiehanteringen féras med hjilp
av automatisk databehandling (ADB). Regler ges om skyldighet att gora
utskrift av aktieboken i lisbart skick. I utskriften skall aktiedgarna och for-
valtarna tas upp i alfabetisk ordning. Utskriften skall vara offentlig med
undantag foér uppgift om aktiedgare som har hdégst 500 aktier. Dessutom
skall ett aktiebrevsregister féras over utfirdade aktiebrev. Uppdragstagare,
panthavare och andra, som har ritt att i stillet f6r registrerad aktiedigare
uppbéira utdelning eller emissionsbevis, skall kunna féras upp p& en sér-
skild forteckning. Registrering i forteckningen har i utdelnings- och emis-
sionshidnseende samma verkan som registrering i aktieboken.

Mellan staten och fondkommissiondrerna har en preliminér 6verenskom-
melse traffats om att tillsammans driva en vidrdepapperscentral, som cen-
tralt skall handha vissa uppgifter for aktiebolagens ridkning. Till denna
central, som skall std under tillsyn av bankinspektionen, skall bolagen ldmna
over bl. a. forandet av aktiebok, aktiebrevsregister och den sérskilda foér-
teckningen samt distributionen av utdelning och emissionsbevis. Bolag fére-
slas vid inkomsttaxeringen fé ritt till avdrag for avgifter till virdepappers-
centiralen.

I syfte att gora det mojligt att forvaltarregistrera omyndigs aktier féreslas
viss uppmjukning av nuvarande skyldighet att registrera den omyndige i
aktieboken.

Den nya lagstifiningen foreslas trida i kraft den 1 januari 1971.
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1) Forslag
till
Lag

om férenklad aktichantering
Hérigenom férordnas som féljer.

Inledande bestimmelser

1§
Denna lag ér tillimplig p4 aktiebolag om bolagsstimman beslutar det.
Lagen trader d4 i stéllet for motsvarande bestimmelser i lagarna (1944 : 705)

om aktiebolag, (1948:433) om forsikringsrorelse och (1955: 183) om bank-
rorelse.

2§

Féljande uppgifter skall foér aktiebolaget fullgéras av Virdepapperscen-
tralen VPC Aktiebolag (viirdepapperscentralen), nimligen att

1. fora aktiebok, aktiebrevsregister och férteckning enligt 12 §,

2. prova frigor om inféring av aktiedigare i aktieboken,

3. svara for utskrift av aktiebok och sammanstiillning av uppgifter enligt
19 §,

4. avstimma aktiebok och forteckning enligt 12 §,

5. utsidnda aktiebrev, utdelning och emissionsbevis (teckningsriittsbevis
och delbevis),

6. svara for utbyle av aktiebrev och ddrmed sammanhiingande atgiirder,

7. vidtaga &tgérder enligt 25 § i fraga om ej uttagen ny aktie.

Aktiebrev m. m.

3§

Aktiebrev skall stiillas till viss man.

Pa uppdrag av aktiebolaget far aktiebrev pa bolagets vignar undertecknas
av vardepapperscentralen. Firmatecknares namnteckning far aterges genom
tryckning eller pa annat sddant sitt.

I aktiebrev skall i stillet fér aktienummer anges brevets ordningsnummer
och det antal aktier som det avser.

I aktiebrev skall erinras om innehallet i 22 §.

4§
Skall aktiebrev enligt lag innehalla upplysning om inskrinkningar i rit-
ten till de aktier som brevet avser, far inskrinkningarna aterges i férkortad
form. Forkortningsformer faststéiilles av Konungen.
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5§

P4 begiran av aklieligare eller forvaltare som avses i 16 § skall aktiebrev
delas upp, ldggas samman eller pa annat sitt bytas ut. Nir aktiebrev fore-
tes for inférande av ny dgare i aktieboken, fir brevet bytas ut mot ett eller
flera nya brev.

I aktiebrev, som utfirdas vid utbyte, behover ej tagas in uppgift om ut-
bytet eller om dag nér det dldre brevet utfirdades.

6§
Nir aktiebrev med overlatelse in blanco féretes for inforande av ny dgare
i aklieboken, behover ej forviirvarens namn sittas ut i 6verlatelsen, om bre-
vet skall bytas ut.
Ej heller behover aktiebrev, som utfirdas i samband med att aktiedgaren
inféres i aktieboken, forses med uppgift om inforingen eller om fangets be-
skaffenhet.

7§

Bestimmelserna i denna lag om aktiebrev giller i tillimpliga delar inte-
rimsbevis. Detsamma giller teckningsbevis och emissionsbevis sivitt avser
3 § andra stycket och 5 § samt betréiffande ieckningsbevis dessutom 3 § fjar-
de stycket samt 4 och 16 §§.

Aktiebok m. m.

8 §

Aktiebok féres med maskin for automatisk databehandling eller p4 annat
liknande sitt.

I aktieboken upptages, om ej annat foljer av 16 §, aktieigarna med upp-
gift om personnummer eller annat identifieringsnummer och postadress. For
varje dgare anges det antal aktier som han iger av olika slag och aktiebrevs
ordningsnummer. Fangets beskaffenhet behéver ej anmirkas i aktieboken.

9§
I fraga om foérvaltare som avses i 16 § antecknas i aktieboken samma upp-
gifter som enligt 8 § andra stycket skall inféras om aktiedgare.

10 §

Utéver aktiebok fores for varje aktiebolag ett aktiebrevsregister. Registret
upptager i lopande nummerféljd de aktiebrev som utfirdas med uppgift om
dagen for utfirdandet, antalet aktier och aktieslag samt dgares eller, i fall
som avses i 16 §, forvaltares identifieringsnummer i aktieboken.

Utfirdas nytt aktiebrev i stéllet for aldre, gores i registret hinvisning till
det dldre brevets ordningsnummer.

11 §

Andras férhallande som antecknats i aktiebok eller akliebrevsregister,
skall utan drojsmal anteckning darom géras i boken eller registret efter an-
milan av aktiedigare eller annan behorig person. Dagen fér anteckningen
skall anges, om den ej framgar av annat tillgingligt material.
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12 §

Den som med skriftlig handling visar atl han till f6ljd av uppdrag eller
pantsitining eller pa grund av villkor i testamente eller gavobrev har ritt aft
1 stallet for den i aktieboken inforde aktieéigaren lyfla utdelning och mottaga
eniissionsbevis och, vid fondemission, brev pa ny aktie, skall pa begiiran
upptagas i en sarskild férteckning. Detsamma giller férmyndare eller god
man for aktieiigare eller vid konkurs konkursforvaltaren eller vid utniiit-
ning av eller kvarstad pa aktier ulméiningsmannen.

I forteckningen skall for sadan person som avses i forsta styckel anteck-
nas samma uppgifier som enligt & § andra stycket skall inféras i aktiebo-
ken om aktiedgare. Av férteckningen skall dven framgs den ritt som till-
kommer honom. Sadan anteckning skall avf6éras, nar det visas att riiten
upphort.

Uppgift ur forteckningen far ej limmas ut till annan utan samtycke av
den som beréres av férhallanden som antecknats i férteckningen.

13 §
Utskrift av aktieboken skall hallas tillginglig fér envar hos aktiebolaget
och virdepapperscentralen. Utskriften fir ej vara ildre dn sex manader.
Utéver vad som f6ljer av forsta styckel har envar ritt att mot ersittning
for kostnaderna fa utskrift av aktieboken eller del av denna.
Utskrift enligt forsta eller andra stycket far ej innehalla uppgift om aktie-
dgare som har hogst femhundra aktier i aktiebolaget.

14 §
Utskrift av aktieboken avseende férhallandena tio dagar fére bolagsstim-
ma skall hallas tillgiinglig f6r aktiedgarna vid stimman.

15 §
[ utskrift av akfiebok upptages aktieigarna och de férvaltare som avses i
16 § i alfabetisk ordning. Aktiebrevs ordningsnummer behdver ej anges i
utskriften.

Férvaltarregistrering

16 §

Bank eller fondkommissionir, som éir auktoriserad som férvaltare av ak-
tier, far inforas i aktiebrev och i aktieboken i stillet for dgaren till de ak-
tier som omfattas av limnat forvaltningsuppdrag.

Om alktier i ett aktiebolag dr féremél t6r handel vid utlindsk fondbérs,
kan, efter sarskilt tillstand, i bolagets aktiebrev och aktiebok, i stillet fér ak-
tieigare som ar bosatt utomlands, inféras den som fatt uppdrag att i utlan-
det forvalta hans aktier.

I aktiebrev och i aktieboken skall i fall som avses i foérsta och andra
styckena anmiirkas att aktien innehas fér annans rdkning. Detsamma giller
emissionsbevis som utfirdas pa grund av férvaltarregistrerad aktie och som
ar stallt till viss man.

17 §

Fréga om auktorisation eller tillstdnd, som avses i 16 §, prévas av Konung-
en eller myndighet som Konungen bestdmmer.
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I beslut om auktorisation eller tillstand kan meddelas siarskilda villkor
for att tillgodose savil allmidnna som enskilda intressen. Asidosittes sadant
villkor och ar avvikelsen betydande, kan auktorisationen eller {illstindet
aterkallas.

18 §
For ratt till registrering som forvaltare enligt 16 § kraves utéver vad dar
sigs att forvaltaren uppfyller de villkor som giller for inforing av dgare i
aktieboken.

19 §

Forvaltare som avses i 16 § forsta stycket skall till vardepapperscentralen
limna uppgift om sadan aktieigare som har mer 4n femhundra aktier i sam-
ma aktiebolag registrerade i férvaltarens namn.

Uppgifter enligt forsta stycket sammanstélles for varje aktiebolag. Sam-
manstiillningen skall hallas tillginglig for envar hos savil bolaget som vér-
depapperscentralen och far ej vara ildre dn sex ménader.

20 §

Vid forvaltarregistrering enligt 16 § forsta stycket kan forvaltare, sivitt
avser aktier i samma aktiebolag, efter tillstind av aktiedgare forvara olika
aktiedigares brev tillsammans eller lata aktiedgares aktier ingé i ett for flera
aktiedgare gemensamt brev.

Envar aklieiigare har del i det som férvaras enligt forsta stycket i forhal-
lande till vad han lamnat in till férvar.

Utdelning, 6kning av aktiekapitalet m. m.

21 §

I beslut om utdelning skall anges den dag da aktieboken och forteckning
enligt 12 § skall avstimmas for faststillande av vilka som ér inférda i dem.

Detsamma giller beslut om sadan kapitalokning dir aktiebolagets aktie-
dgare har ritt till nya aktier i forhallande till det antal aktier som de forut
dger. Avstimningsdagen for kapitalokning fir ej sittas tidigare an tre vec-
kor efter den dag nér beslutet kungjorts i allméinna tidningarna. Vid fond-
emission far aktieboken och forteckningen dock ej avstimmas innan beslu-
tet om emissionen registrerats.

22 §
Den som pa avstimningsdagen ar inford i aktieboken eller i forteckning
enligt 12 § skall anses vara behorig att mottaga utdelning, emissionsbevis
och, vid fondemission, brev pa ny aktie som tillkommer aktieagare.

23 §

Visar det sig att den som fatt utdelning eller handling enligt 22 § saknade
ratt dartill, skall aktiebolaget likval anses ha fullgjort sin skyldighet.

Vad i foérsta stycket sags giller ej om

1. aktiebolaget eller virdepapperscentralen hade kinnedom om att utdel-
ningen eller handlingen kom i oritta hénder eller asidosatt den akisamhet
som efter omstindigheterna skaligen bort iakttagas,

2. mottagaren var i konkurs eller omyndig.



Kungl. Maj:ts proposition nr 99 ar 1970 7

24 §
Utdelning férfaller till betalning pa avstimningsdagen och skall betalas
utan dréjsmal.
Emissionsbevis och, vid fondemission, brev pa ny aktie skall efter av-

stdmningen utan drdjsmal dversindas i rekommenderat brev eller P4 annat
betryggande sétt.

25 §

Om vid fondemission, som féretagits sedan lagen bérjat tillimpas pa aktie-
bolaget, samtliga aktier ej kunnat tillstillas behérig mottagare inom fem ar
fran registreringen av dkningsbeslutet, skall de som &r berattigade till ater-
staende aktier anmanas att vid dventyr av forlust av sin ratt till ny aktie
anmala sina ansprik hos virdepapperscentralen. Anmaning sker genom
kungérelse i allménna tidningarna och tidning inom den ort dir bolagets
styrelse har sitt site.

Aktie, betraffande vilken behorigt ansprik ej anmilts inom ett ar fran
dagen for anmaningens kungérande, skall genom fondkommissionir saljas
for den eller de berittigades rikning. Dérefter foreligger endast ritt att utfa
vid foérsiljningen influtet belopp med avdrag fér kostnaderna for anmaning-
en och forsiljningen. Belopp som ej har lyfts inom fyra ar fran forsiljning-
en tillfaller aktiebolaget.

Viirdepapperscentralen, tillsyn m. m.

26 §
For viardepapperscentralen géller, om ej annat féljer av 27 och 28 §§, vad
om aktiebolag r stadgat i lagen (1944: 705) om aktiebolag.

27 §

Bolagsordning for virdepappersceniralen skall stadféstas av Konungen.
Bolagsordningen far ej dndras utan Konungens godkinnande.

28 §
Vardepapperscentralen star under tillsyn av bankinspektionen.
Vid meddelande av foreskrift eller férbud i samband med tillsynen kan
bankinspektionen foreliagga vite.
Beslut i fraga som rér tillsynen linder omedelbart till efterrittelse om ej
Konungen férordnar annat.
Yiterligare bestimmelser om tillsynsverksamheten meddelas av Konungen.

29 §
Till bestridande av kostnaden foér bankinspektionens tillsynsverksamhet
skall virdepapperscentralen arligen erldgga bidrag.
Nérmare foreskrifter om bidragets storlek och om dess faststillande och
erliggande meddelas av Konungen.

Sirskilda bestimmelser

30 §
Beslut enligt 1 § skall anmaélas for registrering senast tva veckor foére den
dag da denna lag blir tillimplig pa aktiebolaget. Anteckning om beslutet och
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om nimnda dag skall goras i det hos registreringsmyndigheten férda regist-
ret.
31 §

Agare av aktiebrev som utfirdats innan lagen bérjat tillampas pa aktie-
bolaget kan icke, savitt avser dérefter beslutad utdelning eller kapitalokning,
erhalla utdelning, emissionsbevis eller, vid fondemission, brev pa ny aktie
férran han avlimnat aktiebrevet for utbyte mot nytt brev och blivit inford i
aktieboken enligt 8 eller 16 §. Innan detta skett, ir 12 § ej tillimplig.

32 §
Har aktiebrev ej avlamnats enligt 31 §, far uppgifter om aktien i tidigare
ford aktiebok foras over till aktiebok enligt 8 §. Darvid skall anges att ak-

tiebrev ej avlimnats.
Sker ej overforing, utgér den éldre aktieboken alltjimt aktiebok for aktie-
bolaget i fraga om sidan aktie.

33 §

Aktiebrev som bytts ut skall makuleras i betryggande ordning och till-
sammans med handlingar som hor till brevet forvaras i huvudskrift eller
i fotografisk eller dirmed jamforlig atergivning i minst tio ar. Till aktiebrev
horande kupongark behéver dock ej forvaras.

Anteckning om att aktiebrev makulerats skall goras i aktiebrevsregistret.

34 §
Uppgift, som avforts ur aktiebok, aktiebrevsregister eller forteckning en-
ligt 12 §, och utskrift av aktiebok skall bevaras i minst tio ar.
Aktiebok, som aktiebolag tidigare fért, skall bolaget bevara i minst tio ar
efter det att uppgifter betraffande bolagets samtliga aktier registrerats enligt
31 eller 32 §.

35 §

Ratt att deltaga i bolagsstimma tillkommer icke aktiedgare som senare an
tio dagar fére stimman anmalt sig for att inforas i aktieboken.

36 §
Vid kapitalokning behdver aktiedigare ej underrittas enligt 54 § lagen
(1944: 705) om aktiebolag, 49 § lagen (1948: 433) om forsakringsrorelse och
35 § tredje stycket lagen (1955: 183) om bankrorelse.

Skadestiand och ansvar m. m.

37 §

Bestammnielserna i lagarna (1944: 705) om aktiebolag, (1948: 433) om for-
sikringsrorelse och (1955:183) om bankrérelse betrdffande skadestdnds-
skyldighet vid 6vertradelser av dessa lagar ager motsvarande tillimpning pé
dvertridelse av denna lag.

38 §

Den som uppsétligen eller av oaktsamhet
1. bryter mot 12 § tredje stycket, eller
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2. asidosétter villkor som meddelats med stod av 17 § andra stycket

domes till boter eller fingelse i hégst sex manader.

Allmént atal fér brott som avses i forsta stycket 1 far viackas endast om
malsiganden anger brottet till atal eller atal 4r péakallat fran allmin syn-
punkt.

39 §

Styrelseledamot, verkstillande direktor eller annan tjansteman hos véir-
depapperscentralen, som uppsatligen eller av grov oaktsamhet lamnar orik-
tig eller vilseledande uppgift till bankinspektionen rérande centralen eller
dess verksamhet, domes till boter eller fingelse i hogst sex méanader, om ej
garningen ar belagd med straff i brottsbalken.

40 §

Till boter démes den som

1. underlater att i enlighet med féreskrifterna i denna lag féra aktiebok,
aktiebrevsregister eller forteckning enligt 12 § eller gora utskrift av aktiebok
och héalla utskriften tillginglig,

2. vid utfardande av aktiebrev, interimsbevis, teckningsbevis eller emis-
sionsbevis forfar i strid mot denna lag,

3. underlater att iakttaga bestimmelserna om avstimning och om ut-
sandande av utdelning, emissionsbevis och, vid fondemission, brev pa ny
aktie,

4. underlater att géra anméalan for registrering enligt 30 §,

5. bryter mot 19, 33 eller 34 §.

Denna lag triader i kraft den 1 januari 1971.
Har aktiebolag fore lagens ikrafttradande fattat beslut enligt 1 §, skall sa-
dant beslut registreras enligt 30 §.

1% Bihang till riksdagens protokoll 1970. 1 saml. Nr 99
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2) Forslag

till

Lag
om iindring i forildrabalken

Hirigenom férordnas, att 15 kap. 7 § forildrabalken skall ha nedan an-

givna lydelse.

(Nuvarande lydelse)

(Féreslagen lydelse)

15 kap.

Penningar eller — — —— — — —

Har den omyndige aktier eller and-
ra diarmed jamforliga virdepapper,
over vilka enligt lag bok eller for-
teckning fores, skall formyndaren
tillse, att den omyndige, sa snart ske
kan, dar upptages som #gare.

— av honom.

Har den omyndige aktier eller and-
ra dirmed jamforliga virdepapper,
over vilka enligt lag bok eller for-
teckning foéres, skall formyndaren
tillse, att den omyndige, sa snart ske
kan, dir upptages som #gare. I frdga
om aktier i aktiebolag, pd vilket lagen
(1970: ) om férenklad aktiehan-
tering dr tillimplig, skall férmynda-
ren ddrjimte géra anmdlan till for-
teckning enligt 12 § ndmnda lag.

Andra stycket dger ej tillimpning
i frdga om aktier som har férvaltar-
registrerats enligt 16 § férsta stycket
lagen om férenklad aktiehantering.

Denna lag tridder i kraft den 1 januari 1971.
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3) Forslag

till

Lag

om #indring i lagen (1924: 322) om vard av omyndigs virdehandlingar

Harigenom férordnas, att 2 § lagen (1924:322) om vard av omyndigs
virdehandlingar skall ha nedan angivna lydelse.

(Nuvarande lydelse)

Ifrdga ———— — — — — — —

1) alt, om nedséttning skett av
omyndigs aktier eller andra didrmed
jamforliga virdepapper, over vilka
enligt lag bok eller férteckning féres,
ombesdrja, att den omyndige dar som
agare upptages, varvid tillika anmi-
lan om f{érmyndarens namn och
adress skall goras,

(Foreslagen lydelse)

— banken pliktig

1) att, om nedsdttning skett av
omyndigs aktier eller andra dirmed
jamforliga virdepapper, Over vilka
enligt lag bok eller forteckning fores,
dels ombesdrja, att den omyndige
dir som &dgare upptages, varvid till-
lika anmilan om f6rmyndarens
namn och adress skall goras, dels i
frdga om aktier i aktiebolag, pd vilket
lagen (1970: ) om férenklad aktie-
hantering dr tillimplig, gora anmd-
lan till forteckning enligt 12 § ndmn-
da lag; dock att detta icke dger till-
ldmpning i frdga om aktier som har
forvaltarregistrerats enligt 16 § fors-
ta stycket lagen om férenklad aktie-
hantering,

2) att lyfta — — — — — — — — — underritta férmyndaren.

Betriaffande utlandska — — — —

~— — handlingarnas forvaring.

Denna lag triader i kraft den 1 januari 1971.

1 Senaste lydelse 1940; 451.
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4) Forslag
il
Lag
om avdrag vid inkomsttaxeringen for avgifter till Viirdepappers-

centralen VPC Aktiebolag

Hirigenom forordnas som foljer.

Avgifter som aktiebolag erligger till Virdepapperscentralen VPC Aktie-
bolag for uppgifter enligt 2 § lagen (1970: ) om forenklad aktiehante-
ring eller enligt sdrskilt uppdrag utgér avdragsgill kostnad vid berikning
enligt kommunalskattelagen (1928:370) och férordningen (1947:576) om
statlig inkomstskatt av nettointdkt av den férvirvskélla som utgor det ut-
betalande bolagets huvudsakliga verksamhet.

Denna lag tridder i kraft den 1 januari 1971.
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Utdrag av protokollet éver finansirenden, hdllet infér Hans
Maj:t Konungen i statsrddet pd Stockholms slott den
30 januari 1970.

Narvarande:

Statsministern PaLme, ministern for utrikes #rendena NiLsson, statsraden
STRANG, ANDERSSON, Lange, HoLMQvisT, ASPLING, LunDKrvisT, GELJER,
Myrpar, OpnNorr, WickMaN, MOBERG, LorBERG, LipBoM, CARLSSON.

Chefen for finansdepartementet, statsradet Strang, anmaler efter bered-
ning med statsradets évriga ledamoter fraga om férenklad aktiehantering
och anfor.

1. Inledning

Med stéd av Kungl. Maj:ts bemyndigande den 4 februari 1966 tillkallade
jag sakkunniga med uppdrag att se Gver borslagstiftningen. De sakkunniga
antog namnet fondbérsutredningen.

I skrivelse den 15 februari 1967 hemstillde Svenska bankféreningen hos
Kungl. Maj:t att fondbdrsutredningen métte fa i uppdrag att utarbeta for-
slag till lagstiftning med syfte att 4stadkomma ett rationellare aktiechante-
ringssystem.

Genom beslut den 17 mars 1967 férordnade Kungl. Maj:t att bankfor-
eningens skrivelse skulle limnas &ver till fondbérsutredningen for att -—
efter samradd med aktiebolagsutredningen och obligationsteknikkommittén
— tas i 6vervigande vid fullgérandet av utredningsuppdraget.

Fondbérsutredningen har i ett delbetinkande Foérenklad aktiehantering
(SOU 1968: 59)1 lagt fram forslag till 16sning av vissa problem inom virde-
pappershandeln i syfte att dstadkomma en férenklad aktiehantering. Be-
tankandet innehéller bl. a. forslag till lag med sirskilda bestimmelser for
vissa bolag om aktiebrev och aktiebok m.m. och till lag om yrkesmassigt
férande av aktiebok, m. m. Férslagen torde fa fogas till statsradsprotokollet
i detta drende som bilaga 4.

! Betinkandet 4r undertecknat av generaldirektoren Kurt Wulfl (ordforande), bérschefen Stig
Algott, verkstillande direktéren i Aktiebolaget Svenska Bostider Albert Aronson, filosofie licen-
tiaten Gosta Dahlstrém, bankdirektoren i riksbanken Kurt EKklsf, professorn Henrik Hessler,
verkstillande direktéren i Aktiebolaget Bankirfirman Langenskisld Carl Langenskisld, verk-
stédllande direktoren i Aktiebolaget Svenska Metallverken Goran Philipson, departementsradet
Goran Wahlgren, vice verkstillande direktoren i Svenska Handelsbanken Sten Wikander och
hovrittsradet Ake Ahstrom.
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Efter remiss har yttranden 6ver betidnkandet avgetts av statskontoret,
kammarritten, statistiska centralbyran (SCB), bankinspektionen, forsak-
ringsinspektionen, riksrevisionsverket, kontrollstyrelsen, riksskattendmn-
den, centrala folkbokférings- och uppbérdsnimnden (CFU), kupongskatte-
niamnden, Svea hovritt, rikspolisstyrelsen, poststyrelsen, kommerskollegium,
patent- och registreringsverket, ombudsmannen fér naringsfrihetsfragor
(NO), 6éverstyrelsen for ekonomisk forsvarsberedskap, exekutionsvisendets
organisationsndmnd (EON), riksarkivet, linsstyrelserna i Stockholms,
Malméohus samt Goteborgs och Bohus ldn, aktiebolagsutredningen, képlags-
sakkunniga, férmynderskapsutredningen, obligationsteknikkommittén, ut-
redningen angiende formerna for forbéttrad information mellan féretag och
samhillle (samarbetsutredningen), fullmiktige i riksbanken, fullméktige i
riksgildskontoret, Svenska bankforeningen, Svenska sparbanksféreningen,
Sparbankernas bank aktiebolag, Sveriges jordbrukskasseférbund, Jordbru-
kets bank, Sveriges investeringsbank aktiebolag, Svenska forsikringsbolags
riksférbund, styrelsen fér Stockholms fondbors, Svenska fondhandlarefor-
eningen, Sveriges advokatsamfund, Sveriges industriférbund, Svensk indu-
striférening, Sveriges allmiinna exportférening, Sveriges kopmannafdrbund,
Kooperativa férbundet (KF), Sveriges hantverks- och industriorganisation.
Foreningen auktoriserade revisorer, Svenska revisorsamfundet, Famiije-
foretagens forening, Sveriges aktiesparares riksforbund, Sveriges standar-
diseringskommission, Svenska arbetsgivareféreningen (SAF), Landsorgani-
sationen i Sverige (LO), Tjinsteménnens centralorganisation (TCO), Sve-
riges akademikers centralorganisation (SACO), Statstjinsteménnens riks-
forbund (SR), Svenska bankmannaforbundet, Stiftelsen aktietjanst samt
Stiftelsen nykterhetsfolkets aktiefonder.

Kommerskollegium har 6verlimnat yttranden frin handelskamrarna i
Stockholm, Malmé och Goteborg. Linsstyrelsen i Stockholms ldn har bifogat
yttrande fran Stockholms stads é6verférmyndarndmnd.

Exportforeningen och SAF har som eget yttrande dberopat det av industri-
férbundet avgivna remissvaret. Sparbanksféreningen och jordbrukskasse-
forbundet instimmer i det yttrande som avgetts av Sparbankernas bank
resp. Jordbrukets bank.

I samband med remissbehandlingen har Svenska bankféreningen i skri-
velse till Kungl. Maj:t den 17 september 1969 hemstéllt om sddan andring
av 15 kap. 7 § forildrabalken och 2 § lagen (1924:322) om vard av
omyndigs virdehandlingar att vissa aktier, som pa uppdrag av féormyndare
férvaltas av bank, kan i aktieboken registreras fér banken i dess egenskap
av férvaltare i stillet for den omyndige.

Over denna skrivelse har efter remiss yttranden avgetts av bankinspek-
tionen, Svea hovritt, Stockholms stads éverférmyndarnimnd, aktiebolags-
utredningen, férmynderskapsutredningen, fullméktige i riksbanken och
sparbanksféreningen.



Kungl. Maj:ts proposition nr 99 dr 1970 15

2. Giallande riitt m. m.

2.1. Allmiint om aktiekapital och aktier

Aktiebolag i betydelsen av ett pa kapitalandelar, s. k. aktier, grundat bo-
lag ar nutidens viktigaste foretagsform inom den stérre industrin. Aktierna
i ett bolag skall alla lyda pd samma belopp och deras sammanlagda nomi-
nella virde utgoér bolagets aktiekapital. Detta skall uppga till ligst 5 000 kr.

Aktiekapitalets storlek kan dndras under iakttagande av en rad foreskrif-
ter som syftar till att skydda bolagets aktieigare och fordringsigare. Aktie-
kapitalet kan s&lunda 6kas genom att bolaget ger ut nya aktier. Okningen
kan goras pa olika sdtt. Man talar om nyemission och fondemission. Vid
nyemission erldggs betalning i nagon form f6ér de nya aktierna. Fondemis-
sion innebdr aft 6kningen sker genom att besparade vinstmedel férs dver
till aktiekapitalet eller genom att virdet pa anlidggningstillgang skrivs upp.
Nedsittning av aktiekapital kan ske med eller utan aterbetalning av kapi-
tal till aktiedgarna.

En aktie — andelsritt i aktiebolag — representerar befogenheter av tva
olika slag, nimligen omedelbart ekonomiska réttigheter och foérvaltnings-
befogenheter. Till de direkt ekonomiska réttigheterna hor forst och framst
ritten att fa ut pa aktien belépande andel i den vinst, som enligt bolagsstam-
mans beslut skall delas ut, och andel i bolagets behallna tillgangar vid dess
upplésning. Vidare riknas hit riatten att vid 6kning av aktiekapitalet fa viss
del av de nya aktierna. Forvaltningsbefogenheterna omfattar réitten att med-
verka i bolagets forvaltning, exempelvis genom att delta i och utéva rost-
ritt pa bolagsstimma.

Aktie ar odelbar mot aktiebolaget. Detta innebar forst och framst att den
andelsritt i bolaget som aktien svarar mot inte kan mot bolaget delas i an-
delar. Daremot kan aktien vara féremél for samiganderitt. Odelbarheten
innebdr vidare att de i aktieritten ingdende olika réttigheterna i bolaget
inte kan skiljas frdn aktierdtten. Overlatelse kan dock ske av sérskilda ur
aktierdtten uppkomna ansprak pa viss vinstutdelning.

Bestimmelser om aktiebolag i allminhet finns i lagen (1944:705) om
aktiebolag (AL). Denna lag har statt som forebild for senare lagstiftning om
forsikringsaktiebolag och bankaktiebolag. Savil lagen (1948:433) om for-
sidkringsrorelse (FL) som lagen (1955: 183) om bankrorelse (BL) har nir
det géiller bolagsrittsliga férhallanden i stort sett samma utformning som
AL. Vid redogoérelsen i det féljande for géllande aktiebolagsrittsliga lagstift-
ning kommer darfoér endast AL att citeras och refereras, om inte rittsliget
ir visentligt annorlunda f6r forsédkrings- och bankaktiebolag.

En del aktiebolag skapar genom att sprida sina aktier pA manga hander
en marknad fér aktierna och dirmed en grund for ytterligare uppbyggnad
av sitt aktiekapital. Dessa bolag etablerar regelmissigt kontakt med aktie-
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marknaden genom att registrera sitt aktiekapital eller visentlig del av detta
pa Stockholms fondbérs. Fondboérsens verksamhet regleras av en borsord-
ning, som faststills av Kungl. Maj:t for hogst tio ar i sinder. Nu géillande
bérsordning ar faststilld den 3 oktober 1969 (SFS 1969:546). De bolag
som ar introducerade pa fondborsen kallas i fortsdttningen for borsbolag.

Det finns pa den svenska aktiemarknaden ytterligare ett forum fér no-
tering av aktier, ndmligen Svenska fondhandlareféreningen. Féreningen ir
en yrkesorganisation av fondkommissionirer och pa dess lista noteras kur-
serna pa ett antal svenska aktier (jimte nagra utlindska) som inte 4r bors-
noterade men som &r féremal fér handel. De svenska bolag vilkas aktier
ir upptagna pa foreningens lista kallas i fortsittningen f6r fondhandlarbo-
lag.

2.2. Grundliggande regler om aktier och aktiebrev
2.2.1. Aktier

Alla aktier i ett bolag skall ha samma nominella virde. Huvudregeln 1
3 § forsta stycket AL ar att detta virde inte far understiga 50 kr. Aktie
far dock i mindre bolag eller efter siirskilt tillstdnd lyda pa ldgre belopp.

Av borsbolagen har flertalet 100 kr. som nominellt aktiebelopp, medan ett
tjugotal har 50 kr. Det f. n. ligsta nominella akiievirdet pa borslistan, 25
kr., forekommer endast i ett fall.

Alla aktier i ett bolag har i princip lika ritt. I bolagsordningen kan emel-
lertid bestdmmas att vissa aktier i ena eller andra avseendet skall ha bittre
ratt in andra. Om foretridesritien avser vinstutdelning och andel i bolagets
tillgdngar vid dess uppldsning, brukar férelridesberitiigade aktier kallas
preferensaktier och 6vriga stamaktier. Bolagsordningen kan ocksd ange att
aktier skall ha olika rostriatt pd bolagsstimman. Bestimmelse om olika
rostviarde hinger vanligen samman med forbudet for utlindska intressen
att forvérva fast egendom och andra naturtillgdngar i Sverige [se lagen
(1916: 156) om vissa inskriankningar i réitlen att forvirva fast egendom
eller gruva eller aktier i vissa bolag]. Genom foreskrift i bolagsordningen att
endast en viss mindre del av bolagets aklier far férvirvas av utlinningar
eller med dem jdmstéllda rittssubjekt kan ett bolag undvika att drabbas av
1916 ars lag. Aklier som &r forbehallna svenska rittssubjekt kallas bundna
och ovriga aktier fria. For bankaktier finns i 18 § BL ett generellt for-
varvsférbud for utlinningar.

Akties 6verlatbarhet kan begrinsas ocksd pa annat sidtt 4n genom att
géra den sbunden». Bolagsordningen kan bestimma att nir aklie 6vergir
till person som inte forut ar aktiefigare i bolaget, forvirvaren ar skyldig
att hembjuda aktien till inlésen &t forutvarande aktieigare efter i bolags-
ordningen angivna grunder. Syftet med sidana bestimmelser i1 bolagsord-
ningen ir att kretsen av aktiedgare, t.ex. i ett familjebolag, skall kunna
hallas sluten.
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Enligt praxis som tillampas sévil av styrelsen fér Stockholms fondbérs
som av fondhandlareféreningen far hembudsskyldighet inte vara foreskri-
ven for aktier som noteras pa borsen resp. fondhandlareféreningens lista.

I 6vrigt far ritten att Gverlata aktie inte begriinsas. Aktieigaren, som si
lange bolaget bestar inte har nagon ritt att av bolaget kriiva ater sitt in-
satta kapital, har i stillet ovillkorlig rétt att avhinda sig sina aktier.

2.2.2. Aktiebrev

Enligt 3 § fjirde stycket AL skall aktiebolag utfirda brev pa aktierna i
bolaget. Aktiebrev skall stéllas till viss man eller, om sirskilt tillstand Iim-
nats, till innehavaren. Bland borsbolagen finns aktiebrev av sist angivet slag
bara i ett bolag. Medgivande att stalla ut aktiebrev till innehavaren torde
lamnas endast om aktierna ar avsedda att spridas i utlandet.

I friga om aktiiebrev i férsikrings- och bankaktiebolag féreligger inte
ens mojlighet att dispensvigen ge ut aktiebrev till innehavaren (se 8 §
fjarde stycket FL och 7 § tredje stycket BL).

Enligt nu angivna lagrum i AL, FL och BL har aktiebolag en princi-
piell skyldighet att utfidrda aktiebrev. Bolag kan dock underlita detta si
lange det inte pakallas av aktiefigare (se prop. 1944:5 s. 215). Av naturliga
skil féorekommer emellertid inte att bolag, vars aktier kan véntas bli fére-
mal for marknadsmaéssig omséttning, avstar fran att utfirda aktiebrev.

Av 2 § jamford med 19 och 21 §§ borsordningen framgar att inregistrering
av aktier vid fondbdrsen kan avse endast sddana aktier f6r vilka aktiebrev
getts ut.

Enligt sedvana stills aktiebreven ut i skilda standardvalérer. Ett brev
kan saledes avse en, fem, tio eller flera aktier. Aktiebrevsantalet i ett bors-
bolag brukar erfarenhetsmissigt fordela sig med ca 35 % pa aktiebrev pa
en aktie och med ca 65 % pa fleraktiebrev.

Niarmare bestimmelser om aktiebrev finns i 34 § AL. Aktiebrev skall
undertecknas av styrelsen. Styrelseledamots namnteckning far emellertid
aterges genom tryckning eller pa annat dylikt sétt, dvs. genom faksimil. Ak-
tiebrev torde inte kunna utfirdas av ombud for ett bolag med stéd av full-
makt. Aktiebrev skall ange bolagets firma, ordningsnummer pi den eller
de aktier som brevet lyder pa, akties nominella belopp och dagen for utfir-
dandet.

Aktiebrev skall innehdlla ocksé vissa andra uppgifter. Om aktiebolag en-
ligt bestimmelse i bolagsordningen kan ge ut olika slag av aktier, skall
varje brev utmirka till vilket slag aktien hor. Vidare giller att om i
bolagsordningen finns férbehill om hembudsskyldighet eller om nedsitt-
ning av akliekapital genom inldsen av aktier, skall den i férbehéallet bestim-
da inskridnkningen anges i varje brev som drabbas av inskridnkningen. Det-
samma géller enligt 180 § forsta stycket AL i fraga om f6érbehall enligt 177 §
om forbud for vissa rittssubjekt att genom teckning eller Gverlatelse for-
viirva aktier i bolaget.
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Enligt 39 § 2 mom. fjirde stycket AL skall namnaktiebrev, nir ny &gare
av aktien fors in i aktieboken, forses med péskrift om inféringen och om
dagen {6r denna. Dessutom skall, om férvérvet skett genom annat fdng an
overlatelse, fingets beskaffenhet anmérkas i paskriften.

2.3. Overlatelse och pantsiittning av aktie

Framstillningen under detta avsnitt avser nidrmast godtrosférvirv av
aktie och forvirvares/panthavares skydd mot Overlatarens/pantsittarens
fordringsdgare. Fragan om en ny aktiedigares legitimation mot bolaget skall
behandlas under 2.4.

2.3.1. Aktie for vilken brev utfdrdats

Aktiebrev dr till sin rittsliga natur ett 16pande papper. Av 36 § AL fram-
gar att aktiebrev till innehavaren skall i fraga om godtrosférvirv m. m. be-
domas pa samma sitt som innehavarskuldebrev och att namnaktiebrev ar
jamstéllt med orderskuldebrev. Detta innebéar for bada slagen av aktiebrev
forst och framst att godtroende férvirvare av aktiebrev ir skyddad mot an-
sprak fran ritte dgaren, om han fatt brevet i sin besittning och kan stédja
sig pA Overlatarens besittningslegitimation. Vid férvirv av namnaktiebrev
krivs dessutom for skydd att 6verlataren framstar som formellt legitimerad
genom lydelsen av sammanhéngande till honom fortgdende skriftliga Gver-
latelser till viss man eller in blanco. En sédrskild bestimmelse géller for det
fall att i 6verlatelsekedjan ingar ett familjerittsligt fong. Om ndgot led i
kedjan brister dirfor att fanget ir familjerittsligt, skall ndmligen kedjan
ovillkorligen godtas savida fanget tidigare skrivits in i aktieboken; se dven
under 2.4. Vad nu sagts om godtrosforvirv av aktie géller ocksi i fraga om
pantsittning av siddant virdepapper. Sdlunda blir panthavaren skyddad i
sin pantritt om han i god tro mottagit aktiebrevet av en formellt legitimerad
pantsittare.

Vid overlételse och pantsittning av aktiebrev medfér forst brevets over-
lamnande skydd mot 6verlatarens eller pantsitiarens fordringségare.

2.3.2. Aktie for vilken brev inte utfdirdats

Overlatelse och pantsitining av aktie for vilken brev inte utfirdats regle-
ras inte nirmare i AL. I stort sett torde de regler fa tillampas som enligt
26—31 §§ lagen (1936: 81) om skuldebrev (skuldebrevslagen) giller for van-
liga enkla skuldebrev. For att overlatelse skall vinna giltighet mot tredje
man, exempelvis 6verlatarens fordringsigare, torde slunda krévas att over-
1ataren eller forvirvaren underrittar (denuntierar) bholaget om overlatelsen.
Motsvarande giller vid pantsittning.
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2.3.3. Pantsdttning av aktier i praktiken

Av den som o6nskar ta upp ldn mot sikerhet av aktier krdvs som redan
angetts i princip for alt pantsidttningen skall bli giltig mot tredje man, att
aktiebrevet lamnas 6ver till langivaren. Eftersom lanevillkoren — t. ex. en-
ligt bankernas reversformulidr — vanligen innefattar pantforskrivning dven
av utdelningen, maste tillhorande kupongark ocksa limnas éver. Om en ak-
tiedigare vill beldna aktier, som ligger i férvar hos annan, exempelvis en
banks notariatavdelning, och denna far meddelande om att dgaren beldnat
aktierna och stillt dem till l&ngivarens férfogande som pant, fir meddelan-
det samma verkan som om aktierna i fysisk mening limnats Gver i lingiva-
rens besittning. Meddelandet kan lamnas av lantagaren eller genom att lan-
givaren foreter en skriftlig handling om pantférskrivningen. Bestimmelse i
sddant hidnseende finns i lagen (1936: 88) om pantsittning av 16s egendom
som innehaves av tredje man.

Aven om l&nevillkoren sidlunda i allminhet ger ldngivaren pantritt ocks&
i uldelning, brukar lingivaren dock limna &ver forfallen utdelning till 1&n-
tagaren, sa linge denne uppfyller sina forpliktelser. Normalt omfattar dessa
villkor dven pantforskrivning av den ritt till deltagande i emission som
kan uppkomma under linetiden. P4 samma sétt 4r det brukligt att om en
kapitalokning inle medfor en pataglig vidrdeminskning av de belanade
aklierna, ocksa bevis om ritt att delta i emissionen limnas ut till lintagare
som inte misskoter sitt lan.

2.4. Om aktiebok

2.4.1. Grundliggande regler

Bestimmelser om aktiebok finns i 39 § AL och innebdr i huvudsak fol-
jande.

Aktiebolag skall genast efter bolagets bildande l4gga upp en aktiebok over
aktierna. Aktieboken far bestd av betryggande losblads- eller kortsystem,
en mojlighet som alla stérre bolag utnyttjar. I aktieboken skall aktierna
antecknas i 16pande nummerféljd. Vid varje nummer skall anges den ur-
sprunglige aktietecknaren liksom den som senare anmilt och styrkt for-
virv av aktien. Om forvirv av namnaktiebrev skett pa annat siitt 4n genom
dverldtelse, t. ex. genom familjerittsligt fang, skall forvirvet — om det inte
redan antecknats i aktieboken — foéras in i boken nir senare forvirv an-
tecknas. I fridga om sadant forvirv skall vidare fangets beskaffenhet an-
tecknas i aktieboken. I denna skall ocksa anges dagen nir registrering sker.

Det ankommer pa bolagsstyrelsen att prova om aktiefdrvirv skall foras in
i aktieboken. Dirvid giller att styrelsen som regel inte fir vigra att fora
in den som enligt de under 2.3. angivna reglerna framstar som formellt le-
gitimerad. Overlatelse av namnaktiebrev kan som nyss angetts vara stilld
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till viss man eller tecknad in blanco. Om den sista Gverlatelsen dr tecknad
in blanco skall namnet pa den som fors in i aktieboken sattas ut i blanco-
overlalelsen.

Oavsett reglerna om formell legitimation har styrelsen bade riit och skyl-
dighet att viagra inforing i aktieboken om det 4r uppenbart att den formella
legitimationen — t. ex. p4 grund av forfalskning — inte svarar mot nigon
materiell riitt (se prop. 1944:5 s. 138). Registrering skall ocksa viigras om
fanget ar ogiltigt pa grund av bestdmmelserna i lagen (1916:156) om vissa
inskrdnkningar i rédtten att forvirva fast egendom eller gruva eller aktier i
vissa bolag.

Innan dgare av namnaktiebrev registrerats i aktieboken ér han enligt 39 §
2 mom. tredje stycket AL inte legitimerad mot bolaget. Forst sedan detta
skett har han saledes ritt att utdva sin medbestimmanderitt i bolaget ge-
nom att delta i bolagsstdimma och rosta. For dgare av aktiebrev till inne-
havaren idr didremot inféring i aktieboken inte négon forutsiitning for
legitimation i férhallande till bolagel. Aganderatten far alltsid ocksd nér det
giller utévande av rostritt styrkas pa annat sitt, exempelvis genom att fore-
{e aktiebrevet (se 114 § forsta stycket AL).

Aktiedgare kan av annan anledning &n for att utéva férvaliningsbefogen-
heter registrera sig, ndmligen for att tillférsikra sig de meddelanden som
bolag enligt lag, t. ex. uppgift om nyemission (54 § AL), eller enligt praxis,
t. ex. drsredovisningar, sinder ut till aktieigare med kéind adress.

Av 15 kap. 7 § foridldrabalken framgar att féormyndare ar skyldig att se
till att omyndig som #ger aktier registreras i aktieboken. Enligt 8 § samma
kapitel skall aktier och andra virdehandlingar som 4gs av omyndig i den
omyndiges namn sittas ned i 6ppet forvar hos riksbanken eller annan bank,
om det sammanlagda vérdet 6verstiger 5 000 kr. Banken dr dirvid skyldig
att ombesdrja ati aktie registreras i aktieboken [se 2 § forsta stycket lagen
(1924: 322) om vard av omyndigs virdehandlingar].

Om i bolagsordningen tagits in forbehall om inskrdnkning i ratten for
utlindska eller ddarmed jamstéillda rattssubjekt att forvirva aktie i bolaget,
skall enligt 180 § tredje siycket AL i aktieboken vid varje aktie anmérkas
om aktien omfattas av forbehallet, dvs. 4r bunden, eller inte, dvs. ar fri.

Aktieboken skall enligt 39 § 1 mom. femte stycket AL hallas tillginglig
for envar som vill granska den. I 25 § 1 mom. femte stycket BL féreskrivs
dessutom uttryckligen att den som sa vill har ratt att mot avgift fa styrkt
utdrag ur aktieboken. Aktieboken skall ocksa héillas tillgdnglig p& bolags-
stdmma; se 118 § forsta stycket AL.

2.4.2. Aktieboken i praktiken

Aktieboken medger i aktiebolag med ett ringa antal aktier jimforelsevis
latt en 6verblick 6ver aktiernas férdelning pa olika aktiedigare. Nir det gil-
ler storre bolag — exempelvis de vilkas aktier dr borsnoterade eiler i vart
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fall spridda bland allménheten och dir antalet aktiedgare kan uppgd till
flera tiotusental — férmar aktieboken inte ge en sddan 6verblick. Anteck-
ningarna om en aktiedgares aktieinnehav kan vara foérdelade &ver hela
aktieboken. Att mirka dr ocksa att aktiebokens dgaruppgifter pa grund av
underliten registrering vid forvirv i stor utstridckning kan vara inak-
tuella. Nagon registreringsskyldighet foreligger inte for forviarvare av ak-
tie och vanligen 4r det enbart aktiefigare som dnskar utéva rostritt eller
motta meddelanden fran bolaget som later registrera sig.

Storre aktiebolag ligger ofta upp ett internt personregister bl. a. for att
kunna kontrollera rostlingden vid bolagsstimma. Material f6r sadan, inte
foreskriven registrering kan bolaget fa, forutom i samband med att aktie-
dgare sjilvmant anmaéler aktie for notering i aktieboken, fran de sirskilda
utdelningsuppgifterna for kupongskatten (se under 2.6.). I samband med att
aktiedgare deltar i ny- och fondemission fyller de ocksa i en till bolaget
stdlld anmélningssedel, fran vilken bolaget kan fa aktuella uppgifter om
aktiedigarnas namn och adresser. Dessa aktiedigarregister ir vederbérande
bolags privata handlingar som inte berérs av reglerna om aktiebokens of-
fentlighet. Nagon skyldighet ait lata utomstidende fa del av registret fére-
ligger salunda inte.

Flertalet av de aktiebrev som omsitts inom fondhandeln torde cirkulera
efter att ha blivit indosserade in blanco, alltsa utan angivande av ny inne-
havares namn. Detta innebér att, sedan den person i vars namn aktiebrevet
ursprungligen blivit utstallt tecknat en &verlatelse in blanco och 6verlatit
aktiebrevet men senare #dgare varken tillfogat sitt eget namn eller trans-
porterat brevet pi annan, aktiebrevet i detta skick kan finnas i cirkulation
i &rtionden. Av vad som anforts under 2.4.1. framgar att det ibland finns
anledning for en foérvdrvare av ett sidant aktiebrev att lata registre-
ra sig som #gare. Det intréffar ofta, att en innehavare av flera aktie-
brev for att tillgodose sitt intresse av att f& meddelanden later registrera
sig i aktieboken for endast ett enda aktiebrev. Registrering av en aktieiigares
hela innehav blir aktuell for aktieigare som avser att utdva sin rostratt
pa bolagsstimma. Inféring i aktieboken aktualiseras ocksa i samband med
att aktie kommer att &gas av omyndig.

2.5. Utdelning och utdelningskuponger

Utdelning skall enligt 126 § 1 mom. férsta stycket AL beslutas av ordina-
rie bolagsstimma. Denna hills inom tid som bolagsordningen anger (8 §
forsta stycket 8 AL) och infaller alltsd ungefir pa samma datum varje ar.
Utbetalning av utdelning brukar i det helt Gvervigande antalet fall ske en
ging om aret och i omedelbar anslutning till den ordinarie stimman.

For att underlatta legitimationen vid betalning av utdelning férses aktie-
breven vanligen med kuponger mot vilkas foreteende betalning far ske.
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AL reglerar inte narmare utdelningskuponger och nigon skyldighet for
aktiebolag att utfdrda sidana kuponger finns inte. Bolag, vars aktier &r
spridda bland manga aktiefgare, férser dock av praktiska skil aktiebreven
med kupongark som bildggs aktiebrevet. Kupongarket forses med en s. k.
talong. Aktiebrevet och dirtill hérande talong jimte kuponger bar samtliga
samma aktienummer. Talongens uppgift ir att, sedan samtliga kuponger
i ett ark forbrukats, legitimera aktieldgaren till nytt kupongark. Denne
slipper diarigenom foérete aktiebrevet.

Utdelning pa aktier lyfts regelmissigt mot foreteende av kupong. Det
kridvs i praktiken inte att aktieAgaren #r infoérd i aktieboken for ritt att
lyfta utdelning. Aktiebolag dr dock oférhindrat att genom bestimmelse i
bolagsordningen géra inféring i aktieboken till forutsattning for att dgaren
till ett namnaktiebrev skall f4 uppbéra sin utdelning. Men det &r inte bruk-
ligt med sddana bestimmelser i bolagsordningen.

Utdelningskupongernas virdepapperskaraktir vilar pa féreskrifter i 24 §
skuldebrevslagen. Om intet annat bestdmts i bolagsordningen giller att
innehavaren ar legitimerad att lyfta det utdelningsbelopp som enligt bo-
lagsstimmans beslut skall betalas ut mot avlimnande av kupong med visst
nummer (eller visst artal). En kupong likstélls alltsa i ett visentligt hin-
seende med skuldebrev som ér stallt till innehavaren (jfr t.ex. 13 § forsta
stycket skuldebrevslagen), 4ven om denna likstillighet inie aktualiseras
forran bolaget i vederborlig ordning fattat beslut om utdelning av den vinst
som kupongen avser. Denna skuldebrevskaraktir uppkommer redan pa
grundval av det fattade beslutet, oavsett att utdelningen dnnu inte forfallit
till betalning eller att utdelningsbeslutet dnnu inte vunnit laga kraft. I
praktiken tillgar det bland bdrsbolagen numera pa det séittet att utdelning
far lyftas nirmaste bankdag efter dem, dd bolagsstimman faststillt hur
stor del av vinsten som skall delas ut till aktieigarna. Undantagsvis kravs
flera beslut frdn bolagets sida for att utdelning skall betalas ut, ndmligen
i de fall dir bolaget fordelar utdelningsbeloppet att forfalla till betalning
vid skilda tillfdllen under rakenskapsaret, t. ex. en del i anslutning till den
ordinarie bolagsstimman och &terstoden mot slutet av rikenskapsaret. Vid
sist angivna tillfille beslutar styrelsen pa grundval av tidigare erhallet be-
myndigande av bolagsstimman.

Det finns i 256 § skuldebrevslagen en sarskild preskriptionsregel for ut-
delningskuponger. De foérlorar sin giltighet efter tre ar raknat fran den be-
stimda forfallodagen.

Om aktiebrev utfirdats men inte kupongark, torde betriffande utdel-
ningsbelopp fa antas i huvudsak gilla detsamma som i frdga om rinta pa
16pande skuldebrev (se 21 § skuldebrevslagen). Sirskilda bestimmelser kan
emellertid vara meddelade i bolagsordningen, t. ex. att det for ritt att lyfta
utdelning krivs att aktiefigaren ar registrerad i aktieboken.
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2.6. Kupongskatt

All aktieutdelning 4r i beskattningshidnseende principiellt att jamstilla
med annan inkomst. Utdelning skall dirfor i vanlig ordning beskattas vid
den arliga taxeringen. Undantag foreskrivs i viss utstrdckning fér utdelning
som uppbirs i koncernférhallanden. I stallet for statlig inkomstskatt tas
pé utdelningen i vissa fall ut en sarskild skatt, kupongskatt. Detta giller ut-
delning pa svenska aktier till utomlands bosatta fysiska personer eller till
utldndska bolag eller till den som genom annat fing #n arv eller testa-
mente forvirvat ratt till utdelning utan att samtidigt ha férvirvat aktien.

Bestimmelser om kupongskatt dr meddelade i forordningen (1943: 44)
om kupongskatt. Skatten utgar enligt 2 § med 30 % av utdelningen. Genom
dubbelbeskattningsavtal med Aatskilliga linder har emellertid kommits
Overens att kupongskatt i vissa fall skall tas ut efter en ligre procentsats
eller helt falla bort.

Fér handlaggning av kupongskatteirenden finns ett centralt statligt or-
gan, kupongskattekontoret. Detta &r knutet till taxeringsavdelningen hos
lansstyrelsen i Stockholms l4n. Beslutande organ dr en av Kungl. Maj:t ut-
sedd ndmnd, kupongskattenidmnden.

Géngen vid utbetalning av utdelning 4r féljande. Den som presenterar
en aktiekupong for inlésen skall enligt 43 § 1 mom. taxeringsférordningen
(1956: 623) fylla i sdrskild utdelningsuppgift. Formulir 18 b (bla blankett)
anvdnds, ndr kupongskatt skall utgd. Formulidr 18 a (vit blankett) kom-
mer till anvindning, nir utdelningen skall gi fri frin kupongskatt. Ku-
ponger till bérsnoterade aktier inldses regelmissigt hos bankerna. Dessa
mottar — efter viss granskning — utdelningsuppgifterna. 18 a-uppgifterna
sinds fran banken vidare till vederbérande bolag, vanligen i samband med
bankens redovisning till bolaget av inlésta kuponger. Har 18 b-uppgift 14m-
nats, drar banken fére utbetalningen till kunden av 30 % av utdelningen i
kupongskatt. Kuponger, utdelningsuppgifter och avdragen kupongskatt
redovisas sedan till bolaget.

Aktiebolagen har att redovisa kupongskatten till kupongskattekontoret. I
princip skall bolagen redovisa (innehalla) kupongskatt for all sidan ut-
delning dir det inte kan visas att aktiedgarna inte ir skyldiga att erligga
kupongskatt. Kupongskatt skall alltsi i princip utgi, dir man inte kan
bevisa motsatsen genom att foérete formulér 18 a.

Aktiebolagen ir enligt 5 § skyldiga att betala in kupongskatt, vanligen i tva
etapper. Forsta gdngen inbelalning skall ske ar inom 30 dagar efter den dag,
nédr utdelning blev tillgéinglig for lyftning. Bolagen skall da leverera in ku-
pongskatt fér vad som bevisligen ar skattepliktigt, dvs. for utdelning dar
aktiedgarna lamnat uppgifter enligt formuldr 18 b. Andra gingen &r senast
fyra méanader efter den dag, nir utdelningen blivit tillgéinglig for lyftning.
Da maste bolagen betala kupongskatt f6r all beslutad utdelning, i den man
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man inte kan visa att kupongskatt inte skall utga. Vid bada redovisningstill-
fillena skall bolagen limna éver mottagna utdelningsuppgifter enligt 18 a
och 18 b till kupongskattekontoret.

Det dr langtifrdn sikert att samtliga kuponger och formulir kommit in
till ett aktiebolag inom fyramanadersfristen. Kommer uppgifter in senare och
visar det sig att kupongskatt inte borde ha innehéllits, far bolaget enligt 6 §
efter ansokan tillbaka for mycket levererad skatt.

Ocksa en enskild aktiedgare kan i vissa fall fa restitution. Fraga ir da
ofta om tillaimpning av dubbelbeskattningsavtal.

Restitution av kupongskatt sker i betydande omfattning. Enligt uppgift
fran kupongskattekontoret inflot under ar 1968 i sidan skatt 22,4 milj. kr.
och restituerades 8,6 milj. kr.

Utdelningsuppgifterna granskas hos kupongskattekontoret. De sénds dér-
efter via ldnsslyrelserna och de lokala skattemyndigheterna ut till taxerings-
namnderna, vilka anvinder dem som kontrolluppgifter vid den arliga taxe-
ringen.

2.7. Kapitalokning-emission

Aktiekapitalet i ett bolag kan 6kas pa tva olika siitt antingen genom kapi-
taltillskott, nyemission, eller genom oOverforing till aktiekapitalet av bespa-
rade vinstmedel, fondemission. Dessutom far enligt uttrycklig féreskrift i
100 § 2 mom. AL det belopp, med vilket virdet pa anldggningstillging skri-
vits upp, anvéndas till 6kning av aktiekapitalet genom fondemission.

I frdga om nyemission skiljer man mellan kontantemission, dvs. dir be-
talningen for de nytecknade aktierna skall erliggas i pengar, och apport-
emission, dvs. dir kapitaltillskottet utgérs av annan egendom &n pengar.

Vid kontantemission giller enligt 55 § AL i princip att férutvarande ak-
tieigare har foretridesritt till teckning av nya aktier till det antal som sva-
rar mot hans andel av det férutvarande aktiekapitalet. Motsvarande géller
enligt 64 § 1 mom. fjiarde stycket AL vid fondemission. Rétten till nyteck-
ning forfaller om den inte utnyttjas inom foreskriven tid (se 49 § foérsta
stycket 4 AL). Ritten att delta i en fondemission slocknar dédremot aldrig ut.

Bestimmelser om emission finns i 48—64 §§ AL. Beslut om emission fat-
tas av ordinarie eller extra bolagsstimma. Vid nyemission kan dock styrel-
sen besluta nyteckning under férutséttning av bolagsstimmans godkinnan-
de. Denna ordning brukar anvindas nir det ir angeliget att skyndsamt ge-
nomfoéra en kapitalokning.

Fondemission, som skall verkstéllas enligt 64 § 1 mom. forsta stycket AL,
dvs. genom overféring av besparade vinstmedel till aktiekapitalet, kan inte
beslutas férrin man pé ordinarie bolagsstimma faststéllt balansrdkningen
for foregdende rikenskapsar och fattat beslut med anledning av forelig-
gande vinst enligt balansrikningen. Normalt dr det den ordinarie stimman
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som beslutar en sddan fondemission. Men det intriffar att en extra bolags-
stimma senare under aret, dvs. efter ordinarie stimma, fattar siadant be-
slut om kapitalokning i de fall dir disponibla vinstmedel finns.

Enligt 100 § 2 mom. AL kan vid faststéllande av balansrdkning virdet pa
anldggningstillgdng skrivas upp, om det belopp med vilket uppskrivning sker
anvénds till bl. a. 6kning av aktiekapitalet genom fondemission. Beslut om
sddan okning maste fattas i samband med faststillandet av balansrikningen
dvs. pa ordinarie bolagsstimma. — I motsats till AL tillater varken FL
eller BL att fér fondemission tas i ansprak belopp med vilket anliggnings-
tillgdng skrivs upp.

2.8. Forfarandet vid ny- och fondemission

Tillvigagangssittet vid nyemission beskrivs ldmpligen med utgangspunkt
i regeln i 54 § AL om aktiebolags skyldighet att offentliggéra beslut om
nyemission. Dels skall kungorelse foras in i allménna tidningarna samt i
tidning inom den ort, dar styrelsen har sitt sdte, dels skall varje aktie-
dgare, om vars postadress bolaget utan visentlig omging eller tidsutdrikt
kan inhidmla upplysning, underrittas om beslutet.

Skyldigheten att underriita aktiefigarna skall ses mot bakgrund av att
aktiedgare forlorar sin ritt {ill nyteckning om han inte utnyttjar den inom
foreskriven tid. Skyldigheten fullgors pa det sittet att rekommenderat brev
tillslalls envar som &ar inférd som #gare till en viss aktie i aktieboken. Man
foljer siledes de data som &r inférda i boken. Eftersom langtifran alla aktie-
forvirv registreras, blir resultatet att ett betydande antal av utsdnda under-
rallelsebrev nar fdgare, som redan salt sina aktier. Breven blir ocksa ofia
obestillbara pa grund av adressuppgifternas inaktualitet.

Férutom genom att iaktta kungorelse- och underrittelseférfarandet och
eventuellt sirskilda bestimmelser om meddelanden enligt olika bolagsord-
ningar brukar boérs- och fondhandlarbolagen sprida kinnedom om beslutade
aktieemissioner genom annonsering i de stdrre dagstidningarna och i den
ekonomiska fackpressen. Det kan ocksa framhaéllas, att i-sddana bolag beslut
om kapitalokning genom nyteckning eller fondemission hér till det slags
foretagsekonomiska forhéllanden som regelbundet uppmirksammas och
kommenteras av sé&vil dags- som fackpress.

Om den foretridesratt till teckning av ny aklie, som tillkommer en aktie-
dgare, till f6ljd av emissionsvillkoren svarar endast mot en del av en ny
aktie, &r aktiedgaren berittigad erhalla s. k. teckningsrdattsbevis. Ett sadant
bevis &r oftast stéllt till innehavaren (jfr 35 § fjirde stycket AL). Mot avlam-
nande av teckningsrittsbevis till det antal som enligt emissionsvillkoren
kriavs for ratt att delta i nyteckningen, far sedan aktiedgaren eller annan som
férvarval teckningsrittsbevis verkstilla teckning. For att teckningsrittsbevis
skall utfiardas, fordras enligt 56 § AL att aktiefgaren foreter det aktiebrev,
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pa vilket ritien att delta i nyteckningen grundas. Aktiebolaget & sin sida
méste forse det gamla aktiebrevet med paskrift att teckningsrittsbevis 1im-
nats ut Genom detta forfaringssitt forhindras att foretriddesrétten till ny-
teckning, avsiktligt cller av misstag, utnyttjas flera ginger under emissions-
tiden. Likasa kan den som efter éverlatelse eller pantsittning far aktiebrevet
i sin besitining genast se om det utnyttjats i en viss emission. Ocksa i sada-
na fall dir foretridesritten for en tidigare aktie avser teckning av en eller
flera nya aktier, brukar teckningsrittsbevis utfirdas foér att férenkla Sver-
latelse av teckningsritten. Paskrift enligt 56 § AL verkstills i fraga om ak-
tier, som ir spridda bland allménheten, genom att varje aktiebrev asitts en
stimpel som utvisar att teckningsritten blivit utnytijad. Denna pastiamp-
ling gors vanligen av den bank, it vilken bolaget uppdragit att ombesérja
emissionen.

Efter verkstilld teckning av en eller flera nya aktier fir tecknaren ett pa
hans namn utférdat teckningsbevis (se 35 § andra stycket AL). Erlagd betal-
ning kvitteras pa beviset. Nir de nya aktierna blivit tryckta, i fraga om bérs-
noterade aktier vanligen ca elt halvar efter teckningstidens utging, limnas
de ut till aktieigarna mot avlimnande av teckningsbevis.

For genomférandet av fondemission giller i stort selt enligt 64 § AL sam-
ma regler som de vilka avser nyemission. Skiljaktigheterna ir i huvudsak
féljande.

Nagon skyldighet att genom sérskilda meddelanden till aktieiigarna un-
derritta dem om forestdende fondemission finns inte. Det dr emellertid van-
ligt att s& sker. Denna skillnad beror pé att en aktiedgares ritt att delta i en
fondemission aldrig preskriberas. Ritten kan alltsa géras gillande dven lang
tid efter det att fondemissionen blivit beslutad.

Reglerna om aktiebrevets foreteende och forseende med paskrift aterfinns
for fondemissionsfallet i 64 § 2 mom. fjirde stycket AL. De delbevis som
darvid utfdrdas och som vanligen stélls till innehavaren utgor en motsvarig-
het till teckningsriittsbevisen (se 64 § 1 mom. fjirde stycket jimfort med
35 § fjarde stycket). — Teckningsritisbevis och delbevis kommer i fortsitt-
ningen att gemensamt benéimnas emissionsbevis.

AL har inle i anslutning till reglerna om fondemission skapat nagon vér-
dehandling motsvarande teckningsbevis. Man har déirfér i praktiken kon-
struerat ett sirskilt bevis pd fondaktier med samma praktiska funktion
som teckningsbevis.

Samtliga nu angivna slag av virdehandlingar, som ges ut i samband med
ny- eller fondemission, dr &verlatbara och omsitts i fondhandeln.

2.9. Dodning och utbhyte av aktiebrev m. m.

Aktiebrev som torstorts eller annars forkommit kan dédas genom beslut
av domstol enligt lagen (1927:85) om dodande av forkommen handling.
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Till handlingar som kan dédas enligt denna lag hor ocksa teckningsbevis,
delbevis och bevis pa fondaktier. Dédande av teckningsrittsbevis dr i prak-
tiken meningsldst, endr sadana bevis har sin giltighetstid begrinsad till den
period av oftast ca sex veckor, under vilken foretradesritt att teckna nya
aktier skall utévas.

Till de dodningsbara handlingarna hor enligt lagen ocksa utdelnings-
kuponger. T 25 § andra stycket skuldebrevslagen anvisas dock ett enklare
forfarande, varigenom den som férlorat en kupong kan bevara sin ritt.
Denne skall fére utgangen av kupongens tredriga giltighetstid hos aktie-
bolaget anmaila forlusten och blir sedan betalningsberittigad, nir nimnda
tid forflutit utan att nagon annan féretett kupongen. De allminna reglerna
i 1927 ars lag blir pa grund av kostnaderna fér dédningsforfarandet i prak-
liken oftast inte anvindbara. Bestimmelsen i skuldebrevslagen ir & andra
sidan betungande fér stérre bolag med manga aktiedgare. Flertalet stora
bolag har ndmligen numera upphort att sortera inlosta kuponger.

AL saknar regler om ritt fér aktiedgare att i andra fall 4n i samband
med dodning byta ut dldre aktiebrev mot nya men férutsitter dock att sa-
dant utbyte kan dga rum (se 38 § andra stycket).

2.10. Aktier som noteras pa fondborsen eller pa fondhandlareféreningens
lista

Vid arsskiftet 1969/70 fanns det drygt 91 000 bestdende aktiebolag inre-
gistrerade hos patent- och registreringsverket. Av dessa bolag driver en del
inte nagon verksambhet.

P4 den svenska aktiemarknaden finns som redan angetts under 2.1. tva
institutioner for forsiljning och notering av aktier, ndmligen Slockholms
fondbors och Svenska fondhandlareféreningen. Fondborsen har en halvoffi-
ciell slalining. Dess verksamhet regleras i forfattning och star under till-
syn av bankinspektionen. Fondhandlareféreningen ir en yrkesorganisation
av fondkommissionérer,

Forutsitiningarna for inregistrering av aktier pa fondborsen anges i bors-
ordningen. Bl a. krivs att aktiebolaget har elt aktiekapital pa minst 5 milj.
kr. och att aktierna har en viss spridning. Vid 1969 irs utgang hade 108
bolag sina aktier inregistrerade pa fondbdrsen. Det sammanlagda nominella
aktiekapitalet pid de bérsnoterade aktiernma utgjorde vid samma tidpunkt
ca 10 miljarder kr. och kursvardet ca 30 miljarder kr.

I detta sammanhang skall beréras den betydelse ett aktiebolags storlek
kan ha i vissa hénseenden. 1 princip giller AL i sin helhet fér alla bolag
oavsett deras storlek. I nigra fi avseenden har dock i denna lag forts in
kriterier som har avseende pa bolags varierande storlek. Ett av dessa ater-
finns i 77 § forsta stycket, som foreskriver att styrelsen skall besta av minst
tre ledamaoter, om aktiekapitalet eller maximikapitalet enligt bolagsordning-



28 Kungl. Maj:ts proposition nr 99 dar 1970

en Jverstiger 500 000 kr. I bolag av sadan storlek skall aven enligt 105 §
forsta stycket antalet revisorer vara minst tva. Ett annat kriterium utgors
av stadgandet om revisors kvalifikationer. Det foreskrivs i 107 § 1 mom.
andra stycket alt om aktiekapitalet eller maximikapitalet enligt bolagsord-
ningen uppgar till 2 milj. kr. eller mer eller om bolagets aktier eller av bo-
laget utgivna obligationer noteras pa svensk fondbérs, skall minst en av
bolagets revisorer vara auktoriserad revisor.

Forutsidttningarna for att aktiebolag skall fa sina aktier noterade pa fond-
handlareféreningens lista ar inte faststidllda. Préovningen ar fri men i praxis
tar man numera hiansyn till de principer som giller for inregistrering pa
fondborsen. Pa listan noteras f.n. aktier i ett fyrtiotal svenska bolag. Det
storsta av dem har ett aktiekapital pa 100 milj. kr. och del minsta pA mind-
re 4n 2 milj. kr. Det sammanlagda nominella aktiekapitalet pa de nolerade
akiierna utgjorde vid 1969 ars utgang 0,75 miljarder kr. och kursvirdet ca
1,3 miljarder kr.

2.11. Regler av sidrskild betydelse for fondhandeln

Bestimmelser som ror forhallandet mellan kdpare och siljare av fond-
papper — bl. a. aktiebrev och emissionsbevis — ér intagna i lagen (1905:
38) om kop och byte av 16s egendom (képlagen), lagen (1914:45) om
kommission, handelsagentur och handelsresande (kommissionslagen), la-
gen (1919: 240) om fondkommissionsrérelse och fondbérsverksamhet (fond-
kommissionslagen) samt i borsordningen och med stéd av denna utfirdade
ordningsregler for Stockholms fondbors.

Enligt 1 § koplagen blir denna lag tillamplig pa aktiekép, om inie annat
ar uttryckligen 6verenskommet mellan kontrahenterna eller annars far an-
ses avtalat eller ock féljer av handelsbruk eller annan sedvinja. I 19 § an-
ges, att kop av aktie skall anses omfatta den utdelning, som vid képet dnnu
inte forfallit till betalning, s4 ock den ritt till teckning av ny aklie, som
atfoljer eller kan komma att atfolja aktien. Denna paragraf reglerar dir-
emot inte hur en med aktien foljande ritt till deltagande i fondemission
skall behandlas. Det har dock allmint antagits att frigan om hanférande
av en sadan rétt till endera parten bér bedémas analogt med fragan om be-
handlingen av teckningsriatt. Mot bakgrunden av sistnidmnda féreskrift i
koplagen har i 9 § ordningsreglerna fér Stockholms fondbérs tagils in ett
stadgande om att noterade kurser pi aktier omfattar, dir inte annat {till-
kidnnagetts av uppropsledaren fére noteringstillfillet, den utdelning som vid
avslutet 4nnu inte férfallit till betalning samt den ratt till teckning av ny
aktie eller del i fondemission som vid avslutet atféljer eller kan komma att
alfélja noterad aktie. Med stdd av denna bestimmelse har numera den fasta
praxis utvecklats, att aktie noteras “utan kupong” fr.o. m. férsta birsdag
efter bolagsstimman samt utan virdet av teckningsriatt resp. fondandel
fr. 0. m. den dag avstimplingsférfarandet for deltagande i emissionen lar
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sin bérjan. Nu redovisade borspraxis har silunda {6r de aktieaffiarer som
avslutas i enlighet med den kommit att supplera 19 § koplagen.

I kommissionslagen regleras férhallandet mellan den som atagit sig upp-
drag att fér annans rdkning men i eget namn forsélja eller kopa in varor,
viardepapper eller annan 16s egendom (kommissiondr) och den for vars
riakning forsiljningen eller inkdpet skall ske (kommittent). Foreskrifterna
i lagen 4r med visst undantag av samma dispositiva typ som koplagen.
Tvingande regler ges diremot i fondkommissionslagen. Denna lag utgor en
siarskild pabyggnad av kommissionslagen fér den yrkesmissiga kommis-
sionshandeln med fondpapper, dvs. aktier, emissionsbevis och obligatio-
ner, och reglerar nirmare férutsittningarna fér sadan handel. Vidare kan
namnas lagen (1919: 242) med vissa bestimmelser om ratt att férfoga éver
annan tillhériga fondpapper, i vilken bl. a. ges speciella formféreskrifter for
forfogande nir fondpapper innehas av panthavare eller kommissionir.

Kungl. Maj:t skall enligt 27 § fondkommissionslagen faststilla en bors-
ordning med giltighetstid av langst tio ar. Nuvarande bérsordning giller till
utgangen av ar 1979. I 29 § borsordningen anges bl. a. ait endast kontant-
affirer ar tilldtna pa borsen. Enligt 31 § 4r den vid bérsaffirer medgivna
leveransfristen si bestimd, att uppgérelse skall ske fére banktidens utgang
andra borsdagen efter den néir avtalet triaffats; dock far siljare fullgora av-
talet fore banktidens utgang pa tredje borsdagen.

For fullstandighetens skull bor nimnas, att aktier omsitts ocksa utanfor
Stockholms fondbérs. Nagot borstvang finns ndmligen inte i Sverige. Till
viss del ombesérjs dessa affiarer av de yrkesmissiga kommissionirerna
(fondkommissionfdrerna) — affarsbanker och miéklarfirmor. Darjamte fore-
kommer att aktietransaktioner avtalas direkt mellan kontrahenterna (t. ex.
forvallningsaktiebolag). Jamférelse mellan borsstatistiken och den av bank-
inspektionen érligen i dess statistik publicerade berdkningen av virdet pa
samtliga i landet omsatta aktier brukar ge vid handen att bérsomséattningen
uppgér till ca 40 9% av den totala omsittningen.

3. Brister i nuvarande aktiebrevs- och aktiebokssystem

Fran olika hall har patalats vissa brister som anses vidldda nuvarande
system med aktiebrev och aktiebok. Bristerna kan sittas i direkt samband
med de rittsregler och den praxis for vilka en redogdrelse ldimnats under 2.
Kritiken har sirskilt koncentrerats pa den ineffektiva distributionen av ut-
delning och emissionsbevis, den stelbenta indelningen av aktiebreven i vissa
standardvaldrer samt den bristande information om aktieigarférhallanden
som aktieboken limnar. Bristerna ir nirmare belysta i betdnkandet (SOU
1968: 59 s. 46—49). I detta sammanhang skall ndimnas fdljande.

Nuvarande typ av aktiebrev med dirtill hérande kuponger forkroppsligar
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aktiedgarens samtliga ekonomiska réttigheter. Virdepapperet betecknas som
bérare av rittigheterna. Med denna konstruktion féljer att man vid hante-
ring av aktiebrev och kuponger ir hénvisad till metoder, som kriver indivi-
duell behandling och redovisning av varje sirskilt dokument som #4garen har
att forete i anslutning till ndgon transaktion. Detta férhallande i férening
med den omfattande och starkt vixande volymen av aktiebrev och kuponger
— ca 22 milj. aktiebrev och lika manga kupongark i bdrsbolagen — har
fatt till foljd att kostnaderna for hantering av sddana virdepapper blivit syn-
nerligen héga och att de fortsatter att stiga kraftigt.

4. Fondborsutredningen

I syfte att avhjélpa patalade brister i nuvarande system lidgger utredningen
fram forslag till nya regler for aktiebrev och aktiebok. Avsikten med for-
slaget ir frimst att férenkla aktiebolagens och bankernas arbete med utdel-
ningsbetalning och aktieemissioner samt att majliggora overgang till auto-
matisk databehandling (ADB) vid férande av aktiebok. De nya reglerna av-
ses skola utgora ett alternativ till motsvarande bestimmelser i AL.

4.1. Huvuddragen av ett nytt aktiebrevs- och aktiebokssystem

Som kommer att framgé av det foljande bygger utredningens forslag pa
en reform av de legala foreskrifterna om aktieigarregistrering. Aktiebrevet
ir kvar som bevis om andel i ett bolag medan behovet av kuponger faller
bort. Utredningen har emellertid 6vervégt ocksé en annan 16sning, nimligen
ett virdepapperslost system dér nagra aktiebrev inte utfirdas. Ett sadant
system kan utformas efter férebild av checkrikning och postgirokonto. For
varje aktieigare for bolaget ett sirskilt konto, som utvisar omfattningen av
deldgarskapet. Utredningen avvisar dock en sd radikal 16sning av féljande
skil. Det ar svart att f4 en klar uppfattning om systemets praktiska konse-
kvenser for den svenska virdepappersmarknaden ur bade nationell och in-
ternationell synvinkel. Andra industrilinder med ojamforligt stérre virde-
pappersmarknader dn den svenska har hittills inte gatt 6ver till ett sddant
system. Risken for att den svenska kapitalmarknaden skulle bli isolerad ar
pataglig.

Det forslag utredningen lidgger fram innebér i stort ett bibehallande av
principen att aktiebrevet skall vara birare av de rittigheter som tillkommer
dess behoriga innehavare. Fran denna princip goér utredningen avsteg i tvé
viktiga avseenden, nidmligen betriaffande ritten till utdelning och i fraga om
ritten att f& ut emissionsbevis och brev pa ny aktie vid fondemission (i
fortsidttningen ndmns som regel inte sddant brev vid sidan av emissions-
bevis). I bdda dessa avseenden skall registrering hos aktiebolaget utgéra for-
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utséttning for rittighetsutévandet. Detta innebir saledes att t. ex. vinst skall
betalas, inte som i regel nu mot kupong, utan till den som ir registrerad som
dgare. Ritten att bli registrerad skall emellertid vila pa oféréindrade virde-
pappersrittsliga principer. Det dr siledes den som i vederbérlig ordning
styrkt dganderitt till aktie som skall registreras.

Registrering av aktiefigare skall liksom nu goras i aktieboken. Denna be-
haller karaktiren av obligatoriskt och for allménheten tillgingligt register
over aktiedigarna. For att underliitta distributionen av utdelningsbelopp och
emissionsbevis foreslar utredningen dock viktiga éindringar i gillande regler.
I stallet for registrering i nummerfsljd av de aktier bolaget gett ul trider
registrering i alfabetisk ordning av de rittssubjekt som forvirvat ratt till
aktierna. Aktieboken skall salunda ta upp aktiedgarna i alfabetisk ordning.
I anslutning till aktieboken skall foras ett register i 16pande nummerféljd
over utfirdade aktiebrev. Aktieboken skall fortfarande tjdnstgéra som un-
derlag for réstlingden vid bolagsstimma.

Utredningen tar i sitt forslag inte upp ndgon straffrittslig pafoljd for
underlétenhet att anmila forvirv av aktie fér registrering. I sammanhanget
erinras om att den civilrittsliga paféljden av utebliven registrering ér ytterst
allvarlig for aktiedigaren. Han kan i si fall varken fa utdelning eller emis-
sionsbevis eller utdva rostritt. Utredningen utgar darfér fran att registre-
ring i aktieboken enligt den féreslagna ordningen i vanliga fall kommer att
begiras i omedelbar anslutning till aktieférviirvet. Undantag kan dock tin-
kas forekomma. Det kan sdlunda i ett affirsavtal rérande aktier vara ett led
i 6verenskommelsen att kiparen genom att viss tid dréja med registreringen
skall géra det mdjligt for siljaren att fa nirmast férfallande utdelning eller
alt della i en aviserad kapitaldkning. Normalt sett torde elt sadant avtal f6r-
anleda motsvarande avdrag fran den kopeskilling som skall erliggas.

En alfabetisk aktiefigarférteckning som grund fér utbetalning m. m. med-
for vissa konsekvenser. Fransett de fordelar som otvivelaktigt kan uppnas
i tekniskt hiéinseende pekar utredningen pa mojligheterna att tillgodose
framstillda dnskemal om forbittrad Gverblick Gver fgarna i ett aktiebolag.
Vidare skapas forutsittningar fér kontakt mellan enskilda aktiedgare. Ut-
redningen betonar, att forslaget medfér en faktisk forindring i allménhetens
mojligheter att anviinda aktieboken som upplysningskilla angiende det ak-
tuella aktiedigandet i de stora bolagen. Den information som man kan fa ur
en aktiebok med den féreslagna ordningen blir av en helt annan aktualitet
och 6verskadlighet &n vad dagens aktiebok kan ge. Betydelsen av en sadan
férdndring har ett visst samband med andra fragor som ingar i utredningens
uppdrag. Utredningen avser dérmed dess uppgift att éverviga limpliga at-
garder for att forbéitira allminhetens mdjlighet till insyn i bolagens for-
hallanden. Detta berér 4ven #garférhallanden och aktiebokens betydelse
som informationskilla. Utredningen ir emellertid inte nu beredd att ta
stillning till dessa informationsfragor utan #mnar dterkomma till dem i ett
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senare sammanhang. Mot denna bakgrund stiller utredningen frigan om
det kan anses mota nigra betdnkligheter att — av rent tekniska skdl —
skapa ett system som far den praktiska effekten att dven personer som har
sm4 aktieposter och som inte onskar ta del i bolagets forvaltning genom att
utdva rostriatt far sina aktieinnehav bragta till offentligheten genom en for
envar tillgidnglig aktiebok. Utredningen har dock svart att uppfatta forslaget
som nigon krinkning av enskildas intressen. I nuvarande samhéllsmiljo i
Sverige star dnda en stor mingd information till buds om enskildas ekono-
miska forhallanden. Man kan visserligen siga att den enskilde borde ha
samma riitt till sekretesskyddad kapitalplacering niir det giller aktieinnehav
som nir det géller tillgodohavanden pa bankrikning. Den senare formen av
kapitalplacering skyddas av bestimmelser i BL. om banksekretess. Men den
enskildes sekretesskydd i fraga om kapitalplaceringar ir inte utan visentliga
undantag. Betriffande upplysningar om aktiefigandet pekar utredningen pa
forhallandel efter en emission, nir man hos registreringsmyndigheten kan
ta del av en forteckning 6ver de akliedgare som tecknat och erhallit de nya
aktierna. Andra exempel, som inte p4 samma sitt dr begrinsade till nagot
ensiaka tillfille, utgor fastighetsboken samt bilregistret.

Utredningen kommer in pé vissa problem i samband med pantsittning av
aktier och understryker dirvid, att dess forslag inte innebidr nigon éndring
av gillande pantrittsliga regler. Aktiebrev maste sdlunda ocksi i fortsitt-
ningen vid beldning limnas over i langivarens besittning eller meddelande
limnas till den som férvarar brevet. Men aktiebolaget har att vid vinstutdel-
ning och utsiindande av emissionsbevis félja aktiebokens uppgifter om aktie-
dgarna. Detta skulle medféra en forsvagning av aktiernas stillning som kre-
ditobjekt, om det inte fanns ndgot sétt att vid fall av pantsitining styra ut-
delningsbelopp och emissionsbevis till panthavaren i stéllet for aktieigaren.
Motsvarande problem uppstér, ndr aktieigare deponerat sina aktier hos
nagon som #tagit sig att forvalta dem for 4dgarens rikning med rétt for for-
valtaren att bl. a. lyfta utdelning. Utredningen 16ser dessa problem pa f6l-
jande siitt. Den som innehar pantritt eller férvaltningsuppdrag medférande
ritt att ocksa lyfta utdelning och motta emissionshevis kan genom att an-
mila sig hos bolaget dirigera om betalningar och bevis till sig. Férutsitt-
ning for en siddan omdirigering ir dock att dgaren &r registrerad i aktie-
boken. Vid anmailan till bolaget skall fogas skriftligt bevis utvisande pant-
havarens/uppdragstagarens ritt i forevarande avseenden. Det bolag som far
motta anmiilningen blir & sin sida skyldigt notera densamma och att ratta
sig efter den vid utdelningsbetalning och utséindande av emissionsbevis. An-
teckningar om pantupplételse eller deposition skall av bolaget foras i en sar-
skild, fran aktieboken fristdende forteckning.

Aven utan siirskilda regler om aktiebolags skyldigheter med anledning av
pantsittning och deposition av aktier har utredningen den uppfattningen
atl forhallandena mellan aktiedigare, panthavare och uppdragstagaren, a
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ena sidan, och bolag, & den andra, sannolikt skulle till foljd av allminuna
réattsregler bli att behandla pa siti som foreslagits. Principen méaste namli-
gen vara att bolag skall vara skyldigt att notera och ritta sig efler in-
gangna meddelanden om sadana rittshandlingar. Bade pantsittning och de-
position av aktier férekommer emellertid s ofta i det praktiska livet, att ut-
redningen anser det limpligt att pa sitt som fdreslagits klarligga behand-
lingen av dessa fall, dir aktiedgare pa ett speciellt sétt disponerat éver sin
dganderatt.

Forteckningen ir inte en handling som i likhet med aktieboken skall
hallas tillgénglig for envar pa begiiran. Inféring i den paverkar namligen
endast ekonomiska rattigheter — inte behérighet att utdva réstratt. I den
man aktiebolag av registreringstekniska skal skulle finna lampligt att fora
férteckningen i anslutning till aktieboken, bor bolaget alltsa tillse, att dess
innehdll vid externa férfragningar inte gérs tillgingligt tillsammans med
uppgifter som tas fram ur aktieboken.

Aktieboken skall, som redan antytts, enligt uiredningens forslag utgora
grundval for vinstutbetalning m. m. Utredningen anser darfér att det maste
finnas rittsregler, enligt vilka aktiebolag kan forlita sig pa innehallet i ak-
tieboken. Bolaget bor silunda genom att félja aktiedgarforteckningen i
aktieboken med befriande verkan fa fullgéra sina forpliktelser mot aktie-
agarna. Dessa & sin sida maste kunna rikna med att registrering i aktiebo-
ken ar tillfyllest for att de skall fa utdelningsbelopp m. m. Detta leder till att
ratisverkningarna av inféring i aktieboken maste vara klart preciserade i
lag. Utredningen foreslar regler som innebdr, att de som ir inforda i aktie-
boken blir behériga att fran bolaget bekomma utdelningsbelopp och emis-
sionsbevis och att bolaget far ritt att utga fran detta férhallande. Forutsitt-
ning &r dock att bolaget ar i god tro, dvs. varken vetat eller haft skalig
anledning misstédnka att det i sjélva verket férhéll sig pa annat sitt an vad
som framgick av aktieboken. Vad som nu sagts avser ocksa den siirskilda
forteckningen Gver uppdragstagare m.fl. Utredningen understryker att i
denna presumtionsregel ligger den juridiskt sett avgorande nyheten pa det
aktiebolagsrattsliga omradet som dess forslag innehaller.

Aktieboken och forteckningen tilliggs alltsa i forslaget nar det galler ut-
delning m. m. en viss rittsverkan. Utredningen finner att denna riittsverkan
maéste knytas till en viss dag, avstimningsdagen. Denna dag, som skall vara
angiven i aktiebolagets beslut om utdelning eller kapitalokning, har bolaget
att genomga (stimma av) aktieboken och forteckningen for faststillande av
vilka som ir inférda i dessa register. Enligt foérslaget skall avstimningsda-
gen vidare vara utgingspunkten for den treariga preskriptionen i de fall,
dir utdelningsanvisningen visar sig vara obestillbar. Avstimningsdagen
blir ocksa — om inte rittsférhallandena genom avial normerats pa annat
satt — avgorande vid tillimpningen av bestimmelsen i 19 § képlagen om
ratten till utdelning och till teckning av ny aktie vid kép.

2 Bihang till riksdagens protokoll 1970. 1 saml. Nr 99
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Med st6d av AL synes det inte vara mdojligt att fora aktieboken uteslutan-
de med hjalp av ADB. Didremot kan naturligtvis ett aktiebolag — med ett
visst dubbelarbete som f61jd — anvinda ADB som ett hjilpmedel vid sidan
av den ordinarie aktieboken. Utredningen féreslar nu att ADB skall f4 till-
Iimpas vid aktiebokens forande och betecknar denna nyhet som en av {or-
slagets viktigaste rationaliseringsmoéjligheter. Registreringen goérs vid ADB
p4 magnetband eller pa nagot annat registreringsmedium. De uppgifter som
skall matas in i datamaskinen och registreras pid magnetband eller andra
minnesorgan maste dirvid oversittas fran visuell text till maskinsprak och
vid utmatningen ur maskinen tillbaka till klartext. Utredningen har den
principiella standpunkten, att bolag ir skyldigt att forete utskrift i klarlext
av aktieboken i den omfatining som nigon begir. Denna allminna instéll-
ning har lett till forslag om att aktieboken i sin helhet skall géras lédsbar och
tillginglig minst en gang i kvartalet och sjilvklart vid varje bolagsstimma.
AllméAnheten skall kostnadsfritt kunna fa del av den senaste utskrifien av
aktieboken. Mot ersittning fér bolagets kostnader kan déirjdmte den som si
onskar fa upplysningar ur aktieboken utskrivna avseende ocksa andra tid-
punkter dn de nyss nimnda.

Aven betriffande aktiebreven foreslar utredningen i rationaliseringssyfte
vissa nya regler. Den viktigaste nyheten ar att aktiebrevet — i anknytning
till det andrade registreringsférfarandet — i normalfallet kommer att bli ett
enhetsbrev. Detta innebdir, att varje aktiedgare i princip fir endast ett brev
pa hela sitt innehav av aktier av samma slag i ett och samma bolag. Denna
nyhet far dock inte karaktir av obligatorium utan varje aktiedgare skall
fortfarande ha mojlighet att, om behov foreligger, dela upp sitt aktieinne-
hav pa flera brev. Systemet, som avser att mdjliggéra anvindandet av data-
teknik, forutsatter i flertalet fall att nya brev skall utfirdas i anslutning till
overlatelsen. Den nye aktiedigaren far saledes ett nytt aktiebrev avseende
hans férviarv. Han skall kunna begara att fa lidigare utfirdade brev, som
han #ger, lagda samman med nyforvirvet till ett enda brev. Forvarvarens
namn skall inte behéva sittas ut i overlatelsemeningen pa det gamla aktie-
brevet i de fall, dir detta silunda skall bytas ut. Bolag fir enligt forslaget
ritt att byta ut aktiebrev i samband med att dndrade férhéallanden betraf-
fande en aktiefigares innehav skall antecknas i aktieboken. A andra sidan
aliggs bolag att pa aktiedgares begéran gora uppdelning eller utbyte i
ovrigt av aktiebrev.

For aktiebolag som tillimpar det nya systemet tar utredningen bort moj-
ligheten att stélla ut innehavarbrev. Aktiebrevet skall alltsa alltid vara stallt
till viss man. Utredningen anser att institutet innehavarbrev saknar storre
praktisk betydelse. Dessutom kan vid distribution av utdelningsbelopp och
emissionsbevis i det nya systemet forekomsten av innehavarbrev vara dgnad
att skapa missforstind.
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4.2. Forvaltarregistrering

Till grund for den foreslagna reformeringen av aktieboken ligger princi-
pen att i aktieboken skall foras in endast den som verkligen ar fgare till
aktien. Fér att mdjliggéra att utdelning och emissionsbevis vid deposition
eller pantsittning av aktier skall kunna ga till uppdragstagaren resp. pant-
havaren foreslar utredningen som redan angetts att fven sidan person skall
kunna registreras i en sirskild férteckning. I dessa fall maste skrifiligt upp-
drag fran den hos bolaget registrerade aktieigaren kunna aberopas. Nar det
giller forvaltningsuppdrag gor utredningen ett avsteg fran nyssniamnda
princip. Av hénsyn till forhallandena i de frimmande linder dir svenska
aktier har en marknad foreslar utredningen, att bolag undantagsvis efter
sarskilt tillstind skall kunna medges ratt att i aktieboken fora in en upp-
dragstagare, som kan dberopa innehavet av aktiebrevet, utan att den verk-
lige dgarens namn blir ként fér bolaget. Ett sddant férfarande kallas i fort-
sattningen férvaltarregistrering.

Forvaltarregistrering utgoér en motsvarighet till den undantagsregel i 3 §
fjarde stycket AL som gor det mojligt for aktiebolag att efter sarskilt till-
stand utférda aktiebrev stillt till innehavaren ocks4 i ett system som bygger
pa aktiebrev till viss man.

Utmérkande fér ett undantagsfall av nu skisserad typ blir, att en upp-
dragstagare skall kunna anteckna sig hos aktiebolaget fér erhallande av ut-
delningar och emissionsbevis utan att han dirvid nédgas styrka sin behorig-
het genom féreteende av nigon av den inregistrerade aktieigaren foér inda-
mélet utfardad handling. Enbart innehavet av ett aktiebrev (med indossa-
ment) far anses vara tillricklig legitimation for utévandet av férvaltnings-
uppdraget. Den verklige aktieigaren kommer i ett sadant fall att fi sina
ekonomiska réttigheter bevakade genom uppdragstagaren, medan rétten att
rosta pd bolagsstimma 4 andra sidan inte kan utévas av nagondera. En-
dast den verklige 4garen som registrerat sig i aktieboken ir nimligen rost-
berédttigad. Om aktiedgaren ir intresserad av att utdva sin rostratt, maste
han aterkalla forvaltningsuppdraget och lata registrera sig i aktieboken
som &gare. P4 s sétt vinner han legitimation for deltagande i bolagsstam-
man.

Genom att det &r i aktieboken som den nu ifragavarande inféringen skall
ske, blir denna bok en komplett forteckning Gver savil vanliga dgarforhal-
landen medférande rostritt som forvaltningsuppdrag vilka innebér att na-
gon rostratt inte kan utévas. Tillstind skall enligt forslaget sékas av bolaget
hos Kungl. Maj:t eller hos dartill sirskilt férordnad myndighet.

Utredningen berdr ocksé férutsittningarna for tillstand och framhaller fl-
jande. Det ligger i sakens natur att dispens knappast kan komma i fraga for
andra in de storre svenska aktiebolag som har en utlandsmarknad av viss
omfattning for sina aktier. Det kan ocksa visa sig lampligt att knyta vissa
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villkor vid en dispens, exempelvis i syfie att forebygga skatteflykt. Ett sa-
dant villkor kan t. ex. vara att bolaget far forbinda sig att till skattemyndig-
het komma in med uppgifter om den verklige dgaren i de fall dir denne ar
skattskyldig i Sverige for inkomst eller férmoégenhet. Dessutom kan dispen-
sen begrinsas till fria aktier eller endast viss serie av sddana aktier.

P4 manga av de utlindska aktiemarknader didr svenska aktier ar repre-
senterade dr det brukligt, att aktiefigare anfortror férvaltningen av aktierna
at bank eller annan institution, som vid utévandet av férvaltningsfunktio-
nerna inte utat redovisar aktieinnehavet som tillkommande viss individuell
person. En éversikt over aktiesystemet i vissa frimmande linder och dar
forekommande foérvaltarregstrering finns intagen i betdnkandet (SOU 1968:
59 s. 96—108).

4.3. Tiliimpningsomradet f6r det nya aktiebrevs- och aktiebokssystemet

Utredningens principiella standpunkt ar att det nya systemet for aktie-
brev och aktiebok skall frivilligt kunna tilldmpas av varje aktiebolag. For-
utsiittningen ir att bolagsordningen innehéller féreskrift om detta. For bors-
bolagen féreslar utredningen dock att tillimpningen av det nya systemet blir
obligatorisk. Motivet for obligatorium ir niirmast att det ger enhetlighet och
stadga at den organiserade aktiehandeln. Aven allmiinna rittssikerhets- och
effektivitetsskil Aberopas. Syftet med obligatorium uppnar utredningen ge-
nom att foresla en dndring av bdrsordningen s& att det for inregistrering av
aktier pa borsen krivs att bolaget gjort det nya systemet tillimpligt for sin
del. Fér nuvarande borsbolag blir det en dvergangsperiod pa fem ar.

Det bor understrykas att enligt forslaget dr aktiebolag som gatt over till
det nya systemet inte av den anledningen skyldigt att foéra aktieboken med
hjilp av ADB. En konsekvens hiirav dr att det foreslagna obligatoriet inte i
och for sig innebér att aktiehoken skall féras med ADB.

Genom en sirskild bestimmelse i borsordningen foéreslar utredningen, att
borsstyrelsen dessutom skall f& kompetens att medge undantag fran nyss-
niamnda villkor for inregistrering av aktier pa bérsen. P& grundval av denna
dispensméjlighet kan undantagsvis bolag, som trots sin karaktir av bors-
bolag har jimférelsevis litet aktiekapital eller i 6vrigt liten spridning av sina
aktier pa4 marknaden, efter borsstyrelsens provning fa tillimpa det traditio-
nella systemet. Dispensmdjligheten far tillsammans med den femariga over-
gangstiden den verkan, att omstillningen fran det dldre till det nya systemet
bor kunna genomforas pa ett smidigt sétt.

4.4. Centralisering av arbetet med aktieboken; virdepapperscentral

Ansvaret for forande av aktiebok, verkstillande av omregistreringar i den
samt utsindande av utdelningsbelopp och emissionsbevis skall enligt utred-
ningen liksom f. n. avila varje sirskilt aktiebolag. Genom att uppenbara eko-
nomiska foérdelar foreligger med en stordrift inom aktiehanteringen riknar
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utredningen med en 6nskan hos néringslivet att organisera foretag som spe-
cialiserar sig p& Gvertagandet av nu avsedda arbetsuppgifter. Bankforeningen
har for utredningen gjort klart att det fran teknisk synpunkt inte forelig-
ger hinder mot bildandet av ett fér bankerna gemensamt organ, en virde-
papperscentral (VPC). I bankféreningens regi pagar f. n. férberedelsearbete
fér bildandet av en VPC. Ocksa sparbanksviisendet och jordbrukskasserdrel-
sen har anslutit sig till kretsen av intressenter i den VPC som affirsbanker-
na diskuterar.

VPC kan enligt utredningen vara ett specialorgan med uppgift att fran
bérsbolagen och med dem jdmférliga bolag motta uppdrag att féra aktiebok,
utfidrda aktiebrev och emissionsbevis samt distribuera sidana handlingar
avensom utdelningsbelopp och meddelanden. Utredningen anser, att vissa
administrativa bestammelser bor ges, hur en stordrift av det nu diskuterade
slaget skall organiseras. Det maste niimligen i allminhetens intresse stillas
mycket héga krav, sirskilt fran sikerhets- och kontrollsynpunkter, pa ett
organ av den typ det hir kan bli fraga om. Garantier for att sidana krav till-
godoses kan limpligen ske genom att verksamheten gors beroende av ett
auktorisationsforfarande. Auktorisation bér ges av Kungl. Maj:t. Vidare bor
elt sadant organ std under fortlépande tillsyn av bankinspeklionen. Den
lampligaste formen for en VPC anger utredningen vara ett sjialvstandigt ak-
tiebolag eller ekonomisk forening.

Utredningen diskuterar dven mdéjligheten av direkt stallig medverkan i en
VPC. Sikerhets- och kontrollsynpunkter kan tiligodoses genom auktorisa-
tion och tillsyn, varfor ett direkt statligt medansvar fér driften av en VPC
inte ter sig nodvindigt pa dessa grunder. Bland sidana skil i ovrigt som
skulle kunna foéreligga for en statlig medverkan néimner utredningen framst
mojligheterna att utnyttja ett siddant organ for likartade uppgifter ulanfér
sjélva aktiehanteringsverksamheten. Det ligger niira till hands alt tinka pa
obligationsomradet, pa vilket staten och vissa emittenter av offentligrattslig
karaktdr spelar en dominerande roll som lantagare. De tekniska problem
pa obligationsmarknaden som skulle kunna l3sas med hjidlp av en VPC
ror dock inte i frimsta rummet den statliga sektorn utan de delar av obliga-
tionsmarknaden for vilka méjlighet till inskrivning av obligationerna hos
lantagarna saknas, dvs. kommun- och industrilinesektorerna. Enligt vad
utredningen erfarit torde obligationsteknikkommittén inte heller komma att
foresla att staten, i varje fall under den nirmaste framiiden, skulle f6r sin
obligationsverksamhet ansluta sig till en VPC; kommittén kan & andra sidan
val komma att rekommendera att kommuner och industriféretag gér detta.
Vid dessa férhallanden anser sig utredningen sakna anledning att rekommen-
dera statlig medverkan i en VPC:s férvaltning i form av direkt deltagande
i dess verksamhet. En annan sak 4r att det kan finnas fog for att en av sta-
ten utsedd representant fér allmédnheten skall inga i styrelsen for ett sddant
organ. Utredningen ligger ocksa fram férslag i denna riktning.
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Utredningen behandlar ocks& fragan om behov fdreligger av mer 4n en
VPC. Totalt sett &r — ev. bortsett fran vissa Gvergangsproblem — for Sve-
riges vidkommande de arbetsuppgifter som kan 16sas genom stordrift inte
av storre omfattning dn att de kan klaras av ett enda organ med lamplig
kontorsmaskinell utrustning. Det forefaller utredningen mindre sannolikt
att utvecklingen kommer att skapa underlag f6r konkurrens pa detta verk-
samhetsfilt. Utredningen vill emellertid inte utesluta mdojligheten att konkur-
rens kan uppkomma. Detta kan t. ex. tinkas bli aktuellt om det visar sig att
anvindande av andra maskintyper eller mer avancerade arbeismetoder i 6v-
rigt skulle gora det mojligt att erbjuda ifrdgavarande virdepapperstekniska
service till ligre pris. En sadan, billigare service bér naturligtvis inte motar-
betas, om den kan limnas under tillgodoseende av de sidkerhetskrav som
maste stiillas upp. Men f6r att molverka inte dnskvirda effekter av konkur-
rens synes det utredningen nédvindigt att auktorisationsforfarandet inne-
fattar ocksé en provning av marknadens behov av ytterligare organ.

Med den organisatoriska ram som skulle komma att skapas kring en VPC
blir formen fér nédvindigt samarbete mellan banker och évriga fondkom-
missiondrer, & ena sidan, och VPC, 4 den andra, av stor betydelse. Bankernas
och dvriga fondkommissionédrers kontorsorganisation kommer dirvid att
spela en viktig roll fér den expeditionella kontakten mellan allmédnheten och
VPC liksom den i dag gor for kontakten mellan aktieigarna och borsen. Ut-
redningen forutsitter att man, om VPC forverkligas, skapar sikra och effek-
tiva former for kommunikationer mellan det angivna kontorsnitet och den
centrala VPC-funktionen.

Ansvaret for att aktiedgare blir ritt inférda i aktieboken och att riktiga
aktiebrev utfirdas torde alltid 4ligga vederbdrande aktiebolag, dven om detta
till en sarskild VPC &verlatit handhavandet av atgirderna. Om en s&dan
VPC visas ha gjort sig skyldig till en skadestdndsgrundande &tgérd eller un-
derlatenhet i samband med fullgérandet av sitt uppdrag, torde VPC i sin tur
bli skadestandsskyldig mot bolaget. Stora virden skulle kunna riskeras ill
f61jd av felaktigheter och misstag begdngna hos en VPC. Av héinsyn till om-
fattningen av den antydda risken far ett siddant specialorgan enligt utred-
ningen i sitt kontrakt med bolaget inte friskriva sig frdn skadestandsansvar
f6r forsummelse av organet sjilvt eller dess anstillda eller for brottsligt for-
farande fran nagonderas sida. Det blir dven dirfor av vikt att sorja for att
den som yrkesmissigt skall bedriva verksamhet av ifrAgavarande slag har
den ekonomiska bédrkraft som ter sig nédvindig i relation till riskerna. Den
ekonomiska bakgrund som mdste krdvas menar utredningen kunna basera
sig savil pa VPC:s egna tillgingar som pa arrangemang av forsdkringsnatur.
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5. Remissyttrandena

5.1. Allminna uttalanden

Behovet och angeléigenheten av att forenkla viirdepapperstekniken i fraga
om aktierittsliga dokument och siittet fér aktiebokens férande vitsordas all-
mant vid remisshehandlingen. Man patalar de manga praktiska oligenheter
som nuvarande system for aktiehantering medfor. Atskilliga remissinstanser
betonar vikten av att en reform, som kan medfdra forenklingar och bespa-
ringar, genomférs utan onddigt dréjsmal.

Négra remissinstanser, kammarrdtten, kontrollstyrelsen, riksskattendmn-
den, kupongskattenimnden och styrelsen fér Stockholms fondbérs, tar av
olika anledningar inte bestimd stillning till fondbérsutredningens forslag.
Kupongskattenimnden vill avvakta resultatet av pagiende utredning om de
skattemiissiga konsekvenserna av forslaget.

I 6vrigt har utredningens forslag vid remissbehandlingen fatt ett Svervi-
gande positivt mottagande. Flera remissinstanser finner forslaget vara vil
underbyggt och égnat att liggas till grund for lagstiftning. Bland remissin-
stanser med denna positiva instillning kan ndmnas bankinspektionen, for-
sikringsinspektionen, riksrevisionsverket, poststyrelsen, patent- och regi-
streringsverket, NO, ldnsstyrelsen i Géteborgs och Bohus lin samt foretri-
dare for niringslivet som bankféreningen, sparbanksforeningen, Sparban-
kernas bank, jordbrukskasseférbundet, Jordbrukets bank, Svenska férsdk-
ringsbolags riksférbund, Sveriges industriférbund, Sveriges allmédnna ex-
portforening och KF. Aven arbetsmarknadens organisationer, SAF, LO, TCO,
SACO och SR, tillstyrker forslaget. Enligt riksbanksfullmdktige synes det
framlagda forslaget erbjuda en smidig 16sning fér att 4stadkomma en avlast-
ning av det nu uppenbart mycket betungande manuella arbetet vid aktie-
hanteringen. Sveriges aktiesparares riksforbund anser en dvergang till ett
nytt aktiebrevssystem i enlighet med utredningens linjer vara vilbetinkt.

Aktiebolagsutredningen och obligationsteknikkommittén, med vilka fond-
bérsutredningen samréatt, har i huvudsak ingen erinran mot den féreslagna
reformeringen. Aktiebolagsutredningen forklarar att utredningen i sitt kom-
mande forslag till ny aktiebolagslag avser att arbeta in de nu foreslagna sir-
skilda bestimmelserna for vissa bolag om aktiebrev och aktiebok m. m.

Endast Svea hovrdtt anser att forslaget inte kan ldggas till grund fér lag-
stiftningen utan ytterligare 6verarbetning. Hovritten finner visserligen att
forslaget i huvudsak tillgodoser de krav som stills inom véirdepappersmark-
naden i dag. De inte ovisentliga avsteg frin gingse viardepappersregler som
fondboérsutredningen gor kan emellertid enligt hovrittens uppfattning inte
g fria frin rittsliga erinringar. Hovritten anf6r hirom féljande.
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Nuvarande virdepappersregler tillkom efter ett mangarigt och i slutskedet
samnordiskt lagstiftningsarbete, och det hade med hinsyn hértill och till det
numera #n starkare nordiska samarbetet pa bl. a. handelns och lagstifining-
ens omrade varit nskvért, att dven de nu féreslagna reglerna grundats pa
Overviaganden av motsvarande omfattning. Man saknar ocksa en diskussion
av radikalare eller mera langsiktiga l6sningar sisom t. ex. ett aktiekonto-
sysliem, dir vardepappersanknytningen uppges. Inte heller ger utredningen
underlag for ett bedémande av vilka alternativa losningar som finns att
tillgd. Kravet p4 bétire information genom aktieboken torde sidlunda kunna
tillgodoses utan stérre ingrepp i det géllande regelsystemet och torde inte be-
hova hopkopplas med de problem som ror aktiehanteringen. Det kan t. ex.
siattas ifrdga om inle motsvarande bestimmelser om registrering i aktiebo-
ken bor gilla dven for bolag, som i ovrigt inte finner skil att anta de fore-
slagna nya bestdmmelserna.

Géllande ratlsregler bygger pa ett konsekvent genomfért system, dir re-
gistreringen ir avgérande for de s. k. férvaltningsbefogenheterna och dir de
ekonomiska rittigheterna féljer innehavet av dokumentet. Den konsekvent
tillimpade principen om aktiebrevet som etl virdepapper anges dock vara
den huvudsakliga orsaken till rddande praktiska problem med aktiehante-
ringen. I stéllet foreslds nu ifriga om de ekonomiska rittigheterna ett
system, dir gillande sakrittsliga grundsatser om #dganderitt och pantratt
alltjamt bestar i forhallandet till dgare och hans borgenirer, men dir det for
rittigheternas uppkomst och skydd gentemot bolaget krivs registrering.
Obligationsritisligt avviker forslaget fran 19 § koéplagen. Man tillskapar sa-
lunda for denna speciella typ av 16s egendom en ny slags dganderitt och en
handpantritt som 4r delvis hypotekarisk, dvs. regler som i mycket pAminner
om vad som giller for inte 16pande fordringsritter. Genom reglerna om
aktiebrevets utformning upphor i stort sett individualiseringen av objekiel
for dganderiitten och pantriitten, och genom reglerna om ritt fér bolag att
med befriande verkan belala utdelningsbelopp eller limna ut emissionsbevis
till den som ar inférd i aktieboken eller i den sirskilda foérteckningen ut-
tunnas i viisentlig man aktiebrevets legitimalionsverkan. Det kan med fog
sdttas ifrdga om aktiebrevet hiarefter behaller egenskapen av vérdepapper.
Mot bl. a. denna bakgrund hade det varit onskvért att fa belyst mojligheten
att, med frangdende av virdepapperssystemet, dstadkomma en annan regle-
ring av andelsrittigheterna. Aven fran processuell synpunkt torde man fa
rikna med komplikationer. Utredningen diskuterar inte hur t. ex. en vindi-
kations- eller atervinningstalan skall kunna féras, nir identifieringen av
objektet upphort som en foljd av systemet med enhetsbrev. Skulle man in-
féra samregistrering av aktier eller ett proformaaktieigande enligt utlindsk
forebild gor sig dessa erinringar gillande i dn hogre grad.

Nu géillande regler i 36 och 37 §§ AL avser samtliga andelsrittigheter som
forkroppsligats i ett aktiebrev. Fondbérsutredningens férslag ar daremot
dispositivt. Aven om, sdsom utredningen forutsitter, systemet gores obliga-
toriskt for de borsintroducerade bolagen med déirav féljande stadga och en-
hetlighet, kvarstar dock vissa oligenheter genom de olika typer av akticbrev
som kan komma att finnas i omlopp. For att undvika eller minska forvax-
lingsrisk torde bora dvervigas bestiimmelser om sérskild utformning av eller
bendmning pa de nya dokumenten eller paskrift pi aktiebreven.

Frégan om ett virdepappersldst system berérs — forutom i Svea hovritts
yttrande —— ocksa av nagra andra remissinstanser. Handelskammaren i
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Malmé och Sveriges investeringsbank hyser sympatier for ett sidant system
men godtar, bl. a. av hinsyn till internationella aspekter, den bedémning ut-
redningen gjort i fragan. Enligt Sveriges industriférbund ir det — med hin-
syn till att ett helt aktiebrevldst system har konsekvenser som &r svara att
overblicka — f.n. olimpligt att ta ett s langtgiende steg. Familjefireta-
gens forening ifragasitter om det inte for familjeféretagen, vilkas aktier
normalt inte &r foreméal for allmén handel, kunde vara tillriickligt med att
fora konton &ver aktiedigarna i bolagen.

Samarbetsutredningen, NO och KF framhaller sirskilt den férbittrade
insynen i aktiebolagens fgarférhallanden som forslaget medfér. Enligt NO
utgor vid beddmningen av konkurrensférhallanden och konkurrensbegrin-
sade foreteelser fdgarférhallandena i vissa sammanhang en av de faktorer
som bor beaktas. Ocksé fradn allmin synpunkt méste varje atgird i syfte
att forbiitra informationen om férelagen hiilsas med tillfredsstillelse.

Insynen i féretagen hor enligt nigra remissinstanser delvis samman med
sporsmélet om vidgad ritt till forvaltarregistrering av aktier. Remissutfallet
frdn denna synpunkt kommer att refereras under 5.2. Hir skall redovisas
endast den mera allménna uppfattning som handelskammaren i Malmé hiv-
dar. Med utgingspunkt i rddande férhéllanden skiljer handelskammaren i
registreringshéinseende mellan mindre och stérre aktieinnehav. Varken sam-
hillet eller allménheten kan ha négot intresse av att kiinna till namnen pa
personer som har endast sma aktieposter. Vad ater angir mer betydande
aktieinnehav bor enligt handelskammarens mening bedémningen bli en
annan. Nigon erinran kan inte goéras mot att envar far en reell méjlighet
att skaffa sig en korrekt vetskap om vem som innehar mer betydande aktie-
poster i borsbolagen. Handelskammaren fdreslar att fér varje bolag liggs
upp tva register, ett f6r de aktieinnehav som skall vara offentliga och ett for
ovriga innehav.

Riksbanksfullmdktige anser det angeldget att observera att dven om of-
fentlighetsprincipen gillt tidigare, si innebdr den féreslagna omliggningen
av aktieboken en markant forindring i principens faktiska innehall, vars
konsekvenser inte later sig omedelbart dverblickas. Fullmiktige tinker dar-
vid inte endast p4 fragan om krinkning av enskildas intressen utan éven pa
verkningarna pa aktiemarknaden och dess funktionssitt. Utredningen har
pekat pa Skade kontaktméjligheter, vilka allmént bedémts positivt fran
féretagets och marknadens synpunkt. Det &r emellertid inte svart att ge
exempel pa fall, dar aktieboken med en aktuell férteckning av aktieigarna
kan vara eit anviindbart instrument for att férbereda aktioner som kan ha
ogynnsamma &terverkningar pd sévil foretagens som aktiemarknadens sitt
att fungera och ocksa leda till inte onskviirda koncentrationer av aktiesigan-
det. Fullméktige hanvisar dérvid till vissa fusioner och féretagskép i For-
enta Staterna och Storbritannien, vilka inte har sin grund i en rationalise-
ring av produktionen m. m. utan vilkas motiv och férdelar frdn produktions-

2% Bihang till riksdagens protokoll 1970. 1 saml. Nr 99
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synpunkt och den ekonomiska framstegstakten framstir som tvivelaktiga.
For att forebygga uppvéxten av inte 6nskvirda foreteelser av saddant slag kan
man exempelvis géra registrering av aktiedgandet obligatoriskt eller féreta
vissa inskridnkningar i aktiebokens offentlighet. Fullmiktige anser avslut-
ningsvis att verkningarna av aktiebokens faktiskt vidgade offentlighet bér
uppmérksamt foljas.

Det foreslagna systemets fordelar i vissa speciella hinseenden belyses i
négra remissyttranden. Kammarrdtten finner sdlunda fordelar frén taxe-
ringsmissig kontrollsynpunkt med en akticbok som ger en nagot sa nér
riktig bild av dgarférhallandena. SCB pekar p& de visentligt forbéttrade
mdjligheterna att samla in de fér samhéillsekonomisk analys angeldgna sta-
tistikuppgifterna avseende aktieinnehav, nyteckningar och utdelningar.
Enligt EON ar 6kad kunskap om #garforhallandena i aktiebolag fdignad att
i vissa avseenden underlitta exekutiv verksamhet, exempelvis vid efter-
forskning av géldenéars tillgdngar. I praktiken torde dock exekutiva myn-
digheters undersékningar av foéreslagna aktiebdcker och forteckningar fé
liten omfattning. Sveriges standardiseringskommission framhéller att pa-
rallellt med administrativa och kontorstekniska &tgiarder kan betydande
rationalisering inom vérdepappershandeln &stadkommas genom standardi-
seringsinsatser p& olika avsnitt. Kommissionen informerar om att arbete
pégar med standardisering av aktiebrev, teckningsrittsbevis, delbevis m. m.

Emissions- och utdelningsverksamhet med det {oreslagna systemet anses
allmént innebdra kostnadsbesparingar och forenklingar savil fér aktiebolag
och aktiedgare som for banker och 6vriga fondkommissiondrer. Daremot
patalar flera remissinstanser att den dagliga handeln med aktier kommer att
kriva okade arbetsinsatser och dra stérre kostnader &n f.n. Till dessa re-
missinstanser hoér kommerskollegium, handelskamrarna i Stockholm,
Malmoé och Géteborg, bankfdéreningen, Sveriges industriforbund och Svenska
fondhandlareforeningen. Enligt fondhandlareféreningen torde de 6kade om-
kostnaderna fér fondhandeln inte kunna viltras &ver pa bolagen som far
alla rationaliseringsvinsterna. — For att motverka kostnadsékningarna fore-
slas att registrering av forvaltare i stillet for aktieAgare i aktieboken far
ske inte bara for utlandségda aktier utan ocksé for svenska aktieinnehav.
De synpunkter som under remissbehandlingen kommit fram pi sidan re-
gistrering skall nirmare redovisas under 5.2.

En annan aspekt pd kostnadsproblematiken som berdr den enskilde akte-
dgaren tas upp av riksbanksfullmdktige. Ett moment i de forenklingar av
hanteringen som foreslas bestar i att ett aktiebolag stiller ut endast ett
aktiebrev per dgare. En aktiedigare kan naturligtvis efter hand dka ut sitt
innehav av aktiebrev i bolaget genom kop eller andra former av transaktio-
ner. Aktiedgaren foéreslas diarvid kunna féra samman sina aktiebrev till ett,
om han s 6nskar. Likasé skall aktiedigaren kunna dela upp ett aktiebrev i
flera om han vill sidlja delposter. Fullmidktige utgar fran att sammanslag-
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ning och uppdelning av aktiebrev inneslutes i den service, som aktiedgaren
naturligen atnjuter. Bolaget far siledes sta for de kostnader som denna véx-
ling dr foérenad med. Fullmiktige understryker betydelsen av detta inte
minst frdn synpunkten att basta mojliga forutsiattningar skapas for en
effektivt fungerande virdepappersmarknad. Det framstar enligt fullmék-
tiges mening som viktigt att det inte reses nagra onddiga hinder av kostnads-
missig eller administrativ art, som kan verka himmande pad handeln i
aktier. Den foreslagna omlidggningen av aktiehanteringen bor inte fa leda
Lill att innehavare av stérre aktieposter blir mer obenigna att sdlja ut del-
poster. Samma synpunkter fir givetvis liggas p& handeln med obligationer
och andra vardepapper.

KF, som ér positiv till en omliggning av aktiehanteringen, framhaller att
for det viaxande antalet aktiefigare med endast ett begrinsat aktieinnehav
ar avigsidorna i nuvarande system med kupongklippning m. m. inte sirskill
stora. Nigra markerade fordelar fér denna kategori medfor darfor inte det
nya systemet.

Sveriges aktiesparares riksférbund understryker alt en férutsittning for
ett nytt system for aktiehantering dr att réttssikerheten for aktiefigarna
behalls och inte dventyras genom felskrivningar eller misstag vid distribu-
tion av utdelningar och nya aktiebrev. Risken fér forfalskningar bér ocksi
uppmirksammas om aktiebreven skall ges etl férenklat utseende och ut-
fardas med hjilp av datamaskin.

Frigan om registrering av en aktiefonds foérvaltningsinnehav av aktier
tas upp av Stiftelsen nykterhetsfolkets aktiefonder. Stiftelsen forutsitter
dock att aktiefondsutredningen i sitt forslag kommer att beakta aktiefon-
dens specialsituation ocksd vad giller den forenklade aktiehanteringen.

De skattemissiga aspekterna pa de genomgripande dndringarna som for-
slaget innebir patalas fran flera hall. Det foreslagna sittet fo6r utdelningsbe-
talning 4r inte férenligt med géllande bestimmelser i taxerings- och kupong-
skatteforordningarna. En dversyn av dessa bestammelser ar darfér nédvin-
dig. Bl. a. maste en rad fragor om skattekontrollen 16sas. Viktigt 4r dven att
skattefrdgorna ir 16sta nir det nya systemet inférs s att systemets anvind-
ning inte {orsvaras. Uttalanden i denna riktning gors av statskontoret, kam-
marrdtten, riksskattendmnden, CFU, kupongskattendmnden, linsstyrelserna
i Stockholms samt Géteborgs och Bohus ldn, bankfdreningen, Sparbankernas
bank, Svenska férsikringsbolags riksforbund och Sveriges indusiriférbund.
Industriférbundet hemstiller ocksd om en omprdévning av den skatteritts-
liga behandlingen av kostnader fér nyemission m. m., s att dessa kostna-
der hanfors till skattemaéssigt avdragsgilla omkostnader.

5.2. Forvaltarregistrering

Fragan om ritt for aktiebolag att i aktieboken registrera forvaltningsupp-
drag utan att den verklige dgaren behover vara kind fér bolaget behandlas
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av flera remissinstanser. Man anser att fondboérsutredningen i silt forslag
begrinsat denna riit allt f6r starkt och vill 1ata riatten omfatta ockséa svensk-
dgda aktier. En sidan instillning kommer till uttryck — féruiom som an-
getts under 5.1. hos kommerskollegium, handelskamrarna i Stockholm,
Malmé och Géteborg, bankforeningen, Sveriges industriférbund samt Svens-
ka fondhandlareféreningen — dven hos sparbanksféreningen, Sparbanker-
nas bank, jordbrukskasseforbundet, Jordbrukets bank, Sveriges allménna
exporiforening och SAF.

Vidgningen av ritien till férvaltarregistrering sigs kunna astadkommas
genom att aktiebolagen ges en generell ritt till sidan registrering under for-
utsédtining av att forvaltaren aukloriserats av Kungl. Maj:t eller myndig-
het som Kungl. Maj:t bestimt. Vinsten skulle bli att bankernas notariat-
avdelningar och fondkommissionfirerna kunde registreras som férvaltare.
Man framhAller allmént att besparingarna och férenklingarna vid eit sa-
dant inhemskt forvaltarsystem skulle bli mycket betydande. Det satts fran
nigot hall t. o. m. i friga om det féreslagna systemet 6ver huvud taget med-
foér en posiliv nettoeffekt, om inte foérvaltarregistrering inférs for svenska
aktieinnehav.

Svenska fondhandlareféreningen lamnar vissa uppgifter som belyser pro-
blemets omfattning. Under ar 1968 férmedlades i runt tal 300 000 aktie-
overlatelser av foreningens medlemmar. Av dessa torde flerialet inte ha
varit av den karaktiren att siiljarens aktiebrev utan férindring till antalet
direki kunnat 6vergd till koparen. Detta skulle med de nya reglerna ha in-
neburit att varje arbetsdag ca 2 000 aktiebrev skulle ha makulerats och
2000 nya gelts ut enbart foér fondhandelns del. Eftersom transaktions-
volymen pé aktiemarknaden har stora sviéngningar, méaste bolagen ha en
kapacitel att snabbt kunna hantera 2—3 ginger denna volym. Da emelier-
tid néra halften av alla aktietransaktioner avser hos bankernas notariatav-
delningar och hos méiklarna deponerade akiier, skulle man enligt fond-
handlareféreningen med forvaltarregistrering kunna ridkna med en reduk-
tion av antalet omregistreringar i nira nog motsvarande grad.

Representativt for remissutfallet i denna del dr bankféreningens yttran-
de. Bankforeningen ligger féljande synpunkter pa férdelarna med férvaltaz-
registrering. Handel mellan deponenterna hos en och samme férvaltare kan
forsiggd utan att ndgon omregistrering i aktieboken eller nidgon omskriv-
ning av aktiebrev behover ske. Transaktionerna kan némligen i stillet av-
vecklas genom bokféringsatgirder i form av debiteringar och krediteringar
av deponenternas konton. Aven mellan deponenter hos olika férvaltare kan
handel ske utan omskrivning av aktiebrev. Dirvid kan ocksa méngen ging
leverans undvikas genom att clearing sker mellan forvaltarna. I den man
sddan deponenthandel mellan olika férvaltare medfor, att en férvaltares
totala innehav forindras, méiste visserligen den férindringen regisireras i
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aktieboken, men diarmed kan ansta till dess att avsidmningsdag for utdel-
ning eller emission infaller.

Till belysning av vilken minskning av registrerings- och aktiebrevsarbetet
hos aktiebolagen dessa foérenklingar av akliehandeln kan medféra nimner
bankféreningen, att man uppskattningsvis riknar med ait omkring 40 %
av antalet pd borsen omsatta aktier hirrér fran notariatavdelningarnas in-
nehay. Det finns fog for antagande att dessa innehav kommer att successivt
Oka i storlek.

Ytterligare arbets- och kostnadsbesparingar kan enligt bankféreningen
vinnas genom att utdelningar till alla deponenter hos en och samma férval-
tare kan verkstillas genom en enda utbetalning till foérvaltaren. Likasa
behéver emissionshandlingar inte séindas separat till varje deponent utan
kan skickas i endast en omgéng lill férvaltaren. Dértill kommer den ratio-
naliseringseffekt som kan uppnis i form av minskat behov att hos aktie-
bolagen registrera pantsittningar, siirskilda bestimmelser om ritt till av-
kastning, férmynderskap, godmanskap o. d. Anteckningar om saddana for-
hallanden kan i stillet géras hos férvaltaren. Hirigenom undviks eit be-
tungande informationsfléde fran notariatavdelningarna till bolagen och en
kostnadskriavande dubbelregistrering av uppgifter. I detta sammanhang
framhéller bankféreningen att det ibland kan vara sa gotl som omdjligt att
regisirera ett aklieinnehav i aktieboken eftersom nagon viss dgare helt en-
kelt inte kan pekas ut. Det kan t. ex. i ett testamente ha foreskrivits, att
vissa aktier skall tillfalla blivande arvingar till testalors barn eller att en
viss aktiepost skall sittas av till tryggande av vissa livrintelegat och, nir
livrintetagarna avlidit, tillfalla testators di levande arvingar. I siddana fall
har vanligen en banks notariatavdelning utsetts till férvaltare. En under-
sokning i bankerna har visat att dessa fall kan riknas i tusental.

Bankféreningen uppskattar vid nuvarande volym av notariataffiarer den
kostnadsbesparing som totalt kan uppnas genom att forvallarregistrering
tillats ocksd for svenska aktieinnehav till ett par milj. kr. om 4ret enbart
for aktiebolagens del. Dartill kommer besparingar hos fondhandlarna och
notariatavdelningarna, vilkas storlek emellertid 4r svér att berikna.

Behovet av skydd for aktiedigarens anonymitet i samband med bl. a. ak-
tiedverlatelser tas upp av Svenska fondhandlareféreningen. For fondhan-
deln 4r det visentligt att vid aktietransaktioner uppdragsgivarens anony-
mitet skyddas och féreningen kan inte acceptera att uppdragsgivarens/
aktiedgarens namn, som enligt utredningens forslag alltid skall sta pé aktie-
brevel, genom leverans av de brev som omsitts i fondhandeln blir uppen-
bart f6r kontrahenten. Detta kan méjligen i méanga fall undvikas med et
avvecklingssystem, dir virdepapperscentralen far funktionen av ett clea-
ringorgan, men foér de aktiebolag som star utanfér virdepappersceniralen
stiller detta sig svarare. Vidare behdvs {6r omregistrering och utfirdande
av nytt aktiebrev viss tid som férsenar avvecklingen och orsakar riintefor-
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luster. F6r de fondkommissiondrer som inte dr banker férekommier i inte
obetydlig omfattning att klienters aktier, vilka stéllts som sikerhet for kre-
dit, rebelanas i bankerna. Om klientens namn finns angivet p4 akiiebrevet
tvingas kommissioniiren att for sin bankforbindelse, som samiidigt sjilv ar
fondhandlare, avsloja ett férhillande som av konkurrensskil inte bér bli
kiint. Férvaltarregistrering skulle enligt féreningen undanréja dessa pro-
blem.

Som skal for vidgad forvaltarregisirering &beropar kommerskollegium,
handelskamrarna i Stockholm och Malmé, Sparbankernas bank samt Sve-
riges industriférbund iven intresset av sekretesskydd for mindre aktieinne-
hav. Nagot allmiint behov av offentlighet i frdga om vanliga smésparares ak-
tieinnehav anses inte foreligga. For den storsta delen av den aktieképande
allménheten framstar aktieigandet som en av alskilliga sparformer. Dessa
sparare bor ha samma skydd mot att deras formogenhetsférhallanden i de-
talj avslojas som exempelvis de har som sitter in pengar pa bankridkning
eller tecknar olika slag av forsikringar.

De remissinstanser som tar stillning for en vidgad rétt iill férvaltarre-
gistrering #ir som regel medvetna om att detta leder till en viss begransning
av de mojligheter att fa bittre information om #garférhallandena i aktie-
bolagen som det nya systemet annars skulle ge. Betydelsen hirav forringas
emellertid enligt bankféreningen och Sveriges industriférbund vésentligt av
alt rostrilt inte kan utdvas for férvaitarregistrerade aktier. Den som valt
alt férvaltarregistrera sina aktier kan alltsa inte utova nigot inflytande pa
bolagsstimma. Flera remissinstanser —— sisom Lkommerskollegium, bank-
féreningen, Sparbankernas bank och industriférbundet —— erinrar om att
fondbérsutredningen finnu inte tagit stallning till fragan hur langt kraven
pa insyn i bolagens foérhéllanden bor striickas. Nér utredningen aterkommer
till amnet blir del tilifille att 6verviiga i vad man det finns behov av sar-
skilda bestimmelser om insyn vid férvaltarregisirering. Det moter uppen-
barligen inga svarigheter att i sa fall meddela sddana bestimmelser i bola-
gens, aktieigarnas och allminhetens intresse. Frigan anses déarfor inte be-
hova 16sas redan i samband med nu férevarande, tekniskt betonade reform
av akliehanteringssystemet.

Handelskammaren i Malmé och Svenska fondhandlareféreningen finner
behov av 8kad insyn kunna tillgodoses dven vid forvaltarregistrering. For-
valtaren kan ndmligen &liggas att pa begiran till vederbérande aktiebolag
limna en aktieigarfoérteckning avseende férvaitade aktier. Bolaget skulle i
sin tur vara skyldigt att halla férteckningen tillginglig for envar. Savéil han-
delskammaren som fondhandlareféreningen kan tinka sig att mindre aktie-
innehav undantas fran offentligheten. Likartade synpunkter fors fram av
kommerskollegium, som finner det angeiiget med offentlig tillsyn framst
betriffande personer med sddana storre aktieinnehav som kan paverka fore-
tagets skotsel. — Ocksa Jordbrukets bank finner det vara majligt att trygga
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insynen i bolagens aktieigarforhéilanden utan att forvaltarsystemets forde-
lar i alltf6r hog grad beskirs.

SACO undersiryker att férvaltningsuppdrag utan att verklige dgaren ir
kind for aktiebolaget inte skall vara méjliga.

Fran flera hall betonas vikten av att aktiebolag och enskild aktiesigare
vid forvaltarregistrering far méjlighet till kontakt med de aktiefigare som
anlitar forvaltare. Bankforeningen och Sparbankernas bank har ingen er-
inran mot att dtagande att vidarebefordra meddelande fran bolag och aktie-
agare gors till villkor fo6r auktorisation. Kommerskollegium och Sveriges in-
dustriférbund férutsitter vidare att det allméinna, bl. a. f6r nodvindig taxe-
ringskontroll, far kdnnedom om de bakom férvaltarna staende aktiedgarna.

Som alternativ till férvaltarregistrering pekar handelskammaren i Malmé
pa mdjligheten att savitt avser av bank eller fondmiklare férvaltade aktier
underlata att ge ut aktiebrev. Under alla omstindigheter anser handels-
kammaren att sidana innehav skall kunna registreras utan att banken
eller méklaren nirmare behover styrka riktigheten av registreringen.

Svea hovrdtt har som framgar av redovisningen under 5.1. av hovrittens
yitrande starka beténkligheter mot férvaltarregistrering 6ver huvud taget.

En kritisk instillning till en mera omfattande férvaltarregistrering in
vad fondbdrsutredningen férordat intar bankinspektionen och riksbanks-
fullmdktige i de yitranden som dessa remissinstanser avgett 6ver bankfor-
eningens skrivelse den 17 september 1969 med begiran om viss dndring i
fordldrabalken m. m.

Bankinspektionen kan, eftersom négra egna kostnadsberikningar inte
kunnat goras, inte uttala sig om huruvida en 6kning av méjligheterna till
forvaltarregistrering medfér besparingar. Om vid nirmare undersékning
detta visar sig vara fallet, finns enligt inspektionen skiil anta att den
frimsta anledningen hirtill 4r ait genom anvindning av foérvaltarregistre-
ring de facto infors ett delvis aktiebreviost system. Det dr emellertid att
marka att ocksd enligt fondborsutredningens forslag en sadan ordning &r
mojlig, nagot som inte tillrickligt synes ha beaktats. Bankinspektionen
anfor vidare.

Vid en bedomning av kostnadsaspekten dr det otillfredsstillande att in-
skrinka sig till ett konstaterande av att forslaget till 6kning av méjlighe-
terna till forvaltarregistrering skulle medfora vinster fér bolagen och ban-
kernas notariatavdelningar. Kostnadsfragan bér dven — och inte minst —
bedémas med utgidngspunkt i konsekvenserna for de enskilda aktiedigarna.
Dirvid ar att beakta att enligt fondbérsutredningens forslag si stora for-
enklingar i aktiehanteringen skulle vinnas att atskilliga aktieigare, som nu
unser sig behdva anlita bankernas notariatavdelningar for férvaltningen av
sina aktier, sjdlva med litthet kunde ombesdrja denna uppgift. Ett genom-
forande av sagda forslag skulle dirfér medféra besparingar for manga ak-
tieigare. Forslaget om att utstricka mojligheterna till forvaltarregistrering

kan daremot beriknas fa till foljd att ett betydligt stérre antal aktiedigare
an enligt fondborsutredningens forslag skulle anlita bankernas notariatav-
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delningar med ty atféljande kostnader. Forvaltarregistrering skulle namli-
gen medféra den foérdelen ur aktieigarnas synvinkel att placeringarna i det
ena eller andra bolagets aktier blev sekretesskyddade.

Om man emellertid vill tillgodose eventuella énskemél om anonymitet i
férevarande sammanhang — t.ex. {or smaspararna — finns enklare och
mer invindningsfria sitt att ga till viga pa dn att forverkliga den ordning
for aktiehanteringen som bankféreningen férordat. Exempelvis kunde aktie-
boken inte gdoras offentlig i mer dn de delar aktieinnehaven ir s& stora att
dédrmed foljer en mojlighet att padverka bolagets styrning. Vidare ar det frian
principiell synpunkt dgnat att vicka betinkligheter om — sasom foérutsitts i
bankfoéreningens forslag -— for aktieigarna star dppet att genom erlidggande
av notariatavgifter kopa sig fria frn en offentlighet som annars skulle gélla.

Riksbanksfullmdktige anser att det saknas barande skil att frangk fond-
boérsutredningens foérslag som grund foér utformningen av reglerna {or re-
gistrering i aktieboken men understryker samtidigt vikten av att de mdoj-
ligheter till kontorsrationaliseringar, som pé olika punkter oppnar sig genom
tillskapandet av en virdepapperscentral, tas till vara. Som motiv fér vidgad
forvaltarregistrering har bankféreningen angeit de kostnadsbesparande ef-
fekter som hirigenom kan uppnas. Fragan om férvaltarregistrering bor emel-
lertid enligt fullméiktige ses i ett vidare sammanhang. Ett genomforande av
utredningens forslag innebiir att offentlighetsintresset blir bittre tillgodosett
an tidigare. En sddan utveckling dr i hog grad efterstrivansvird. Fordelarna
med det nya systemet skulle emellertid i detta avseende bli timligen illuso-
riska om man tillit en omfattande forvaltarregistrering. Bankforeningen
medger visserligen att forvaltarregistrering medfér en viss begransning av
de mojligheter till bittre information om &dgarférhillandena i aktiebolagen
som det nya syslemet annars skulle ge men anser att betydelsen av detta
visentligt férringas av att rostriitt inte kan utévas f6r forvaltarregistrerade
aktier. Inforing i aktieboken utgér emellertid redan enligt gillande ordning
en forutsitining for att aktiefigaren skall kunna utéva sin medbestimmande-
ritt i foretaget, delta i och rosta vid bolagsstimma. Med bankféreningens for-
slag Gill utformning skulle man liksom nu &r fallet ha garanti for en aktuell
registrering enbart av sddana aktieiigare som har intresse av att uléva denna
ritt. Det synes otillfredsstiillande att stilla kraven pa aktualitet och full-
stindighet vad giller registrering av aktiedgare sa laga att en stor andel
av akiierna i den betydande och sannolikt — i synnerhet om bankféreningens
forslag genomfors —— vixande aktieportfélj, som bankernas notariatavdel-
ningar forvaltar, skulle inféras i aktieboken utan angivande av &garens
namn.

Riksbanksfullmiktige ulesluler inte att vissa inskrinkningar i aktiebokens
offentlighet kan komma i fraga och hinvisar till sitt yttrande éver fondbors-
utredningens betinkande. I detta yttrande antyddes ndgra omstindigheter,
under vilka efl s&dant forbehéll kunde bli aktuellt. En vidgad férvaltarregi-
strering i enlighet med bankfdreningens férslag kan emellertid knappast an-
nat dn hégst tillfalligl vintas komma att stimma 6verens med den form {6r
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en begrinsning av aktiebokens offentlighet som i ett sidant lige ter sig
onskvird. Snarare torde den komma alt férsvara en rationell 16sning av
frAgan. Vad slutligen betraffar de kostnadsbesparingar som kan uppnés
genom tillimpning av bankféreningens alternativ dr det naturligivis svart
att ha en bestimd uppfatining om detla utan mer ingdende undersdkningar.
I forhallande till totalkostnaderna for aktiehanteringen torde dock avvikel-
sen mellan de bida forslagen vara marginella. Det synes vidare fullméktige
som bankféreningen pa vissa punkter éverdrivit betydelsen av de kostnads-
besparingar som kan géras. Det forefaller exempelvis inte foreligga nagot hin-
der for att utdelningar till alla deponenter hos en och samme forvaltare
verkstiills genom en enda utbelalning ocksa vid tillimpning av fondbérsut-
redningens férslag och ej heller torde darvid emissionshandlingar behéva
sindas separat till varje deponent.

Nigra remissinstanser anser det vara angeldgel att utlindska forvaltare
inte aliggs lingre gadende skyldigheter 4n som skulle £6lja av lagstiftning och
praxis i deras hemland. En alltf6r restriktiv instéllning skulle ytterst kunna
medfora, att svenska aktier blir mindre altrakiiva pa utlandsmarknaden
och att de svenska foretagens mojligheter till kapitalanskaffning p4 denna
marknad forsvéras. Till detta kommer att vissa uppgifter av tekniska skl
kan vara oméjliga att ldmna for utlindsk foérvaltare. Uttalanden med denna
innebord gors bl. a. av kommerskollegium, bankforeningen, Sparbankernas
bank och Sveriges industriférbund.

Kammarritien pekar pa den risk for skatteflykt som foreligger i och med
att den verklige aktiefigaren inte behdver vara kiand for aktiebolag som fatt
sarskilt tillstdnd att med hénsyn till férhallandena i fraimmande ldnder un-
derlita registrering av 4garen.

5.3. Tillimpningsomradet for ett nytt system

Tillampningsomradet f6r det nya aktiebrevs- och aktiebokssystemet har
nirmare diskuterats i en del remissytiranden. Meningarna om utredningens
forslag att systemet skall obligatoriskt tillimpas fér boérsbolag dr delade.
Forslaget avstyrks helt av handelskammaren i Malmé och Sveriges industri-
forbund. For industriférbundet framstar de ekonomiska konsekvenserna av
det nya systemet f.n. som oklara. Fragan om ett obligatorium boér dir{ér
provas sirskiit forst sedan tillfredsstillande erfarenhet vunnits av systemets
praktiska tillimpning. Om ett obligatorium féreskrivs, bor boérsstyrelsens
dispensgivning vara liberal. Handelskamrarna i Stockholm och Géteborg
ifrAgasiitter nédvindigheten av ett obligatorium. Styrelsen fér Stockholms
fondbors forklarar sig inte ha néagot att erinra mot den féreslagna #nd-
ringen av borsordningen. Kommerskollegium tillstyrker forslaget i denna
del och Aberopar som skil hirfér framst att en obligatorisk tillimpning ger
Okad stadga &t den organiserade aktiehandeln. Samma syfte kan enligt pa-
teni- och registreringsverket littare uppnas om samtliga aktiebolag dver en
viss storleksgriins blir underkastade det nya systemet.
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En vidgning av tillimpningsomradet till andra storre aktiebolag dn bors-
bolagen diskuteras dven av NO, Sveriges advokatsamfund och SACO. Enligl
NO och SACO bor alla icke-borsintroducerade bolag med visst minsta aktie-
kapital tas med. SACO sétter grinsen vid bolag med ett aktiekapital om
hogst fem milj. kr. Motivet fér NO:s stAndpunkt dr den férbattrade insyn
som forslaget till ny aktiebok méjliggér. Advokatsamfundet befarar att
valritten for icke-boérsinfroducerade bolag mellan det nya och det gamla
systemet kan sirskilt i friga om aktieutdelning samt ny- och fondemissioner
skapa svarigheter och sannolikt i manga fall foranleda rittsforluster for
aktiedgare. Det synes diarfor advokatsamfundet vara onskvért att man far
till stdnd en enhetlig praxis i 6verensstimmelse med det nya systemet, at-
minstone for alla stérre bolag oavsett om de 4r borsintroducerade eller inte.
Emellertid boér en siddan vidgad tillimpning av de nya reglerna inte lamp-
ligen genomféras pd annat sitt 4n genom &ndring av hithérande regler i
AL. Advokatsamfundet finner det vara angeléiget att dessa synpunkter be-
aktas vid den pagdende Gversynen av AL. Att den enligt advokatsamfundet
o6nskvirda enhetligheten inte kan uppnés inom en néra framtid bér emeller-
tid inte hindra genomfdrandet av den av utredningen nu f{oreslagna re-
formen, som i forsta hand tar sikte pa bérsbolagen.

5.4. Virdepapperscentral

Forslaget att i lag reglera forutsiatiningarna for bildandet av en varde-
papperscentral har tillstyrkts elier limnais utan erinran vid remissbehand-
lingen. Med ett nylt aktiebrevs- och aktiebokssystem anses goda forutsitt-
ningar foéreligga for en centralisering och stordrift inom aktiehanteringen.
De remissinstanser som sirskilt berort denna fraga delar utredningens upp-
fattning att héga krav fran sikerheis- och konirollsynpunkt méste stillas pa
foretag som bildas for att lamna aktieteknisk service. Man anser det darfor
vara lampligt att verksamheten gors beroende av auktorisation av Kungl.
Maj:t och att fortlopande tillsyn éver verksamheten utévas av bankinspek-
tionen.

Fragan om auktorisationsférfarandet bor innefatia ocksa en behovsprov-
ning diskuteras av nigra remissinstanser. Det framhalls att de arbetsupp-
gifter det hir ir fraga om troligen kan klaras av ett enda organ. En strikt
tillimpad behovsprévning skulle dirfér enligt kommerskollegiets mening
kunna utesluta mojligheterna for andra féretag 4n av utredningen nidmnd
VPC att etablera sig pA marknaden. Kommerskollegium stéller sig darfor
tveksam till en behovsprévning. Aven NO ir nirmast benigen att avstyrka
att etableringsritten blir beroende av behovsprovning. Enligt NO kan man
inte bortse fran att det bl. a. av kositnadsskil efter hand kan visa sig
vara Oonskvéart att inrdtta ytterligare ndgon VPC, ehuru négot direkt pavis-
bart behov inte féreligger. Ocksa fran principiella synpunkter kan invind-
ningar mot en behovsprovning goéras. Handelskammaren i Malmé, Sveriges
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industriférbund och Svenska revisorsamfundet avstyrker direkt att réitten
till etablering skall féregas av behovsprovning. Enligt industriférbundet bor
auktorisationsférfarandet innefatta endast en provning av om sékanden
uppfyller de krav som kan stéllas fran sikerhetssynpunkt. Marknadens be-
hov av ytterligare organ bor prévas av marknaden sjéilv, dvs. bdrsbolagen, i
samband med att ett bolag beslutar sig for att bli kund hos ett nytt organ
eller inte. Revisorsamfundet vill begrinsa auktorisationsprévningen enbart
till sékandens lamplighet.

Med utgingspunkt i att av fondborsutredningen ndmnd VPC i praktiken
far en monopolstillning tar poststyrelsen upp fragor om det allminnas in-
flytande i centralen och om postbankens stillning till denna. Poststyrelsen
anser att staten bor ingd som hilftendeldgare i den blivande centralen. Mo-
tiven for ett okat offentligt inflytande anges vara VPC:s monopolkaraktar,
limpligheten av att anvinda VPC som inskrivningsinstitut for obligationer
och de fiskala frigor som hidnger samman med sittet for utdelningsbetal-
ning. Betriffande postbankens stillning erinrar poststyrelsen om att ban-
ken enligt intentionerna i nyligen verkstillda utredningar héaller pa att an-
passas till samma rorelseregler som giller for Gvriga bankinstitut. Med
hiinsyn hirtill och eftersom postbanken ir ett av landets allra stérsta bank-
institut (ca 15 % av den totala bankinlidningen) hévdar poststyrelsen som
sin bestimda mening, att postbanken — oberoende av hur frdgan om kon-
struktionen av VPC l8ses — bor ingd som intressent i centralen vid sidan
av 6vriga bankinstitut eller sammanslutningar av dessa.

Aven riksbanksfullmdktige (majoriteten) och riksrevisionsverket finner
det vara &nskvirt att VPC:s verksamhet sker med storre offentlig med-
verkan in vad utredningen ténkt sig. Riksrevisionsverket ifragasitter ocksa
om inte statliga organ som férfogar 6ver limplig maskinutrustning, exem-
pelvis postbanken, kan fungera som VPC.

Utdver VPC:s monopolkaraktir i praktiken aberopar riksbanksfullmdk-
tige (majoriteten) som moliv for okad statlig medverkan féljande. For-
enklingar av hanteringen ir aktuella ocksa fér andra virdepapper &n aktier
och da i férsta hand fér obligationer. Hithérande fragor behandlas f. n. av
obligationsteknikkommittén. Arten och omfattningen av de problem, som en
rationalisering av obligationshanteringen &r forenad med, kan sjilvfallet
skilja sig en del frin vad som giller vid en omlidggning av aktiehanteringen.
De arbetskrivande momenten vid ny- och fondemissioner ir kanske det
mest framiridande problemet pa aktiesidan, medan férvaringsproblemen
for det relativa fatalet stora placerande institutioner ar mer pétagliga pé
obligationssidan. Ett inskrivningsforfarande tillimpas visserligen for stats-
och hypoteksobligationer (utom vad betrédffar premie- och sparobligationer),
men for kommun- och industriobligationer innebar forvaltningen ndédvin-
digtvis en betungande arbetsborda. Skiljaktigheter i dessa och andra av-
seenden kan naturligtvis foranleda delvis andra metoder, men det synes som
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om den lésning som i férsta hand bor undersékas ir om en VPC ocksa kan
utnyttjas i hanteringen av obligationer och andra virdepapper. Det fére-
faller a priori att vara en rationell ordning om VPC gavs vidast méjliga
omfattning for i den allminna roérelsen anvinda virdepapper. Det skulle
bl. a. innebéra att staten skulle bli en stor kund hos centralen. Ett vidgat
verksamhetsfiilt for VPC enligt dessa linjer stiller otvivelaktigt 6kade krav
pé kontroll och sekretess. Det kan bl. a. erinras om att inskrivningsboken
for obligationer till skillnad fran aktieboken inte ir offentlig. Om staten
blev kund hos VPC, skulle detta vidare, om utredningens férslag foljs,
medfora att en privat institution tog Gver uppgifter som tidigare avilat
statlig myndighet. I sjdlva verket synes det vdl kunna hivdas att VPC:s
uppgifter dr av siddan karaktér, att det 4r motiverat att ge den stillningen
av offentlig myndighet. Olika samarbetsformer med staten och andra in-
tresserade parter som delidgare bor emellertid ocksa kunna 6vervigas. Prov-
ningen bor avse sévil aktie- som obligationshanteringen och bor ske sa snart
obligationsteknikkommitténs betdnkande foéreligger.

Tre reservanter i riksbanksfullmdktige delar majoritetens uppfattning att
en VPC ocksd bor kunna utnyttjas i hanteringen av obligationer och andra
virdepapper och ansluter sig utan att férorda 6kat statligt inflytande i
en sddan central till tanken att huvudmannaskapet och organisationen av
VPC bér prévas i samband med stéllningstagandet till obligationsteknik-
kommitténs betinkande.

Sammansittningen av styrelsen fér en VPC behandlas i nigra remissytt-
randen, nirmast med utgdngspunkt i utredningens forslag att i styrelsen
bor ingé en representant fér det allmidnna. Kommerskollegium, handelskam-
maren i Goteborg och LO delar utredningens uppfattning i detta hinseende,
medan handelskammaren i Malmé, bankféreningen och Sveriges industri-
forbund avstyrker statlig styrelserepresentation med motivering att genom
bankinspektionens tillsyn full garanti erhalls fér att VPC driver sin verk-
samhet pd ett fullt betryggande sitt.

Aven andra forslag om styrelsens sammanséttning har lagts fram vid re-
missbehandlingen. TCO foérutsiitter att foéretrddare for ldntagarna kom-
mer att ingd i styrelsen som representant f6r det allméinnas intresse. Svenska
revisorsamfundet vill att styrelsen skall innehdlla en direktvald represeniant
for den aktiekdpande allménheten.

Poststyrelsen kommer in pa VPC:s driftsorganisation och finner samhills-
ekonomiska skil tala for att centralen inte anskaffar egen datamaskinutrust-
ning utan i stéllet uinyttjar redan befintliga anléggningar. VPC bér képa
datamaskintid dir denna kan erhallas till lagsta kostnad. I detta samman-
hang framhdller poststyrelsen bl. a. féljande. Postbankens datacentral for-
fogar f.n. 6ver den utanfoér fabrikantkretsen stérsta datamaskinanligg-
ningen i Sverige. Dess uppbyggnad har anpassats 1ill databehandling
av mycket omfattande volymer och har fér detta dndamal tagit i ansprak
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de senaste landvinningarna framfér allt pa den optiska ldsutrusiningens
omréde. Postgirot torde dirfér vara val lampat att utgora ett serviceorgan
at VPC. Postgirots omfattande organisation med dess stora flexibilitet
skapar ocksd forutsittningar fér uppniendet av ligre kostnader in vad
som ér mdjligt i en mindre organisation.

Handelskammaren i Malmé och Sveriges industriférbund, som berdr vissa
skadestdndsproblem, motsiitter sig inte direkt utredningens forslag att skade-
standsansvaret for de fel som begatts av VPC primirt aldggs vederborande
aktiebolag men kréver samtidigt att bolaget tillerkénns regressritt mot VPC
enligt exakt samma grunder.

Fran flera hall understryks angeligenheten av att aktiebolagen i till-
racklig omfattning finner det fran kostnads- och sikerhetssynpunkt fordel-
aktigt att anlita VPC. Ett villkor hiirfér torde vara att det fran beskattnings-
synpunkt inte stéller sig oférdelaktigare fér bolagen att limna 6ver upp-
gifterna med aktiebok m.m. till utomstaende foretag 4n att sjilva ombe-
sorja dem. Det anges dirfér vara onskvirt att utgifter for anlitande av
VPC:s tjédnster blir avdragsgilla vid taxeringen. Enligt géllande praxis torde
bolagens nuvarande kostnader fér motsvarande &ndamal till inte ringa del
betraktas som avdragsgilla i egenskap av 16nekostnader. Uttalanden i denna
riktning gors av handelskammaren i Malmé, bankféreningen, Sparbankernas
bank, Jordbrukets bank och Svenska fondhandlareféreningen.

En vidgning av VPC:s verksamhet till att omfatta iven andra virdepapper
an aktier berdrs dven av KF och Stiftelsen aktietjinst. KF betonar vikten av
alt en samordning i storsta mojliga utstrdckning sker mellan olika del-
marknader pa virdepappersomradet och tinker d& nirmast pé obligations-
marknaden dir likartade problem existerar som pa aktiemarknaden. Stif-
telsen aktietjénst vill att andelsbevis i aktiefonder skall rymmas under den
verksamhet som VPC far utoéva.

6. Departementschefen

6.1. Allminna synpunkter

Av det totala antalet aktiebolag i Sverige — ca 91 000 — #r det endast
ett mindre antal vilkas aktier 4r féremal fér en mera allmin handel. Det
ror sig huvudsakligen om de bolag vilkas aktier noteras antingen pa Stock-
holms fondbérs eller pa fondhandlareféreningens lista. P4 fondbdrsen var
vid utgingen av ar 1969 sammanlagt 108 bolag introducerade medan fond-
handlareféreningens lista upptog aktier i 36 bolag. Boérs- och fondhandlar-
bolagen kan i motsats till 6vriga bolag med en viss generalisering beteck-
nas som stora savil i fridga om aktiekapitalets storlek, antal aktier och
akliedgare som betriffande rorelsens omslutning. Néagra siffror fér bors-
bolagen kan i nigon man belysa det nu sagda.
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Aktiekapital m. m. 1969/70

Aktiekapital, nom. belopp i milj kr. ... 10 600
Aktiekapital, kursvirde i milj. kr. ..... ..ol 29 900
Aktiebrev med kupongark i milj.-tal ...... ... .. oo 22
Aktiedgare 1 milj-tal ... ... il 0,5

Omsiittning pa borsen och emissioner under ar 1969, milj. kr.

OmMSANING - ..ottt i i i e e 1200
FondemiSSIOon . ...cuiiit it itinreennaenranaasusasneesennnsan 100
IO 11 ) T3 + E O R 390

AL giller, med vissa undantag som saknar betydelse i detta sammanhang,
i sin helhet fér alla aktiebolag oavsett deras storlek. Bestimmelserna om
bl. a. aktiebrev och aktiebok kom till vid en tid, d& bolagen i allménhet
hade relativt begrinsad storlek och rorligheten i det ekonomiska livet var
jamforelsevis 14g. Dessa férhallanden har numera radikalt férandrats. An-
talet aktiebrev med tillhorande kupongark har med tiden blivit mycket stort,
fraimst genom aktiekapitalokningar. Aktieigandet som en sparform har
dven vickt ett allt storre intresse hos allméinheten och detta har bidragit till
ett stindigt vixande antal aktiefigare. Som exempel pA nuvarande spridning
av aktier kan tas férhéllandena hos det i friga om aktiekapital och antal
aktiedgare storsta borsbolagel, Telefonaktiebolaget L. M. Ericsson, samt hos
de fyra storsta privatidgda affirsbankerna.

Aktiekapital Antal
nom. aktiesigare
milj. kr.
L.M. Eriesson .........occvv.. 615,2 89 000
Svenska Handelsbanken ...... 501,6 70 000
Skandinaviska Banken ........ 393,0 47 000
Goteborgs Bank .............. 116,4 17 000
Stockholms Enskilda Bank .... 97,5 12 700

Det 6kade antalet aktiebrev och den vdxande kretsen av aktiedgare har
med nuvarande system skapat svarbemistrade problem i friga om sjilva
hanteringen av aktierna. Detta géller kanske framfér allt for bankerna, som
i stor utstrickning for de stdrre bolagens rdkning upptrider som mellan-
hand mellan bolaget och dess aktieéigare i samband med utdelningar och
emissioner. Problemen hiinger bl. a. samman med att ett aktiebrev — som
bestar av mantel och kupongark med talong — enligt géllande ritt ar ba-
rare av den ritt som tillkommer en aktiedgare, den s. k. aktierédtten. Denna
omfattar férutom #ganderitten till en andel i bolaget bl. a. rétt till utdel-
ning och ritt att delta i emissioner. Forutsittning for att fa del av dessa
ekonomiska férméaner ar i princip, att aktiedgaren vid utdelning lamnar
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aktuell kupong och vid emission foreter aktiebrevet for paskrift om att
emissionsritten utnyttjats, s.k. avstampling. Det krdvs salunda inte att
aktiedgaren &ir inregistrerad i aktieboken. Sadant villkor kan dock vara in-
taget i bolagsordningen. Daremot kan rostritt pa bolagsstimma utdvas férst
efter inregistrering i aktieboken.

AL foreskriver inte nidgon absolut skyldighet for ett aktiebolag att ge ut
aktiebrev eller att férse det med kupongark. Av praktiska skil och fér att
underlitta omséttningen av aktier brukar dock bolagen utfirda sidana
viardepapper i aktiefigarnas intresse. I vart fall géller detta borsbolag och
darmed jdmforliga bolag. Detta medfor att aktiehanteringen f.n. dr i hog
grad bunden {ill manuella atgirder och dirigenom mycket personal- och
lokalkrdvande. Bundenheten till manuell hantering ldimnar mycket litet ut-
rymme for rationaliseringar och kostnadsminskande &tgirder. Moderna
kontorstekniska hjilpmedel — t. ex. ADB — kan salunda inte utnyttjas pa
elt effektivt sitt vid aktiehanteringen. Emissionskostnaderna i ett mycket
stort bolag kan i vissa fall utgéra mer 4n tvi procent av det genom emis-
sionen tillforda kapitalet. Av dessa kostnader ar avstamplingskostnaderna
den stdrsta posten. Den genomsnittliga kostnaden per aktieiigare och emis-
sion uppgar i borsbolagen till uppskattningsvis minst 35 kr. Ar det fraga om
den &rliga utdelningen stannar kostnaden sannolikt inte under 4 kr. 50 ore
per aktiefigare.

Bristerna i nuvarande system framtrader inte bara vid aktiehanteringen
som sfdan. Aktieboken ir, som bl. a. framgatt av redogdrelsen under 2.4.2.,
svaroverskadlig och som regel inaktuell i friga om inférda dgaruppgifter.
Detta forsvarar bl.a. mojligheten till kontakt mellan bolaget och dess
aktiefigare, exempelvis i samband med en emission, eller mellan olika
aktieligare i ett bolag.

I fondbérsutredningens forslag och i de yttranden som avgetts éver det
har olidgenheterna i det nuvarande aktiehanteringssystemet nirmare be-
lysts. En analys av dessa visar att man kan komma till ritta med dem om
det gar alt utnyitja den moderna kontorsteknikens hjidlpmedel i stérre ut-
strdckning dn som nu sker. Jag begrinsar mig hir till att peka pa att i
storre bolag med ménga aktiefigare kan datateknik med férdel anvindas,
om utdelningsbelopp och emissionsbevis far sindas ut pa grundval av en
forteckning over bherattigade mottagare.

Den redogérelse jag har ldmnat fér vardepappersmarknadens utveckling,
for hur denna pdverkar aktiehanteringen och for bristerna i nuvarande
aktiebrevs- och aktiebokssystem talar fér en omldggning av systemet. Jag
forordar darfor att en reform genomférs som tar sikte pa att for i vart fall
storre aktiebolag géra det mdjligt att rationellt utnyttja modern kontors-
teknik, bl. a. datateknik.

Fondborsutredningens férslag 4r mot den tecknade bakgrunden ett steg
i ratt rikining och tar fran tekniska synpunkter vil till vara de mdjligheter
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som nu finns fér att dstadkomma en rationell aktiehantering. Som framgér
av redogérelsen under 4.1. bygger utredningens férslag pa en reformering
av de legala foreskrifterna om aktiedgarregistrering. Aktiebrevet behéils
men kupongerna slopas. Man kan naturligtvis verviiga att ga etl steg lingre
och avskaffa ocksa akliebrevet och alltsd skapa ett virdepappersiost system.
I eit sddant system far ett bolag fora sirskilda konion pa vilka aktiedgarens
aktierdtt anges i analogi med vad som nu sker i friga om pengar {6r inne-
havare av checkrikning eller postgirokonto. Tanken pa en sa radikal 19s-
ning har tagits upp av utredningen och av nagra remissinstanser. Bl. a. av
hinsyn till internationella férhallanden har emellertid 16sningen avvisats.

Redan nuvarande system tilldler som jag nyss papekat akiiebolag att
avstd fran att ge ut aktiebrev eller kupongark. Kréver aktiedgare inte att fa
aktiebrev som bevis pa sin andelsritt i bolagei, behdver négol brev inte
utfirdas. Utdelning kan efter beslut av bolaget ske, i stillet for mot kupong,
pa grundval av uppgifter i aktieboken eller annan forteckning som bolaget
kan féra. En sidan ordning tilldimpas emellertid i prakliken inte alls eller
yiterst sillan. For bolag, vars aktier ar féremal for allméin handel och har en
stor spridning, kravs for att aktierna skall kunna omsiitas att brev utfirdas.
Ocksa emissioner skulle kunna valla svarigheter om aktiebrev inte fanns.
Eftersom utgivande av aktiebrev tett sig ofrankomligt, har det framsiatt
som naturligt att lata kupongark félja med pé iraditionellt sitt.

Fordelarna med ett viardepapperslost system ar otvivelakligt fran manga
synpunkter stora. Detta giller kanske framfér allt for sidana stora aktiebo-
lag som nyss asyftades. A andra sidan 4r det just for bolag av det slaget
som det f. n. dr svart att f4 en klar uppfatining av systemets praktiska kon-
sekvenser i skilda hinseenden. Olika sidkerhetsaspekter kommer in i bilden.
Det fordras bl. a. regler som tryggar och pa samma ging underléttar aktie-
omsittningen. Verkningarna internationellt sett r ocksa svéra alt 6verblic-
ka. Jag godtar darfér den bedémning utredningen gjort i detta hiinseende
och avser inte att férorda regler som underliitar en mera allméin 6verging
till ett virdepapperslost system. Med anledning av vissa uttalanden under
remissbehandlingen vill jag dock framhélla att del for bolag, som har en-
dast ett fatal deldgare och vars aktier inlte dr foremél f6r allméin handel, kan
vara tillriackligt att féra konton 6ver sina aktiefigare och att detta med aktie-
dgarnas medgivande ir tilldlet inom ramen fér nuvarande system.

De av fondbérsutredningen foreslagna reglerna for aktiebrev och aktie-
bok avses vara alternativa till motsvarande bestimmelser i AL och skall —
i princip efter frilt val — kunna tillimpas av aktiebolag som sa onskar.
Forslaget har utforligt redovisats under 4.1. I korthet innebir det féljande.

Nuvarande aktiebrev ersiitts av kupongldsa aktiebrev, som i princip skall
omfatta en persons hela aktieinnehav i ett visst aktiebolag. Vid forsiljning
makuleras det gamla aktiebrevet och ett nytt utfirdas i koparens namn.



Kungl. Maj:ts proposition nr 99 ar 1970 57

De nya aktiebreven ir delbara och sammanliggningsbara. Séiljer en per-
son endast en del av sitt aktieinnehav i ett bolag, delas brevet upp och nya
brev stills ut, som svarar mot det antal aktier som tillkemmer koparen
resp. siljaren. En aktieigare med flera aktiebrev kan f& dem sammanlagda
till ett enda.

De nya aktiebreven ir enligt utredningens férslag birare av aktieridtten
pa samma sitt som breven i det nuvarande systemet utom i fraga om rit-
ien till utdelning och till deltagande i emission. Dessa rittigheter 4r nim-
ligen knutna till registreringen av aktieinnehavet i aktieboken. Den som en
viss dag — avstdmningsdagen — star som #gare av aktie i aktieboken &r
legitimerad att f4 utdelningsbelopp och emissionsbevis. Ett bolag kan allt-
sd, om god tro foreligger, betala utdelning eller limna ut emissionsbevis
till den aktiedigare som &r registrerad pa avstimningsdagen. Nigon straff-
sanktionerad skyldighet att registrera sig finns inte utan den civilrittsliga
paféljden av underlaten registrering —— ait inte kunna fi uidelning eller
delta i emission —— anses utgbra ett tillrdckligt incitament fér anmilan
av aktieforvirv {ill aktichoken. Genom det intresse som silunda finns fér
aktieiigare att skriva in sig i aktieboken kommer denna att i betydligt slér-
re utstrickning én vad som nu #r fallet avspegla den aktuella dgarsitua-
tionen. Aktiebokens 6verskadlighet underlittas av att registrering i num-
merordning ersiitts med registrering i alfabetisk ordning av de rittssubjekt
som foérvirvat ritt till akiierna. Inskrivning i aktieboken skall ske i den
verklige dgarens namn. Undantag kan dock medges av Kungl. Maj:t i fraga
om utlandsigda aktier som forvaltas av t. ex. bank. Forvaltaren skall da
kunna registreras i stillet for 4garen. Aktieboken, som behdller karaktir
av obligatoriskt och fér allmidnheten tillgingligt register, far féras med
hjalp av datamaskin. I sadant fall skall en lidsbar utskrift géras minst en
gang i kvartalet. Aktieboken antas normalt komma att foras centralt av en
virdepapperscentral, som tar dver dven andra serviceuppgifter.

Fran teknisk synpunkt utgér utredningens forslag utan tvekan en god
l16sning av de svirigheter som karakteriserar aktiehanteringen i dag och
tillgodoser i stort sett de krav som nu stiills inom viirdepappersmarknaden.
Det nya, alternativa akliebrevs- och aktiebokssystemet har ocksa under re-
missbehandlingen rént ett 6vervigande positivl mottagande. Bl. a. har fére-
tridarna fér niringslivet héalsat forslaget med stor tillfredsstiillelse. Av re-
missinstanserna ar det endast Svea hovritt som har riktat allvarligare kri-
tik mot utredningens férslag. Hovratten, som ansett att férslaget inte kan
laggas till grund for lagstifining utan yiterligare 6verarbetning, har gjort
gillande att de inte ovisentliga avsteg fran géingse virdepappersregler som
gors 1 forslaget inte kan gé fria fran réttsliga erinringar. Hovriittens upp-
fattning i réttsligt hinseende har utforligt redovisats under 5.1.

Jag har férut nidmnt att fondbérsuiredningen diskuterat en mera radikal
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och langsiktig 16sning av aktiehanteringens problem, eller med andra ord
ett virdepapperslost system, men att utredningen och de remissinstanser
som berdrt fragan pa anférda skl f. n. stillt sig avvisande till en sddan 16s-
ning. Jag har godtagit denna bedémning och anser anledning saknas att,
som Svea hovriitt synes férorda, skjuta upp en angeldgen och tekniskt sett
bra reform for att eventuellt f4 fram ytterligare alternativa lésningar till nu
aktuella problem. Genomférs utredningens férslag kommer aktieboken att
kunna ldmna en aktuell och tillforlitlig information om Agarstrukturen i ett
aktiebolag som tillimpar det féreslagna systemet. Detta dr emellertid nir-
mast en bieffekt av utredningens forslag och inte huvudsyftet med det. Jag
kan halla med hovritten om att énskemal om bittre information om ak-
tiebolagen kan i och for sig tillgodoses utan storre ingrepp i géllande regel-
system. Huvudfrigan nu ar emellertid inte insynen i bolagen utan frigan
hur man skall komma till rdtta med hanteringsproblemen.

Den allvarligaste invidndningen fréan réttslig synpunkt som Svea hovritt
gor avser aktiebrevets egenskap av virdepapper. Hovritten har sdlunda satt
i frdga om aktiebrevet i fondborsutredningens utformning ens behdller
egenskapen av virdepapper. Till detta vill jag anfora foljande. De grund-
liggande reglerna i AL om aktieriittens uppkomst i férhallande saval till
aktiebolaget som till tredje man och om aktiebrevet som birare av denna
ritt giller i princip ocksa betriffande bolag som tillimpar utredningens
system. Det ir som redan framhallits endast i fraga om ritfen till utdel-
ning och emissionsbevis, som dndring gors. I stéllet for kuponger resp. ak-
tiebrevets foéreteende for paskrift krivs registrering i aktieboken. Detta ar
dock inte nagon genomgripande dndring av aktiebrevets karaktdr. Enkelt
uttryckt innebdr det enbart ett utnyttjande av den moéjlighet som redan
finns att knyta ratten till aktieutdelning till registrering i aktieboken (se
Marks von Wiirtemberg-Sterzel, Lagen om skuldebrev s. 119). Utredningen
har endast reglerat denna mdéjlighet i lag och vidgat den till att avse ocksé
ritten att delta i emissioner. Aktiebrevets legitimationsverkan uttunnas i
viss mén. Detta giller dock i princip endast i fraga om ritten att delta i en
emission. Vid tillimpning av 39 § AL innebidr utredningens forslag inte
nagon dndring av brevets legitimationsverkan. Innehavet av aktiebrev (med
indossament) legitimerar pa sitt som i detta lagrum sdgs till registrering i
aktieboken. Det kan som jag ser det inte med fog goras gillande ait aktie-
brevet genom de foreslagna éindringarna férlorar sin egenskap av virde-
papper eller ens i nagon mera visentlig man idndrar sin nuvarande ratts-
liga karaktir.

Svea hovritt har vidare befarat att komplikationer kan uppsta vid tili-
lampningen av utredningens system, t. ex. i samband med en vindikations-
eller dtervinningstalan. Svarigheterna hinger enligt hovritten samman med
att identifieringen av objektet upphér som en foljd av systemet med en-
hetsbrev. Vid en vindikationstalan kan naturligtvis problem uppsta, exem-
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pelvis om ett stulet aktiebrev har vixlats mot ett nytt som sedan tillfallit
en kopare. Motsvarande problem existerar emellertid redan enligt géllande
ratt, namligen nar aktiebrev byts ut enligt 38 § andra stycket AL. En an-
nan sak 4r att utbyte blir av ldngt storre praktisk betydelse med utredning-
ens system dn f. n. Vad angar atervinningstalan lir forutsidttningar for
sidan talan sillan vara uppfyllda vid 6verlatelse 6ver boérsen. Foreligger
diaremot ett direkt {érvirv fran géldeniren kan en atervinningssituation
uppstd. Ndgra svarigheter att genomf{éra en atervinning forefaller d& knap-
past behdéva vara for handen. Har den till vilken éverlatelse skelt bytt ut
aktiebrevet mot ett nytt, blir det naturligtvis det nya brevet som skall ater
stéllas. I 6vrigt torde det i likhet med vad som nu &r fallet f& ankomma pa
domstolarna att ta stéllning till tilldimpningsproblem som kan uppsta vid det
nya systemet.

Av vad jag nu sagt framgar att jag i rattsligt hdnseende inte kan finna
nagra avgorande skil mot att genomféra fondborsutredningens system. I
denna uppfattning styrks jag av att de remissinstanser — aktiebolagsut-
redningen och képlagssakkunniga -— som jiimte Svea hovritt haft sarskild
anledning att bedéma forslaget fran juridiska synpunkter inte haft nagra
erinringar mot det i sddant hédnseende. Ej heller i 6vrigt foreligger négra
mera vigande skil som talar mot systemet.

Jag forordar darfor en omliggning av aktiehanteringen i huvudsak enligt
de riktlinjer fondborsutredningen dragit upp. Detta innebéir framfér allt att
utdelning och emissionsbevis skall kunna distribueras till aktiefigarna pa
grundval av registrering i aktieboken. 1 vissa avseenden som inte direkt
paverkar helhetsbilden av utredningens system &r jag av annan uppfattning
4n utredningen. Jag avser ddrmed bl. a. spérsmélen om férvaltarregistre-
ring, centralt férande av aktiebok samt tillimpningsomréadet for det nya
systemet. Dessa fragor &mnar jag behandla under 6.2.—6.4. Till vissa andra
avvikelser i forhallande till utredningsférslaget aterkommer jag i special-
motiveringen.

En reform i nu angiven rikining underlattar utan tvekan hanteringen av
aktier for aktiebolag samt fér banker och fondkommissiondrer. Med nya
metoder for hanteringen 6ppnas vigar for genomgripande rationaliseringar.
Behovet av arbetskraft och lokaler kommer att ga ned hogst betydligt. Detta
bor ha en kostnadssinkande effekt. Underlag saknas av naturliga skl for
en berdkning av denna effekt eller for en kostnadsjimforelse mellan nu-
varande system och det féreslagna. inom det nya systemels ram blir det
emellertid en angeligenhet f6r bade virdepappersemittenterna och foretri-
darna for fondhandeln att utveckla nya metoder och rutiner och pi si sitt
ta till vara de faktorer av rationaliseringsnatur som kan medféra kostnads-
besparingar. Viktigt 4r darvid att effekten av rationaliseringsatgirderna
inte spolieras eller motverkas av negativa féljder av den férenklade aktie-
hanteringen. Farhdgor i denna riktning har under remissbehandlingen
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yppats av flera representanter for néringslivet. Man syftar darvid pd att
den dagliga handeln med aktier kommer att krdva okade arbetsinsatser och
dra storre kostnader dn f.n. Orsaken hirtill anges nidrmast vara atl med
det nya systemet kommer si gott som varje aktietransakiion att atfdljas
av vaxling av aktiebrev. For att neutralisera dessa negativa verkningar fo-
reslds under 6.2. en vidgad ritt till férvallarregistrering, diar jag oclksi né-
got belyser nu anlydda kosinadsproblem.

For den enskilde aktiefigaren, i vart fall d4gare med ctt begrinsat aktie-
innehav, framstar inte férdelarna med omlaggningen av akiiehanteringen
som sarskilt stora. Kupongklippningen faller visserligen bort. Diremot
maste akticdgare sjalv ocksa i det nya systemet alltjamt kontrollera, att
breven utférdats pa ritt antal aktier och aktieslag, att utdelningen verkligen
kommer honom till handa och svarar mol ratt antal aktier och att teck-
ningstiden vid nyemissioner iakttas for att teckningsralten inte skall upp-
hoéra. A andra sidan kan sigas att de besparingar aktiebolagen gor indirekt
kommer aktiedgarna till godo. En sirskild férdel for aktiedgare 4r alt alla
véxlingssvarigheter elimineras. Detta dr ocksa dgnat ait 6ka transaklions-
hastigheten vid handel i sm& posler. Vaxling av aktiebrev bér enligt min
mening ingad i den service som kostnadsfritt skall sta till aktiedgarnas for-
fogande.

En annan f6ljd av omlidggningen, narmast en bieffekt, ar den férbatirade
insynen i aktiebolagens dgarférhallanden. Detta har sin grund i att aktie-
boken blir mer aktuell och tillférlitlig. Aven om offentlighetsprineipen i
fraga om aktieboken géller redan nu sa innebér den foreslagna omlaggning-
en av aktieboken en markant férdndring i principens faktiska innehall. F6lj-
derna hédrav ir svara ait overblicka. Flera remissinstanser har tagit upp
denna problematik och diskuterat hur lingt kraven pa offentlighet bor
strickas fran olika synpunkter. En uppfattning ar att i registreringshin-
seende gora skillnad mellan mindre och storre aktieinnehav. Varken sam-
hillet eller allmidnheten anses kunna ha nigot berittigat intresse av att
kdnna till namnen pa de personer som har sma aktieposter. For ménga
framstar aktieigandet i dagens lige som en av atskilliga sparformer och
skél finns fér samma sekretesskydd i frdga om mindre aktieinnehav som
i fraga om tillgodohavande p& bankrikning. Diremot anses det vara ange-
laget att personer som genom sitt aktieinnehav kan paverka ett bolags for-
valtning inte férblir anonyma. Jag delar den uppfattning som salunda kom-
mit till utiryck under remissbehandlingen. En av tekniska skil betingad
reform bor inte fa den praktiska effekten att ocksd personer, som har smé
aktieposter och som normalt inte genom att utdva rostritt har del i bola-
gets forvaltning, far sina aktieinnehav bragta till offentlighetens kidnnedom.
Jag forordar dirfoér i frdga om bolag som tillimpar det nya systemet en
begrinsning av aktiebokens offentlighet si att uppgifter i aktieboken om
aktiedigare som har hogst 500 aktier i bolaget inte skall vara offentliga.
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Overgangen till det nya systemet kommer att erbjuda vissa problem.
Tusentals aktieigare skall anpassa sig till nya rutiner och detta lir inte
kunna effektivt genomfdéras med mindre en intensiv och malmedveten
upplysning sker till allminheten om det nya systemet och dess konsekven-
ser {or aktiedgarna. Det forde ankomma pa aktiebolagen och det fdretag,
som enligt vad jag dmnar foresla under 6.4. skall féra bolagens aktiebok
m. m., att svara for en sidan massiv information.

Aktiefondsutredningen har nu lagt fram forslag till bl. a. lag om virde-
pappersfondroérelse (SOU 1969: 16). Forslaget syftar till att i lag reglera
aktiefondernas verksamhet. Med aktiefond avses foretag som har till upp-
gift att for allménhetens rdkning kopa in och fOrvalta aktier och andra
virdepapper. I samband med behandlingen av denna lagstiftningsfraga dm-
nar jag ta upp frigan om registrering av aktiefonds férvaltningsinnehav av
aktier.

Ett flertal remissinstanser har kommit in pa de skatteméissiga aspekterna
vid en omliggning av aktiehanleringen. Bl. a. patalas liksom utredning-
en gjort behovet av dndringar av gillande bestdmmelser i taxerings- och
kupongskatteférordningarna. Inom finansdepartementet har med anledning
av utredningens forslag utarbetats en promemoria med forslag till en ny
kupongskatteférordning och till vissa dndringar i taxeringsférordningen.
Promemorian har remissbehandlats i vanlig ordning. Forslag i dessa hiin-
seenden bor liggas fram for riksdagen samtidigt med forslaget till férenklad
aktiehantering. Ocks& andra skattefragor har tagits upp under remissbe-
handlingen, nimligen fragan om ratt till avdrag vid inkomsttaxeringen for
emissionskostnader och kostnader for anlitande av en virdepapperscentral.
Till denna friga dterkommer jag i det f6ljande under 6.4.

6.2. Forvaltarregistrering

Handel med aktier i svenska aktiebolag forekommer ocksé pa utlindska
marknader. Bolag, vars aktier 4r avsedda att spridas i utlandet, kan fa till-
stAnd att ge ut innehavaraktiebrev. Bland bérsholagen férekommer sidana
brev bara i elt enda, ndmligen i Telefonaktiebolaget L. M. Ericsson. Sam-
manlagt sju bdrsholag har sina aktier noterade dven p& utlindsk bérs. Hur
stort nominellt aktiekapital i resp. bolag som verkligen befinner sig i ut-
landsk 4go och forvaltas utomlands i4r omdjligt att ange med nagon storre
grad av sidkerhet. En uppskaiining av det sammanlagda marknadsvardet
av ulomlands forvaltade aktier i svenska bolag vid arsskiftet 1967,/68 pekar
emellertid pa storleksordningen en miljard kr.

Ett aktiebolag, som o6nskar fi sina aktier inregistrerade p4 en utlindsk
bors, méste uppfylla de villkor som borsen pa platsen stiller upp. Normalt
krivs att bolaget utser en lokal bank eller bankirfirma till ombud som kan
formedla utdelningsbetalning m. m.
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P4 manga av de utlindska aktiemarknader dir svenska aktier 4r repre-
senterade dr det brukligt att aktiedigare anfortror sina aktier 4t bank eller
annan institution, som vid utévandet av forvaltningsfunktioner inte utéit
redovisar aktieinnehavel som tillkommande viss individuell deponent. Den
som forvaltar eller pA annat satt anfortrotts aktien later registrera sig i
aktieboken hos vederbérande bolag som proforma-aktieiigare i stillet for
den verklige dgaren. All kommunikation mellan bolaget och dess aktiedgare
gér i ett sadant fall 6ver proforma-dgaren.

For svensk ratts del dr det en grundldggande princip att i aktieboken skall
foras in endast den som verkligen ar édgare till aktien. Detta betyder att den
som innehar aktie som ombud for dgaren inte fir registreras. Aktiebolagets
styrelse skall siledes, om den kénner till ritta forhallandet, vigra regisire-
ring i aktieboken.

Principen om att endast den verklige dgaren far foras in i aktieboken lig-
ger till grund ocksa foér utredningsforslaget. For att inte skapa problem i
friga om utomlands noterade svenska aktier och for att tillmotesgd onske-
mal som eventuellt i framtiden kan finnas hos svenska aktiebolag att f4 till-
gang till utlandsmarknaden har fondbdrsutredningen emellertid gjort ett
avsteg fran principen. Utredningen har foéreslagit att bolag undantagsvis
efter sirskilt tillstdnd skall kunna fa ritt att i aktieboken fora in en férval-
tare, som kan 4beropa innehavet av aktiebrevet (med indossament), utan att
den verklige 4garens namn blir ként fér bolaget. Tillstdnd skall enligt moti-
ven fi ges endast nir fraga &r om utlandsidgda aktier (utlindsk forvaltar-
registrering). Utmérkande for denna registrering &r bl. a. att utdelning,
emissionsbevis och andra meddelanden skall tillstillas den registrerade for-
valtaren. Denne ir sedan i sin tur redovisningsskyldig gentemot den verklige
dgaren. Nagon rostritt foreligger inte vare sig for dgaren eller férvaltaren.
Om den utlindske aktiedgaren &r intresserad av att utova rostriatt, maste
han aterkalla férvaltningsuppdraget och registrera sig i aktieboken.

Fér “svenska” aktieinnehav, med vilket uttryck jag avser aktier dgda
av personer som &r bosatta hir i landet, har utredningen inte velat foresla
forvaltarregistrering av nu angiven art. I stillet har utredningen dppnat
mojlighet for akiiebolag att i férekommande fall p4d en sirskild férteck-
ning féra upp en person, som har i uppdrag av aktieligaren att forvalta
dennes aktie eller som har aktie i pant. Registreringen i férteckningen
har den verkan att forvaltaren/panthavaren i aktieigarens stille fAr mot-
ta utdelningsbelopp och emissionsbevis. Utméirkande for dessa fall ar, att
dgaren ir registrerad i aktieboken och kan utdva rostratt samt att beho-
righeten att bli antecknad i forteckningen méste kunna styrkas genom
skriftlig handling vid vars tillkomst aktiedgaren medverkat.

Allmién enighet torde rada om nddvindigheten av ndgon slags form av
forvaltarregistrering. Det 4r ndrmast utformningen och omfattningen av
sidan registrering som vallar meningsskiljaktigheter. Den av fondbdrsut-
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redningen foéreslagna formen har i allménhet lamnats utan erinran under
remissbehandlingen. Men foretrddarna for néringslivet, som séirskiit berért
denna fraga, har velat ga ett steg lingre an utredningen och 6ppna méjlig-
het for aktiebolag att ocksa i fraga om svenska aktieinnehav kunna i stéllet
for dgaren registrera forvaltare (inhemsk forvaltarregistrering). Detta {6-
reslas kunna ske genom att bolagen far en generell ritt till sidan registre-
ring under férutsiittning att forvaltaren ar auktoriserad. Det 4r nirmast
aktier deponerade hos bankernas notariatavdelningar och hos de privata
fondkommissionéirerna som anses kunna bli féremal for inhemsk férval-
tarregistrering.

Foresprdkarna for en inhemsk forvaltarregistrering har tankt sig att et
sddant system i praktiken kan fungera péd féljande sitt. Utdelning till de-
ponenterna hos en och samme férvaltare verkstills genom en enda utbetal-
ning till férvaltaren. Denne férdelar sedan utdelningen pa de olika deponen-
ternas konton. P4 motsvarande sétt férfars vid emissioner. Handel mellan
dem som har sina aktier deponerade hos samme forvaltare kriver inte né-
gon omregistrering i aktieboken eller omskrivning av aktiebrev. Transaktio-
nerna avvecklas genom bokforingsatgirder i form av debiteringar och kre-
diteringar av deponenternas konton. Ocks&d mellan deponenter hos olika
forvaltare far handel ske utan omskrivning av aktiebrev. Leverans mellan
forvaltarna kan undvikas genom ett clearingforfarande. Andras vid sddan
deponenthandel en foérvaltares totala aktieinnehav, méaste férindringen re-
gistreras i aktieboken senast i samband med utdelning eller emission.

Motiven fér inhemsk férvaltarregistrering dr mangskiftande och har ut-
forligt redovisats under 5.2. Ett genomgéende drag i niringslivets yttranden
i denna friga dr att en inhemsk férvaltarregistrering medfér rationalise-
ringsvinster och kostnadsbesparingar. Handeln med aktier anses n#mligen
bli ndgot mera omsténdlig i det nya systemet én f. n., eftersom det i prakti-
ken blir nédvindigt att registrera varje férviarv och sannolikt ocksa att sam-
tidigt stilla ut nya aktiebrev. Under remissbehandlingen har uppgetts, att
nira nog hilften av alla aktietransaktioner avser hos notariatavdelningar
och fondmiklare férvarade aktier, att under ar 1968 fondhandlareférening-
ens medlemmar férmedlade i runt tal 300 000 aktiedverlatelser, att flertalet
av dessa i det nya systemet skulle ha foranlett vixling av aktiebrev och att
man med forvaltarregisirering skulle kunna minska antalet omregistrering-
ar och vixlingar av aktiebrev med 50 %. Bankféreningen har uppskattat
den kostnadsbesparing som vid nuvarande volym av notariataffiarer totalt
kan uppnds genom inhemsk forvaltarregistrering till ett par milj. kr. om
aret enbart for aktiebolagens del. Till detta belopp skall liggas minskade
kostnader fér fondhandlarna och notariatavdelningarna, vilkas storlek ir
svar att bedoma. Mot denna bakgrund sitts det t.o.m. i frdga om utred-
ningens foérslag rorande foérenklad aktiehantering 6ver huvud taget medfor
nagon positiv nettoeffekt, om inte inhemsk foérvaltarregistrering infors. Ev
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rationaliseringsvinst anges vidare vara att uppgifter om pantsitining, sir-
skilda bestimmelser om avkastning m.m. inte behover registreras bade i
aktieboken och hos férvaltarna.

For en inhemsk forvaltarregistrering talar enligt naringslivets represen-
tanter ocksi den omstindigheten att det ibland kan vara omdjligt att ange
vem som Adr dgare till aktierna. Som exempel ndmns foéreskrift i testamente
om att aktier skall tillfalla blivande arvingar till testators barn eller om
att viss aktiepost skall siattas av till tryggande av vissa livrintelegat och,
nér livridntetagaren avlidit, tillfalla testators di levande arvingar. I dessa
fall, som inte ir ovanliga, utses vanligen en banks notariatavdelning till for-
valtare.

Jag har forut under 6.1. kiargjort min instillning till en omliggning av
aktiehanteringen i syfte att fa till stdnd rationaliseringar och kostnadsbe-
sparingar. En omliggning ir dock meningslés eller diskutabel om dess
vinster helt eller i stor utstrickning faller bort genom att oligenheter upp-
star i vissa avseenden. Jag 4r emellertid beredd att ta hinsyn till de péta-
lade oldgenheterna sa att vinsten av omliggningen kan bli si stor som
majligt.

En idsning av problemen &r att — som diskuterats i en bilaga till utred-
ningens betdnkande (SOU 1968:59 s. 119) och som bankinspektionen sir-
skilt pekat pa -— ta tillvara de méjligheter som nu finns och underlata att ge
ut aktiebrev i friga om de aktier som ér deponerade hos notariatavdelning-
arna. Inom notariatverksamheten férekommer nédmligen en betryggande
bokféring rérande deponenternas aktieinnehav. I den omfattning och for den
period en deponent s& énskar skulle hans aktieinnehav inte komma till
uttryck i nagra fysiska aktiebrev utan i stillet bestyrkas genom dokumenta-
tion av annat slag, ndrmare bestdmt pa tva olika sitt: dels (i enlighet med
villkoren i depdavtalet mellan deponenten och notariatavdelningen) som ett
saldo pa notariatavdelningens for deponenten férda konto och dels (enligt
lagstiftningen om aktiebolag) som den i aktieboken inférda dgaruppgiften.
Om dessa mojligheter utnyttjas i det praktiska livet, skulle man delvis kun-
na undgd de kostnader som annars orsakas av att aktiebrev kontinuerligt
makuleras och nyutfiardas, nar aktie byter dgare. Denna losning tiligodoser
en del av de 6nskemadl som naringslivet f6rt fram under remissbehandlingen.
Kvar stir dock att varje aktieoverlatelse kriaver omregistrering av fdgare i
aktieboken och att uppgifter om pantsittning m. m. maste dubbelféras.
Olosta ar ocksd de inte helt opraktiska fallen dir det 4r omé6jligt att ange né-
gon dgare till aktierna. En tungt vigande invindning mot den skisserade 16s-
ningen ir att ett aktiebolag i s fall normalt skulle ha aktier av olika vir-
depappersrittslig karaktir, ndmligen dels aktier for vilka utfirdats aktie-
brev av vanlig typ med i stort sett ett 16pande pappers natur och dels aktie-
brevslosa aktier, underkastade reglerna om enkla skuldebrev. En och
samma aktie skulle kunna véxla rittslig karaktir allteftersom aktiedgaren
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tar ut sin deponerade aktie och begir att f4 ut aktiebrev, resp. verkstiller
deposition hos en bank av ett aktiebrev. Detta kan skapa oklarhet och fér-
virring pd aktiemarknaden. Hartill kommer att rittsliget betriaffande aktie-
brevslds aktie i vissa avseenden synes vara oklart.

En annan utvdg maste tillgripas for att komma till rétta med problemen.
Kostnads- och rationaliseringsskil talar onekligen for en inhemsk forvaltar-
registrering. Néringslivets representanter har utférligt belyst betydelsen av
en sadan registrering bl. a. {or den dagliga handeln med aktier. Jag skall hir
beréra nédrmast rationaliseringseffekten av en forvaltarregistrering for no-
tariatavdelningarna och for aktieboksféraren. I det fortsatta resonemanget
utgar jag fran alt aktieboken for alla aktiebolag som gatt Gver till det fore-
slagna systemet kommer att féras centralt av en viardepapperscentral
(VPC). Antalet aktieligande notariatkunder kan uppskattas till ca 100 000.
Om férvaltarregisirering av dessa personers aktieposter inte tillits, maste
en méingd data registreras bade hos notariatavdelningarna och hos VPC.
Denna dubbelregistrering kan komma att bli mycket betungande i ett nytt
system, sdrskilt i frdga om persondata. De av notariatavdelningarna forval-
tade aktieposterna har néimligen i stor utstrickning komplicerade 4gande-
rittsforhallanden. Som exempel kan nidmnas att ritten till avkastning pa
grund av bestimmelse i gavobrev eller testamente kan vara skild fran
dganderitten och att det finns ménga delégare till en aktiepost. Det lir
finnas atskilliga tusen sidana pa ett eller annat sitt komplicerade aktie-
depéer. 1 vissa fall 4r dganderittsférhallandena sé komplicerade att ingen
bestimd person kan anges som fgare. Dubbelregistreringen far ocksa vissa
andra negativa féljder fér notariatavdelningarnas del. Vid mottagande av
bekriftelse pa verkstilld registrering av person- och aktieinnehavsdata och
vid mottagande av utdelningar och emissionshandlingar torde det vara nod-
vandigt foér notariatavdelningarna att post for post kontrollera att VPC:s
redovisning stimmer 6verens med notariatavdelningarnas egna noteringar.
En kontrollverksamhet post fér post behdvs inte vid forvaltarregistrering.
En sadan registrering innebédr ocksi en betydande rationalisering av den
dagliga aktiebrevshanteringen vid notariatavdelningarna. Denna hantering
bestar i dag till stor del av att individuella aktiebrev plockas fram eller 14ggs
in i depéer i samband med k6p och férsiiljning. Detta arbete kan i ett sy-
stem med forvaltarregistrering i stor utstrickning ersittas med bokforings-
transaktioner.

En annan pataglig effekt av forvaltarregistrering i ett nytt system blir
att mangden registreringar i aktiebok minskar kraftigt. Det har uppgetts
att drygt 1/3 av det totala antalet aktieposter ligger i notariatférvar. Efter-
som notariatkunderna genomsnittligt lir ha fler aktieposter i olika aktie-
bolag 4n andra aktiefigare, torde antalet aktieigare som anlitar notariatfor-
valtning vara ligre dn 1/3 av det totala antalet aktiedgare, dvs. uppskatt-
ningsvis ca 100 000 aktiedgare (jfr tabell s. 54). Emellertid anses notariat-

3 Bihang till riksdagens protokoll 1970. 1 saml. Nr 09
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kunderna vara betydligt aktivare &n genomsnittsaktieigaren. Notariatav-
delningarnas andel av virdepappersrorelsen kan darfér bedémas utgéra 40
till 50 % av det totala antalet transaktioner. En forvaltarregistrering kan
for VPC:s del fran kostnads- och arbetssynpunkt fi féljande positiva effek-
ter. Nir aktiebok ldggs upp behéver man inte stansa upp uppgifter om namn
och adress samt aktieinnehav fér personer (notariatkunder), vilkas aktier
forvaltarregistreras. Ocksi registreringen av dessa personers adressforind-
ringar faller bort. For notariatkunder slipper VPC registrera de indivi-
duella aktiebestandsrorelserna. Vinsten i detta hinseende har uppskattats
till 50 % av alla aktietransaktioner, totalt ca 3 000 per arbetsdag. Den dag-
liga tryckningen av aktiebrev minskar i motsvarande mén. 1 fraga om
utdelnings- och emissionsrutinerna innebdr forvaltarregistrering en minsk-
ning med 1/3 av VPC:s arbetsvolym. Dokumenthanteringsarbetet — exem-
pelvis framtagning av aktiebrevsblanketter, sortering och distribution av
fiardiga blanketter, makulering och mikrofotografering av inlosta aktiebrev
— minskas i motsvarande grad. Den antydda minskningen av registrerings-
arbetet hos VPC kommer utan tvekan atl underlétta en dverging till det nya
systemet och géra det mojligt for bolagen att snabbare &n eljest kunna ga
over till det nya systemet. Over huvud taget torde foérvallarregistrering med-
fora att aktiebolagens kostnader for anlitandet av VPC kommer att reduce-
ras.

De 6verviganden som jag nu redovisat leder enligt min mening till att en
inhemsk férvaltarregistrering kan tillitas. Den bor ges formen av generellt
tillstand att i aktieboken i stéillet for dgare registrera den som enligt uppdrag
forvaltar hans aktier, dock under forutsittning att férvaltaren ar auktori-
serad.

Inhemsk forvaltarregistrering aktualiserar p4 nytt frigan om sekretess-
skydd for aktieinnehav. Jag har behandlat denna friga under 6.1. och dar-
vid forordat att skillnad gérs mellan mindre och storre aktieinnehav. Grin-
sen har satts si att innehav av 500 aktier i ett bolag eller dirunder &tnjuter
sekretesskydd. Denna grinsdragning kan omintetgdras genom att aktieaga-
re later forvaltarregistrera sina aktier. Anledning saknas dock att genom
férvaltarregistrering vidga mojligheten till sekretesskydd. Jag foreslar dér-
for, att varje forvaltare skall vara skyldig att tillstédlla VPC uppgift om
aktieigare som har mer dn 500 av ett bolags aktier registrerade hos forval-
taren. For varje bolag skall VPC sammanstilla inkomna uppgifter. Sam-
manstéllningen skall vara offentlig hos VPC och bolaget.

Kretsen av auktoriserade férvaltare bor vara begridnsad. Den inhemska
férvaltarregistreringen bor ndmligen inte splittras pa alltfér manga och smé
enheler. Vissa krav méste stillas upp for auktorisation. Forvaltningsverk-
samheten skall ha si stor omslutning att det gar att utnyttja foérvaltar-
registreringens fordelar pa ett rationellt sitt och bér om méjligt vara for-
enad med ritt att idka fondhandel i kommission. Den ekonomiska bakgrun-
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den bér vara solid, s4 att garantier finns for att den enskilde aktieldgaren vid
foérlust genom brand, stéld eller annan materiell férstorelse eller genom for-
summelse i hanteringen far liden skada ersatt. Kapacitet att omgéaende vida-
rebefordra meddelanden fran bolaget eller enskild aktieigare till deponenter-
na maste finnas. Skattekontrollen kan fordra vissa kvalifikationer hos en
férvaltare. Férvaltarens verksamhet bor vara underkastad offentlig tillsyn.

Nu uppstillda villkor f6r auktorisation riktar i frimsta rummet blickarna
pa dem som yrkesmissigt savil foérvaltar viardepapper som driver fondhan-
del i kommission, eller med andra ord fondkommissiondrerna. Fondkom-
missiondr kallas enligt fondkommissionslagen den som har tillstind att
idka verksamhet som avser kdp och forsiljning i kommission av aktier,
obligationer och dirmed jamférliga virdepapper. F. n. finns det 23 aktiva
fondkommissionérer av vilka fjorton dr affiarsbanker och nio s. k. miklar-
firmor. Tillstand till fondhandel ges nir det giller affirsbank av Kungl.
Maj:t och i 6vrigt av bankinspektionen. For affirsbank stills inte nagra
speciella forutsittningar upp for tillstind. Deras verksamhet i allminhet
regleras av banklagen, som fér att skydda bankernas inldningskunder mot
forlust stéller lingtgaende krav pa eget kapital hos banken, likviditet m. m.
Fér miklarfirmor giller vissa villkor for att tillstdnd skall kunna beviljas.
Bl. a. krivs att det finns ett for rérelsen disponibelt kapital, vilket skall,
beroende pa foretagsformen, uppga minst till 200 000 eller 500 000 kr. Bank-
inspektionen fordrar i praktiken ocksa att miklarfirman skall ha en aukto-
riserad revisor. Enligt fondkommissionslagen skall det finnas en statlig till-
synsmyndighet fér fondkommissionirerna. Det &r bankinspektionen som ut-
ovar denna funktion. Tillsynen har bl. a. till syfte att se till att kommissio-
nirerna foljer de lagar och évriga bestimmelser som reglerar deras verk-
samhet. Vidare underséks &rligen miklarfirmornas ekonomiska stdllning.
Darvid granskas sarskilt att firmornas solvens och likviditet &r tillfreds-
stillande. Forvaring och forvaltning av virdepapper ingar som ett led i den
verksamhet som drivs vid affarsbanks notariatavdelningar och denna verk-
samhet stdr i likhet med 6vrig bankverksamhet under bankinspektionens
tillsyn. Ocks& méklarfirmor atar sig sddana uppdrag och deras verksamhet
i denna del idr édven foremdl fér bankinspektionens granskning (se 24 §
fondkommissionslagen, 1918 ars betinkande med forslag till fondkommis-
sionslagen s. 97, prop. 1919: 114 s. 57). Av vad jag nu sagt féljer att fond-
kommissiondrerna i férsta hand bér kunna komma i friga for auktorisation
som forvaltare.

Utanfér kretsen av fondkommissionirer finns det sidana som vil driver
notariatverksamhet men som inte har ritt att idka fondhandel i kommission
eller ens kan fi siddan ratt. Jag avser med detta frimst sparbankerna och
jordbrukets kreditkassor. Bankinstitut av detta slag kan efter sirskilt till-
stand av bankinspektionen fa motta virdehandlingar till forvaring och for-
valtning. Har sparbank eller kreditkassa en viletablerad och till omsluining-
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en stor notariatverksamhet, bér den omstindigheten att banken eller kassan
inte samtidigt 4r fondkommissionédr inte hindra aukiorisation som forval-
tare. En inhemsk forvaltarregistrering bor emellertid enligt min mening
utgora ett visst incitament fér sparbankerna och jordbrukskasserorelsen att
verka for en centralisering av notariatverksamheten genom Sparbankernas
bank resp. Jordbrukets bank eller annat centralt organ. Det torde nirmast
bli friga om en teknisk samverkan. Sparbankerna och jordbrukskasserd-
relsen har hittills inte varit fraimmande for att arbeta med centrala enheter.

Den som fatt auktorisation som forvaltare kan med stéd av forvaltade
aktier registreras i aktieboken som forvaltare av aktier, som tilthor hér i
landet bosatt person. Ett villkor ar givetvis att depdavtalet mellan férvalta-
ren och kunden férutséitter ett sidant forfaringssatt. I aktieboken skall an-
ges att det &r fraga om ett forvaltarskap f6r annans rikning. Nagon registre-
ring av dgaren gors inte. Ar dgaren/kunden redan antecknad i aktieboken
far han avforas ur denna, savitt avser aktier som skall férvaltarregistreras.

For aktier som omfattas av inhemsk forvaltarregistrering kan nigon
rostritt inte utévas pé bolagsstimma och dgaren lika litet som férvaltaren
kan med stéd av aktierna paverka aktiebolagets forvaltning. Detta giller
ocksa i det fall att aktiedgaren pa grund av den férvaltarregistrerade aktie-
postens storlek &ar uppford pa foérut niimnd offentlig sammanstéllning
over forvaltarregistrerade aktier. Om aktiebrev ar stillt till viss man, ford-
ras namligen enligt 114 § AL f6r ritt att delta i bolagsstimman att aktie-
dgaren dr inférd i aktieboken. Onskar aktiefigare utdva rostratt for aktier,
som ir forvaltarregistrerade, far han frigéra den del av aktieina, for vilken
han vill rosta, och registrera sig som égare av aktierna i aktieboken.

Av aktiebrev som utfirdas for forvaltarregistrerade aktier skall framgi
att forvaltaren innehar aktierna for annans ridkning. Den utdelning som
tillkommer notariatkunder pi grund av foérvaltarregistrerade aktier i sam-
ma bolag kan férvaltaren motta i en enda post och sedan férdela mellan
kunderna. Ett motsvarande forfaringssitt kan anvédndas vid ny- och fond-
emissioner.

Jag skall i detta sammanhang behandla aktieigarens (notariatkundens)
stillning i rattsligt hanseende vid forvaltarregistrering. Vid vanlig notariat-
férvaltning torde forvaltaren som regel vara skyldig att hilla en kunds
aktiebrev avskilda fran andra i férvar limnade aktiebrev. Aven om aktie-
brev ar forsett med in blanco-6verlatelse, kan kundens aktiebrev identifieras
genom att brevet skall ange aktiens eller aktiernas ordningsnummer. Kunden
ar alltsa bevarad vid sin dganderitt till individuellt bestimda aktiebrev, vilket
har betydelse bl. a. om forvaltaren gir i konkurs. Vid forvaltarregistrering
kan samma forfaringssétt tillimpas. Aktiebrev individualiseras genom att
brevet som utfirdas for forvaltaren skall innehilla ett ordningsnummer och
det kan férvaras sirskilt for varje kund. Av praktiska skl och for att till ful-
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lo kunna utnyttja forvaltarregistreringens férdelar bor dock férvaltaren, si-
vitt avser aktier i samma aktiebolag, ges riitt bade att férvara enskild kunds
aktiebrev tillsammans med andra, som mottagits for samma dndamal, och
att fa brev utfirdat avseende flera kunders innehav eller avseende forvalta-
rens totala innehav av aktier som ldmnats till férvaltning. Som gemensam
beteckning fér sidana forvaltningsformer anvinds i fortsiattningen samfér-
valtning. Aktiedgaren far i avtalet med férvaltaren medge — férutom att
aktierna forvaltarregistreras — att férvaltaren far samférvalla hans aklier.
Samférvaltning innebar att kundens 4ganderitt Gvergar fran att avse elt
visst bestdmt aktiebrev till att gilla en andel i samtliga samférvaltade aktie-
brev i samma bolag. Skyldighet féreligger sjilvfallet for férvaltaren att
férvara samforvaltade aktiebrev avskilda fran egna aktiebrev och fran andra
i forvar limnade aktiebrev som inte samférvaltas. Vid samférvaltning har
kunden del i samférvaltade aktiebrev i férhallande till vad han limnat in
till forvar [jfr 9 § andra stycket lagen (1931:110) om upplagshus och upp-
lagsbevis och tredje stycket i lagen (1944:181) om redovisningsmedel].

Avtal om samférvaltning medfér ocksad méjlighet for forvaltaren att inom
kundkretsen genomféra giltiga éverlatelser genom debitering resp. kredite-
ring av kdparens resp. sdljarens konto. En sidan affir kommer inte att
avspeglas i aktieboken. Samma forfaringssitt kan anvindas i fraga om
aktieaffdrer mellan kunder hos olika forvaltare, om ell clearingforfarande
tillampas mellan férvaltarna. Andringar i en forvaltares totala innehav av
foérvaltarregistrerade aktier i ett bolag bér dock anmilas for registrering
senast i samband med utdelning eller emission i bolaget.

Aktiedigares transaktioner med sina férvaltarregistrerade aktier foljer
reglerna om disponerande 6ver egendom i tredje mans besittning. For att
sakrattsligt giltig 6verlatelse eller pantsittning skall féreligga fordras att for-
valtaren underréttas om réttshandlingen. Motsvarande giller i fraga om ut-
métning (se 74 § andra stycket utsékningslagen).

Nir en notariatkund vill la ut i forvar lamnat aktiebrev, far forvaltaren
hos virdepapperscentralen begiira att f4 p4 kunden/aktiegaren stillt aktie-
brev. Denna transaktion far karakidr av utbyte av ”férvaltarens aktiebrev”
mot ett nylt stdllt p4 aktiedgaren. Har forvaltaren fatt ett brev som avser
flera kunders aktier, féreter forvaltaren siit brev fér nedskrivning eller ut-
byte mot tva nya brev, ett brev stillt pa aktiefigaren och ett “restaktiebrev”
stallt p4 forvaltaren. I samband med utbytet férs aktiedgaren in i aktiebo-
ken. Motsvarande giller niir notariatkund &verlater sina aktier och den nye
agaren inte vill ha aktierna forvaltarregistrerade. Jag vill i detta samman-
hang betona att avtal om forvaltarregistrering maéste utformas under be-
aktande av kundsidans intressen. Avtalet bor salunda kunna séigas upp av
aktiedigaren med omedelbar verkan, si att han snabbt kan fa ut aktiebrev
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och bli registrerad i aktieboken. Detta har betydelse om han t. ex. vill utéva
sin forvaltningsritt p& bolagsstimman.

I det foregdende har jag delvis kommit in pa problem som bor l6sas i
praktiken och inte genom lagstiftning. Det torde ndrmast ankomma pa for-
valtarna, bankerna och andra fondkommissiondrer, att inom uppdragna
grinser i detalj utveckla systemet med inhemsk férvaltarregistrering si att
effekten av systemet blir sa positiv som mojligt. Jag har férut redogjort for
hur systemet enligt dess féresprakare kan tdnkas fungera i praktiken och
jag har, som delvis framgar av det forut sagda, inte nigot att inviinda mot
ddr uppdragna linjer. Givetvis maste forvaltare tillstdlla aktieligare ett sir-
skilt bevis pa de aktier denne limnat in for férvaltarregistrering.

En forvaltare kan sjilv dga aktier i ett aktiebolag som tillimpar det nya
aktiehanteringssystemet. Framfor allt giller detta forvaltare som inte &r
underkastad négra inskridnkningar i ritten att férvirva aktier, dvs. annan
fondkommissiondr in bank. Det torde f4 ankomma p& bankinspektionen
att utdova kontroll hos férvaltarna att inregisirering hos VPC sker med
strikt uppdelning mellan innehavda egna aktier, som kan #garregistreras pa
normalt siitt i forvaltarens eget namn, och deponerade aktier, som endast far
forvaltarregistreras.

Infoérs inhemsk férvaltarregistrering uppkommer friagan om man déirut-
6ver behdver en utlindsk forvaltarregistrering utformad pa det sitt fond-
bérsutredningen foreslagit. Aktiedgare bosatta utomlands eller utlindska
forvaltarinstitut kan ldmpligen lata inregistrera aktieposter genom en
svensk foérvaltare. Redan nu forekommer det att saddan aktieigare har
aktier i depa hos svensk bank och s& torde sidkert bli fallet i viss utstrack-
ning ocksd framdeles, exempelvis betréffande férvaringsuppdrag av liten
omfattning. Nir det giller de stora “utlandsbolagen” som Aktiebolaget
Electrolux, Aktiebolaget Svenska Kullagerfabriken, Telefonaktiebolaget L. M
Ericsson och Svenska Tindsticks Aktiebolaget torde det dock vara nédvin.
digt att deras traditionella utlandsombud (paying agenis etc.) fir behalla
sin hittillsvarande stillning som fdrvaltare av utlandsiigda aktier och att
dessa ombud tillats att i det nya systemet fa forvaltarregistrera sidana
alktier. Detta kan limpligen ske pa det sitt utredningen féreslagit eller ge-
nom att aktiebolag, vars aktier har en marknad utomlands, far tillstand att
i fraga om untlandséigda aktier i aktieboken registrera forvaltaren i stéllet for
dgaren. Med utlandsigda aktier avser jag som tidigare framhéllits aitier
som innehas av ndgon som &r bosatt i utlandet. Tillstdnd som nu avses kan
begrinsas till fria aktier eller viss serie av siddana aktier. Ocksa vid utldndsk
forvaltarregistrering skall av det for den utlindske forvaltaren utfardade
aktiebrevet framga att aktien eller aktierna innehas fér annans rikning.
Nu ifragavarande férvaltarregistrering dr alltsd avsedd att tillimpas be-
traffande utlindska forhallanden och det Iar i regel bli lagen i det land,
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till vilket rattsférhallandet dr knutet, som far bestimma formerna fér Gver-
latelse eller pantsittning av forvaltarregistrerade aktier.

Det torde f ankomma pa Kungl. Maj:t att auktorisera svensk forvaltare
och att ge aktiebolag tillstind att i aktieboken registrera utlindsk forval-
tare. Mojlighet bor dock finnas for Kungl. Maj:t att i viss utstrickning
delegera denna befogenhet till bankinspektionen. I samband med auktorisa-
tion eller tillstind som hédr avses bor f& foreskrivas de villkor som fran
skilda synpunkter kan anses vara nodvindiga. Silunda bér svensk forval-
tare aliggas att till sina deponenter vidarebefordra meddelanden inte bara
frén aktiebolaget och VPC utan ocksé fran enskild aktiesigare eller fran en
aktiedgareforening. Taxerings- och skattekontroll kan géra det nédvindigt
att ligga viss uppgiftsskyldighet pa férvaltarna. Denna friga kommer att
behandlas i samband med férslaget till omlidggning av kupongskatten. Ocks4
i 6vrigt kan fran sikerhetssynpunkter eller av andra anledningar féreskrif-
ter visa sig behdvliga. Jag ar salunda inte frimmande f6ér tanken att annan
fondkommissionidr #n bank for réatt till aukiorisation som férvaltare bér
stdlla vissa ekonomiska garantier i syfte att skydda deponenterna mot for-
lust. Vad nu sagts om villkor i samband med auktorisation fér i tillimpliga
delar gilla néir fraga ar om att ldimna bolag tillstind till utlindsk férvaltar-
registrering. Villkoren for utlindsk forvaltarregistrering far sjilvfallet ut-
formas s att tillborlig hinsyn tas till de skyldigheter som kan &liggas ut-
lindsk forvaltare enligt lagstiftning och praxis i férvaltarens hemland.
Asidositts meddelat villkor i vésentlig méan, skall auktorisationen eller till-
stdndet kunna aterkallas.

Den inhemska forvaltarregistreringen bor ge upphov till nya former for
notariatforvaltning av aktier. F.n. dr avgifterna for siddan forvaltning for-
hallandevis hoga, bl. a. beroende pa att den nuvarande aktiehanteringen ir
kostnadskrdvande och pa att forvaltaren som regel stiller viss service till
deponenternas forfogande. Med ett nytt system for hanteringen synes forut-
sdttningar foéreligga for en sinkning av avgifterna. I vart fall bér deponen-
terna kunna erbjudas nya former av deposition dir férvaltningen med dér-
till direkt knutna tjdnster 4r det enda som stills till deponentens férfogan-
de. En sAdan foérvaltning torde inte behova stilla sig sirskilt dyrbar i det
nya systemet. Det 4r enligt min mening viktigt att avgifterna avpassas sa
att de inte utgér nagot hinder for aktiedgare att anlita inhemsk férvaltar-
registrering.

I vissa fall foreligger pa grund av foreskrift i lag eller av annan anled-
ning hinder mot att i frdga om deponerade aktier anvinda inhemsk for-
valtarregistrering. Aktier tillhérande omyndig skall enligt 15 kap. 7 § forild-
rabalken registreras i aklieboken, vilket innebér att den omyndige skall an-
tecknas som &gare av akiierna. Overstiger virdet av omyndigs aktier 5 000
kr., skall enligt 15 kap. 8 § samma balk aktierna i den omyndiges namn
deponeras i rikshanken eller annan bank. Har aktierna nedsatts i férvar hos
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bank, dr banken enligt 2 § forsta stycket 1 lagen (1924:322) om véard av
omyndigs virdehandlingar skyldig ombesdrja att aktierna registreras i ak-
tieboken i den omyndiges namn. Den som deponerat sina aktier i en bank
kan onska utova rostréitt och av den anledningen vilja std som aktiedgare i
aktieboken. Panthavare kan ha intresse av att i enlighet med avtalet om
pantsittningen f& disponera 6ver utdelningen pa pantsatta aktier. I fraga
om omyndigs aktier, som ligger i forvar hos bank, boér mojlighet 6ppnas att
tillata systemet med inhemsk forvaltarregistrering. Detta kriver en 4ndring
av bestimmelserna om registrering av omyndigs aktieinnehav. Till denna
fraga dterkommer jag i specialmotiveringen. For 6vriga angivna fall utgor
det av fondbdrsutredningen féreslagna systemet med en sirskild forteckning
over uppdragstagare m. fl. en godtagbar 16sning. Aktieboken tar upp dgaren
med hianvisning till sirskilda bestimmelser om utdelning m.m. i den sir-
skilda forteckningen. 1 denna anges legal stillforetrddare eller annan som
enligt skriftligt avtal har ritt atl fa utdelning m. m. Omfattningen av de fall
dir férteckningen kan komma till anvindning och den konkreta utform-
ningen av institutet avser jag att behandla niirmare i specialmotiveringen.

6.3. Tillimpningsomradet for ett nytt system

Fran ménga synpunkter &r det otvivelaktigt fordelaktigast om samma ak-
tiebrevs- och aktiecbokssystem tillimpas av samtliga aktiebolag. Inte minst
giller detta fragor som avser aktieutdelning och utgivande av emissionsbe-
vis i samband med kapitalokning. Rittsférluster kan latt uppsté for den en-
skilde aktiedigaren om aktiebolagen har valritt meilan olika system i nu
namnda hinseenden. Friagan om ett enhetligt system kan emellertid inte tas
upp i detta sammanhang. Det giller nu nidrmast att genom en teknisk om-
liggning dstadkomma mojlighet till férenklingar i aktiehanteringen framst
for bolag, som har stor spridning av aktierna bland allminheten och vil-
kas aktier dr foremél fér allmén handel.

Nackdelarna med en pa visentliga punkter inte enhetlig aktiehantering
far inte dverdrivas. Den foreslagna forenklingen av aktiehanteringen innebér
i ménga avseenden en radikal férdndring av nuvarande system. De ekono-
miska och praktiska konsekvenserna av det nya systemet — for aktiebola-
gen och aktieigarna men ocksa fér bankerna och fondhandeln — kan av
naturliga skil inte nu helt bedémas. En 6verging till férenklad aktiehante-
ring ir si pass betydelsefull for ett bolag och dess aktiefigare att mycket
talar for att varje bolag oavsett dess storlek bor ha fritt val i detta hin-
seende.

Fondbérsutredningen har ocksi rent principiellt valt en frivillig linje.
Hirifran har utredningen gjort avsteg nir det galler bérsbolagen, dock med
viss mojlighet till dispens. Motivet fér ett obligatorium for dessa bolag har
framst varit att man dirigenom ger enhetlighet och stadga at den organise-
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rade aktiehandeln. Obligatoriet ir dock inte helt genomfort utan avser en-
dast de grundlaggande reglerna om aktiebok, aktiebrev, utdelningsforfaran-
de m. m. I fraga om férande av aktieboken med hjilp av ADB och anlitande
av ett centralt organ for vissa uppgifter har ocksa ett bérsbolag — i likhet
med andra bolag som vill g& dver till det nya systemet — fritt val. Bland de
remissinstanser som yttrat sig i denna del har meningarna varit delade sa-
val i friga om nédvindigheten av eit obligatorium som betriffande vilka
bolag som skulle omfattas av obligatoriet. Sveriges industriférbund, som ut-
talat sig for en frivillig linje, har ansett att fragan om ett obligatorium bér
avgoras forst sedan tillfredsstillande erfarenhet vunnits av systemets prak-
tiska tillimpning och ekonomiska konsekvenser.

Jag har nyss antytt l&mpligheten av att det skall sta varje aktiebolag fritt
att vélja det system som av olika skil bist passar bolaget. Undantag hir-
ifrdn kan naturligtvis tinkas. Det finns emellertid i dag inte tillrackligt
underlag for en bedémning av var grinsen skall g4 mellan frivillighet och
obligatorium. En grinsdragning kan som utredningen gjort dras mellan
borsbolag och andra bolag. Bland nuvarande bérsbolag finns dock bolag
som har ett relativt litet aktiekapital och vars aktier sillan omsitts i fond-
handeln. Det dr inte utan vidare givet att den férenklade aktiehanteringen
passar ett sddant bolag. Ocksi andra grinsdragningar kan tinkas, exempel-
vis kan ett obligatorium knytas till bolag med visst minsta aktiekapital.
Frdn manga synpunkter framstar det dirfér som naturligt att avvakta hur
det nya systemet verkar i praktiken bl. a. i jimforelse med nuvarande ord
ning och att pa grundval av vunna erfarenheter efter nigra ar préva om och
i vilken utstrackning en obligatorisk tillimpning bér genomféras. Jag for-
ordar alltsa att det tills vidare skall ankomma p4 varje enskilt bolag att be-
sluta om bolaget skall tillimpa férenklad aktiehantering eller inte.

En 6verging till forenklad aktiehantering innebér att aktiebolaget godtar
systemet i dess helhet. Som ett led i systemet ingdr — som kommer att
framga av féljande avsnitt — att aktieboken férs med hjilp av ADB och att
vissa uppgifter centraliseras till en virdepapperscentral. En sadan ordning
kan visserligen sigas medféra en viss begrinsning i friga om kretsen av
bolag som kan anviinda det nya systemet. Fér mindre bolag, som 6nskar
tillimpa férenklad aktiehantering, kan nimligen kravet pa databehandling
av aktieboken och anslutningen tjll VPC utgéra en onodig administrativ
belastning. Ett sddant bolag kan emellertid redan enligt gillande ratt utan
att ga over till det nya systemet i viss man fa del av dess fordelar. Jag syftar
pa mojligheten att underlita att ge ut aktiebrev och att genom bestimmelse
i bolagsordningen kriva registrering i aktieboken fér ratt till utdelning.

3t Bihang till riksdagens protokoll 1970. 1 saml. Nr 99
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6.4. Vardepapperscentral m. m.

Under senare ar har datamaskiner kommit till anvindning pa néstan
alla omraden inom niringslivet och samhéllsférvaltningen. Med hjilp av
modern datateknik kan behandlingen av stora volymer data i relativt rutin-
méssiga arbetsuppgifter effektiviseras. Manga av de rutiner som i dag ar
naturliga att ldgga 6ver pa datamaskiner har pa ett eller annat sitt att gora
med betalningstransaktioner, exempelvis betalning av 16ner och fakturor.
Aven vid behandling av stora register 4r datamaskinerna ett utmirki och
rationellt hjdlpmedel.

Det faller sig naturligt att i detta sammanhang ta upp frigan om anvin-
dande av datateknik inom aktiehanteringen. En foérutsatining harfor ar att
ADB anviinds vid aktiebokens férande. F.n. saknar aktiebolag mojlighet
att féra aktieboken uteslutande med hjialp av ADB. Varje enskilt bolag sva-
rar dessutom sjélvt f6r bokens forande och for omregistreringar i denna.
For att effektivt kunna rationalisera aktiehanteringen har fondbérsutred-
ningen foreslagit att aktiebok skall fa féoras med hjilp av ADB eller annan
kommande teknik. Som en fo6ljd hirav kan inom den férenklade aktiehan-
teringen arbetsrutiner i samband med utdelning och emissioner databe-
handlas. Denna databehandling kan enligt forslaget forliggas antingen till
vederboérande bolag eller till ett for detta dndamél sirskilt inrdttat institut,
virdepapperscentral, som ir auktoriserad av staten och som fungerar som
bolagets ombud i hithérande fragor. Nagon erinran mot utredningens
forslag i denna del har inte kommit fram under remisshbehandlingen. Aven
jag stiller mig positiv till att féra in databehandling inom aktiehantering-
en och till att centralisera arbetet med hanteringen. Jag &dr emellertid
av skil som framgar av det f6ljande beredd att gi ett steg lingre dn utred-
ningen och i stillet for en frivillig anslutning till VPC gora anslutningen
obligatorisk fér bolag som tillimpar systemet med forenklad aktiehante-
ring.

Databehandling av rutiner inom aktiehanteringen och centralisering av
hanteringen hidnger intimt samman med varandra. Den foreslagna férenk-
lade aktiehanteringen medfor storsta moéjliga rationaliseringseffekt om
aktichanteringsrutinerna laggs 6ver pa data. Lonsamhet och andra férdelar
med databehandling kommer dock framst fram vid en stordrift med en
férhallandevis omfattande volym arbetsuppgifter av rutinméissig karaktir.
Datamaskiner och programmeringen av dem &ir kostnadskridvande. For
manga aktiebolag torde det i dagens lige inte vara ekonomiskt lénsamt
att i egen regi fora aktieboken med hjilp av ADB. En centralisering av
arbetet med aktiebok m. m. till en VPC kan férdndra kostnadsbilden. Det
grundliiggande systemet for databehandling fir utformas pa sddant satt
att det kan anvindas fér samtliga bolag. Avgiften fér anlitande av VPC
torde darfor kunna hallas pa en rimlig nivd och anpassas s att den stéller
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sig fordelaktig ocksi for ett forhéallandevis litet bolag. Helt allmint kan
sdgas att en 6vergang till ADB inom aktichanteringen mer eller mindre for-
utsitier en centralisering av hanteringen.

Jag férordar alltsi att en vdrdepapperscentral inrittas, till vilken aktie-
bolag som tillimpar den féreslagna forenklade aktiehanteringen obligato-
riskt skall ldmna 6ver vissa uppgifter. VPC skall fér bolagens rikning bl. a.
fora aktiebok samt distribuera aktiebrev, emissionsbevis, utdelningsbelopp,
meddelanden och annat material som bolagen énskar tillstilla sina aktie-
agare. Aktieboken skall dérvid féras med hjilp av ADB.

Pa den svenska virdepappersmarknaden torde inte féreligga behov av
mer an en virdepapperscentral. Den planerade centralen kommer alltsi att
fa en faktisk monopolstillning. Med hinsyn bl. a. hirtill uppkommer fra-
gan i vad mén staten skall engagera sig i centralens verksamhet. Fragan
har diskuterats savil av fondborsutredningen som under remissbehandling-
en. Utgingsliget for diskussionen har bl a. varit att bankerna — afférs-
bankerna, sparbanksrérelsen representerad av Sparbankernas bank och
jordbrukskasserdrelsen representerad av Jordbrukets bank —— redan tagit
ett initiativ i rikining mot en 16sning i bankernas egen regi. Bankerna utre-
der nimligen f. n. hur en for bankvisendet gemensam VPC och dess arbets-
rutiner bor utformas.

Utredningen har inte foreslagit direkt statlig medverkan i en VPC. Fra-
gan om det allménnas intresse — bl. a. fran sédkerhets- och kontrollsyn-
punkter — av inflytande 6ver VPC:s verksamhet har utredningen 18st ge-
nom att krava statlig auktorisation for ritt att driva sidan verksamhet, ge-
nom att stilla VPC under fortlépande tillsyn av bankinspektionen och ge-
nom att foreskriva att en av Kungl. Maj:t utsedd representant for allmén-
heten skall ga in i styrelsen f6r VPC.

Under remissbehandlingen har riksbanksfullmiktige hemstillt att huvud-
mannaskapet och organisationen av VPC prévas forst i samband med att
stdllning tas till obligationsteknikkommitténs betinkande (SOU 1969: 13).
Majoriteten inom fullmiktige har dirvid férordat att det allminna ges en
starkare stallning i VPC én vad fondbérsutredningen tinkt sig -— antingen
genom att staten och andra intresserade parter samarbetar eller genom att
VPC forlinas stillning av offentlig myndighet. Ocksa riksrevisionsverket och
poststyrelsen har uttalat sig for 6kad offentlig medverkan i VPC. Motiven
for en sadan installning har i huvudsak angetts vara centralens monopol-
karaktér, centralens eventuella anvindning som inskrivningsinstitut for
obligationer och de fiskaliska fragor som hinger samman med sattet for ut-
delningsbetalning.

Pa obligationsmarknaden foreligger delvis samma hanteringsproblem som
f.n. besvarar aktiemarknaden. Obligationsteknikkommitténs férslag 6pp-
nar mojlighet att for obligationshanteringen tillampa i princip samma fér-
enklade system som nu foreslds for aktiehanteringen. Férslaget innebar, att
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i princip endast en handling utfirdas for varje innehav av ett visst slags
obligationer och att réintebetalning sker genom utséndning till de beratliga-
de pa grundval av registrering. Reformen &r frimst avsedd for kommun-
och industriobligationer som f.n. inte kan — i likhet med obligationer ut-
givna av staten eller institutioner av offentligrittslig karaktir — skrivas in
hos lantagaren, dvs. deponeras hos lantagaren eller ombud for denne.
En reform for kommun- och industriobligationslanen forutsitter enligt
kommittén tillkomsten av en VPC som kan hantera ocksi obligationer.
Kommittén har inte foreslagit nagra lagstiftningsatgirder utan ansetlt ait
det i férsta hand ankommer pa marknadens parter att ta initiativ till refor-
mens genomforande. Det behdvs endast att mojlighet skapas for VPC att
ta hand ocksa om obligationshanteringen. Kommitténs i mycket grova drag
skisserade 16sning av obligationsproblemen har alimiint godtagits under
remissbehandlingen.

Hanteringsproblematiken pé& obligationsmarknaden har delvis 1osts ge-
nom det inskrivningsférfarande som f. n. tillimpas for statsobligationer och
for obligationer utgivna av vissa kreditinstitut. Fér dterstdende del av mark-
naden — kommun- och industrilin — utgér obligationsteknikkommitténs
forslag en god mojlighet att komma till ratta med nuvarande svarigheter.
Ett genomférande av kommitténs forslag forutsétter dels att obligations-
marknadens parter frivilligt kommer Gverens om att tillimpa den foreslag-
na férenklade obligationshanteringen och dels ait VPC far réatt att bitrdda
ocksa vid s&dan hantering med registrering av obligationsinnehav, ranteut-
betalning m. m. P4 sikt kan det vervidgas om inte dven staten och obliga-
tionsutgivande institutioner av offentligrattslig karaktiar bor tillimpa for-
enklad obligationshantering och anlita VPC. Diarmed skulle en enhetlig ord-
ning rada pa obligationsmarknaden. Betalning av utdelning eller ranta kan
i framtiden ocksa betraffande andra virdepapper dn aktier och obligationer
grundas pa ett registreringsférfarande. Jag tinker di ndrmast pa utdel
ning pa andelsbevis i aktiefonder. Férslag om forfattningsmassig reglering
av dessa fonder har nyligen lagts fram av aktiefondsutredningen (SOU
1969: 16) och ar f.n. efter remissbehandling under behandling i departe-
mentet. Frigan om hanteringen av dessa virdepapper fir behandlas i sam-
band med ett stillningstagande till aktiefondsutredningens férslag. Mojlig-
het bér dock finnas f6r VPC att i framtiden medverka vid hanteringen inte
endast av aktier utan ocksa av andra likartade vardepapper. Jag férordar
darfér, att VPC:s verksamhetsomrade redan fran bérjan ges en s& vid om-
fattning att VPC:s tjinster kan komma hela virdepappersmarknaden till
del.

Av vad jag sagt i det féregdende foljer att VPC fir en mycket stark stall-
ning pa den svenska virdepappersmarknaden. VPC far som jag redan sagt
i realiteten karaktir av ett monopolféretag och centralen kan utnyttjas i
hanteringen av alla slags virdepapper som ir féremdl for en mera allman
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omsélining. Staten kan f6ljaktligen komma att bli en stor kund hos VPC.
Allt detta talar onekligen for en direkt statlig medverkan i VPC:s verksam-
het. Ocksd andra skil kan &beropas for en sidan medverkan. Yrkesmis-
sig handel med virdepapper, fondhandel, har sedan linge varit reglerad i
lag. Detl krivs sarskilt tillstind fér att utéva sadan handel och verksamhe-
ten stér under tillsyn av bankinspektionen. Over svensk bérsverksamhet har
det allménna tillforsikrats ett fortipande inflytande. Borsen existerar i
kraft av Kungl. Maj:ts koncession och ramen for bérsverksamheten 4r an-
given i den av Kungl. Maj:t faststdllda boérsordningen. Dartill kommer alt
ordféranden i borsens styrelse och dennes stillféretridare utses av Kungl.
Maj:t. Vidgningen av VPC:s verksamhetsfilt enligt nyss skisserade linjer
stiller vidare otvivelaktigt 6kade krav pa sikerhet, kontroll och sekretess.
Jag vill i delta sammanhang erinra om att inskrivningsboken fér obligatio-
ner lll skillnad fran aktieboken inte &r offentlig. Siutligen tillkommer
fiskaliska fragor. Det allménna har fran beskattningssynpunkt viktiga in-
tressen att bevaka, vilket hinger samman med sittet fér utdelningsbetal-
ningen.

Av de skil jag nu anfért anser jag att det allminna bor ha ett stérre in-
flytande 6ver VPC én vad fondbérsutredningen foreslagit. Detta kan astad-
kommas genom en samverkan mellan staten och féretridarna fér fondhan-
deln, fondkommissionérerna. Med anledning hirav har férhandlingar forts
mellan representanter for staten och representanter fér fondkommissioné-
rerna om att skapa en vidrdepapperscentral for serviceverksamhet pa virde-
pappersmarknaden. Forhandlingarna har lett till en preliminir éverenskom-
melse om samarbete i centralen mellan staten och fondkommissionirerna.
I enlighet hirmed har ett forslag till aktieigareavtal mellan staten och fond-
kommissionérerna samt férslag till bolagsordning fér Virdepapperscentralen
VPC Aktiebolag upprittats. I detta sammanhang kan anmirkas att ett bolag
med detta namn redan stiftats av fondkommissionidrerna. Férslagen torde
fa fogas till statsrddsprotokollet i detta drende som bilaga 2 och 3.

Avtalsforslaget och forslaget till bolagsordning innebdr i huvudsak fo6l-
jande. Staten och fondkommissionédrerna skall gemensamt driva ett aktie-
bolag under namnet Virdepapperscentralen VPC Aktiebolag. Aktiekapitalet
skall utgora lagst tre milj. och hgst nio milj. kr. Vid verksamhetens bérjan
skall aktiekapitalet uppga till 3 milj. kr. Staten skall dga hilften av ak-
tierna och fondkommissionirerna tillsammans aterstoden, fordelad mellan
dem i férhéllande till deras virdepappersrorelse. Aktierna, som lyder pa 100
kr., skall tecknas till en kurs av 120 % f{6r att bolagets reservfond redan vid
starten skall vara fylld. Som sirskild sikerhet fér bolagets forpliktelser skall
aktiefigarna dessutom i forhéllande till vars och ens innehav av aktier till
bolagets forfogande stilla garantiférbindelser pad 20 milj. kr. For fond-
kommissiondrerna skall férbindelserna ha formen av bankgarantier. Styrel-
sen skall bestd av sex ledamdter, av vilka staten utser tre och fondkommis-
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sioniirerna tre. Ordférande och vice ordforande i styrelsen skall utses inom
styrelsen. Om enighet darvid inte kan uppnas, utser Kungl. Maj:t en av leda-
moterna att vara ordférande. I sddant fall skall fondkommissionérerna vilja
vice ordférande. Bolaget skall vidare stillas under tillsyn av bankinspektio-
nen.

Den foreslagna VPC skall naturligtvis verka efter affirsméssiga principer.
Av stor betydelse blir dirvid kostnaden foér databehandlingen. Foretagseko-
nomiska skil talar som poststyrelsen papekat for att VPC — i vart fall under
den forsta tiden — inte anskaffar egna datamaskiner utan i stillet utnyttjar
redan befintliga anliggningar. Savil inom statsférvaltningen som inom bank-
visendet torde finnas datacentraler som kan tillhandagid VPC med datatjans-
ter. Ocksé andra majligheter finns. VPC far for sin databehandling vélja den
datacentral som pa tekniska och ekonomiska grunder ir den mest lampliga.
Riktpunkten fér VPC:s avgiftssittning skall vidare vara att VPG far sina
kostnader — inklusive kostnaden for skiilig avkastning pa insatt kapital och
skilig ersittning for stillda garantier — tickta. Den féreslagna forenklade
aktiehanteringen forutsitter slutligen ett intimt samarbete mellan VPC och
fondkommissionérerna, bl. a. i syfte att skapa dels sikra och snabba rutiner
i samband med aktiedverlatelser, dels effektiva former f6r kommunikation
mellan VPC och kommissionirerna. Jag utgar fran att en sddan samverkan
kommer till stand. Bankernas och andra fondkommissionirers kontorsorga-
nisation kommer att spela en viktig roll for den expeditionella kontaklen mel-
lan allminheten och VPC liksom den i dag gor for kontakten mellan aktie-
dgarna och bérsen. I detta sammanhang vill jag ocksé starkt betona att VPC
maste verka under strikt iakttagande av sekretess.

I detta sammanhang vill jag i korthet behandla férhéallandet mellan VPC
och aktiebolagen i rittsligt hidnseende. Bolag som tillimpar férenklad
aktichantering skall limna &ver vissa i sirskild lag angivna forvaltnings-
funktioner till VPC. Genom denna konstruktion uppkommer ett offentlig-
rittsligt uppdragsforhallande mellan bolaget och VPC. Inom den i den sar-
skilda lagen givna ramen kan VPC med forpliktande verkan fér bolaget
handla for dess riakning. Bolaget blir bundet av och ansvarigt for VPC:s
dtgoranden savitt de faller inom den givna ramen. Har VPC déirvid forfa-
rit felaktigt och orsakat aktiedgare eller tredje man skada, kan bolaget
bli skadestandsskyldigt. Bolaget har i sin tur ritt att vinda sig mot VPG
med ansprik pa ersittning om VPC orsakat skadan av uppsét elier oaktsam-
het. Detta foljer av VPC:s stillning som syssloman fér bolaget. Har VPC vid
handhavandet av bolagets angeligenheter verskridit sin behdrighet enligt
lagen och rittshandlingen féljaktligen inte blir bindande for bolaget, kan
VPC enligt allmidnna rittsgrundsatser bli ansvarig i férhillande till aktie-
dgare eller tredje man.

De forvaltningsfunktioner som skall tillkomma VPC och som nu ankom-
mer pa aktiebolag och dess organ kan sammanfattningsvis anges vara fol-
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jande. VPC skall f6ra aktiebok, préva fragor om inféring i boken av aktie-
dgare, utsinda aktiebrev och emissionsbevis, pa begiran byta ut aktiebrev
och i samband dérmed svara fér makulering och arkivering av det utbytta
aktiebrevet samt distribuera utdelning. P4 VPC liggs dessutom genom den
foreslagna forenklade aktiehanteringen vissa andra uppgifter. VPC skall sa-
lunda fora register 6ver aktierna i nummerféljd och den sirskilda férteck-
ningen &ver uppdragstagare m. fl., géra utskrifter av aktieboken, stimma
av aktieboken och nyssnimnda férteckning infér utdelning och emission
samt svara for vissa atgiirder i samband med att brev pa ny aktie vid fond-
emission inte kan tillstillas aktiedgare.

Vid sidan av de obligatoriska férvaltningsfunktionerna kan et aktiebolag
uppdra 4t VPC att utféra vissa aligganden. Det kan exempelvis rora sig om
att framstilla aktiebrev och att distribuera drsredovisningar och andra med-
delanden till aktiedgarna. Taxerings- och skattekontrollen kan vidare gora
det nédvindigt att vissa uppgifter liggs pa VPC.

Den verksamhet, som VPC kommer att driva, utgor rorelse 1 kommunal-
skattelagens mening. VPC blir skatiskyldig fér de avgifter, som betalas av
féretag som anlitar dess tjénster, och VPC far avdrag for sina kostnader for
verksamheten. Bland de kostnader, som blir avdragsgilla vid VPC:s taxe-
ring, ingdr ocksa vissa kostnader som enligt giillande praxis inte skulle va-
rit avdragsgilla for de anslutna aktiebolagen om dessa sjilva direkt bestritt
kostnaderna. Jag syftar hir pa registrerings-, annons- och andra kostnader
i samband med nyemission och fondemission som enligt praxis hanférts till
inte avdragsgilla organisationskostnader.

Négra remissinstanser, bl. a. Sveriges industriférbund, har understrukit
vikten av att den kostnadssinkande effekten av det framlagda forslaget
inte gar forlorad genom den skattemissiga behandlingen av de anslutna ak-
tiebolagens avgifter till VPC. Foér egen del anser jag det 6énskvirt att an-
passningen till det nya systemet underlittas genom att alla avgifter till VPC
blir i sin helhet avdragsgilla vid taxeringen. Fér att undvika tveksamhet
pé denna punkt bor avdragsritten uttryckligen regleras. Fragan om den
skattemissiga behandlingen av kostnader fér nyemissioner m. m. utanfér
den férenklade aktiehanteringen &r jag inte beredd att ta upp i detta sam-
manhang. Frigan hér samman med den skattemiissiga behandlingen av or-
ganisationskostnader dver huvud taget och bor goras till féremal for sir-
skild utredning. Med hiinsyn hirtill bor avdragsritten for avgifter till VPC
tills vidare regleras i en sérskild lag.

6.5. Grundliggande synpunkter pa lagstiftningen

Aktiebolagsriittsliga forhallanden regleras i tre olika lagar. For aktiebolag
i allménhet giller AL medan bestimmelser om férsikringsaktiebolag och
bankakiiebolag dr intagna i FL resp. BL. Sistniimnda lagar har nir det gal-
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ler bolagsriittsliga forhéallanden i stort sett samma utformning som AL.

En omliggning av aktiehanteringen enligt forut skisserade linjer innebir
idndringar — delvis av genomgripande art -—— av nuvarande aktiebolagsrilts-
liga regler. I'riga uppkommer d& om pa grund av omldggningen gillande
lagar skall 4ndras eller den férenklade aktiehanteringen skall regleras i en
sirskild lag. Det nya systemet kommer visserligen -— i vart fall under de
nirmaste dren — att tillimpas av relativt sett ett fatal aktiebolag men pa
grund av systemets utformning blir det nirmast friga om bolag, som ir
aktiva nir det giller aktieomsittning, utdelning och emission. De nya reg-
lerna kommer f6ljaktligen att beréra en stor aktiefigande allminhet. Fran
systematisk synpunkt &r det foérdelaktigt att regler om avstimning
och viktiga olikheter mellan nu gillande system och det foreslagna,
exempelvis i frdga om de till aktiebreven knutna rittigheterna och betydel-
sen av aktiedgarregistrering, kommer till synes i aktiebolagslagen. Detta
talar onekligen for att bestimmelserna om den forenklade aktiehantering-
en har sin plats i den centrala aktiebolagslagen.

Emellertid pdgir som namnts f. n. i nordisk samverkan en 6versyn av de
aktiebolagsrittsliga reglerna. Arbetet har nu framskridit sa langt att utred-
ningsférslag till ny aktiebolagslag kan vintas inom en snar framtid. Att i
detta l4ge i visentliga avseenden dndra AL foérefaller inte vara rationellt.
Bittre dr att i avvaktan pa en reform av AL samla de rittsregler som behdvs
for att bira upp det nya systemet i en sdrskild lag och lata dessa regler
trdda i stiilllet f6r motsvarande bestdmmelser i AL, FL och BL. Jag har fran
aktiebolagsutredningen inhidmtat att hinder inte mdoter mot att sedermera
arbeta in de sirskilda bestimmelserna om forenklad aktiehantering i en ny
aktiebolagslag.

Jag forordar alltsa att bestdmmelserna f6r den forenklade aktiehantering-
en ges i en sirskild lag. Jag bedémer det didrvid som lAmpligt att i en gemen-
sam lag la in bestimmelser som har anknytning sivil till nédvindig refor-
mering av aktiebrev, aktiebok, utdelningsférfarande m. m., som till behév-
lig forfattningsmissig reglering av VPC. For att grundtankarna i lagforsla-
get skall kunna avspeglas redan i lagens rubrik foreslir jag att den sérskil-
da lagen ges namnet lag om forenklad aktiehantering. Med héinsyn till att det
blir frdga om en i viss man provisorisk lagstiftning bor denna rubrik inte
inge nagra betinkligheter.

Néagra remissinstanser har framhallit att de nya bestimmelserna om for-
enklad aktiehantering krdver foljdéndringar i koplagen, skuldebrevslagen
och lagen (1936:88) om pantsittning av l6s egendom som innehaves av
tredje man. Jag delar inte denna uppfattning. Fragan kommer att ndrmare
behandlas i specialmotiveringen.
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6.6. Lagforslag

I enlighet med det anférda har inom finansdepartementet upprittats for-
slag till

1) lag om férenklad aktiehantering,

2) lag om #ndring i foérédldrabalken,

3) lag om dndring i lagen (1924:322) om véard av omyndigs virdehand-
lingar,

4) lag om avdrag vid inkomsttaxeringen for avgifter till Virdepappers-
ceniralen VPC Aktiebolag.

Jag har samrétt med chefen for justitiedepartementet i friga om de un-
der 1-—3 ndmnda forslagen.

Forslagen torde fa fogas till statsradsprotokollet i detta #rende som bi-
laga 1.1

Som forut sagts har fondboérsutredningens forslag till lag med sirskilda
bestimmelser for vissa bolag om aktiebrev m. m. och till lag om yrkesmis-
sigt férande av aktiebok, m. m. tagits in som bilaga 4.

7. Specialmotivering

7.1. Forslaget till lag om forenklad aktiehantering

De bestimmelser som den nya lagen omfattar aterfinns med vissa undan-
tag i utredningens forslag dels till lag med sérskilda bestimmelser for vissa
bolag om aktiebrev och aktiebok m. m. och dels till lag om yrkesmissigt £6-
rande av aktiebok, m. m. I fortsdttningen kommer dessa lagférslag att be-
tecknas, det forstndmnda forslag till lag om aktiehantering och det sist-
nimnda forslag till lag om VPC.

Som jag tidigare sagt innehdller savil FL som BL en fullstéindig aktiebo-
lagsrittslig reglering for forsidkringsaktiebolag resp. bankaktiebolag, en reg-
lering som med vissa undantag stimmer 6verens med AL:s. I det f6ljande
kommer som regel att anges endast de lagrum i AL som den nya lagen av-
ser att ersiitta eller komplettera. En 6versikt éver departementsforslagets
motsvarigheter i utredningens forslag och géllande ritt — AL, FL och BL
— tas in som bilaga 5 till detta protokoll.

Inledande bestimmelser

1§
Denna paragraf anger lagens tillimpningsomréde och forhallandet till an-
nan lagstiftning. Paragrafen har sin motsvarighet i 1 § i forslaget till lag
om aktiehantering.

! De vid 2), 3) och 4) angivna lagférslagen, vilka dr likalydande med de férslag som dr fogade
vid propositionen, har uteslutits hér.
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Den nya lagen skall, sdsom angetts under 6.3., kunna tillimpas av aktie-
bolag, férséikringsaktiebolag eller bankaktiebolag, fér vilket AL, FL resp.
BL giller, dvs. svenska bolag. Med termen aktiebolag avses i det foljande av
framstéllningstekniska skil ocksa bolag som driver forsikringsrorelse eller
bankrorelse.

En férutsittning for att ett aktiebolag skall fa bérja tillimpa den for-
enklade aktiehanteringen ér att bolaget beslutar om det. Beslutet bér med
hénsyn till dess betydelse for aktiefigarna fattas pa bolagsstimma.

En 6vergang till férenklad aktiehantering kan bli aktuell — férutom for
bestdende bolag — nir ett bolag bildas. Standpunkt fir da tas till om bo-
laget redan frén bérjan skall tillimpa den férenklade aktiehanteringen. Na-
turligtvis foreligger inget hinder for ett bolag att efter en frivillig omligg-
ning avstd frin den férenklade aktiehanteringen och gi tillbaka till det
gamla systemet. I ett sddant fall fordras dock beslut av bolagsstimma.

En omliggning av aktiehanteringen kriver en intim samverkan mellan
aktiebolaget, VPC och bankerna. Detta giller siirskilt stora bolag. Skilda
intressen star hir i viss man mot varandra. Ett bolag har intresse av att
vilja en tidpunkt fér omliggningen som fran ekonomiska och andra syn-
punkter dr mest férdelaktig for bolaget och dess aktiefigare. Det kan emel-
lertid stilla sig svart for VPC, siirskilt under de forsta aren, att tillskapa
en sa stor kapacitet, att man kan tillmétesga alla 6nskemal fran enskilda
bolag. Ocksa for bankerna som har att ta aktiv del i omliggningsfor-
farandet 4r det av arbetstekniska och andra skiil i hég grad angeliget
att bolagens dvergang till det nya systemet tidsmissigt sprids ut. Det
ar av dessa orsaker nddviindigt att ett bolags beslut att tillimpa den
forenklade aktiehanteringen féregis av samridd med VPC och bankerna.
Jag utgér fran att den avviigning VPC maste géra mellan olika bolags 6nske-
mal for att dstadkomma en jimn anslutning till det nya systemet kan ske
utan att visentliga intressen for ett bolag asidosiitts. Vid avvigningen
bor sidrskild hénsyn tas till sddana férhallanden som att bolag méste ge ut
nya kupongark eller dmnar skaffa kapital genom emission.

Av det sagda framgar att det giller for ett aktiebolag att férbereda om-
laggningen i god tid. I stora drag kan en ldmplig ordning hirvid vara fol-
jande. Bolagets styrelse eller verkstéllande direktér tar via sin bank en
forberedande kontakt med VPC for att fa reda pd mojligheterna att, exem-
pelvis inom det nirmaste aret, slussa in bolaget i VPC:s rutiner. Efter klar-
signal fran VPC fattar bolagsstimman pa férslag av styrelsen ett princip-
beslut att tillimpa den férenklade aktiehanteringen. Stimman ger sam-
tidigt styrelsen fullmakt att genomféra omliaggningen och att bestimma den
dag fran vilken forenklad aktiehantering skall boérja tillimpas. Styrelsen
tar med stod av fullmakten férnyad kontakt med banken och VPC varefter
en limplig begynnelsedag for bolaget faststalls.
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Enligt utredningens férslag krivdes for rétt att tillimpa férenklad aktie-
hantering att féreskrift om detia togs in i bolagsordningen. Jag finner det
emellertid inte vara absolut nédvindigt med nadgon &ndring av bolagsord-
ningen. Tillrdcklig hidnsyn till fragans vikt f6r aktiebolaget och dess aktie-
agare tas genom kravet pa att bolagsstimman skall avgéra fragan. Pa sa
sitt far aktiefigarna underrittelse om den tilltinkta omlaggningen och kan
delta i fragans avgérande. Nagot hinder foreligger givetvis inte mot att bo-
lagsordningen pa limpligt sétt ger anvisning om att f6r bolaget giller fran
AL avvikande regler om ritt till utdelning och emissionsbevis. Detta kan
vara naturligt for ett bolag som i1 samband med bildandet beslutar tillimpa
den forenklade aktiehanteringen. En vidare kdnnedom om bolags beslut i
den aktuella fragan sprids dessutom genom att beslutet i enlighet med
oOnskemal under remissbehandlingen foreslas skola antecknas i det for bo-
laget centralt forda registret. I departementsférslaget finns féreskrift om
dettai 30 §.

Med tanke pa anteckningen i registret bor beslut om 6vergang till det nya
systemet inte utformas endast genom en ren hiinvisning till den foreslagna
lagen. Av beslutet bor i stéllet tydligt framgé den i vart fall for aktiefigarna
centrala regeln i departementsfoérslaget, dvs. att ratt till utdelning och
emissionsbevis m. m. tillstills den som &r inférd i aktieboken eller i den sir-
skilda forteckningen. Dédrigenom blir innebdrden av beslutet entydigt och
klart £6r savil allménheten som dem som overviger att kopa bolagets aktier.

Paragrafen reglerar vidare férhallandet mellan lagen och géllande aktie-
bolagsrittsliga lagar samt anger att lagen triader i stillet f6r motsvarande be-
stimmelser i AL, FL och BL. Departementsforslaget avser att, dir sa behovs
av hénsyn till den foérenklade aktiehanteringen, skapa nya regler i huvud-
sak endast inom den sektor av aktiebolagsratten som ror aktiebrev, aktie-
bok, utdelningsbetalning och utgivande av emissionsbevis. Det torde dérfoér
inte medfora ndgra svarigheter eller risk fér missférstdnd att hénvisningen
till de tre bolagslagarna har en allmént héillen avfattning. I vissa avseenden
saknar AL, FL och BL direkta motsvarigheter till departementsférslagets
bestimmelser. Forslagets regler blir i dessa fall snarast av supplerande ka-
raktar.

2§

Bestidmmelserna i forsta stycket i denna paragraf innebir att aktiebolag
som tillimpar lagen skall till VPC limna 6ver vissa sdrskilt angivna férvalt-
ningsfunktioner i fraga om aktiehanteringen. I andra stycket forklaras att
VPC har ensamritt att driva verksamhet av sddan art. I viss mén finns mot-
svarighet till dessa bestimmelser i 1 § forsta stycket i forslaget till lag om
VPC.

De férvaltningsfunktioner som obligatoriskt skall tillkomma VPC rik-
nas upp i punkterna 1-—7 i lagrummets forsta stycke. Upprikningen avser
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dels funktioner som nu ankommer pa bolaget och dess organ, dels sidana
som kommit till genom den féreslagna omliggningen av aktiehanteringen.

Under punkterna 1—4 tas upp funktioner med anknytning till aktiebo-
ken. Styrelsen for ett aktiebolag skall enligt 39 § AL féra aktiebok och pro-
va frigor om inféring av aktieférvdrv i boken. I praktiken anvinder sig
styrelsen vid utférandet av dessa iligganden redan nu av medhjilpare.
Uppgifterna liggs nu 6ver pa VPC. Det blir alltsé VPC som i fortsittningen
skall prova fragor om aktiefigares inférande i aktieboken. Prévningen skall
dérvid goras i enlighet med de grundliggande bestimmelserna i 39 § AlL.
Néagra betdnkligheter fran réttssikerhetssynpunkt med en si&dan ordning
torde inte foreligga. Till VPC maéste knytas den sakkunskap som behdévs
for att VPC skall kunna fullgéra sina &ligganden i skilda avseenden. Den
som forvarvat aktie skall framdeles anmila férvirvet till VPC i stillet for
som nu {ill bolaget. I de fall dir 6verlatelse gérs genom férmedling av fond-
kommissionédr blir det en normal rutin att dverlatet aktiebrev limnas till
VPC for utbyte och for inféring av den nye édgaren i aktieboken. Detsamma
torde gélla nir storre aktieposter 6verlats exempelvis mellan olika invest-
mentbolag. Vid andra férvirv sasom familjerdttsliga fang och &verlatelser
direkt mellan enskilda personer kan det sjélvfallet férekomma att anmélan
om forvirvet av misstag gors till bolaget. Detta har di att ldmna Over
handlingarna i &rendet till VPC.

Vissa bestammelser i AL komplicerar onekligen en 6verflyttning av prov-
ningsférfarandet till VPC. Jag avser med detta 39 § 1 mom. fjirde stycket
och 138 § 1 mom. forsta stycket. Genom forstndmnda bestimmelse aldggs
styrelse att halla sammantride fér provning av forvirvsfragor omedelbart
fére bolagsstimma eller, om ritten till deltagande i stimman gjorts bero-
ende av féranmadlan, omedelbart foére féranméilningstidens utgdng. Nir det
géller bors- och fondhandlarbolag innehdller bolagsordningen regelmissigt
foreskrift om foéranméilan. For att gora det praktiskt mdjligt for bolag
att i tid fran VPC fa underlag (utskrift av akiieboken) for uppréittande av
rostlangd i det nya systemet, innehaller depariementsférslaget i 35 § en
bestammelse, vars innebord ar att ratten till deltagande i bolagsstimma
knyts till att aktiefigaren dr infdrd i aktieboken senast tio dagar fore stdm-
man. Med en sadan ordning kommer ifrigavarande styrelsesammantride
att avse nirmast en kontroll av att de som anmilt sig till deltagande i bo-
lagsstimman ir upptagna i utskriften av aktieboken. Bestimmelsen i 138 §
1 mom. forsta stycket AL handlar om ritt till talan mot beslut som fattas
p& bolagsstimma. Sddan ritt tillkommer enligt uttrycklig foreskrift ocksa
den som kan visa att styrelsen obehérigen vigrat att fora in honom som
aktiedgare i aktieboken. Fér VPC-bolags del far bestimmelsen tolkas s att
talerdatten kan utévas av den som obehdrigen vigrats inforing. Varken i det-
ta fall eller i friga om nyss nadmnda styrelsesammantride behdvs enligt
min mening nigot fortydligande i lag.
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I punkterna 1, 3 och 4 anges vidare 6vriga uppgifter som har samband
med aktieboken och som féranletts av det nya systemet. VPG skall sdlunda
for aktiebolags rikning fora aktiebrevsregister enligt 10 § och den sérskilda
forteckningen 6ver uppdragstagare m. fl. enligt 12 §, géra i 13 och 14 §§
foreskrivna utskrifter av aktieboken, sammanstilla uppgifter enligt 19 § samt
infor utdelning och emission stdimma av aktieboken och den sirskilda for-
teckningen.

Aktiebolag svarar ocksa i fortsidttningen foér framstillningen av de ak-
tiebrev och emissionsbevis som behévs i bolaget. Behovet av aktiebrev blir
forhallandevis storre i det nya systemet &dn enligt det nu gillande. Den nor-
mala rutinen vid dverlatelse av akliebrev blir néimligen att brevet byts ut
mot eit nytt stillt p4 den nye &garen. Det blir VPC:s sak att byta ut aktie-
brev i sddana och andra fall. Hos VPC méste darfor alltid finnas ett lager
av varje bolags aktiebrev. Hinder foreligger naturligtvis inte mot att bolag
om si anses limpligt uppdrar 4t VPC att svara ocksa for framstillningen
av aktiebrev och emissionsbevis. For bl.a. sddana fall 6ppnar departe-
mentsférslaget i 3 § andra stycket och 7 § mojlighet for VPG att underteck-
na ett bolags aktiebrev och emissionsbevis. Ratten att fa ut nya aktiebrev
blir i likhet med ritten till utdelning och till emissionsbevis vid kapitalok-
ning knuten till inféringen i aktieboken. Eftersom VPC for aktieboken éar
det naturligt att lata VPC ombesdrja utsindandet av aktiebrev, utdelning
och emissionsbevis. Detta har kommit till uttryck i punkten 5. Den forut
angivna skyldigheten fér VPC att svara for utbyte av aktiebrev har tagits
upp som punkt 6 i upprikningen av VPC:s iligganden.

Rétten till deltagande i fondemission kan enligt departementsforslaget
preskriberas. Bestdmmelser om detta finns i 25 §. De &tgérder som har
samband med preskriptionsférfarandet har VPC enligt punkten 7 ritt att
vidta.

Utover obligatoriska férvaltningsfunktioner kan ett aktiebolag genom
sarskilt avtal ge VPC 1 uppdrag ait ombesorja vissa andra uppgifter. Jag
har redan talat om framstillning av aktiebrev och emissionsbevis och un-
dertecknandet av sddana handlingar. Det kan vidare vara dndamalsenligt
att lata arsredovisningar och andra meddelanden till aktiedigarna distribue-
ras genom foérmedling av VPC. Ocksa andra uppgifter kan i framtiden tin-
kas ligga inom ramen fér VPC:s verksamhet. For frivilligt uppdrag av an-
tytt slag giller allminna regler f6r uppdragsférhallanden.

I paragrafens andra stycke fastslas att endast VPC far handha de obliga-
toriska férvaltningsfunktionerna.
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Aktiebrev m. m.

I detta avsnitt meddelas bestimmelser om aktiebrevs innehall och om
utbyte av aktiebrev samt om interimsbevis, teckningsbevis och emissionsbe-
vis. Bestimmelserna har med vissa #ndringar, i huvudsak av formell natur,
forts 6ver frin 2—4 och 7 §§ i forslaget till lag om aktiehantering.

Departementsférslaget innebér i dessa delar i stort sett endast komplette-
ringar till gidllande bestimmelser med anledning av den foreslagna férenk-
lade aktiehanteringen. Aktiebolag som gatt Gver till det nya systemet har
alltsa att i friga om aktiebrev och andra nu aktuella virdepapper iaktta reg-
lerna sévil i AL som ilagen om forenklad aktiehantering.

AL:s bestimmelser i nu forevarande avseenden finns i 3 § fjirde stycket,
34, 35 och 38 §§ samt i 39 § 2 mom. forsta och fjidrde styckena. En utforlig
redogorelse for dessa bestimmelser har ldmnats under 2.2.2. och 2.9.

3§

I paragrafen regleras aktiebrevs innehall.

Enligt 3 § fjirde stycket AL skall aktiebrev i regel stéllas till viss man.
Genom dispens kan de fa stéllas till innehavaren. Dispensrétten saknar stér-
re praklisk betydelse. Detta kan bero pa att svenska namnaktiebrev férsedda
med overldtelse in blanco kunnat fungera som innehavarpapper. T forsik-
rings- och bankaktiebolag far inte finnas aktiebrev stédllda till innehavaren.
I det nya systemet for distribution av utdelning och emissionsbevis kan ak-
tiebrev stillda till innehavaren skapa missforstand. Paragrafens forsta styc-
ke innehéaller dirfor en ovillkorlig foreskrift om att aktiebrev skall stillas
till viss man. For tydlighetens skull vill jag framhalla, att denna foreskrift
inte innebédr nigon dndring av den hittillsvarande mojligheten fér bolag att
underlata att utfirda aktiebrev si linge det inte pakallas av aktiedgare.

Dispens enligt 3 § fjiarde stycket AL limnas som regel endast om ett aktie-
bolags aktier 4r avsedda att spridas i utlandet. Svenska aktier, som ir fore-
mél for handel pa utlindsk bors och som égs av personer bosatta ntomlands,
kan enligt 16 § andra stycket i departementsforslaget forvaltarregistreras.
Med hinsyn hirtill torde foreskrift om att endast namnaktiebrev far fére-
komma i det nya systemet inte medféra nigra oldgenheter fér aktier som ir
placerade eller kommer att placeras i utlandet.

Andra stycket 6ppnar mojlighet for aktiebolag att ge VPC i uppdrag att i
stillet for styrelsen underteckna bolagets aktiebrev. I ett system dir som
regel nytt aktiebrev utfirdas vid varje dganderittsoverging och dir VPC
normalt for aktiebok och utsinder aktiebrev kan det vara lampligt att VPC
far ett sidant uppdrag. Av aktiebrevet bor framga att det undertecknats pa
bolagets vignar av VPC. Utan sirskild foreskrift f6ljer att aktiebrev vid upp-
drag av angivet slag skall undertecknas av den eller de som har ritt att teck-
na VPC:s firma. Firmatecknares namnteckning pa aktiebrev far enligt and-
ra styckets andra punkt aterges genom tryckning eller pi annat sadant sitt.
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Aktiebrev skall enligt 34 § forsta stycket férsta punkten AL ange bl. a. var-
je akties ordningsnummer. Denna foreskrift har samband med att aktiebok
enligt AL utgor en foérteckning i nummerfsljd éver utgivna aktier. Genom
att 1 aktieboken for varje aktie skall antecknas den som tecknat aktien eller
senare anmaélt forvirv av den, skapas en rittslig anknytning mellan aktie
med visst nummer och en individuell égare. Enligt departementsférslaget
skall aktieboken didremot systematiseras efter aktiefigarna. Nagot behov av
att numrera varje aktie och att sedan halla fast vid de en gang &satta aktie-
numren finns inte lingre. I aktiebrev som utfirdas enligt det nya systemet
skall darfor i stallet for akties ordningsnummer anges aktiebrevets ordnings-
nummer och det antal aktier som brevet avser. Bestimmelser hiirom finns
i paragrafens tredje stycke. En aktiedigare kan hirigenom fi ut ett aktiebrev
med ett ordningsnummer som omfattar hela hans innehav av aktier i ett
bolag. Denna mojlighet utgor ett betydelsefullt inslag i den efterstravade
rationaliseringen av aktiehanteringen. Féreskriften om ordningsnummer pa
aktiebrev innebér att breven skall numreras i 16pande f6ljd efter hand som
de ges ut. Den &r tillkommen for att man pa ett betryggande sitt skall kunna
ordna och kontrollera aktiebrevsutgivningen. Ett ytterligare led i denna kon-
troll utgor bestimmelserna om aktiebrevsregister (se 10 §).

Ovriga bestimmelser i AL om de uppgifter ett aktiebrev skall innehalla
skall med visst i 6 § angivet undantag gilla ocksa brev i det nya systemet.
Aktiebrev skall salunda liksom nu ange aktiebolagets firma, akties nominella
belopp, dagen for utfirdandet och upplysning om vissa inskrinkningar i rit-
ten till de aktier brevet avser. Av 34 § andra stycket AL framgar att om aktie-
bolag fir ge ut olika slag av aktier, skall varje aktiebrev utmirka till vilket
slag de med brevet avsedda aktierna hér. Ett och samma aktiebrev far sa-
lunda inte omfatta aktier av olika slag. I denna regel medfér departements-
forslaget inte nagon éndring.

I paragrafens fjirde stycke foreskrivs att aktiebrev skall inneh4lla erin-
ran om det nya systemets centrala regel att utdelningsbelopp och emissions-
bevis kommer att sindas till den som registrerats i aktieboken eller i den
sarskilda forteckningen 6ver uppdragstagare m. fl. En sadan erinran kan
motverka rittsforluster for aktiedgare till f6ljd av bristande kinnedom om
det nya systemet. Erinran bor ha en fran typografiska och redigerings-
miissiga synpunkter sd framtridande utformning att den fyller sin funktion
att varna for foljden av underlaten registreringsanmélan.

Pa grund av att utdelning i det nya systemet distribueras pa grundval av
registrering behover aktiebreven inte vara férsedda med kuponger. I det-
ta sammanhang vill jag behandla ett spérsmal som Svea hovriitt tagit upp
vid remissbehandlingen. Hovritten har utan nirmare motivering framhallit
att bestammelserna om férenklad aktiehantering torde kriva féljdandringar
i bl. a. skuldebrevslagen och lagen (1936:88) om pantsittning av 16s egen-
dom som innehaves av fredje man. Vilka dndringar som beh&vs har inte an-
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getts. I frdga om aktiebrev reglerar skuldebrevslagen endast till brevet ho-
rande kuponger, som pé visst siitt behandlas som innehavarskuldebrev. Be-
stimmelser om kuponger blir inte dverflodiga genom departementsférslaget,
eftersom det utanfér den férenklade aktiehanteringen alltjimt kommer att
finnas aktiebrev med kupongark. Kuponglésa aktiebrev, som kommer att ut-
féardas i det nya systemet, berors inte av skuldebrevslagen. Vad angar den
andra lagen avser departementsférslaget inte att rubba denna. Pantséttning
av aktiebrev i tredje mans besittning skall for att vinna sakrittslig effekt
ske helt efter féreskrifterna i lagen om pantsittning av 16s egendom, som
innehaves av tredje man, dvs. att tredje man maste underrittas (jfr 2.3.3.).
En helt annan sak 4r att panthavare, som enligt pantavtalet har ratt till ut-
delning och/eller emissionsbevis, far se till att han anmiler sig for registre-
ring i den sérskilda férteckningen 6ver uppdragstagare m. fl. Enligt min
uppfattning behdvs sdledes inte ndgra dndringar i de av hovritten angivna
lagarna.

4§

Paragrafen anger att férkortningar kan anvindas pi aktiebrev i fraga om
vissa obligatoriska uppgifter.

Enligt 34 § andra stycket AL skall i aktiebrev erinras om inskrinkning av
akties Gverlatbarhet enligt 65 § (inlésen) eller 70 § (hembudsskyldighet).
Motsvarande géller enligt 180 § om aktie &r bunden, dvs. det foreligger si-
dan pa foérbehall i bolagsordningen grundad inskrinkning som avses i 177 §
(utldnningsférbehall).

For det fall VPC mera allmént far uppdrag av olika aktiebolag att utfirda
aktiebrev foreligger behov av att kunna férenkla aktiebrevs innehall i nyss-
ndmnda avseenden. Det kan nidmligen visa sig vara praktiskt att VPC fram-
stéller aktiebrev for samtliga bolag p4 ett enhetligt sitt. Dirvid kan bl. a. det
s. k. utlinningsforbehallet — som i bolagsordningarna presenteras i olika re-
digeringar och med négot varierande innehdll — hindra en standardisering
av aktiebreven. Genom att vissa speciella uttryck accepteras som legala for-
kortningar kan emellertid en rationalisering 4stadkommas.

Paragrafen anger i enlighet med det anférda att férbehall som nyss sagts
far Aterges i forkortad form pa aktiebrev. Jag anser det inte vara nodvindigt
— som utredningen foreslagit — att i lagen ta in uppgift om de férkortningar
som far anvéindas. Det torde kunna 6verlitas 4t Kungl. Maj:t att faststilla for-
kortningarna. Efter foérebild av utredningens férslag bér former som “fore-
mal {6r inlosen”, “foremal for hembud” eller i fraga om aktie for vilken gil-
ler utlinningsforbehdall “bunden” tillatas. -— Enligt 18 § BL far aktie i bank-
aktiebolag forvirvas endast av svensk medborgare och vissa svenska juri-
diska personer. I 23 § andra stycket BL foreskrivs att denna inskriinkning i
forvirvsritten skall anges pa aktiebrev. Ocksé i detta fall skall inskrink-
ningen fi dterges genom forkortningen »bunden>. Detta kan visserligen synas
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nagot oegentligt, eftersom det inte finns négra »fria» bankaktier, men inom
fondhandeln betecknas bankaktier allméint som bundna.

Till sist vill jag i anslutning till vad nyss sagts om gemensamma aktie-
brevsformulir anméirka féljande. Aven om det, av bl. a. kostnadsskil, kan
visa sig ldmpligt att anvinda en gemensam standard for skilda aktiebolags
aktiebrev, kan ett sddant forfarande kombineras med individuellt typogra-
fiskt utférande. En sadan standard maste tillgodose ocksa gingse krav sdvil
pa papperskvalitet som pa andra faktorer vilka dr dgnade att forstidrka for-
falskningsskyddet.

5§

Denna paragraf innehaller regler om utbyte av aktiebrev. I forsta stycket
regleras ritten till sidant utbyte. Andra stycket innebir ett avsteg frin gil-
lande foreskrift om att nytt aktiebrev skall innehalla referens till det ersatta
brevet.

Giallande ratt

Under 2.9. har gillande bestimmelser om dédning och utbyte av aktiebrev
och andra aktiebolagsréttsliga dokument redovisats i stora drag. I friga om
aktiebrev innebir bestimmelserna f6ljande.

Aktiebrev som forstorts eller annars forkommit kan dédas genom beslut av
domstol enligt lagen (1927:85) om dédande av forkommen handling. Efter
det att aktiebrev dodats skall aktiebolaget utfirda nytt brev som svarar mot
den dédade handlingen (9 § forsta stycket ndmnda lag). Aktiebrev som ut-
fardas 1 samband med dédning skall enligt 38 § foérsta stycket AL innehalla
uppgift om att det getls ut i stiillet for annat aktiebrev.

AL saknar regler om ritt for aktiedigare att i annat fall in som nu nimnts
byta dldre aktiebrev mot ett nytt. Skél till utbyte kan foreligga vid véxling,
dvs. nir brev lydande pa flera aktier vixlas mot flera brev vart och ett
lydande pa ligre antal aktier eller omvint. Vidare kan aktiedgarc 6nska byta
ut skadat aktiebrev mot ett nytt. AL forutsitter ocksa att sadant utbyte kan
dga rum. Sdlunda stadgas i 38 § andra stycket att vid utbyte av aktiebrev
skall det nya brevet ange, att det tritt i stillet f6r annat och dagen for det
aldre brevets utfirdande.

Mot 38 § AL svarande bestdmmelser finns for forsikringsaktiebolags del
i 34 § FL. Diremot saknar BL foreskrifter i de hinseenden varom nu ar
fraga.

Fondborsutredningen

Utredningen erinrar om att aktieboken och dess uppgifter om antalet ut-
givna aktier i det nya systemet skall ordnas efter aktieigarna. Utgangspunk-
ten vid Gvergdngen till systemet 4r den att bolaget utfiardar ett enda aktie-
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brev per #dgare och aktieslag (serie). Om en aktiedgare sedermera genom
forvirv av nya aktier kommit att fa sitt innehav fordelat pa flera aktiebrev
och han, for att underlitta forvaringen och forvaltningen av sina aktier, vill
sammanfoéra dessa i ett enda brev, bor bolaget tilimétesgé ett sidant dnske-
mal. Forutsittning for att detta skall te sig praktiskt och férdelaktigt 4r na-
turligtvis att aktiedigare, om han vid ett senare tillfiille beh6ver dela upp sitt
brev i flera, har méjlighet att omgéende fa den da onskade viixlingen verk-
stalld.

Enligt géllande réttsregler karakteriseras, uttalar utredningen, aktiedga-
rens ritt med avseende pa det aktiebrev han forvirvat som en fganderitt.
Aktiebrevet dr alltsi enligt detta betraktelsesitt ett dokument som inte utan
aktieigarens medgivande fir bytas ut mot ett eller flera andra aktiebrev pa
samma aktieantal.

Nuvarande bindning till vissa valorer orsakar leveransférseningar inom
aktiehandeln. Utredningen ger dédrfor aktiebolag riitt att byta ut aktiebrev
i samband med att dndrade férhallanden betridffande en aktiedgares innehav
efter anmailan skall antecknas i aktieboken. Det kan enligt utredningen visa
sig praktiskt att kunna rutinmaissigt byta ut aktiebrev vid alla férekomman-
de fall av dganderittséverglng, sirskilt om bolag anfortror at ett centralt
organ att ge ut aktiebrev och féra aktieboken. I den mén maskinella metoder
kommer till anviindning, kan en sadan rutin visa sig nédvéandig fér att for-
enkla forfarandet. Funktionsdugligheten i systemet forstirks ytlerligare ge-
nom att utredningen Aaldgger bolag att pa aktiefigares begiiran verkstilla
uppdelning, sammanliggning eller utbyte i évrigt av aktiebrev. Ocksd i sam-
band med dganderittsdvergang skall aktieigarens dnskemal om fordelning
p4 aktiebrev beaktas.

Utredningen reglerar inte foérfattningsvigen hur kostnaderna for utbyte
skall férdelas men utgar fran att vixling av aktiebrev ingér i den naturliga
service som aktiebolag utan kostnad lamnar aktieigarna. Denna service bor
i normala fall vara kostnadsfri for aktieigarna. Med normala fall avser ut-
redningen sidana situationer som erfarenhetsméissigt kan féranleda behov
av omfordelning. Som exempel anges utbyte pd grund av gjorda eller plane-
rade transaktioner som kop, forsdljning, pantséttning, deposition eller giva.
Det synes utredningen rimligt att ocksé ett skadat aktiebrev kan bytas ut
mot ett nytt utan kostnad for aktieigaren. Samma synpunkt har utredning-
en pa vixling med anledning av arvskifte eller i samband med verkstéillan-
de av testamente eller skifte av tillgngar som hor till annan juridisk per-
son &n dddsbo. Sirskilda regler i kostnadsfridgan foérefaller emellertid ut-
redningen inte vara noédvindiga.

Ulredningen forordar, att aktiebolag befrias fran gillande skyldighet att
i aktiebrev ta in uppgift om utbyte eller om dag nér det dldre aktiebrevet ut-
fardades. Denna skyldighet passar mindre vil i det nya systemet dir suc-
cessiva utbyten av aktiebrev kommer att hora till rutinen.



Kungl. Maj:ts proposition nr 99 dr 1970 91

Remisyttrandena

Utredningens forslag till bestimmelser om utbyte av aktiebrev har i hu-
vudsak limnats utan erinran vid remissbehandlingen.

Svea hovrdtt tar upp vissa principiella spérsmél. Enligt hovritten bor
man, om aktiebrevet i det nya systemet behaller egenskapen av vardepapper,
mdjligen i denna paragraf — och dven i andra — foreskriva skyldighet att
forete dokumentet. Hovritten efterlyser vidare hur doédningsférfarandet
skall tillimpas i friga om den nya aktiebrevstypen.

EON anser att utmitningsman bor ha ritt att begiira utbyte av aktiebrev.
Det kan t. ex. forekomma, att utmétning eller kvarstad pa grund av ford-
ringsbeloppets storlek inte behdver omfatta samtliga de aktier som aktie-
brevet avser. I sadant fall dr det nodvandigt att dela upp brevet, sa att det
blir mdjligt att fortsdtta verkstiilligheten endast i fraga om det utmétta an-
talet aktier.

Kostnadsfragan i samband med viixling av aktiebrev berors av riksbanks-
fullmdktige (se under 5.1.) och Swveriges industriférbund. Bada remissin-
stanserna anser att vixlingskostnader bor innefattas i den service som bo-
lagen limnar aktiedgarna kostnadsfritt. Industriférbundet vill dock be-
grinsa denna kostnadsfria service till de fall som nimnts av utredningen.
Nir utbyte inte fyller nagon praktisk funktion eller nar vaxlingsritten
missbrukas bér enligt férbundet bolagen ha ratt att ta avgift for vixlings-
dtgirden. Aven om sirskilda lagregler inte heller for sidana fall synes nod-
vindiga anser dock férbundet att motivuttalandena bor fortydligas pa den-
na punkt.

Departementschefen

Inom den férenklade aktiehanteringen foreligger som utredningen fram-
hallit behov av att reglera utbyte av aktiebrev mera utférligt 4n i géllande
ritt. Jag kan — med de modifikationer som foljer av att VPC enligt departe-
mentsforslaget (2 § 6) skall svara for utbyte och dirmed sammanhéngande
Atgirder — i allt visentligt godta utredningens férslag och de motiv som
ligger bakom dessa. Med uttrycket utbyte avses de olika fall dir ett eller
flera aktiebrev aterstélls till VPC for erhallande av ett eller flera nya.

Paragrafens forsta stycke reglerar rétten till utbyte. Sadan ratt tillkom-
mer forst och frimst aktiefigaren. Fér dennes rikning kan naturligtvis legal
stillféretradare, som férmyndare, god man och konkursférvaltare, eller be-
fullmiktigat ombud — exempelvis bank som férvaltar hans aktier — be-
giara utbyte. Nér aktie forvaltarregistreras enligt 16 § har férvaltaren ut-
tryckligen tillagts ritt att fi byta ut aktiebrev. — Det problem i samband
med utmétning eller kvarstad som EON berort finns ocksa enligt géllande
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ratt och torde i det nya systemet l4tt kunna 16sas i praktiken genom med-
verkan av aktieigaren/gildenidren. Om endast en del av de aktier som ett
brev avser behover utmétas for att tillgodose utmétningssékanden, torde ak-
tiedgaren ha intresse av att kunna forfoga over aterstiende aktier. Han kan
dé ldmna utmitningsmannen fullmakt att begéra utbyte av aktiebrevet mot
iva nya, det ena omfattande utmétta aktier och det andra aterstdende aktier.
Restaktiebrevet kan VPC tillstilla aktiefigaren direkt eller via utmétnings-
mannen. Vill aktiefigaren inte lamna sin medverkan, far aktiebrevet vid for-
sidljningen av utmitta aktier — exempelvis genom fondkommissionir —
bytas ut, varefter utmétningsmannen i samband med redovisningen av for-
sdljningen till aktiedgaren ldmnar 6ver det brev som avser osilda aktier. Ar
det forvaltarregistrerade aktier som utmaétts, torde problemet sakna stérre
aktualitet. Av det nu sagda framgar att jag inte anser behov foreligga av
att ge ntmétningsman en sjilvstindig ratt att begira vixling av aktiebrev.

En forutsittning for utbyte av aktiebrev ar att aktiefigaren foreter aktie-
brevet och styrker sin dganderitt till detta, dvs. framstar som formelit le-
gitimerad enligt 39 § AL. I likhet med det ursprungliga aktiebrevet far nam-
ligen nytt aktiebrev enligt 34 § tredje stycket sista punkten AL ges ut endast
till den som blivit inférd som aktiedgare i aktieboken och vars legitimation
siledes provats. Med hinsyn hértill 4r det enligt min mening inte nédvén-
digt att, som Svea hovritt satt i friga, utiryckligen foreskriva krav pa aktie-
brevs foreteende vid utbyte.

Enligt andra punkten i paragrafens forsta stycke ges VPC ritt att nir ny
dgare fors in i aktieboken byta ut aktiebrev. I praktiken blir det nédvéndigt
att byta ut aktiebrev vid varje dganderéttsévergdng som avser en del av de
aktier som omfattas av brevet. VPC far emellertid ocksa ritt att byta ut
aktiebrev i de fall, dir 6verlatelse avser hela den aktiepost som omfattas av
aktiebrevet. Detta far som utredningen antytt betydelse i rationaliserings-
hinseende i och med att maskinella metoder anvinds fér aktiebokens f&-
rande och aktiebrevsutgivningen. VPC maste dock beakta de 6nskeméal som
ny aktiedgare framstillt om foérdelning av aktier pa lampligt antal aktiebrev.
Det sist sagda far betydelse framfér allt i samband med 6vergingen till det
nya systemet nir dldre aktiebrev skall bytas ut mot nya brev.

Utbyte av aktiebrev skall goéras utan kostnad for aktieigarna och salunda
inga i den service som bolag kostnadsfritt lamnar sina aktiedgare. Detta bor
gilla 6ver huvud taget och inte endast i de fall utredningen angett. Det kan
inte som industriférbundet antytt ankomma pa VPC att prova om begirt
utbyte fyller nidgon praktisk funktion eller om aktiefigare missbrukar sin
vaxlingsratt. Nadgon stérre risk f6r missbruk torde inte foreligga. — Den eko-
nomiska uppgérelsen mellan VPC och bolag fir innefatta ocksa VPC:s kost-
nader for utbyte.

Jag delar utredningens uppfattning att aktiebrev i det nya systemet inte
behéver innehalla uppgift om utbyte och om dag nir det utbytta aktiebrevet
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ulfirdades. Bestimmelser om detta har tagits in som andra stycke i para-
grafen.

Deparlementsférslaget innebiar inte nagon indring av det rittsliga for-
farandet i samband med dédande av forkommet aktiebrev. Vare sig aktie-
brev utfirdats enligt AL eller enligt del nya systemet skall bestiimmelserna
i lagen (1927:85) om dédande av forkommen handling féljas. Nagra foér-
tydliganden kan dock behévas. Nir ansdékan gjorls om dédande av aktie-
brev skall aktiebolaget underrittas om det kan ske (4 § jimférd med 11 §
nyssndmnda lag). Inkommer sadan underriittelse, far bolaget hos VPC, som
for bolagets aktiebok, begira upplysning om huruvida aktiebrevet i sam-
band med utbyte limnats till VPC. Ar s& fallet far anméilan géras till ritten
inom foreskriven tid och nigon dédning kan uppenbarligen inte ske. Har
aktiebrevet inte bytts ut, bor VPC i aktieboken géra en spirranteckning.
Denna tjanar tva syften. Dels bor den om aktiebrevet fére dédningsfristens
utgdng lamnas till VPC féranleda en anmaélan till rilten som hindrar déd-
ning. Dels hindrar anteckningen efter doédningsfristens utgdng att det
gamla aktiebrevet, om det skulle féretes, byts ut mot nytt aktiebrev. Nigra
sdrskilda foreskrifter i dessa hinseenden behévs inte. Det ligger i bolagets
eget intresse att vidta de atgirder som krivs for att bevaka bolagets ritt
i samband med begird dédning av aktiebrev. Och VPC ir ett serviceorgan
at bolagen. — Till sist kan anmérkas att om det dédade aktiebrevet finns i
behall, ir risken for att det nagon langre tid cirkulerar i den allminna han-
deln mindre i det nya systemet &n enligt gillande ordning. Detta beror pa
att inom den férenklade aktiehanteringen finns sirskild anledning att lim-
na aktiebrev till VPC for registrering.

I samband med utbyte av aktiebrev skall det utbytta brevet makuleras
och arkiveras. Bestimmelser om detta finns i 33 § i departementsférsla-
get.

6§

Paragrafen medger undantag fran gillande bestimmelser om vissa an-
teckningar pi aktiebrev i samband med att ny aktiedgare fors in i aktie-
boken.

Enligt 39 § AL skall aktiebolag nir ny 4gare fors in i aktieboken pa
namnaktiebrev anteckna namnet pa den nye &garen i éverlatelse som teck-
nats in blanco. Vidare skall pa aktiebrev antecknas att inforing skett och
dagen for denna. P4 si sitt kommer aktiebrevet alltid att utvisa vem som
senast forts in i aktieboken. Dessutom skall, om forvirvet skett genom
annat fdng idn Overlitelse, fingets beskaffenhet antecknas pi aktiebrevet.
Denna bestdmmelse har samband med att motsvarande anteckning skall
goras i aktieboken.

Aktiebrev kommer inom den férenklade aktiehanteringen som regel att lim-
nas in for registreringsétgird i samband med Z#ganderittsférindringar.
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Aktiebrev som normalt far antas vara 6verlatet in blanco makuleras dérvid
och nytt brev utfirdas. Det 4r under sidana forhallanden en &verlopps-
girning att pa ett aktiebrev, som omedelbart skall makuleras, komplette-
ra en in blanco-dverliatelse med namnet pa den nye fdgaren. Ocksa nir ak-
tiebrev i samband med aganderittsévergiang byts ut mot ett nytt, saknas
anledning att pa det nya brevet anleckna uppgifter om inféringen i aktie-
boken och om fangets beskaffenhet (jfr motiven till 8 §).

I paragrafen ges nu mdjlighet till avsteg frdn AL:s bestimmelser i dessa
hinseenden, om aktiebrev i samband med registrering i aktieboken skall
bytas ut. Paragrafen ticker genom sin avfattning ocksa de fall dir aktie-
brev utfirdas i samband med 6vergangen till férenklad aktiehantering.

78
Vid sidan av aktiebrev finns vissa andra aktierittsliga dokument som in-
terimsbevis, teckningsbevis och emissionsbevis — teckningsrittsbevis och

delbevis. I 35 § AL finns vissa bestimmelser om dessa bevis. Interimsbevis
dr i likhet med aktiebrev bevis om aktieritt och kan avse en eller flera
aktier. Beviset ges ut innan aktiebrev utfirdas — vanligen innan aktierna
betalts till fullo — och skall aterstillas till bolaget nir aktiebrev utfirdas.
Som villkor f6r utgivande av interimsbevis giller att aktiedgaren férs in i ak-
tieboken. Teckningsbevis utgér bevis om verkstilld teckning av aktier och
utfirdas bide nér ett bolag bildas och vid nyemission. Emissionsbevis ges
ut vid emission i de fall didr aktieigares foretriddesratt till teckning eller
ritt till utbekommande av ny aktie svarar endast mot del av ny aktie. Vid
nyemission brukar man i praktiken for att férenkla 6verlatelse av tecknings-
ratten utfirda teckningsrittsbevis ocksd nér foretriddesritten avser teck-
ning av en eller flera aktier.

Interimsbevis och teckningsbevis skall stéllas till viss man och innehélla
samma uppgifter som aktiebrev, dock att teckningsbevis inte skall ange
akties ordningsnummer. Bada bevisen fir undertecknas — férutom av sty-
relsen — av bank enligt fullmakt av bolaget. Aven emissionsbevis far un-
dertecknas av bank.

Med hinsyn till att interimsbevis kan avse en eller flera aktier och en-
ligt gillande rédtt behandlas som aktiebrev skall enligt paragrafen lagens
bestimmelser om aktiebrev i tillimpliga delar gélla ocksd sadant bevis.

Aven i fraga om teckningsbevis och emissionsbevis torde vissa aktie-
brevsbestimmelser boéra tillimpas. Detta giller i frdga om teckningsbevis
3 § andra och fjirde styckena samt 4, 5 och 16 §§ och i friga om emis-
sionsbevis 3 § andra stycket och 5 §. Detta har tagits in som andra punkt i
paragrafen och innebir bl a. att VPC kan fd i uppdrag att underteckna
teckningsbevis och emissionsbevis.

Emissionsbevis skall enligt gillande ritt stallas till viss man eller inne-
havaren. F. n. torde emisisonsbevisen vanligen stéllas till innehavaren, vil-



Kungl. Maj:ts proposition nr 99 dr 1970 95

ket underlittar sammanférandet av noédvindigt antal bevis fér erhallande
av ny aktie. Det kan emellertid i friga om den férenklade aktichanteringen
overviigas, om inte av sikerhetsskil emissionsbevisen bor stillas till viss
man. Emissionsbevis kommer nédmligen att ges ut pa grundval av en med
ADB ford aktiebok och med posten sindas fran VPC till aktiesigaren ellel
till den som &r inford i den sérskilda forteckningen. Jag vill dock inte for-
orda skyldighet att emissionsbevis alltid skall stillas till viss man, sirskilt
inte i fraga om teckningsrittsbevis. Ett sidant pibud kan medféra prak-
tiska oldgenheter. Sannolikt kommer i det nya systemet emissionsbevis att
utfirdas i hogre valérer 4n ettbevis. Sidant bevis maste vid forsiljning
kunna véxlas. Emissionsbanken ombesdorjer nu sidan vixling. En prak-
tisk 16sning av det aktuella sikerhetsproblemet torde vara att de emis-
sionsbevis som VPC sénder ut stills till viss man medan valfrihet rader i
fraga om bevis som direfter utfardas. Jag utgar fran att bolagen och VPC
utan sérskild féreskrift foljer denna rekommendation.

I de fall dir emissionsbevis avser rétt att teckna eller fa aktie vars dver-
latbarhet 4r begridnsad, t.ex. genom utlinningsférbehall, brukar beviset,
oaktat skyldighet hirtill inte foreligger enligt lag, innehalla upplysning i
detta hiinseende. Inom den forenklade aktiehanteringen moter det natur-
ligtvis inte nigot hinder mot att ocksd pa emissionsbevis i férekommande
fall anvinda sidana férkortade uttryck som avses i 4 § departementsfér-
slaget.

Aktiebok m. m.

Den forenklade aktiehanteringen kridver en aktiebok, som &r inrittad
pd annat siitt 4n f. n. Bestimmelser hirom meddelas i detta avsnitt.

Departementsférslaget innebar savil i formellt som i sakligt hiinseende
en omarbetning av motsvarande bestéimmelser i 5, 6 och 8 §§ i forslaget till
lag om aktiehantering.

Bestiammelser om aktiebok, bl. a. i fraga om dess innehall, finns i 39 §,
118 § forsta stycket och 180 § tredje stycket AL. Dessa bestimmelser och
deras betydelse i skilda avseenden har utférligt redovisats under 2.4. Dess-
utom innehdller AL i 59 och 64 §§ regler om anteckning i aktieboken i
samband med kapitalokning. En redogérelse for dessa regler limnas under
88§.

Aktiebolag skall liksom hittills vara skyldigt att féra aktiebok. Den nu-
varande aktieboken registrerar primirt inte aktiefigarna utan aktierna och
tar f.n. upp endast de ursprungliga aktietecknarna och direfter i prak-
tiken huvudsakligen sidana nya aktiedigare som vill utéva réstritt. Vid
emissioner registreras visserligen ocksi nytillkomna aktieigare men en
sdan registrering blir ofta efter en kort tid inaktuell. Ett bolag far saledes
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inte annat &n osystematiskt och i begrinsad omfattning vetskap om aktie-
dgarna och deras adresser. Foljaktligen kan bolaget f.n. inte alls eller i
ringa omfattning utnyttja de maojligheter till forenklingar som modern kon-
torsteknik erbjuder fér utbetalning eller distribution i stor skala.

Inom den férenklade aktiehanteringen skall utdelning och emissionsbe-
vis distribueras till aktiefigarna pa grundval av registrering i aktieboken.
Darfér méaste en aktiebok skapas som dr aktuell och tillférlitlig och som
kan utgdra tekniskt underlag for distribution i stor skala. Endast dérige-
nom kan det nya systemet ge den efterstravade rationaliseringseffekten. En
forutsittning harfér ar att VPC for aktiebolagens rikning for aktiebok
med hjilp av ADB. Aktiebokens uppgifter skall vidare systematiseras efter
aktieigarna och inte som nu efter aktierna. Eftersom boken skall foras pa
data ir det inte nddviindigt eller ens av tekniska skal limpligt att aktie-
dgarna sorteras i alfabetisk ordning. I stillet bor redovisningen ske efter en
numerisk identifieringsuppgift eller pa annat fran datasynpunkt lampligt
siitt. Aktieboken skall emellertid samtidigt -— med viss begrinsning — be-
halla sin karaktdr av bl. a. f6r allmdnheten lattillgangligt register éver aktie-
dgarna. Det krivs darfor att aktieboken gors lisbar genom utskrift i klartext.
En sadan utskrift skall ta upp aktiefigarna i bokstavsordning. Bestimmelser
om aktiebok och dess innehall finns i departementsforslaget i 8 och 9 §§,
foreskrift om anmilan av dndrade férhéllanden i 11 § och regler om utskrift
av aktiebok i 13, 14 och 15 §§.

For att aktieboken skall bli aktuell och tillférlitlig dr det viktigt att nya
aktiegare verkligen anméler forviarv av aktie for registrering. Detta kan
astadkommas genom att beligga underliten anmilan med straff. Utred-
ningen har avvisat en sidan tanke och ansett att den civilrttsliga pafolj-
den fér underlaten registrering ér tillracklig for att aktieligare i eget intres-
se gor anmilan. Jag delar denna uppfattning. Underlaten registrering med-
for allvarliga konsekvenser for aktiefigaren. Han kan varken fi utdelning
eller emissionsbevis eller utova rostritt. Med hiinsyn hirtill torde aktie-
dgare regelmissigt komma att anméla férvirv for registrering. Departe-
mentsforslaget tar dirfoér inte upp niagon uttrycklig sanktionsbestdmmelse
fér underliten registrering.

Bl. a. i kontrollsyfte skall enligt 10 § foras ett lopande nummerregister
dver utfirdade aktiebrev, s. k. aktiebrevsregister. Den som exempelvis har
uppdrag att férvalta aktie fér dgarens rikning eller som har pantratt i ak-
tie skall kunna anmaila sig hos bolaget for att motta utdelning och emis-
sionsbevis i #dgarens stille. Uppdragstagaren och panthavaren skall foras
upp pa en sirskild forteckning. Beslimmelser om detta finns 1 12 §.

8§
Paragrafen anger sittet for aktiebokens férande och de uppgifter som
boken skall innehdlla.
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Enligt paragrafens férsta stycke skall aktiebok foras med ADB eller pa
annat liknande sétt. VPC ir salunda inte fér framtiden last vid dagens tek-
nik utan kan for sina uppgifter uinyttja de tekniska landvinningar som
kan komma ait goras. Registreringen gérs vid ADB pa magnetband eller
nagot annat inte visuellt registreringsminne. De uppgifter som skall matas
in i datamaskinen och registreras pa magnetband eller andra minnesor-
gan, maste dirvid Oversiitlas fran visuell text till maskinsprak och vid ut-
matningen fran maskinen tillbaka till klartext. I anslutning till registre-
ringen kan VPC medelst datamaskinens radskrivare eller halremsstyrda
elektriska skrivmaskiner géra utskrift av nya aktiebrev som svarar mot re-
gistrerade aktieposter.

I det nya systemet ar det av betydelse att aktieiigares identitet kan fast-
stillas med ledning av aktiebokens uppgifier. Det ricker inte enbart med
namn och adress. For att uppna en séker identitet maste VPC fordra in och
regisirera ocksi andra uppgifter om aktieiigare som personnummer eller
annat identlifieringsnummer. Ocksa fran andra synpunkter ér identifika-
tionen av aktieiigare av intresse. Taxeringskontrollen gér det angelaget att
identitetsuppgifterna om mdjligt korresponderar med motsvarande upp-
gifter inom beskattningsviisendet. Fran statistiksynpunkt fir det dnskvirt
med strikta regler for identifikationen, s att man med hjilp av andra re-
gister kan gruppera aktieiigarna pi olika ekonomiska sektorer och géra
virdefulla statistiska uppstéliningar och analyser. Fér fysiska personer
finns ett identifieringssystem som uppfyller hégt stillda krav, niamligen
folkbokféringens personnummer. Det har dirfor i departementsforslaget
uttryckligen slagits fast att aktiefigares personnummer skall registreras i
aktieboken. I ovrigt far VPC faststilla limpliga identifieringsnummer.
Samordning bor savitt mojligt ske med det hos SCB férda centrala fore-
tagsregistret och med registernummer som lokal skattemyndighet fast-
stdller enligt kungodrelsen (1967:497) om vissa register hos folkbokfo-
ringsmyndighet 6ver fastigheter och skattskyldiga. Innan VPC faststiller
identifieringsnummer bér SCB och CFU fa tillfille att yttra sig i fragan.
—- Om aktiedgare underlater att efterkomma anmaning att limna uppgift
om personnummer, far VPC inhiimta uppgifl om detta fran folkbokfs-
ringen.

Bestdmmelser i nu angivna héinseenden tas in som férsta punkt i para-
grafens andra stycke. I andra punkten féreskrivs att for varje aktiedgare
skall anges det antal aktier han fger av olika slag och aktiebrevs ordnings-
nummer. Detta innebdr att om en aktieiigare innehar exempelvis savil
bundna som fria aktier skall hans innehav férdelas pa tva poster.

I samband med omregistrering i aktieboken skall iildre uppgifter arkive-
ras. Foreskrift om detta &r intaget i 34 § i departementsférslaget.

Enligt 39 § 1 mom. tredje stycket fjirde punkten AL skall om namn-
aktiebrev forvirvats pa annat siitt dn genom &verlatelse — dvs. framst

4 Bihang till riksdagens protokoll 1970. 1 saml. Nr 99
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genom familjerittsligt fing — féngets beskaffenhet anmirkas i aktieboken.
Denna bestimmelse har inom nuvarande system betydelse i legitimations-
hinseende fér den som senare forvirvar aktien genom &verlitelse. Enligt
det nya systemel kommer den som tilldelats aktie t. ex. vid arvskifte att vid
registrering av forvirvet fi ett nytt aktiebrev, utstéllt i eget namn. Om
han sedan overlater aktien till ndgon annan, behover det diarfér aldrig bli
aktuellt att brygga dver ett gap i en tidigare Gverlitelsekedja. Fran legili-
matjonssynpunkt har alltsa en upplysning om arten av hans forvirv ingen
funktion att fylla, eftersom férviirvet provats i vederborlig ordning vid re-
gistreringen. Mot denna bakgrund synes det vara meningslost att tynga
aktieboken med en anteckning av angivet slag. Tredje punkten i andra styc-
ket ger dirfor VPC ritt att underlata att iakita férevarande bestimmelser
i AL.

Utdver 39 § finns i AL bestimmelser — 59 § tredje punkten samt 64 §
2 mom. tredje stycket och fjirde stycket tredje punkten -— om att aktier
och aktiedgare skall tas upp i aktieboken i samband med kapitalokning.
Vid nyemission skall silunda de nya aktierna omedelbart efter tilldelning-
en tas upp i aktieboken med uppgift om aklietecknarnas namn. Motsva-
rande anteckningar i aktieboken sker vid fondemission vid ivd olika tid-
punkter. De nya aktierna skall tas upp i aktieboken innan &kningsbeslutet
anméls for registrering. Diremot kan anteckning om d#garen goras forst
nir brev pa ny aktie limnas ut, dvs. sedan 6kningsbeslutet registrerats.
I 180 § tredje stycket AL foreskrivs att, om utlinningsférbehall dr intaget
i bolagsordningen, i aktieboken skall foér varje aktie anmirkas om den &r
bunden eller fri. Avser férbehallet inte samtliga aktier, skall enligt 182 §
3 mom. AL vid nyemission tillses att férhallandet mellan bundna och fria
aktier uppritthills. Motsvarande géller vid fondemission, dir nya fria ak-
tier skall tilldelas proportionellt mot férutvarande antal fria aktier (184 §
forsta stycket AL). Vid anmilan om regisirering med anledning av kapi-
talokning —— vid nyemission vid anmélningar efter tilldelning av nya aktier
— skall fér kontrollens skull anges antalet bundna och antalet fria aktier.
Intyg om verkstilld anteckning i aktieboken om akties egenskap av bun-
den eller fri skall vidare fogas vid registreringsanmiilningen (183 § 1 mom.
och 184 § tredje stycket AL).

Utformningen av nu angivna bestimmelser med anknytning till kapital-
6kning har samband med ait aktieboken f.n. utgér i forsta hand ett re-
gister 6ver utfirdade aktier. I det nya systemet ddr de primira uppgifter-
na i aktieboken avser aktiefigarna véllar bestimmelserna vissa komplikatio-
ner. Ocksa nir aktier fors in i aktieboken i samband med kapitalokning
maste det nya registreringsfoérfarandet tillimpas. Departementsforslagets
bestimmelser i 8 § innebir delvis en modifiering av nyss refererade regler
i 59 och 64 §§ AL. AL:s regler kan utan vidare tillimpas i friga om ny-
emission. VPC far, sedan tilldelning av nya aktier skett, pd grundval av
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uppgift fran emissionsbanken féra in aktietecknarna i aktieboken och om
det behévs anmirka om tecknade aktier &r bundna eller fria. Vid fond-
emission blir liget mera kompliceral, eftersom inféring av aktier skall go-
ras fore registrering av 6kningsbeslutet medan aktiefigarna kan tas in forst
efter en sadan atgdrd. For att uppfylla kravel om att anteckning om kapi-
talokningen skall géras i aktieboken redan fore registreringen av ¢knings-
beslutet torde VPC kunna féra samman de nya aktierna i en post eller, nir
utidnningsforbehall foreligger, i tva posler under ldmplig samlingsbeteck-
ning fér blivande akliefigare. P4 sa sitt kan ocksa féreskrivet intyg om
bundna och fria aktier limnas in till registreringsmyndigheten. Nir ok-
ningsbesiutet registrerats, férs aktiefigarna in efter hand som brev pa nya
aktier utfirdas.

For aktier som ingar i s. k. anknuten stiflelse, dvs. stiflelse som tillkommit
genom alt egendom donerats till redan existerande rittssubjekt med skyl-
dighet for detta att anvinda avkastningen uteslutande for ett visst dindamal,
skall férvaltande rittssubjekt registreras som #gare. Detta har nimligen i
ett sddant fall att utéva alla med innehavet forenade ritligheter gentemot
akliebolaget, inklusive réstritten. Motsvarande giller s. k. aktiefonder.

Vid 6vergangen lill det nya systemet kan det férekomma att det inte gir
att faststilla dgare till vissa aktier. I sadant fall far aktierna i aktieboken
tas upp under beteckningen »okind &gares.

De i aktierdtten ingaende rattigheterna utgor som jag framhallit under
2.1. ett komplex som vid 6verlatelse av aktie Gvergar till den nye 4garen.
Fran denna regel tillditer AL endast det undantag som féljer av bestim-
melserna i 220 §. Det 4r inte ovanligt att testamente innehdller foreskrift
om att dganderalten till viss egendom, exempelvis vissa aktier, skall till-
komma en person medan en annan far nyttjanderitten till egendomen un-
der viss tid eller under livstiden. Det férekommer ocksa testamentsbestim-
melse, som innebdr att en person har ritt att uppbidra avkastningen av
vissa aktier och att dessa aktier till tryggande av avkomstritten skall sit-
tas under sirskild vard. I dessa fall godtar AL testamentsforeskrift om att
den som har nyttjande- eller avkomstriiten skall féretrida aktierna — ut-
Ova rostriit — oaktat han inte édr #dgare. Enligt 220 § 1 mom. kan under
angivna férutsiltningar sivil dgaren som nyttjande- eller avkomstriitis-
havaren pa anmilan foéras in i aktieboken. Dessutom skall vissa anteck-
ningar goras i aklieboken i samband med registreringen. 1 dessa hinseen-
den innebér departementsférslaget inte nagon éndring. En nyttjande- eller
avkomstréttshavare kan alltsa i férekommande fall foras in i den nya aktie-
boken, varvid om denna skall i likhet med vad nu giller antecknas samma
uppgifter som i fraga om aktieligaren.
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98§

Enligt 16 § i depariemenisforslaget kan under vissa férutsdttningar den
som foérvaltar annans aktie foras in i aktieboken 1i stillet for aktiedigaren. I
fraga om sddan forvaltare anges i denna paragraf att aktieboken skall inne-
halla samma uppgifter som skall féras in i boken betriffande aktiefigaren.

10 §

Denna paragraf innehéller bestimmelser om aktiebrevsregister.

Inom den foérenklade aktiehanteringen, dir utbyte av aktiebrev blir ett
normalt 16pande férfarande, uppstar behov av att kontrollera denna verk-
samhet genom dokumentation, som ger mdjlighet till uppfoljning i efter-
hand och till rittelse eller i vart fall till lokalisering av begingna fel. I sa-
dant syfte féreskriver paragrafen att for varje aktiebolag skall vid sidan
av aktieboken féras ett register 6ver utfirdade aktiebrev, aktiebrevsregister.

Enligt forsta stycket skall utfirdade aktiebrev i aktiebrevsregistret tas
upp i l6pande nummerfsljd. Vid varje nummer skall anges dagen, nir bre-
vet utfirdades, antalet aktier, aktieslag och dgarens identifieringsnummer
i aktieboken. I friga om aktiebrevs ordningsnummer kan for det fall aktier
av olika slag finns i ett aktiebolag foljande anmirkas. Aktierna kan vara
férdelade pa olika serier och ett brev far endast avse aktier av samma slag
eller tillhérande samma serie. Det kan i sadant fall vara praktiskt att an-
vinda motsvarande antal serier av aktiebrevsnummer. En férutsittning ar
dock att serierna forses med sidrskiljande beteckmingar si att inte flera
utelopande aktiebrev bér identiskt lika nummerbeteckningar.

Aktiebrevsregistret skall alltsa enligt forsta stycket i vissa avseenden in-
nehalla samma uppgifter som aktieboken. P& si siilt skapas underlag for
kontroll av att aktieboken korrekt aterger varje aktieigares innehav och
didrmed av hela aktiekapitalet.

Nir nytt aktiebrev utfiardas i stéllet for dldre, skall enligt paragrafens
andra stycke hinvisning goéras i aktiebrevsregistret till det dldre brevets ord-
ningsnummer och for sistnimnda brev skall enligt 33 § andra stycket an-
tecknas att det makulerats. Hirigenom skapas ett samband mellan nyut-
firdade och #ldre aktiebrev som gor det mojligt att kontrollera att antalet
aktier enligt nyutfardade resp. dldre aktiebrev stimmer Gverens. Dessutom
kan i efterhand kontrolleras att dldre aktiebrev foérts av ur aktieboken. Fo-
reskriften i andra stycket innebér vidare, att anleckning om ildre akftie-
brevs nummer kan foras av i registret niar brevet dras in och makuleras. Pa
sa satt kan aktiebrevsregistret anviandas som en férteckning éver utelépande
aktiebrev och forteckningen kan stimmas av mot aktiekapitalet.
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Enligt 2 § forsta stycket 1 i departementsforsiaget skall VPC fora aktie-
brevsregistret. Valfrihet rader i friga om sittet for registrets forande. VPC
kan salunda anpassa registret efter aktiebokens ADB-teknik, si all de
andringsjournaler som férs 6ver de dagliga registreringarna i elt aktie-
bolags aktiebok kan anvindas som register. Journalerna skali i sadant fali
forvaras i huvudskrift eller i fotografisk atergivning si linge de fyller sin
funktion som aktiebrevsregister. Enligt 34 § forsta stycket i departements-
forslaget foreligger skyldighel alt under viss tid arkivera uppgifter som
aviorts ur registret.

Av 7 § foljer alt dven interimsbevis skall tas med i aktiebrevsregistret.

11 §

Paragrafen handlar om registrering av éindrade uppgifler i aktiebok och
aktiebrevsregister.

Uppgifter som antecknats i aktiebok eller aktiebrevsregister kan av skilda
anledningar bli inaktuella och krdva dndring. Den vanligaste orsaken &r
aganderittsfordndringar och i samband dirmed utfirdandet av nya aklie-
brev. Andra éndringar 4n som nu nimnts ir anteckning om ny #gare av
aktiebrev som transporterats utan att det bytts ut, anteckning om férvalla-
re vid forvaltarregistrering samt anleckning om #dndrad adress. Del kan vi-
dare férekomma att efter en aktieoverlitelse den nye égaren inle anmiler
sig for registrering. I sadant fall skall 6verlataren pa egen begiaran kunna
bli avford ur aktieboken for det antal aktier som éverlatits. I samband med
sadan begiran far den ifrigavarande aktieposten tills vidare bokféras som
tilkommande okind #dgare. Foljdindring fordras ocksa i aktiebrevsregistret.

Nér anmélan om &ndrade uppgifter kommer in skall aktieboken och ak-
tiebrevsregistrel adndras utan dréjsmal. Anmilan kan ges in av ny eller
forutvarande aktiedgare, legal stiliféretradare for akliedgare eller vid for-
valtarregistrering forvaliaren. Riktigheten av anmilan maste givetvis pro-
vas. I friga om inféring av ny #gare i aktieboken eller for forvaltarregistre-
ring av aktier foreskrivs detta direki i lag (jfr 39 § AL resp. 18 § i departe-
mentsforslaget). I andra fall far omfattningen av prévningen anpassas efter
anmilningens karaktir. Giller del avanmilan utan nyregistrering, far an-
mélan styrkas genom foreteende av siddana handlingar som brukar upprat-
tas i forvarvsirenden sasom avrikningsnota, gavobrev eller arvskifteshand-
ling. Vid adresséindring torde det i vanliga fall rdcka med att sjalva upp-
giften ldmnas.

I aktiebok och akliebrevsregister skall i princip anges ocksa datum for
varje inférd uppgift. Eftersom aktiebok skall foras med ADB-teknik kan
del fran kostnadssynpunkt vara onédigt att tynga magnetbandregistren
med sadan anteckning. Tidpunkten for registrering av uppgift noteras nim-
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ligen i de dagliga iindringsjournalerna, i vilka uppgifterna tas upp i sam-
ma numeriska ordningsféljd som i magnetbandregistren. En datering av
magnetbandens informationer kan dérfor vid behov goras via datumuppgif-
ter i andringsjournalerna. Paragrafen ar utformad i enlighet med vad nu
sagts.

12 §
Paragrafen innehaller bestimmelser om den sérskilda forteckningen over
uppdragstagare m. fl.

Gillande ratt

I fraga om giliande bestimmelser om panlsittning av aklier och om for-
farandet i praktiken hénvisas till framstailningen under 2.3.

Uppdrag att férvalta annans aktier kan grundas pa avial eller pa villkor
vid forviarv genom gava eller testamente. Uppdragets innehill varierar fran
fall till fall. Vanligen foljer av uppdraget ait férvaltaren skall lyfta utdel-
ning och iaktia aktiedgares ritt vid ny- och fondemission.

Aven i andra fall dn vid uppdrag och pantsitining kan rittigheter som
grundas pa aklierdtten utévas av annan 4n aktieagaren.

Egendom som tillhér omyndig, underarig eller omyndigférklarad, skall
i allménhet férvaltas av férmyndaren, som déarvid foretrider den omyndige
i angeligenheter som ror egendomen. Sarskild forvaltning av annan an for-
myndare kan dock férekomma, t. ex. pa grund av villkor vid forvarv genom
gava eller testamente. Vidare har den omyndige réit att sjalv forvalia egen-
dom som hérrér fran egen arbetsinkomst efter det att han fyllt 16 ar.

Ingar aktier bland den omyndiges tillgangar aligger det férmyndaren en-
ligt 15 kap. 7 § andra stycket forildrabalken att se till, att den omyndige biir
registrerad i aktieboken. Om virdet av den omyndiges aktier, obligationer,
skuldebrev eller andra sadana virdehandlingar Sverstiger 5000 kr., skall
enligt 8 § forsta stycket samma kapitel handlingarna i hans namn sattas ned
i 6ppet forvar hos riksbanken eller annan bank. Fér av bank mottagna hand-
lingar finns detaljerade bestimmelser i lagen (1924: 322) om vérd av omyn-
digs virdehandlingar. Bl a. foreskrivs i 2 § forsta stycket 1, 2, 4 och 5 skyl-
dighet f6r bank att svara for att den omyndige registreras i aktieboken, aftt
samtidigt anmila férmyndarens namn och adress, att lyfia utdelning och
att bevaka den omyndiges ritt vid ny- och fondemission. — Vad nu sagts
om férmyndarforvaltning giller enligt 18 kap. 8 § fordldrabalken och 15 §
lagen om vard av omyndigs vardehandlingar dven vid forvaltning av god
man.

I fraga om egendom som hor till ett konkursbo féoretrads konkursgilde-
niren av konkursforvaltaren, se 41 § konkurslagen.

Vid utmitning av fordran eller rattighet, som grundar sig p4 16pande for-
bindelse, eller handling vars foreteende utgér villkor for fordringens ut-
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kravande eller rattighetens utévande, skall utmitningsman enligt 75 §
forsta stycket utsdokningslagen ta handlingen i férvar. For kvarstad giller
enligt 183 § forsta stycket utsdkningslagen samma regler som vid utmat-
ning. Vid utmitning av aktier tar utméitningsmannen hand om — férutom
aktiebreven —- de talonger och kuponger, som hor till breven, f6r ait kunna
tillgodogora sig ev. avkastning pa aktierna. Detta dr av sdrskild betydelse
i allmint mal, dar forsaljning av utméitta aktier ofta inte blir aktuell under
lang tid pa grund av att avbetalningsplan har upprittats for galdeniren.

Fondborsutredningen

Utredningens férslag till en sarskild forteckning Over uppdragstagare
och panthavare samt dess motiv fér detta har redovisats under 4.1. Forsla-
get innebar foljande. Den som innehar férvaltningsuppdrag eller pantratt.
som medfor ritt att ocksd lyfta utdelning och fa ut emissionsbevis, skall
genom att anmaila sig hos aktiebolaget kunna omdirigera betalningar och
bevis till sig sjilv. Forutsittning harfor dr att dgaren till aktierna ar re-
gistrerad i aktieboken. Vid anmilan skall fogas skriftligt bevis om upp-
dragstagarens eller panthavarens ritt i nimnda avseenden. Bolaget blir
skyldigt att notera anmilningen och ritta sig efier den vid betalning av ut-
delning och utsindande av emissionsbevis. Anteckningar om uppdrag och
pantritisupplatelse skall bolaget registrera i en sérskild, fran aktieboken
fristiende forteckning. Uppdraget eller pantrattens innehall skall framgi av
forteckningen.

Utredningen har inte nidrmare behandlat legal stéllféretriidares eller ut-
miiningsmans stallning i forevarande avseenden.

Registreringen i den sérskilda forteckningen medfér enligt utredning-
en endast den verkan att utdelningsbelopp och emissionsbevis kan till-
stillas den registrerade. Daremot inverkar inte registreringen pa aktieaga-
res ritt att utéva rostriitt. Kallelse till bolagsstimma skall alltsd séndas
till den i aktieboken antecknade #dgaren.

Del ligger i sakens nalur att aktiebolag endast kan ritta sig efter sidan
anmilan fran behorig rittsinnehavare, som innehaller tillrickliga uppgif-
ter om aktieigaren, nummer pad avsett aktiebrev och omfatiningen av det
adberopade avtalet. Det ricker inte med ett ensidigt meddelande enbart fran
uppdragstagaren eller panthavaren. Ocksa aktieAgaren maste i nigon form
medverka si atl det klart framgar atl han bitrader anmilningen. Detta till-
godoser utredningen genom kravet pa att i drendet skall foretes skriftlig
handling, som visar att den i aktieboken inférde dgaren ldmnat férvalt-
ningsuppdrag eller upplatit pantritt. De befogenheter som tillkommer upp-
drags- och panthavaren skall framga av handlingen. Utredningen tilldgger,
att detta krav giller ocksa i det fall diar uppdrags- eller panthavaren fore-
ler akliebrev férsett med indossament.
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Utredningen betonar att forteckningen inte 4r en handling som i lik-
het med aktieboken skall pa begiran héllas tillgdnglig for envar. Registre-
ring i férteckningen piverkar nidmligen endast ekonomiska rittigheter och
inte behorigheten att utdva rostritt. I den méan aktiebolag av tekniska skil
skulle finna det lampligt att féra forteckningen i anslutning till aktieboken,
boér bolaget alltsa se till, att dess innehall vid externa férfragningar inte
gors tillganglig tillsammans med uppgifter som tas fram ur aktieboken.

Remissyttrandena

Forslaget att i vissa fall registrera uppdragstagare och panthavare i en
sarskild forteckning har i huvudsak lamnats utan erinran under remissbe-
handlingen.

Fran négra hall - férmynderskapsutredningen, Stockholms stads dver-
formyndarndmnd och Sveriges advokatsamfund — framstills énskemail om
vidgning av forteckningens tillimpningsomrade. Det anses nidmligen ange-
ldget att ocksd for andra fall én uppdrag och pantavial skapa forutsatt-
ningar fér omdirigeringar av uldelningsbelopp och emissionsbevis. Nir en
akiiedgare dr omyndig eller hans egendom stills under foérvaltning av god
man enligt 18 kap. foréldrabalken eller pa grund av bestammelsen i 11 kap.
17 § gifterméalsbalken eller han férsétts i konkurs, anses den legale still-
foretriiddaren bora ha ritt att bli inférd i den sirskilda forteckningen. For-
mynderskapsutredningen framhaller att dven om f{6rmyndare iagits upp i
aktieboken, foljer inte klart av fondbdérdsutredningens férslag att utdelning
skall betalas till féormyndaren. Enligt féormynderskapsutredningen bor vi-
dare tillimpningsomradet innefatta ocksa det fall, dir omyndigs aktier
enligt villkor i gavobrev eller testamente skall std under sirskild foérvalt-
ning av annan an formyndaren.

Bankféreningen, Jordbrukets bank, Sveriges industriférbund och lins-
styrelsen i Goteborgs och Bohus lin lar upp en fraga med anknyining till
vissa gavo- och testamentisvillkor. Det férekommer nimligen ofta att dgan-
deritten till aktier genom sadana villkor tillagts en person och avkast-
ningen en annan. Enligt grunderna foér ulredningsforslaget bor i sadant fall
avkastningstagaren under dberopande av gavobrevet eller testamentet kun-
na pafordra att bli upptagen i den sérskilda férteckningen. Denna ritt bor
dock inte vara beroende av medgivande eller suppdrag» fran den som till-
lagts dganderiitten. Vidare férekommer det ibland att givobrev eller testa-
mente pekar ut viss person som &dgare men samtidigt ger vittgdende befo-
genheter at en forvaltare. Forvaltaren kan salunda ha tillagts ritt att for
gavo- eller testamentstagarens riakning férfoga over egendomen och dess
avkastning samt féretrida honom vid rattshandlingar angiende densam-
ma. Ocksa i fall av denna art bér foérvaltaren kunna bli inférd i forteck-
ningen #dven om gavo- eller testamentstagaren inte bitrdder hans begiran.
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Annars kan man inte sidkerstilla realiserandet av givarens eller testators
vilja. IFérvaliningsféreskrifter meddelade genom gava eller testamente bér
diarfor likstdllas med »uppdrag».

Eftersom utdelning m. m. enligt fondbdrsutredningens forslag skall till-
stidllas den som #r inford i aktieboken eller i den sirskilda forteckningen,
efterlyser EON bestimmelser om rétt fér utmétningsman att fa utdelnings-
belopp eller emissionsbevis for aktier som tagits i mét eller som belagts
med kvarstad. For att inte utméatningsmans méjligheter att forfoga 6ver av-
kastning pa aktier skall féorsimras i det nya systemet for aktiehantering ir
det nodvindigt och limpligt att utmétningsman far efter anmélan om ut-
métning av eller kvarstad pa aktier foras in i aktieboken eller i den sarskil-
da forteckningen. EON ifragasiitter ocksd om ritten till utdelningsbelopp
och emissionsbevis kan utmitas separat utan att aktiebrev samtidigt tas i
mit samt hemstiller om ett uttalande om mdjligheten i detta avseende sa-
vil fore som efter avstimningsdagen.

Svea hovrdtt hemstéller att lagtexten klart skall ge uttryck dels &t att den
sérskilda forteckningen med hénsyn till banksekretessen inte dr offentlig
och dels at att den som registrerats i férteckningen har foretrade till utdel-
ning m. m. framfér den i aktieboken inférde dgaren.

Férmynderskapsutredningen och Stockholms stads éverféormyndarndmnd
anser att skyldigheten att géra anmailan till aktieboken for formyndare och
bank hos vilken omyndigs aktier satts ned i 6ppet férvar skall vidgas till att
omfatia ocks& anmaélan till den sirskilda forteckningen. Némnden ifriga-
sitter ocksa om inte, nr aktiebolag fatt vetskap om att aktier férvirvats av
omyndig, anteckning skall goras i férteckningen om férmyndarens ratt att
utdéva rostritt for den omyndiges rikning.

Departementschefen

Jag delar fondborsutredningens av remissinstanserna bitridda uppfatt-
ning att behov foreligger av att tillskapa en sérskild férteckning for registre-
ring i vissa fall av uppdragstagare och panthavare. I férteckningen skall an-
tecknas den som med skriftlig handling styrker, att han till {61jd av upp-
drag eller pantsiittning av den som ir inférd i aktieboken har ritt att lyfta
utdelning eller motta emissionsbevis. Effekten av en sddan registrering blir
att utdelningsbelopp och/eller emissionsbevis tillstills den i foérteckningen
registrerade i stillet for aktiedgaren. Kravet p4 skriftlig handling innebér,
att det skall féreligga etl avtal mellan aktieigaren och uppdragstagaren/
panthavaren om den ritt som skall tillkomma den sistndmnde. Med andra
ord det fordras att aktieligaren direkt eller indirekt medgett registrering i
forteckningen med déirav féljande konsekvenser. For fullstindighetens skull
vill jag framhélla alt vad som nu sagts har tillimpning ocksa i frdga om ut-
lindsk uppdragstagare som enligt uppdrag fran aktieigare forvaltar dennes
aktier.

4% Bihang till riksdagens protokoll 1970. 1 saml. Nr 99
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Foérteckningen bor emellertid i enlighet med vad remissutfallet i denna
del gett vid handen tillimpas ocksa for andra fall. For att sikerstilla en
tillfredsstillande f6rvaltning av annans aktier boér salunda férmyndare,
god man, konkursférvaltare och den som pa grund av villkor i gdvobrev eller
testamente har ritt till utdelning och/eller emissionsbevis kunna pa egen
begiran féras in i férteckningen med den verkan i bl. a. utdelningshénseen-
de som nyss sagts. En forutsittning ar givetvis ocksa hiir att aktiedigaren ar
inférd i aktieboken. Registrering i férteckningen kan ske éven nir nyttjan-
de- eller avkomstriattshavare med stéd av 220 § AL kan foras in i aktie-
boken jamte aktiedgaren. Det ligger i sakens natur att i dessa fall inte kra-
va nigot medgivande fran aktieligaren for ritt till registrering i forteck-
ningen. Vid férmynderskap pa grund av lag torde det som regel ricka med
att formyndaren ger in aldersbetyg for den omyndige. I dvriga fall far f6r-
ordnande, gavobrev eller testamente limnas in till styrkande av behorighe-
ten att disponera 6ver avkastning m.m. for aktiedgarens rikning eller i
hans stille. Ocksd utméitningsman bor efter anméilan om utmitning av
eller kvarstad pa aktier kunna registreras i foérteckningen. Vid anmaélan
far fogas bevis om utmitning eller kvarstad avseende aktier tillhdrande i
aktieboken registrerad person.

Bestimmelser med nu angiven innebdérd har tagits upp i paragrafens
forsta stycke. Av grunderna for dessa bestimmelser och av 22 § f6ljer att
den som registrerats i den sérskilda forteckningen har ritt att i aktiedga-
rens stille uppbéra utdelning och/eller f4 emissionsbevis. Det ligger i sa-
kens natur att panthavaren vid en i laga ordning skedd pantsittning har
foretrade till pantobjektet framfor pantsittaren. Motsvarande giller nar
uppdrag anmaélts och inte aterkallats. Nigon uttrycklig reglering i lag om
att registrering i aktieboken far vika for anteckningen i forteckningen ir sa-
lunda inte nédvindig.

I detta sammanhang vill jag erinra om att departementsférslaget i fraga
om vissa forvaltade aktier 6ppnar mojlighet att 1ta forvaltarregistrera des-
sa, dvs. inféra forvaltaren i aktieboken i stillet fér aktiedgaren. Jag har
behandlat denna fraga under 6.2. och bestimmelser om sidan registrering
ar upptagna i 16—20 §§. Ocksd bankdeponerade aktier som tillhor omyn-
dig skall kunna férvaltarregistreras. Till denna fraga aterkommer jag un-
der 7.2.

Nigon anledning att som fran nagot hall satts i fraga i forteckningen an-
teckna ocksa riatt fér t.ex. formyndare att utdva rostratt foreligger inte.
Formyndares rostritt féljer av hans rétt att foretrida den omyndige. Vill
formyndaren vid behov sidkerstilla att han fir kallelse till bolagsstimma
eller andra meddelanden fran bolaget, kan han ldmpligen registrera sig
som “adress” for den omyndige. Motsvarande far gélla betriffande god
man och konkursforvaltare.

Enligt paragrafens andra stycke skall forteckningen i fradga om formyn-
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dare m. fl. innehdlla samma uppgifter som skall féras in i aktieboken om
aktiedgare. Forteckningen skall alltsd ange férmyndarens namn, identifie-
ringsnummer, adress och det anlal aktier, fér vilket exempelvis utdelning
skall utg, samt nummer pa avsett aktiebrev. Dessutom skall av foérteck-
ningen framga den réatt som tillkommer den inregistrerade. P4 anmalan av
aktieligaren eller den som lagits upp i férteckningen skall anteckning i
denna avregistreras, nir t.ex. underarig blivit myndig eller férvaltnings-
eller pantavtalet upphért. Anméilan hirom maéste styrkas. En aktiedgares
anmilan om avregisirering bor silunda i férekommande fall bekréftas av
den som antecknats i registret.

VPC skall enligt 2 § 1 i departementsforslaget fora den siirskilda forteck-
ningen for aktiebolags rikning. ADB-teknik kan dirvid om det av tekniska
skil dr limpligt komma till anvindning. I samband med inregistrering i
aktieboken maéaste VPC géra en spirranteckning i aktieboken som hindrar
att utdelning m. m. tillstills aktieigaren. Anmélan om registrering i for-
teckningen eller om avregistrering skall goras till VPC.

Den sirskilda forteckningen 4r inte offentlig. Detta f6ljer av att nagon
bestimmelse om offentlighet inte ges, som fallet dr i fridga om ulskrift av
aktiebok. Sadan utskrift far darfor inte innehélla upplysning som obehd-
rigen ger vid handen att aktiedgares ratt till utdelning m. m. ar begransad
genom anleckning i forteckningen.

Paragrafens tredje stycke foreskriver, vid straffansvar enligt 38 §, tyst-
nadsplikt i fraga om férteckningens innehéll. Utan samtycke av aktiedgare,
férmyndare, panthavare eller annan som berérs av anteckning i forteck-
ningen far uppgift ur denna inte ldmnas till annan person.

Den under remissbehandlingen vickta frdgan om skyldighet f6r férmyn-
dare eller bank att géra anmilan till forteckningen kommer att behandlas
under 7.2.

Med anledning av det av EON stéllda spoérsmaéalet om separat utmitning av
utdelning och emissionsbevis vill jag i detta sammanhang framhalla att de-
partementsférslaget inte innebdr n&gon &dndring av nuvarande mdgjlighet
att utmita utdelning och emissionsbevis som tilistillts aktiedgaren.

13, 14 och 15 §§

Dessa paragrafer handlar om utskrift av aktiebok och om utskrifts of-
fentlighet.

Gaillande ritt

Betriffande gillande bestimmelser om akticboks offentlighet héinvisas
till framstéillningen under 2.4.1.

For aktiebolag, vars aktiebrev dr stillda till viss man, giller att rostratt
vid bolagsstimma skall tillkomma varje aktiefigare, som anmiler sig till
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deltagande i forhandlingarna och blivit inford i aklieboken fére stimmans
bérjan (se 114 § jamford med 39 § 1 mom. fjirde stycket AL). I bolagsord-
ningen kan dock bestimmas att anmilan om deltagande skall goras viss
tid, hogst tre dagar son- och helgdagar oréknade, fére bolagsstimman. I
sidant fall skall ocksa kravet pa registrering i aktieboken vara uppfylit
fore anmélningstidens utgang. Bestimmelserna innebér i praktiken att rost-
lingd skall grundas pa aktiebokens innehill omedelbart fére bolagsstim-
man eller i forekommande fall tre helgfria dagar fore stimman.

Fondborsutredningen

Akticboken behaller i utredningens foérslag karaktir av obligatoriskt och
for allménheten tillgdngligt register. For att tillgodose offentlighetskravet
nir aktiebok fors med ADB-teknik infér utredningen skyldighet for aktie-
bolag att med viss regelbundenhet géra utskrift i klartext av aktieboken.
Vid bolagsstimma skall som underlag for en rostlingd féreligga en forteck-
ning éver de aktiefigare som &r inférda i aktieboken. Aktieboken skall dér-
for goras ldsbar genom utskrift till varje stimma. Utan sérskild fore-
skrift torde gilla att utskriften, nir foranmaéilan kriavs for ritt att delta i
stimma, skall avse forhallandena pa sista foranmélningsdagen. Dessutom
skall — for att aktieboken inte skall forlora sin karaktir av en for allmén-
heten tillgdnglig upplysningskilla — minst en ging var tredje méanad go-
ras en utskrift av den vid tillfdllet aktuella aktieboken i dess helhet. Om en
sddan utskriftsmanad sammanfaller med en manad nir bolagsstimma hills,
behéver endast en utskrift géras den manaden. Utskrift till bolagsstimma
och den var tredje madnad &terkommande utskriften skall ske pa bolagets
bekostnad. Vill nidgon vid annan tidpunkt ha en utskrift av aktieboken i
dess helhet eller av del av denna, har han ritt att f4 sidan mot ersittning
for bolagets kostnader. Varje verkstilld utskrift sdlunda ocksd sadan
for vilken erséittning utgdr — skall utan kostnad hallas tillgdnglig fér den
som onskar ta del av den. Vid framtagandet av en sarskilt begird utskrift
far bolaget alltsa, innan utskriften ldmnas 6ver till bestdllaren, fér eget be-
hov framslilla en avskrift eller duplett av utskriften.

Det forhallandet att ADB-teknik tillimpas vid férandet av aktiebok med-
for enligt utredningen inte nagon skyldighet att sirskilt bearbeta eller
systematisera materialet i samband med utskrift. Om négon, t. ex. av ve-
tenskapligt eller kommersiellt intresse, framstéller en sadan begiran kan
den alltsd avvisas.

Remissyttrandena

En begrinsning av den foreslagna obligatoriska utskriftsskyldigheten
forordas av nagra remissinstanser. Motivet dr nirmast att man vill und-
vika utskrift i onédan niir nadgon framstillning fran allmiinheten inte gors.
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Enligt bankféreningen bor obligatorisk utskrift inte kravas annat 4n i sam-
band med bolagsstimma. Dessutom kan Jordbrukets bank och Sveriges in-
dustriférbund tinka sig en regel med innebérd att aktiebolag skall pa be-
giran utan kostnad tillhandahalla utskrift som inte &r dldre &n tre mana-
der. Svenska revisorsamfundet anser det vara tillrickligt med minst en ut-
skrift om dret och dérutéver endast i den utstrickning som foérhallandena
hos bolaget kriver.

Lansstyrelsen i Géteborgs och Bohus lin intar delvis en motsatt stdnd-
punki. Lénsstyrelsen vill fér att kunna anviinda aktiebokens uppgifter fér
kontroll vid férmdgenhetstaxeringen att aktiebolag skall vara skyldigt att
ta fram aktieboken i ldsbart skick per den 31 december varje ar eller, om
bolag tillimpar brutet rikenskapsér, per dag fér rikenskapsarets utgang. —
Ocksa riksrevisionsverket forutsitter att aktiebokens uppgifter skall kun-
na anvéndas for kontroll vid férmdgenhetstaxeringen.

Bankinspektionen ifragasitter om inte méjligheten att mot ersiattning for
kostnaderna fa utskrift av aktieboken vid andra tidpunkter &n de obligato-
riskt foreskrivna bér slopas. Enligt de av utredningen féreslagna reglerna
kan ndmligen alitieboken utnyttjas for en systematisk uppfoljning av vis-
sa personers kop och foérsidljningar. Konsekvensen av detta kan bli att at-
skilliga aktiekopare later registrera sina férvirv forst vid en senare fér dem
limplig tidpunkt. P4 si sitt skulle aktieboken férlora i virde som upplys-
ningskilla sivil fér bolaget som foér allméinheten och syftet med reformen
motverkas. Det synes darfoér inspektionen angeléget, att énskemalet om for-
bittrad insyn viéigs mot det intresse som enskilda och institutionella kapi-
talplacerare har av att fa sina afféirshemligheter skyddade. En limplig av-
vagning mellan dessa intressen &r att antalet utskrifter som skall hallas till-
gingliga begriinsas till en var tredje manad. Allminhetens berittigade krav
pé insyn torde dirmed bli tillfredsstillande tillgodosett.

Rétten for envar att, mot ersittning for kostnaderna, pa begiran fa utskrift
av aktieboken eller del av denna bor enligt bankféreningen och industri-
forbundet uttryckligen begrinsas till att avse aktuell aktiebok. Industri-
férbundet ifragasétter ocksa limpligheten av att bolag skall ta fram duplett
av sddan utskrift. I vart fall vill forbundet att kostnaden harfér skall
bekostas av bestéllaren.

Enligt bankféreningen och industriférbundet bdr aktiebrevs ordnings-
nummer inte tas med i utskriflerna. Dessa nummeruppgifter anses for-
dyra utskrifterna utan att tillféra dem négon information av virde.

Négra remissinstanser — bankféreningen, Jordbrukets bank och industri-
forbundet — hemstiller om en férldngning av féranmilningstiden i sam-
band med bolagsstimma till tio arbetsdagar och i konsekvens dirmed om
forlingning av de frister som giller f6r kallelse till bolagsstimma. Motivet
ar atl del av arbets- och transporttekniska skil stdller sig svart att hinna
tillhandahélla utskrift av aktieboken och uppritta rostlingd.
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Departementschefen

I det nya systemet kommer aktiebok att féras av VPC och med hjéilp av
ADB. For att tillgodose nuvarande krav pa att aktieboken skall vara till-
ginglig for allménheten fordras dirfor sirskilda regler om utskrift av boken
i lasbart skick.

Aven om aktieboken i dagens lidge ir osystematiskt ordnad och inte alltid
avspeglar aktuella dgarférhallanden, finns dock f.n. mojlighet fér envar
att nir som helst ta del av bokens innehall i det skick den foreligger i. Att
helt behdlla denna mdojlighet i frdga om aktiebok som fors med hjilp av
ADB ir av praktiska och kostnadsméssiga skil inte rimligt. Frekvensen av
allminhetens forfragningar om aktiebokens innehall torde inte motivera en
sd vidstrickt skyldighet att gora utskrift av boken i lisbart skick. En ska-
lig avviigning mellan de skilda intressen som hér gor sig gillande dr enligt
min uppfattning att envar alltid skall ha ritt att utan kostnad fa ta del av
en utskrift som inte dr dldre in sex manader. Dessutom skall av naturliga
skidl utskrift alltid goras infér forestdende bolagsstimma. Till denna
fraga aterkommer jag i det f6ljande.

Bestimmelser med nu angiven innebord tas in i 13 § forsta stycket. An-
ledning saknas att som hévdats fran nagot hall reglera utskriftsskyldig-
heten med hinsyn till behovet av kontroll vid férmégenhetstaxeringen. Fra-
gan om forbéittrad kontroll i detta hinseende far 16sas i annan ordning.

Jag delar helt utredningens uppfattning att envar utéver vad som an-
getts i det féregdende skall ha ritt att mot ersittning for kostnaderna fa
utskrift av aktiebok eller del av denna. Detta anges i paragrafens andra
stycke. Konsekvenserna av en sidan ritt torde, bl. a. av kostnadsskil, inte
bli s framtridande som bankinspektionen befarat. Ocksd en utskrift som
efter siirskild begiran tas fram skall hallas tillginglig fér envar hos VPC
och bolaget. En sidan service for aktiedgare och andra intresserade torde
inte utgora nagon storre kostnadsbelastning for bolaget.

Under 6.1. har jag forordat att uppgifter i aktiebok om aktieigare som
har hogst 500 aktier i samma aktiebolag inte skall vara offentliga. Detta
har kommit till uttryck i 13 § tredje stycket pa sa sitt att utskrift som halls
tillginglig for envar inte far limna upplysning om sddan aktiedigare.

Aktieboken skall utgéra underlag for rostlingd vid bolagsstimma. Ritt
att delta i stimma tillkommer enligt géllande ritt aktieigare som registreras
i aktieboken senast omedelbart fore stimman eller, om féranmilan skall ske,
senast sista féranmilningsdagen. Tid for féranmélan skall utgd tidigast
tre dagar — son- och helgdagar oridknade -— fore stimman. Som jag
forut sagt har styrelsen for aktiebolag att omedelbart fore bolagsstimma
eller foranmilningstidens utgdng sammantrida fér att prova fragor om re-
gistrering av nya aktiedigare i aktieboken. Frimst av tekniska skal stiller
det sig svart for VPC att i god tid till stimman eller i férekommande fall
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till sista foranmilningsdagen ta fram och sidnda Over aktuell utskrift av
aktieboken. Det kridvs dirfér, som framhallits under remissbehandlingen,
en sérskild reglering som ger rimlig mdojlighet savil for VPC att expediera
underlag for rostlingd som for bolaget att uppréitta lingden. Rétten att del-
ta i bolagsstimma goérs darfor enligt 35 § beroende av att anmilan om re-
gistrering i aktieboken gjorts senast tio dagar fore stamman. I anslutning
till detta villkor foreskrivs i 14 §, att utskrift av aktiebok som avser for-
hallandena tio dagar fore stimman och som omfattar samtliga i aktieboken
inforda aktieligare skall hallas tillginglig for aktiedgarna vid denna. Det ar
alltsd denna utskrift som fér bilda underlag for rostlingden och VPC maste
dérfor tillstélla bolaget utskriften i god tid fére stimman och i férekomman-
de fall senast vid utgingen av féranméilningstiden. Nu ifragavarande av tek-
niska skil betingade villkor for rostriattens utévande kan inte anses utgora
nigon mera visentlig begrinsning av aktieigares forvaltningsbefogenheter
eller irida aktieigares berittigade intressen for nar.

De utskrifter som obligatoriskt skall goras skall bekostas av aktiebolaget.
Enligt 2 § 3 i departementsforslaget svarar VPC for utskrift av aktiebok och
kostnadsfragan far regleras i avtalet mellan VPC och bolaget.

Med anledning av vissa uttalanden under remissbehandlingen vill jag un-
derstryka, att utskrift alltid skall avse den aktuella aktieboken eller med
andra ord avspegla de aktuella dgarférhallandena den dag utskriften gors.
Aldre uppgifter i aktieboken skall enligt vad jag dmnar féresla under 34 §
arkiveras i minst tio ar. Aktiebokens offentlighet far anses omfatta ocksa
avférda uppgifter s linge de skall finnas eller finns arkiverade. I 6vrigt
far jag hinvisa till framstéillningen under 34 §. Ocksa utskrift av aktiebok
skall enligt 34 § foérvaras i minst tio ar. Arkiverade utskrifter bor inte for-
varas tillsammans med aktiebokens magnetband. Hérigenom kan man ——
for att tillgodose sidkerhetssynpunkter — skapa ett slags renovationssystem.

I 15 § anges att utskrift av aktiebok skall ia upp aktiefigarna och vid for-
valtarregistrering férvaltarna i alfabetisk ordning. Féreskriften har sam-
band med att registreringen av aktieigarna och férvaltarna i en ADB-ford
aktiebok far goéras efter den metod som fran teknisk synpunkt &r lampli-
gast. Av skil som forts fram under remissbehandlingen behover enligt and-
ra punkten i paragrafen aktiebrevs ordningsnummer inte tas med i ut-
skrift.

Forvaltarregistrering

16—20 §§

I dessa paragrafer meddelas bestimmelser om forvaltarregistrering, dvs.
ritten att 1 aktieboken i stilllet for aktiedigare registrera den som foérvaltar
dennes aktier.
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Jag har under 6.2. redovisat de 6verviganden som ligger till grund for den
foreslagna forvaltarregistreringen dvensom omfattningen och den nirmare
utformningen av en sddan registrering. Jag kan dirfér nu inskrinka mig till
vissa fragor av mera teknisk natur.

Ritten till forvaltarregistrering avser endast aktier i aktiebolag som till-
limpar férenklad aktiehantering. Detta framgar av 1 § i departementsforsla-
get. Forutsidtiningarna for férvaltarregistrering 4r i viss man olika beroende
pa om aktierna 4gs av person med hemvist i Sverige, inhemsk forvaltar-
registrering, eller i utlandet, utlindsk forvaltarregistrering. Dirvid ar att
marka att hinder inte méter mot att i fraga om utlandsigda aktier tillimpa
systemet med inhemsk forvaltarregistrering medan det motsatta férhallan-
det inte ar tillatet.

Inhemsk forvaliarregistrering regleras i 16 § forsta stycket. Den har for-
men av generellt tillstdnd att pa aktiebrev och i aktieboken i stillet for dga-
ren registrera den som enligt uppdrag forvaltar hans aktier och som ir auk-
toriserad som forvaltare. Sddan auktorisation kan komma i fraga endast for
bank eller fondkommissionir. Med bank avses i detta sammanhang institut
som — for egen rikning eller savitt avser jordbrukskasseroérelsen ocks& som
ombud for centralkassa — driver in- och utldning av pengar och som har el-
ler efter sarskilt tillstdnd kan f4 rétt att ta emot virdehandlingar till férva-
ring och férvaltning (nolariatverksamhet). Under begreppet faller sdlunda
affirsbanker, sparbanker, jordbrukets kreditkassor och postbanken. Med
fondkommissionéar ater forstds den som enligt fondkommissionslagen har
tillstdnd att idka verksamhet som avser kop eller forsdljning i kommission
av aktier, obligationer och likartade virdepapper. Sadant tillstdnd har f.n.
- forutom fjorton affirsbanker — nio s. k. méiklarfirmor. I fraga om af-
farsbank, som driver verksamhet vid avdelningskontor med ritt till nota-
riatférvaltning, skall auktorisationen avse banken som siddan och inte de
sirskilda avdelningskontoren. Banken med dess kontorsnit ir alltsi i for-
hallande till VPC att belrakta som en enhet. Detta betyder dels att banken
far fordela fran VPC mottagna utdelningsbelopp och emissionsbevis mellan
de olika avdelningskontoren och dels att banken svarar for att avdelnings-
kontoren iakttar de villkor som stillts upp i samband med auktorisationen.
Det nu sagda utgdér naturligtvis inte nagot hinder for en 6verenskommelse
mellan VPC och banken om att t. ex. utdelningsbelopp skall distribueras di-
rekt till avdelningskontoren. Motsvarande giller for det fall att sparbanker
eller jordbrukskasserdrelsen tekniskt samverkar i frdga om notariatférvalt-
ning. — Bank och fondkommissionir slar under lillsyn av bankinspektio-
nen. Inom ramen for sin tillsynsverksamhel far inspektionen, nir auktori-
sation som forvaltare meddelats, vaka 6ver alt banken eller fondkommissio-
niren har en betryggande bokféring 6ver deponenternas aktieinnehav och i
ovrigt fortlopande uppfyller de krav och de kvalifikationer som bl. a. fran
rittssikerhetssynpunkter och av ekonomiska skéil bor stéllas i fraga om for-
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varing av forvaltarregistrerade aktier. Hos forvaltaren maéste t. ex. finnas
fullstindiga och tillférlitliga upplysningar om aktiefigaren och hans aktiein-
nehav. Det torde ankomma pé inspektionen att vid behov utfiirda anvisning-
ar for forvaltarnas verksamhet i angivna hiinseenden.

Utlandsk forvaltarregistrering, om vilken meddelas bestimmelser i 16 §
andra stycket, har formen av sérskilt tillstind for visst aktiebolag att for-
valtarregistrera i utlandet befintliga aktier. Det skall vara friga om bolag,
vars aktier har marknad utomlands eller med andra ord dr féremal fér han-
del vid utlindsk fondbdrs. Nigot krav pa aktiernas notering pa utlindsk
fondbors har inte uppstillts. Férvaltningen av aktierna och fran dem hirfly-
tande rittigheter skall vidare vara anfortrodd utlindsk férvaltare enligt i
vederborande land géllande bestimmelser. Nagot krav pi sérskilda kvalifi-
kationer hos forvaltaren stiills av naturliga skil inte upp. Ansékan om till-
stand till utlindsk forvaltarregistrering skall goras av bolaget.

Vid foérvaltarregistrering skall enligt uttrycklig foreskrift i 16 § tredje
styckel pa aktiebrev och i aktiebok anges att aktiien innehas for annans rik-
ning. Samma féreskrift giller fér emissionsbevis som utfirdas pa grund av
forvaltarregistrerad aktie och som ir stéllt till viss man.

Fragor om auktorisation eller tillstdnd skall enligt 17 § prévas av Kungl.
Maj:t eller av myndighet som Kungl. Maj:t sirskilt férordnar. Auktorisatio-
nen eller tillstdndet kan forenas med villkor som om de &sidositts i grava
fall kan leda till att auktorisationen eller tillstindet 4lerkallas. Bestimmel-
serna i dessa hinseenden har kommenterats under 6.2.

Utmérkande for férvaltarregisirering ar att innehavet av ett i vederbérlig
ordning overlatet aktiebrev utgér tillrickligt bevis om forvaltarens behérig-
het att foretridda aktiefigaren. Det krivs allisd inte fér sidan registrering att
forvaltaren infér VPC skall visa uppdrag fran viss registrerad aktiefigare.
En annan sak ir, sivitt angar férhallandet mellan forvaltaren och aktiesiga-
ren, att depdavtalet tilliter forvaltarregistrering. Forvaltaren skall styrka
sin behorighet att gora registreringsanmilan fér aktiebrev pA samma kvali-
ficerade sitt som enligt 39 § 2 mom. géller for registrering av #gare i aktie-
bok. Bestimmelse med denna innebérd finns i 18 §. Detta betyder att aktie-
brevet skall vara 6verlatet pa forvaltaren eller 6verlatet in blanco. I forst-
namnda fall kan limpligen anges att aktiebrevet overlats pa forvaltaren for
forvaltarregistrering. I samband med att ett bolag, som enligt giillande be-
stimmelser har ritt att utfirda aktiebrev stillt till innehavaren, gar &ver
till det nya systemet, kan det férekomma att férvaltare limnar in innehavar-
brev for utbyte till ett nytt aktiebrev och dérvid begir férvaltarregistrering
av aktierna. I sAdant fall utgor enbart innehavet av aktiebrevet tillricklig
legitimation for forvaltaren.

Som jag angett under 6.2. skall vid inhemsk férvaltarregistrering for-
valtaren ldmna uppgift till VPC om aktiedigare som har mer #n 500 aktier
i eit bolag regisirerade hos forvalteren. Uppgiften skall innehalla upplys-
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ning om aktieigarens personnummer eller annat identifieringsnummer,
postadress och antalet akfier. Férvaltaren bor dirvid betrdffande andra
aktiedgare dn fysiska personer tillimpa samma identifieringsmetod som
VPC. Uppgift skall tillstidllas VPC vid anfordran. Fér varje bolag skall VPC
sammanstilla inkomna uppgifter. I sammanstillningen bor aktiedigarna tas
upp i alfabetisk ordning. Sammanstillningen skall vara offentlig hos veder-
borande bolag och VPC. Ett exemplar av sammanstéillningen bér ldmpligen
sdndas till bolaget tillsammans med den utskrift av aktieboken som enligt
13 § forsta stycket obligatoriskt skall tillstédllas bolaget. I likhet med sddan
utskrift fir sammanstéllningen fér att tillgodose krav pa aktualitet inte vara
dldre dn sex ménader. VPC far anpassa forvaltarnas uppgiftsskyldighet efter
detta krav. Forvaltares uppgift skall naturligtvis i friga om aktiefigares in-
nehav av aktier, adress m. m. avse férhallandet vid tidpunkten fér uppgif-
tens limnande. Av sammanstillningen fir sjalvfallet inte framga hos vilken
forvaltare aktieigaren har sina aktier registrerade. Grundliggande bestidm-
melser om foérvaltares och VPC:s skyldigheter i nu nimnda hénseenden tas
in i 19 §. Den reglering som i évrigt behovs ar avsedd att behandlas i de till-
limpningsforeskrifter som Kungl. Maj:t bor kunna meddela utan riksdagens
medverkan.

Vid deposition foreligger en principiell skyldighet fér depositarien att hal-
la det deponerade avskilt fran annat gods. Avsteg fran denna princip bér,
som jag angett under 6.2, goras vid inhemsk forvaltarregistrering, dir viss
samforvaltning av aktier kan tillatas. Bestimmelser om samférvaltning finns
i 20 §. For ritt till samf{orvaltning kriivs enligt paragrafens forsta stycke till-
stdnd fran aktiedgaren. I tydlighetens intresse har i andra stycket fastsla-
gits att varje aktiefigare vid samférvaltning har del i det samférvaltade i
férhallande till vad han ldmnat in till férvar.

Bestammelserna om férvaltarregistrering innebdr ett avsteg fran principen
om att aktieboken skall redovisa aktieigarna. Vissa regler i AL — som fort-
farande skall gilla ocksa for aktiebolag som tillimpar férenklad aktiehante-
ring — tar direkt sikte pad denna princip. Salunda foreskriver 34 § tredje
stycket femte punkten, att aktiebrev inte far ges ut till aktiefigaren med
mindre denne inforts i aktieboken. Motsvarande géller i samband med emis-
sion. Bestimmelser av sddan art skall naturligtvis i de fall dir departements-
forslaget tilldter forvaltarregisirering avse forvaltaren. Detta fdljer utan vi-
dare av 16 §.

Utdelning och okning av aktiekapitalet m. m.

Den civilrittsligt sett centrala regeln i departementsforslaget liksom i ut-
redningens forslag ar att ritten till utdelning och ritten att delta i kapi-
talokning knyts till registrering i aktieboken eller i den sirskilda forteck-
ningen. Den som registrerats presumeras vid utdelning och emission vara
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riatt mottagare av utdelningsbelopp, emissionsbevis och, vid fondemission,
brev pa ny aktie. Presumtionen kan dock brytas om ond tro féreligger hos
aktiebolaget. Utdelningsbelopp m. m. skall sdlunda i princip tillstédllas den
som pa en viss dag, avstimningsdagen, dr inférd i aktieboken eller i den
sarskilda forteckningen. Under detta avsnitt ges bestdmmelser med an-
knytning till denna presumtionsregel. Avsnittet innehaller dessutom be-
stimmelse om preskription av ritten till brev pa ny aktie vid fondemission
(fondaktie).

Innan jag gar in pa de sirskilda paragraferna i avsnittet skall jag med
utgdngspunkt i fondborsutredningens forslag mera allmént behandla av-
stdmningsdagen och dess betydelse i skilda héinseenden.

Betriffande gillande bestammelser om utdelning och kapitalokning hén-
visas till framstéllningen under 2.5., 2.7, 2.8. och 2.11.

Fondborsutredningen

Behorigheten for registrerade aktiedgare och vissa andra personer att fa
utdelning m. m. maste av naturliga skil knytas till en viss tidpunkt. Aktie-
bolag méste med anledning av beslut om utdelning eller kapitalékning
faststiilla aktiebokens och den sirskilda forteckningens innehall en viss dag.
En sadan avldsning av aktieboken och férteckningen samt kontroll av att
alla intill en viss tidpunkt hos bolaget anmilda férvirv, uppdrag, pant-
sittningar m. m. blir inférda kallar utredningen avstdmning. Den kritiska
dagen betecknas avstamningsdag.

Utredningen erinrar om att det i nuvarande aktiebolagslagstiftning finns
ett par berdringspunkter till avstimning och avstimningsdag, néimligen
dels bestimmelsen om registrering i aktieboken, sirskilt infér en forestien-
de bolagsstimma, och dels om forfallotid for utdelningsbelopp.

Enligt 39 § 1 mom. tredje stycket AL skall varje hos bolagets styrelse
anmild och styrkt férindring i dganderitten till aktie registreras omedel-
bart i aktieboken. Styrelsen dr vidare enligt fjirde stycket samma paragraf
skyldig att vara samlad omedelbart fore varje bolagsstimma for att prova
drenden om registrering av nya aktieligare. Utredningens forslag rubbar
inte bestimmelserna i 39 § AL. Dessa har betydelse for tolkning och till-
lampning av den foreslagna regeln om avstimningsdag. Alla senast pa av-
stimningsdagen anmilda férvirv, pantavtal m. m. méaste salunda proévas
och i forekommande fall registreras innan aktieboken och den sirskilda
forteckningen stims av.

Nir bolagsstimma enligt AL och praxis fattar beslut om vinstutdelning,
faststiiller den ocksi forfallodag fér densamma. Denna dag far betydelse
bl. a. for berdkningen av kupongers giltighetstid, tre &r fran forfalloda-
gen. Savitt angir borsbolagen brukar férfallodagen numera sittas till fors-
ta bankdag efter bolagsstdmman.
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Enligt utredningsforslaget ar utdelningen i princip forfallen till betal-
ning i och med att avstimning skett. Avstimningsdagen skall vara utgangs-
punkt for berdkning av den treariga preskriptionen i de fall, dér utdel-
ningsanvisningen visar sig obestillbar. Avstdmningsdagen blir ocksd — om
inte rattsforhallandena genom avtal normerats pa annat sitt — avgoran-
de vid tillimpning av bestimmelsen i 19 § képlagen om rétten till utdelning
och till teckning av ny aktie vid kop.

Det forekommer undantagsvis i Sverige att utdelning av vinsten férde-
las pé flera olika betalningslillfallen. Man méaste dock rikna med att en si-
dan uppdelning kan bli vanligare. Det méter emellertid med utredningens
syslem inte nigot hinder f6r en ordinarie bolagsstdimma att besluta om upp-
delning av betalningen. En férutsittning dr dock, att man samtidigt fattar
beslut om sirskild avstimning av aktieboken och den sirskilda forteck-
ningen infdr varje betalningstillfille.

Den foreslagna verkan i utdelnings- och emissionshiinseende av avstim-
ning innebir, att aktiebolag &dr berittigat att presumera att den som pa av-
stdmningsdagen ar infoérd i aktieboken eller i férteckningen ocksé éir be-
hoérig att motta utdelningsbelopp etc. Betalning som gors till den registre-
rade far befriande verkan for bolaget. Denna verkan intridder dven om mot-
tagaren inte dger akiien pd grund av att han dverlatit denna eller registre-
rats genom brotisligt forfarande, misstag e. d. En forutsittning for be-
friande verkan &r dock, att bolaget var i god tro.

Institutet avstimningsdag utgoér en viktig del i forslagets konstruktion.
Anteckning denna dag i aklieboken och den sérskilda forteckningen 4r av-
gérande for vem som kommer att f4 utdelning och emissionshevis. Mot
denna bakgrund stiller utredningen frigan hur en aktiedigare, som for-
virvat aktie men inte registrerat sig vid forvérvet, skall kunna f4 kinne-
dom om avstimningsdagen i samband med utdelnings- eller kapitaloknings-
beslut.

Vad forst angdr avstimningsdag vid utdelningsbeslut dr fragan om vinst-
utdelning en av de punkter som skall tas upp av ordinarie bolagsstimma.
Denna intraffar vid ungefiar samma tidpunkt varje ar och anges ungefir-
ligt i bolagsordningen. I samband med att arsredovisningen liggs fram,
minst en vecka fore bolagsstimman, far aktiefigarna och pressen kinne-
dom om styrelsens utdelningsforstag. I praxis kommer dock bérsbolagens
arsredovisningshandlingar aktieigarna och pressen tillhanda minst tva
veckor fore stimman. Férhandsbesked om styrelsens utdelningsférslag ges
av borsbolagen i allminhet minst en ménad fére stimmodagen. I det nya
systemet 4r det praktiskt och onskvért att styrelsen i samband med utdel-
ningsférslaget dven foéreslar datum fér avstimning. Avstdmningsdagens
betydelse skall ocksd framga av aktiebrevet.

Nya aktieadgare synes diarfor ha tillrickliga méjligheter att i god tid bli
uppméirksammade pi4 kommande utdelningsbeslut. Utredningen foreslar
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darfor inte ndgon minimitid som skall beh6va avvaktas mellan beslutsfat-
tandet och avstimningsdagen for utdelning.

I mindre bolag, vilkas aktier inte 4r féremal f6r omsatining i nagon stor-
re utstrdckning, behovs inte nagon frist mellan bolagsstimman och av-
stimningen. I stérre bolag, dir sammanséttningen av aktiefigarna konti-
nuerligt skiftar, lar det ddremot bli nédvéndigt att en sadan frist far for-
flyta fore avstimningsdagen.

Bolagsstyrelses forslag rorande savél utdelning som avstamningsdag
bér ingd i drsredovisningen och allts& vara ként redan fére bolagsstimman.
Aven om stimman kan tinkas frangéd styrelsens forslag i friga om utdel-
ningen, finns knappast anledning anta att den skulle fatta avvikande be-
slut rérande datum fér avstimningsdagen. Denna dag kommer alltsi att
i praktiken kunna betraktas som kéind redan fore bolagsstimmodagen.

Vid kapitalokning ligger fragan nagot annorlunda till. Beslut om s&dan
okning kommer inte p& nagra pa férhand beridkneliga tidpunkter. Beslutet
kan fattas av s&vil ordinarie som extra bolagsstimma och ocksa av styrel-
sen under forutsittning av bolagsstimmans godkénnande. Utredningen fo-
reslar dirfor viss minimitid mellan beslutet och avstimningsdagen. Tiden
ridknas fran det forsta officiella publicerandet av beslutet, kungérelsedagen
(jfr 54 § forsta punkten och 64 § 2 mom. forsta stycket forsta punkten AL).

Vid emission som beslutas av bolagsstimma kan man rikna med att det
kan bli en viss publicitet kring frigan redan fore stimmobeslutet. Press-
kommuniké utfirdas om emissionen och kallelser till stimman sinds ut
till aktieigarna med angivande att friga om kapitalokning skall behandlas.
Den person som forvirvat aktie i bolaget men #4nnu inte registrerat sig,
har alltsd vissa mojligheter att pa ett tidigt stadium fi kinnedom om den
patinkta emissionen och dirigenom fa incitament att registrera sig. Nir ny-
emission beslutas av styrelsen under férutsittning av bolagsstimmans god-
kédnnande blir det visserligen ocksa i detta fall forst genom en presskom-
muniké som beslutet far nadgon publicitet, men officiellt meddelande om
emissionen sker inte férrdn féreskriven kungorelse om beslutet utfirdas.

Anmirkta férhallanden har ansetts motivera, att minimitiden mellan
kungérande och avstimningsdag bor vara ndgot lingre nir styrelsen be-
slutar om kapitalokningen #n néir beslutet fattas av bolagsstimma. Tiden
har for det forra fallet bestdmts till tre veckor och for det senare till tva
veckor frin kungorelsedagen.

Inom det nya sysiemet behévs nya bérskutymer, ev. nya bérsregler ro-
rande dels den dag nir avstimning tidigast bor goras och dels den nér ak-
tierna forst skall noteras exklusive utdelning eller exklusive ratt till virdet
av emissionsbevis. Utredningen, som visserligen anser det ankomma pa
borsstyrelsen och fondkommissiondrerna att med stéd av framtida er-
farenheter utforma regler pd omridet, antyder dock en utviig som kan
fortjina att diskuteras. Harom anfoér utredningen.
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Man kan friga sig om tidpunkten for aktiernas notering pa horsen in-
klusive eller exklusive utdelning bor anpassas direkt till bolagsstimmo-
dagen eller till avstimningsdagen och saledes endast indirckt till bolags-
stimmodagen. Den sjidlvklara utgdngspunkten vid fragans besvarande blir
att samtliga involverade intressen kriver ett system, som mdjliggor att
rostritten pa stimman kan utévas av aktieiigaren och att utdelningen lika-
ledes kan betalas till den som verkligen ir berittigad dértill. For att man
skall kunna undvika oriktigheter vid utdelningsbetalning for aktie, som
bytt dgare under dagarna kring bolagsstimman, torde dirfor avsiamning-
en fa forlidggas till en dag som intriaffar sd mycket senare att den som kopt
aktie inklusive ritt till utdelning ocksa far mdjlighet att bli inférd i ak-
tieboken senast pa avstimningsdagen. Aven om utdelningen enligt forslaget
inte férfaller till betalning foérrdn avstimning skelt, synes det inte mota
nigot boérstekniskt hinder att man redan forsta boérsdagen efter bolags-
stimman noterar aktierna exklusive utdelning. I s& fall skulle borsaffirer-
na komma att grupperas i dels sddana som gjorts t.o. m. bolagsstimmo-
dagen (inklusive ritien till uidelning, dvs. att utdelningen skall tillfalla
kdparen), dels sddana som gjorts fr. o. m. férsta borsdagen direfter (exklu-
sive ritten till uldelning dvs. ailt uldelningen skall {tillfalla siljaren).
Den tid som behdver avvaktas mellan bolagsstimmo- och avstimningsdag
maste beriknas si att de t. 0. m. bolagsstimmodagen gjorda affirerna hin-
ner bli anmilda senast pa avstimningsdagen. Vid denna berikning maiste
man ta hinsyn till savil den leverans- och betalningsfrist, som skall sta
parterna lill buds, som den tid som &igar for ingivande av registrerings-
anmilan till bolaget. Man bor ocksd ha i minnet att leveransférseningar
kan uppkomma. Allt talar alltsd for att man inte bér gora tiden mellan
bolagsstimma och avstimningsdag alltfér knapp.

Den nu atergivna tankegéngen innebér silunda, att noteringsandringen
pa borsen dven i det nya systemet kommer att ske forsta borsdagen efter
bolagsstimman och att avstimningsdagen méste skjutas upp s& ménga
dagar efter bolagsstimmodagen att ocksd denna dag gjorda afférsavslut
hinner bli beaktade vid avstimningen.

Vad nu anférts om bérsnotering exklusive utdelning kan inte utan vi-
dare tillimpas i de fall dir betalningen delas upp pa flera olika tillfallen.
En motsvarande anknytning lill sjdlva bolagsstimmodagen saknas nim-
ligen vid betalningstillfille som inte intrdffar i omedelbar anslutning till
forsta avstimning efter stimman. En praktisk framkomlig metod &ar att
bolaget — efter samrad med borsstyrelsen — samtidigt som det pa bolags-
stimman beslutar om mer 4n en avstimningsdag foér utdelning dven an-
ger en siirskild dag strax fore den senare avstimningsdagen. Denna sér-
skilt bestdimda dag har till uppgift att markera sista borsdag for notering
inklusive den del av utdelningen vilken skall betalas strax dérefter.

Man maste utgd fran att fondkommissionirerna i det nya systemet, si
snart en aktieaffiir avslutats under nigon av de kritiska dagarna kring
bolagsstimman (eller sarskilt bestamd dag for notering exklusive del av
utdelningen) eller avstimningsdagen, vid férmedlande av nddvindiga re-
gistreringsuppgifter till bolagets aktiebok ocksé klart anger fér bolaget om
koparens forvirv avser aktierna med eller utan rétt till den pa stimman
beslutade utdelningen.

Emissionsbevis kan séindas ut forst sedan aktieboken blivit avlist pd av-
stimningsdagen. Denna far inte intriffa forrin viss tid forflutit efter dagen



Kungl. Maj:ts proposition nr 99 ar 1970 119

fér emissionens officiella kungérande. Det dr tinkbart att borsstyrelsen
och fondkommissionéirerna kan finna att en dag som intriffar nagra dagar
fore avstimningsdagen kan vara lamplig tidpunkt att bérja notera aktier-
na exklusive rétt till emissionsbevis.

Det kan dock inte anses nddvéindigt eller 6nskvirt att foresla att den
nu behandlade frigan blir 16st genom lagstiftning. Bérsstyrelsen bér i sam-
rdd med fondhandeln och borsbolagen nira félja den blivande utveckling-
en p4 omréddet och dérvid vaka Gver att en siker och enhetlig ordning
etableras.

Avslutningsvis framhéller utredningen att det &r av vikt att bolagen
lagger sig vinn om att aktivt sprida kidnnedom om avstimningsdag och
om dess betydelse for aktiefigarna, s att det nya systemet kan fungera
pa ett tillfredsstillande sitt.

Remissyttrandena

Fondborsutredningens férslag och uttalanden om avstimning och avstim-
ningsdag har i huvudsak limnats utan erinran vid remissbehandlingen. De
remissinstanser som sirskilt behandlat férslaget i denna del har dock i
nigra avseenden kommit med erinringar och papekanden.

SACO anser att den foéreslagna presumtionsregeln innebir fara for en-
skild aktiedigares ritt. Dels kan en dataanliggning f& felaktig information.
Dels kan registrering vid dganderittsovergdng av nagon anledning ha for-
summats. Ett “positivi intresse att registrera sig i aktieboken” kan inte
anses ndjaktigt skydda aktieinnehavaren i réttsligt avseende. Enligt for-
slaget skall en felaktig utbetalning i god tro ha befriande verkan fér bolaget.
Salunda viltras den ekonomiska skadan 6ver pa aktieinnehavaren som ef-
ter forméga fir 16sa uppkommen tvist. SACO motsitter sig en siddan for-
skjutning av riskférdelningen till den enskilde aktiefigarens nackdel.

Enligt képlagssakkunniga bor det tydligare komma till uttryck i lag-
texten att avstamningsdagen skall anses som forfallodag foér utdelning,
trots att aktiedgare i de flesta fall uppenbarligen inte kan périkna eller
ens kriva att beloppet betalas ut denna dag. De sakkunniga ifragasitter
vidare, om det inte i 19 § kdplagen bor sirskilt anges att vid kép av aktie
i bolag, som tillimpar forenklad aktiehantering, avstimningsdagen skall
trida i stéillet for den dag nir utdelningen i annars vedertagen bemiirkelse
forfaller till betalning.

De av utredningen diskuterade nya boérskutymerna — notering av ak-
tier exklusive utdelning redan forsta borsdagen efter bolagsstimman oak-
tat avstimningsdagen infaller senare — stimmer, papekar koplagssak-
kunniga, mindre vil 6verens med att avstimningsdagen betraktas som
forfallodag. Vid en férsidljning efter bolagsstimmodagen men fére av-
stimningsdagen skall nimligen utdelningen enligt 19 § koplagen tillfalla
koparen. En konsekvens av att avstimningsdagen ir férfallodag borde sa-
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lunda vara, ait akiien noteras utan ritt till utdelning forst pa avstimnings-
dagen. De sakkunniga anser sig inte kunna bedéma om detta medfér nagon
oldgenhet fran praktisk synpunkt. Om detta ir fallet bor reglerna emeller-
tid anpassas s4, att de foreslagna bestimmelserna om avstimning stimmer
overens med dem som giller f6r kop. De sakkunniga anser sig vidare sak-
na anledning att g4 in pi en beddmning av fragan, om det moéter betéink-
ligheter mot att den som kort tid fore avstimningsdagen koépt aktie — med
ritt till inte forfallen utdelning — riskerar att utdelningen kommer att
lyftas av sdljaren, om han inte senast denna dag fors in som aktieligare i
aktieboken.

I fraga om ritten att delta i emission framhaller koplagssakkunniga att
anknytningen till avstimningsdagen innebidr en avvikelse frdn 19 § kop-
lagen, enligt vilket lagrum teckningsriitt alltid atfoljer kop av aktie. Emel-
lertid tillimpas redan nu enligt bérspraxis — som med stéd av 1 § kop-
lagen far foretride framfor 19 § — en med kdplagen inte 6verensstimman-
de regel, eftersom aktie noteras utan ratt till nyteckning fr. o. m. den
dag nir teckningsritten foérst kan utévas. Motsvarande praxis forekommer
vid fondemission. Sirskilt som den féreslagna regeln avses bli gillande ock-
s& vid andra kop 4n dem som férekommer pa fondbors bor en jimkning
av 19 § koplagen Gvervigas si att 6verensstimmelse uppnaés.

Ocksa Svea hovrdtt anser att f6ljdéndringar krivs i képlagen.

Det forhallandet att avstdmningsdagen kan infalla nagon tid efter den
dag, nir aktie noteras pa fondborsen exklusive utdelning etc., tolkar Ildns-
styrelsen i Géteborgs och Bohus ldn si att ritten att lyfta utdelning m. m.
skall tillkomma endast den som senast dagen fore nimnda borsdag for-
virvat aktien och inte den som pa avstimningsdagen ir inford i aktie-
boken eller i den sirskilda forteckningen. Detta bor komma till uttryck i
lagtexten. Annars bor forbud féreskrivas mot att i aktieboken mellan dagen
for beslut om utdelning (emission) och avstimningsdagen i aktieboken el-
ler i forteckningen fora in andra #ndringar 4n sddana som intriffat t. o. m.
den dag nir utdelningen eller emissionen beslutades.

Svea hovrdtt, som erinrar om att en réttslig prévning av férvirv (pant-
ritt) skall goras i samband med registrering i aktieboken och i den sir-
skilda férteckningen, efterlyser hur aktiebolaget (VPC) skall forfara vid
komplikationer som tvesalu eller konkurrens mellan fdgare och panthavare
m. fl. Denna fraga bor belysas ytterligare och férmodligen krivs forfatt-
ningshestimmelser om prévningsférfarandet ocksé i friga om pafdljd m. m.
Mojligen kan i viss utstrickning bestimmelserna i 19 kap. 10 § samt 20
och 22 kap. i det till lagradet remitterade forslaget till ny jordabalk tji-
na som forebild.

Tanken att den som é&r registrerad for aktier pd avstimningsdagen skall
vara beridttigad att motta utdelning och delta i kapital6kning och déirvid
bira de skatterittsliga konsekvenserna ir enligt kammarrdtten inte helt
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invindningsfri. Det kan visserligen séigas normalt ligga i aktiedigarens in-
tresse att registrera sitt innehav, men risk foreligger fér att sddan regist-
rering likvdl av nagon anledning inte skett pa avstimningsdagen och att
sdlunda annan person dn aktiefigaren enligt aktieboken framstir som den
berittigade, exempelvis med avseende pa rétten att lyfta utdelning. Vem
som 1 sddant fall skall skatta for utdelningen kan synas i nigon man ovisst,
sarskilt som den som kan ha lyft densamma kan vara eller bli férpliktad
att ersitta den ritte dgaren av aktien vad han uppburit. Det kan vidare,
om in undantagsvis, tinkas att aktieigare medvetet underliter att regist-
rera sitt aktieinnehav, nimligen i det fall ddr hans infresse begrinsar sig
till en férmodad kursvinst. Sdrskilda problem kan komma upp ocksi nir
aktier 4gs gemensamt av flera personer, f. ex. nir fraga 4r om s. k. aktie-
sparklubbar.

Familjeforetagens foérening hivdar, att tiden mellan besluts fattande och
avstimningsdagen inte far vara foér snévt tilltagen med tanke pé att aktie-
dgare pa grund av skilda omsténdigheter kan ha haft svirigheter med an-
mailan av dndringar i registrerade férhillanden.

Ldnsstyrelsen i Géteborgs och Bohus ldn erinrar om att det forekommer
utdelning av annat 4n pengar, . ex. erbjudande till aktieigarna att for ett
formanligt pris fran aktiebolaget ta over aktier i ett annat bolag. Ocksa
for distributionen av siddana rittigheter bor gilla samma regler som i friga
om vinstutdelning.

Departementschefen

Enligt gillande rétt 4r i princip, om aktiebrev med kupongark utfirdats,
den som innehar aktuell kupong legitimerad att lyfta utdelning och den som
innehar aktiebrevet (med indossament) legitimerad att f4 emissionsbevis.
Den avgorande skillnaden mellan dessa aktiebolags- och skuldebrevsrittsliga
regler och det system som departementsfoérslaget innehdller dr den verkan
som knyts till regisirering i aktieboken och i den sérskilda forteckningen.
Utbetalning m. m. skall ndmligen goras pa grundval av registreringen. Det ar
den i aktieboken som aktiedgare eller i den sdrskilda férteckningen som upp-
dragstagare etc. inférda personen som &r legitimerad att fa ut utdelningsbe-
lopp och emissionsbevis. Denna legitimation bildar underlaget foér en pre-
sumtion av innehall att den registrerade ar berittigad mottagare.

Med den utformning som bestdmmelserna om registrering i den sérskilda
forteckningen fatt foreligger inte, sisom befarats frin nigot hall, risk for
konkurrens mellan registrerad aktieigare och den som ar inférd i forteck-
ningen. Registrering i forteckningen forutsitter, att ritten att foéretrida ak-
tieigaren vid utdelning och/eller emission genom frivillig 6verenskommelse
med aklieigaren eller p4 grund av féreskrift i lag tillkommer annan &n ak-
tiedgaren. Dessutom har av skil som anforts i det foregdende utméitnings-
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man tillagts mojlighet att i samband med utmétning eller kvarstad féras in
i forteckningen. Det ligger dirfor — som jag forut papekat under 12 § — i
sakens natur att registrering i aktieboken far vika for registrering i forteck-
ningen. Ej heller kréivs nagon sirskild reglering for de fall dir dubbeldver-
latelse kan tdnkas foreligga. Vid en siadan Overlatelse har senare forvirvare,
om han i god tro fatt aktiebrevet i sin besitining, foretride till 6verladtna ak-
tier framfor tidigare forvirvare. Den som innehar aktiebrev, med indossa-
ment, dr formellt legitimerad att — utan ytterligare bevis om sin aktieritt
— bli inford i aktieboken. Endast for det fall, vilket saknar storre intresse i
forevarande sammanhang, att den formella legitimationen uppenbarligen
inte svarar mot ritta figarférhallanden ér denna obetingade ritt till registre-
ring inskriankt (se prop. 1944:5 s. 139 och 250). I likhet med vad nu giller
har alltsi VPC riitt och skyldighet att grunda registrering i aktieboken pi
den formella legitimationen. Detta giller ocksa betriffande den verkan re-
gistreringen skall ha inom den férenklade aktiehanteringen. Den i aktiebo-
ken — jag bortser nu fran den sidrskilda forteckningen —- inférda personen
kan, utan att behova pa annat siitt styrka sin ritt till utdelning eller emis-
sionsbevis, kriva att bolaget genom VPC fullgér sin skyldighet gentemot ho-
nom. Detta innebir 4 andra sidan inte att bolaget ar skyldigt att betala till
den som bevisligen ir obehdrig dven om formella férutsdttningar for betal-
ning dr for handen. Till denna fraga aterkommer jag i samband med behand-
lingen av ”godtrosbestaimmelsen” i 23 §. Av vad nu sagts f6ljer att bolaget
vid utdelningsbetalning och distribution av emissionsbevis i princip skall
ritta sig efter den pa formell legitimation grundade registreringen i aktiebo-
ken.

Registreringens verkan i utdelnings- och emissionshinseende méaste kny-
tas till en viss dag, nir aktieboken och den sirskilda férteckningen skall
stimmas av for att faststéilla vilka som ir registrerade. Jag kan — med de
undantag som framgar av det foljande och med den modifikation som foljer
av att VPG enligt departementsforslaget distribuerar utdelningsbelopp och
emissionsbevis - - instdmma i de uttalanden som utredningen gjort i fraga
om avstimning och avstamningsdag. I likhet med koplagssakkunniga anser
jag dock det bora uttryckligen fastslas i lag, att for aktiebolag som tillimpar
forenklad aktiehantering skall utdelning foérfalla till betalning pa avstim-
ningsdagen. Bolags beslut om férfallodag ersiits alltsa pa sitt och vis av be-
slutet om avstimningsdag. Som utredningen pépekat kriaver den férenklade
aktiehanteringen ny praxis vid borsaffiirer. Aven om det ankommer pa bors-
styrelsen och fondkommissioniirerna att anpassa reglerna for borsaffirer
till det nya systemet, utgar jag i det fortsatta resonemanget fran att frigan
om notering av aktier utan ritt till utdelning eller till emissionsbevis loses i
huvudsak efter de linjer utredningen diskuterat.

Mot denna bakgrund skall den av kdplagssakkunniga vickta frigan om
forhallandet till 19 § képlagen behandlas. Paragrafen reglerar vid aktiekop
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parternas mellanhavanden i fraga om ritt till utdelning och till tecknings-
ritt. Med teckningsritt likstélls i praxis del i fondemission. Regleringen in-
nebir att aktiekdp omfattar dels utdelning, som foérfaller till betalning efter
dagen fér kopslutet, och dels vid képet dnnu inte utnyttjad ritt att teckna
ny aktie, oavsett om beslutet att oka aktiekapitalet fattats fore eller efter
kopslutet. Av 1 § koplagen framgar att bestimmelsen i 19 § ir tillimplig pa
aktiekdp, om inte annat uttryckligen avtalats mellan parterna eller i Gvrigt
far anses vara overenskommet eller ock foljer av handelsbruk eller annan
sedvianja. Kop av aktie sker dels pa borsen och dels direkt mellan parter-
na. For borsaffiarer har den fasta praxis utvecklats att aktie noteras utan
kupong fr.o.m. forsta borsdag efter bolagsstimman samt utan virdet av
teckningsritt resp. fondandel fr. 0. m. den dag avstimplingsforfarandet bor-
jar. Eftersom borsbolagen som regel sitter forfallodagen for utdelning till
forsta borsdag efter bolagsstimman, utgér nidmnda praxis fér utdelning nér-
mast en ren tillimpning av 19 § koplagen. Néir det giller teckningsritt inne-
biar diremot bérspraxis en klar avvikelse fran bestimmelserna i nimnda
lagrum. Direktaffirer férekommer huvudsakligen mellan sddana parter som
ir vil fértrogna savil med 19 § koplagen som med bérspraxis, nimligen mel-
lan investmentbolag och andra stora aktieplacerare. Aktiekop mellan en-
skilda personer utan medverkan av banker eller andra sakkunniga p& omra-
det torde forekomma mera sillan.

Att avstimningsdagen inom den férenklade aktiehanteringen tilliggs viss
betydelse vid uldelning och emission innebidr som redan antytts endast en
presumtionsregel i friga om vem som skall anses vara behdorig att motta ut-
delningsbelopp och emissionsbevis, en presumtion som ir nédvindig for att
kunna ta till vara modern kontorsteknik vid distribution av utdelning m. m.
Presumtionen piverkar inte det materiella rittsfdrhillandet mellan parierna
vid aktiekép och strider satillvida inte mot 19 § koplagen. Den omstidndig-
heten att forfallodagen for utdelning fastslas i lag i stillet for att som nu be-
stimmas av bolaget dndrar inte denna bedémning. Om presumtionen inte
stimmer overens med partsviljan vid aktiekop, torde det ankomma pa par-
terna att i samband med avialet eller efterat reglera riitten till utdelning och
teckningsrilt efter det ritta forhallandet.

Vid affarer mellan stora aktieplacerare, t. ex. investmenlbolag, torde na-
gon svérighet inte foreligga att anpassa avtalsvillkoren efter de foreslagna
bestimmelserna om distribulion av utdelning och emissionsbevis. Fér bors-
afférer, diar parterna inte avtalar direkt med varandra utan anlitar fondkom-
missiondr, ar liget nagot annorlunda. Det giiller hiir att skapa ett system som
gor det mojligl att fa aktieaffir i nirheten av den kritiska avstdmningsdagen
registrerad senast denna dag. Hirfor krivs en dndrad borspraxis. Aktier i
etl bolag bér sdlunda nagon eller ndgra dagar fore avstimningsdagen note-
ras ulan ritt till utdelning eller till teckningsrittsbevis/delbevis. Tiden mel-
lan sddan “noteringsdag” och avstimningsdag bor anpassas s, att en fond-
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kommissiondr regelmissigt hinner for registrering anmiila alla affirer som
gjorts inklusive utdelning eller viirdet av ritt att delta i emission. A andra
sidan far nér tidsfristen faststélls tillborlig hdansyn tas till att kdpavslut ex-
klusive utdelning m. m. inom den kritiska tiden inte i onédan komplicerar
distributionen. Vid registreringsanmélan i anslutning till avstimningsdag
bor fondkommissionir siirskilt ange, om aktie férvirvats med eller utan ritt
till utdelning/emissionsbevis. Uppgiften hiarom é&r, som kommer att framga
av motiven till 23 §, av betydelse for presumtionens brytande. Nigon storre
risk for ailt kopare av akiie skall ga miste om sin ritt i angivna avseenden
torde dérfor inte foreligga. En borspraxis med nu angiven innebord torde
kunna skapas genom atl borsstyrelsen efier samrad med fondkommissioni-
rerna utfirdar regler hirom och innebir, delvis i likhet med nuvarande
praxis, ett tillitet avsteg fran de bestimmelser av materiellrittsligt innehall
som finns i 19 § kdplagen. Vid borsreglernas faststillande bér samrad ocksa
ske med VPC. Detsamma giller nir bolag bestimmer avstimningsdag. For
direkta affirer mellan enskilda parter utan medverkan av fondkommissio-
ndr utgdér den erinran om avstidmningens betydelse som skall tas in i aktie-
brev tillrdcklig anledning for parlerna att noga reglera kopets omfattning i
fraga om utdelning och ritt att delta i emission.

Det bor anméirkas att nagra problem i nimnda hinseenden inte uppkom-
mer vid forvaltarregisirering. Det ankommer pa forvaltaren att férdela ut-
delning och emissionsbevis i enlighet med det faktiska rittsliget.

Av det nu sagda framgar att den forenklade aktiehanteringen enligl min
uppfatining inte kriaver nagra féljdindringar i 19 § koplagen.

Jag har forut pipekat, att VPC har ratt att vid distribution av utdelning
och emissionsbevis utga fran att den registrerade ér ritt mottagare men att
denna presumtion kan brytas om ond tro féreligger. I anslutning hirtill
skall jag bemoéta négra uttalanden under remissbehandlingen. Den tolkning
som lansstyrelsen i Goteborgs och Bohus ldn velat ge at presumtionsregeln
ar som framgér av nyss limnade framstillning inte riktig. Ej heller krivs
nagot forbud mot att fére avstimningen registrera férvirv som gjorts efter
beslut om uldelning (emission) men fére avstimningen. Varje forvirv som
anmils skall genast registreras. I eget intresse har emellertid VPC infér fo-
restdende avstimning att noga granska anmaélda forvirv for att férvissa sig
om att anledning inte finns fér presumtionens brytande. Det kan givetvis
inte uteslutas att utdelning tillstalls registrerad person oaktat han av nagon
orsak inte har ritt till denna. Detia vallar som kammarritten papekat vissa
problem frin beskatiningssynpunkt. Uppgift till taxeringsmyndighet om ut-
betald utdelning kommer att avse den regisirerade. Denne kan dock utan
storre svarighet for taxeringsmyndigheten visa att han tillstillt den berétti-
gade beloppet eller aterbetalt detta till bolaget, och pa sa sitt undgé beskatt-
ning for beloppet. Slutligen vill jag erinra om att de féreslagna bestimmel-
serna avser vinstutdelning efter beslut av bolagsstimma. Om ett bolag er-
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bjuder sina aktiedigare att Gverta bolagets aktier i ett annat bolag, bér be-
slutet hiirom anpassas efter det system som foreslas gilla for utdelningsbe-
slut pa bolagsstiimma.

21 och 22 §§

Paragraferna, som svarar mol 9 § i férslaget till lag om aktiehantering,
behandlar avstimningsinstitutet och den dértill knutna presumtionsregeln.

121 § meddelas bestimmelser om avstimning av aktiebok och den siirskil-
da forteckningen. Avstimningsdagen skall anges i aktiebolags beslut om ut-
delning eller om sadan kapitalokning, dir bolagets aktiedigare enligt 55 §
eller 64 § 1 mom. fjirde stycket AL har rétt till nya aktier i férhallande
till det antal aktier som de férut fdger. Fér emission har tagits upp en en-
hetlig regel om nir avstimning tidigast far gbras. Oavselt om emissionsbe-
slutet fattats av bolagsstimma eller av styrelse under férutsittning av bo-
lagsstimmans godkénnande, skall minst tre veckor forflyta mellan beslutets
kungorande och avstimningen. I fraga om fondemission giller dessutom
den sdrbestimmelsen att registreringen av emissionsbeslutet under alla for-
hallanden maste avvaktas. Denna regel hinger samman med att kapitalok-
ning genom fondemission enligt AL inte skall anses verkstilld forrin beslu-
tet registrerats.

122 § tas upp den i inledningen till detta avsnitt behandlade presumtions-
regeln. Regeln har nirmare kommenterats i det foregdende och innebir, att
den som pé avstimningsdagen ir registrerad i aktieboken eller i den sirskil-
da forteckningen skall presumeras vara behorig att motta utdelning eller
emissionsbevis. Del ar alltsa fraga endast om en presumtion och denna kan
under i 23 § angivna forutsittningar brytas. Genom bestimmelsen i 22 §
regleras salunda inte vem som &r materiellt beréttigad mottagare av utdel-
ningsbelopp eller emissionsbevis.

23 §

I paragrafen fastslds att betalning av utdelning m. m. enligt presumtions-
regeln i 22 § har befriande verkan for aktiebolag, om inte ond tro foreligger
hos bolaget. Paragrafen har sin motsvarighet i 12 § i férslaget till lag om ak-
tiehantering.

Fondborsutredningen

Den féreslagna, pa registrering i aktieboken grundade presumtionsregeln
riktar sig i férsta hand till aktiedgarna och klargér for dem att de maste va-
ra registrerade hos bolaget en viss dag for att bevara sina rittigheter i vi-
sentliga hiinseenden. Regeln innebér emellertid ocks4 att bolag har bade ritt
och skyldighet att prestera till den registrerade, om inte denne dr bevisligen
obehorig. Det synes utredningen vara av virde att bestimmelse om befrian-
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de verkan av betalning etc. med dértill knutet godtroskrav utlryckligen tas
in i lagen vid sidan av regeln om legitimation fér aktiefigare. Utredningen
féreslar darfor en bestimmelse med innebord att prestation till den pd av-
staimningsdagen registrerade far befriande verkan for bolaget, om detta pa
avstimningsdagen inte visste eller hade skilig anledning misstinka att mot-
tagaren inte var beriittigad. Detta betyder att sidana féréndringar i 4gande-
ritten som intréaffat efter avstimningsdagen inte beaktas. Registreringen pa
avstimningsdagen kan dock strida mot det verkliga férhallandet. En aktie
kan ha bytt dgare fére avstimningen men den nye dgaren férsummat att i
tid gora anmiilan fér registrering. Ar bolaget i god tro, skyddas bolaget ge-
nom att prestera till den registrerade. Saknas god tro, dvs. om bolaget kén-
ner till eller bor misstiinka alt aktien fére eller pa avstimningsdagen byit
dgare (pantsatts), verkar betalningen inte befriande. Bolaget kan allisd bli
skyldigt alt betala utdelningsbeloppet — ge ut skadestind -— till den som i
verkligheten ir berittigad.

Den goda trons anknytning till avstimningsdagen motiverar utredningen
enligt f6ljande. Utan siirskild bestimmelse torde all den kunskap eller miss-
tanke som aktiebolag forvirvar fram till dess att prestation faktiskt sker
tillriknas bolaget som ond tro. Det ér emellertid praktiskt fér bolagen — och
foga betinkligt frn aktiefigares eller panthavares synpunkt — om tidpunk-
ten fér den goda tron hinférs till avstimningsdagen och upplysningar om
dganderittsforindringar m. m. som kommer in efter denna dag inte beaktas.

Den uppstillda regeln om anknyining av god tro till vad aktiebolag vetat
eller bort misstiinka pa avstimningsdagen kan dock enligt utredningen fa
vika for vad som anses f6lja av allménna rittsgrundsatser. Om {. ex. en falsk
registrering mojliggjorts genom komplott mellan en utomstidende och en
tjinsteman hos bolaget och bolaget far kinnedom om detta efter avstim-
ningsdagen, synes utbetalning som — trots sddan kinnedom — verkstéllts
till den registrerade inte bora verka befriande.

Remissyttrandena

Enligt Svea hovrdtt innebir fondbérsutredningens forslag att bristande
god tro hos akliebolag/VPC medfor obligationsrittsliga pafoljder. Mot bak-
grund av vad hovritten anfért om prévningsférfarande vid registrering i ak-
tiebok (jfr s. 120) bor dvervigas ett ansvarssystem, dir i slillet forsummelse
hos bolaget/VPC och medvallande hos den skadelidande blir de avgorande
rekvisilen. Hovritten hinvisar dirvidlag till 19 kap. 19 § {orslaget Lill ny
jordabalk. Vidare bor mdjlighet skapas {6r bolag att vid tvist om rétt borge-
nar eller andra liknande situationer befria sig fran betalningsansvar genom
ail siitta in utdelningsbelopp pa rintebirande konto.

Aktiebolagsutredningen kritiserar utredningens forslag att lita forhéllan-
dena pa avstiimningsdagen bli avgérande for fridgan om god eller ond tro f3-
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religger hos aktiebolag och anser férslaget innebéra ett markant avsteg fran
vad som annars giller 1 fraga om prestation till oberiltigad person. Att bo-
lag — t. ex. med vetskap om att en inregisirerad har siulit aktien, eller att
han i ovrigt genom rattsstridigt forfarande kommit 6ver aklien och blivit
registrerad, eller att inregistreringen beror pa fel av bolagets personal —
skall kunna betala utdelning eller limna ut emissionsbevis till honom synes
inte vara tilltalande. Det innebir att man sétter omsorgen om holagets be-
kvamlighet alltfér mycket framf{or intresset hos dem, som genom regeln for-
lorar sin ratt mot bolaget och endast far kvar ett oftast virdeldst ansprak
mot den som obehodrigen kommit éver utdelningsbeloppet eller heviset. Bola-
gets rimliga intressen synes bli tillgodosedda, om man befriar det fran skyl-
dighet att ta hansyn till riattsfériandringar efter avstimningsdagen och be-
traffande tidigare forhallanden ger godtrosregeln en lamplig utformning. Ak-
tiebolagsutredningen foreslar att regeln formuleras i anslutning till 19 §
skuldebrevslagen pa ungefir féljande sitt: ”Var mottagaren pa avstimnings-
dagen inte berittigad, skall bolaget likvil anses ha fullgjort sin skyldighet,
om inte bolaget visste att beloppet eller handlingen kom i orétta hinder eller
asidosatt den aktsamhet som efter omsténdigheterna skiligen bort iakttas.”
Denna formulering far anses innebéra atl inte varje obestyrkt uppgift, varje
misstanke om att den regisirerade inte ar beréttigad, behéver hindra bolaget
fran att prestera till honom. Vid bedémningen om bolaget iakttagit skélig
aktsamhet bor ocksa beakias de svarigheter det skulle medféra for bolaget
att inhibera expediering pa grundval av avstimningen eller t. 0. m. stoppa en
redan expedierad férsindelse.

Tillimpningen av godtrosbestimmelsen nir aktiefigaren dr omyndig be-
handlas av formynderskapsutredningen. Enligt svensk ratt skyddar god tro
inte lredje man vid rittshandling gentemot omyndig inom omradet utan{ér
den omyndiges behorighet. Vid omyndighetsforklaring skyddar god tro inte
ens i det fall att en rittshandling féretagits innan beslutet om omyndighets-
forklaringen kungjorts. I friga om utbetalning av utdelning innebar detta
atl ett aktiebolag, som betalar utdelning till omyndig, riskerar att fi betala
pé nytt {ill férmyndaren, d4ven om bolagel varit i god tro, dvs. inte haft kén-
nedom om att dgaren var omyndig. Att god tro salunda enligt gillande rétts-
grundsatser frAnkédnns verkan vid riattshandling med omyndig bottnar i om-
sorg om den omyndige. Intresset ait skydda denne mot férlust har ansetts
ta over intresset att skydda godiroende medkontrahent. Grundsatsen bor inte
overges for det slag av ridttshandlingar som nu ar i fraga. Sasom fondbors-
uiredningens godtrosbestimmelse dr avfattad ir det emellertid tvivelaktigt
om den nu angivna rattsgrundsatsen kan uppritthéllas. Férmynderskapsut-
redningen forordar darfor elt fortydligande av bestimmelsen.

Formynderskapsutredningen erinrar slutligen om ait aktieboken kan pa
grund av féorsummelse eller av annan orsak sakna uppgift om omyndighet.
Med hénsyn till bristen pd godirosskydd vid omyndighet synes det utred-
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ningen ligga i aktiebolagets eget intresse att iaktta anmilning om omyndig-
het som kommit in efter avstimningsdagen.

Departementschefen

Den som é#r inférd i aktieboken, i forekommande fall i den sirskilda for-
teckningen, pa avstimningsdagen ar enligt 22 § i departementsforslaget le-
gitimerad att uppbéra utdelning eller att motta emissionsbevis och, vid fond-
emission, brev pa ny aktie. Vad jag i det foljande siiger om utdelningsbetal-
ning giller i tillimpliga delar ocksa distribution av emissionsbevis m. m. Den
registrerade tilliggs som jag forut sagt inte ndgon materiell ratt. Till legiti-
mationen bor dock knytas den rittsverkan att aktiebolag som genom VPC be-
talar utdelning i forlitande pa legitimationen skall skyddas dven om utdel-
ningen dirigenom hamnar hos oritt person. Skyddet skall dock inte gilla
for det fall att bolaget 4r i ond tro. Det ar naturligt att dérvidlag — med
nédvindiga modifikationer — bygga pa skuldebrevslagens bestimmelser om
betalning pa grund av 18pande skuldebrev (se 13, 19 och 20 §§). En sadan
anknytning dr mer nirliggande &n att, som Svea hovratt anvisat, appli-
cera de i forslaget till ny jordabalk intagna reglerna om ansvar for myndig-
het som handlar vardslést vid handldggning av inskrivningsirende och om
medvallande dértill hos den skadelidande.

Bestimmelsen i denna paragraf om skydd for aktiebolag, som i god tro be-
talar utdelning till oriitt person, har i departementsférslaget utformats med
beaktande av de synpunkter som aktiebolagsutredningen och férmynder-
skapsutredningen lagt pa en sddan bestimmelses innehall. I paragrafens
forsta stycke anges att betalning med stod av legitimationsregeln i 22 § har
befriande verkan for bolaget dven om den legitimerade saknade ritt att mot-
ta beloppet. Denna verkan intrdder enligt paragrafens andra stycke dock
inte om bolaget var i ond tro, dvs. om bolaget hade kiinnedom om att utdel-
ningsbeloppet kom i oritta hinder eller 4sidosatt den aktsamhet som efter
omstindighelerna skiligen bort iakttas. Aktsamhetskravet skall darvid till-
ldggas samma innebdrd som motsvarande krav har enligt 14 och 19 §§ skul-
debrevslagen. I detta sammanhang bor féljande anmirkas. Den som vid ny-
emission tecknar aktier och féljaktligen blir inférd i aktieboken Gverlater
ofta teckningsbeviset. Forvirvaren torde i sddant fall registrera sig forst i
samband med att han limnar in beviset f6r utbyte mot aktiebrev. Ett bolag
bor diarfor iaktta sirskild forsiktighet i fraga om utdelning till registrerad
aktietecknare som inte bytt ut beviset mot aktiebrev. Vidare anger som for-
mynderskapsutredningen férordat paragrafen uttryckligen att verkan av
legitimationen hivs om mottagaren var omyndig. Med omyndighet likstélls
att mottagaren var forsatt i konkurs.

Departementsforslaget anger inte nagon tidpunkt vid vilken god tro skall
foreligga hos aktiebolaget. Detta betyder att férhéllandena vid betalningen
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och inte pa avstdmningsdagen ar avgérande for om bolaget handlat i god
tro eller inte. Eftersom viss kortare tid kommer att forflyta mellan avstim-
ning och betalning, har pa s& sidtt den som strax fére avstimningsdagen
forvarvat aktie med ritt till utdelning men inte hunnit registrera sig i vart
fall mojlighet att underritta bolaget om forvirvet och diarigenom bryta pre-
sumtionen. Ocks& sadan anméilan om registrering i den sérskilda férteck-
ningen som kommit in efter avstimningsdagen men fére betalningen skall
i forekommande fall beaktas.

Jag har i det foregdende foérordat att VPC skall for aktiebolags rdkning
svara bl. a. for férande av aktiebok och den sirskilda forteckningen samt
for betalning av utdelning. Fragan hos vem god tro skall foreligga far av-
gbéras med utgangspunkt i vad som i allméinhet giller i uppdragsférhéllan-
den. Det torde saledes kriivas god tro savil hos bolaget som hos VPC.

Ar forhdllandena sidana att ovisshet rdder om vem som — registrerad
aktieigare eller annan — &ir beréittigad att uppbira utdelningsbelopp, kan
beloppet deponeras enligt lagen (1927:56) om gélds betalning genom pen-
ningars nedsittande i allméant forvar.

24 §

I paragrafen meddelas bestimmelser om foérfallodag f6r utdelning, om ut-
delningsbetalning och om utsindande av emissionsbevis. Paragrafen har
delvis sin motsvarighet i 10 § férsta stycket och 11 § f6rsta stycket i for-
slaget till lag om aktiehantering. Under paragrafen behandlar jag ocksa av
fondborsutredningen foreslagen sérskild preskriptionsregel fér utdelnings-
belopp (se 10 § andra stycket nyssndmnda lagférslag).

Fondborsutredningen

Utredningen har i sitt férslag en bestimmelse om de metoder som fir an-
vindas for betalning av utdelning. Enligt denna far aktiebolag fritt vilja
mellan de vanliga betalningsvagarna, postgiro och bankgiro, om bolaget och
aktiedgarna inte triaffat avtal att tillimpa annan metod. Bolagen har ett av
organisatoriska och didrmed ocksa foretagsekonomiska skil motiverat in-
tresse av att variationerna i fridga om betalningsrutiner blir s fa som mgj-
ligt. Forslaget utgdr fran ait bolagen skall svara fér porto och andra kost-
nader med anledning av utbetalning pa rutinméssiga vigar. Om nagon ak-
tieigare payrkar speciella arrangemang som kan medféra betydande extra-
kostnad, far han vara beredd att betala for detta.

Vid ny- och fondemissioner skall teckningsritts- och delbevis sindas ut
pa aktiebolagets bekostnad. Vid fondemission blir det ocks# aktuellt att
sinda ut aktiebrev pi fondaktier. Detta féorekommer néir aktieligares tidi-
gare innehav utgdr ett jimnt aktieantal i férhallande till den féreskrivna
emissionsproportionen. Distributionen av virdehandlingarna bor ske pi ett
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sikert satt. Bevisskyldigheten for att detta krav tillgodosetts avilar bolaget.
I allménhet bér forsindelse i rekommenderat brev anvindas, vilket uttryck-
ligen foreskrivits. Ror det sig om en stor méngd handlingar till en och sam-
me adressat, kan assurerade férsidndelser eller budskickning komma i fraga.

Till undvikande av missférstind anmérker utredningen att aktiebolag vid
nyemission inte till f61jd av det féreslagna nya systemet kan begagna nigon
ny metod att direkt utfirda nya aktier. Sddana kan tillkomma endast efter
det att aktiefigare tagit stillning till om de teckningsritter som beléper pa
honom skall anvandas for teckning eller inte.

Aktiebolag skall utan dr6éjsmal efter avstdmningen distribuera utdelning
och emissionsbevis. Bolaget far siledes en viss expeditionstid for fullgéran-
de av distributionen. Denna tid fir dock inte bli lingre 4n som skéliga af-
farsméissiga rutiner kréaver.

De féreslagna metoderna fér utdelningsbetalning direkt till aktiedgarna
kriaver en foreskrift om hur man skall férfara med belopp som visat sig
vara obestéllbart. Aktiedigarna i bérsbolagen utgor tillsammans en person-
krets av betydande omfattning. Enligt allmin erfarenhet maste det dirfér
négon gang intriffa, att utdelningsbelopp av olika skil inte nar aktiedgare,
panthavare m. fl. under den i aktieboken eller den sédrskilda férteckningen
upptagna adressen eller via den betalningsviig som anvisats. I néra anslut-
ning till bestimmelsen i 25 § skuldebrevslagen om en treirig preskriptions-
tid for bl a. utdelningskuponger féreslar utredningen att aktiedgare skall
forlora sin ritt till utdelningsbelopp, som bolaget inte kunnat tillstidlla veder-
borande inom tre ar fran avstimningsdagen. Liksom utgangspunkten for
preskription av utdelningskupong ir den i utdelningsbeslutet bestimda foér-
fallodagen, har avstimningsdagen i forslaget tillagts denna funktion. Om
beloppet inte tagits i ansprak av aktiefigaren inom tre &r efter denna dag,
preskriberas sdlunda hans fordran och beloppet tillfaller bolaget.

Det ligger i sakens natur att kraven pa ett aktiebolags aktivitet for efter-
forskning av aktiefigare med okind adress inte far sattas alltfér lagt. Det
skulle salunda vara otillfredsstidllande om ett bolag passivt skulle ndja sig
med att postverket returnerar en foérsindelse med péateckning att adressa-
ten ar okidnd. Detta bor dirfor inte godtas. Det synes utredningen ange-
lidget, att ett bolag under tillriackligt l1ang tid férvarar material till styrkan-
de av att bolaget i férekommande fall vidtagit nédvindiga underséknings-
atgarder. Hur mycket omsorg och energi som man i detta avseende kan
anses ha ritt att krdva av ett bolag, kan emellertid inte generellt fastslas.
Hinsyn far tas till omstédndigheterna i det enskilda fallet. Det torde fa lam-
nas over till domstolarna att efter hand utbilda en praxis pa detta omrade.

Remissyttrandena

Under remissbehandlingen har fran nagra hall — bankféreningen, Spar-
bankernas bank, Jordbrukets bank och Sveriges industriférbund — riktats
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kritik mot att formen for betalning av utdelning regleras i lag. En sadan
bestimmelse anses opraktisk och obehdvlig och bér slopas. Motiveringen ir
nirmast att det i manga fall kan féreligga behov av att utan sirskild fér-
hands6verenskommelse anvéinda annat betalningssitt in postgiro och bank-
giro. Som exempel ndmns att betalning till aktiedgare, bosatt utomlands,
bér som nu kunna ske med bankremissa eller check utstilld i svenska kro-
nor.

Enligt riksrevisionsverket och poststyrelsen bor det verlimnas at aktie-
dgarna att bestimma pa vilket sitt utdelning skall komma dem till handa.

En remissinstans — Familjeforetagens férening — har motsatt sig den
foreslagna sirskilda preskriptionsregeln. Féreningen finner en tidsfrist av
tre 4r vara for kort och férordar att den allminna regeln om en tiodrig
preskriptionstid skall gélla.

Enligt Svea hovrdtt torde preskriptionsregeln bli tillimplig ocksd nir
efter avregistrering ny dgare inte anmélt sig och nir aktiedgare i samband
med Overgangen till det nya systemet inte 1itit inregistrera sig. Detta bor
komma till uttryck i lagtexten.

Kraven pa aktiebolags aktivitet for efterforskning av aktieigare med
okind adress behandlas i nagra remissyttranden. Olika uppfattningar har
dirvid kommit fram. Sveriges industriférbund betonar att kraven pia bo-
lagen av praktiska skil méste sittas lagt. I bolag med spritt aktieigande
flyttar sidkert atskilliga dgare under ett ir utan att anmila adressind-
ringar. Att efterforska nya adresser kan bli betungande for féretagen. Prin-
cipiella skil talar inte for att efterforskningskravet skall stillas hogt. For
att aktieligare over huvud taget skall fa utdelning och f4 deltaga i emissio-
ner kriavs att de registrerar sig. I motsvarande méan kan krav ocksa stil-
las pd anméilan om adressidndring vid flyttning. En motsatt stindpunkt in-
tar Familjeforetagens férening, som hivdar att bolag bor vara skyldiga att
gora grundliga efterforskningar. Svenska revisorsamfundet, som av tradi-
tionella skil godtar en trearig preskriptionstid, finner det vara en brist att
uiredningen inte tydligare gett uttryck 4t den aktivitet som bolag bér ligga
ned pd att n& aktiedgarna. Hela fragan limnas dver till domstolarna. For
den enskildes rittsskydd ar det onskvart att frdgan uppméirksammas ytter-
ligare.

Departementschefen

I enlighet med vad jag forordat i inledningen tili detta avsnitt anger pa-
ragrafens forsta stycke att utdelning férfaller till betalning p4 avstdmnings-
dagen.

Jag anser det inte vara lampligt att genom foreskrift i lag nérmare reg-
lera formedlingen av utdelningsbelopp till aktiedgarna. Det far ankomma
pa VPC att med beaktande av framstillda 6nskemal fran aktiefigarna (for-
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valtare, panthavare m. fl.) bestimma formerna for betalningsférmedlingen.
Vigledande bér dirvidlag vara de synpunkter som utredningen och fore-
tridarna for bankvisendet lagt pa frigan. Den féreslagna statliga medver-
kan i VPG utgor tillricklig garanti for att aktiedigares berittigade intressen
blir tillgodosedda. Jag kan ocksé ansluta mig till de uttalanden utredningen
gjort i kostnadsfragan.

Andra stycket i paragrafen behandlar utsdndandet av virdehandlingar i
samband med emission och dr utformad i dverensstimmelse med utred-
ningens forslag. Vid nyemission skall teckningsrittsbevis utfardas inte bara
nir aktiefigare enligt 56 § forsta stycket AL ar beréttigad att f& sadant bevis
utan ocksa nir den féretriddesratt som tillkommer en tidigare aktie avser
en eller flera nya aktier.

Jag skall hirefter berora fragan om preskription av ritt till utdelnings-
belopp. Enligt den siirskilda preskriptionsregeln i 25 § forsta stycket skulde-
brevslagen forlorar utdelningskupong sin giltighet efter tre ar, riiknat fran
forfallodagen. Denna regel utgér ett undantag fran den allménna regeln om
en preskriptionstid av tio ar enligt bestimmelserna i férordningen den 4
mars 1862 om tioarig preskription och om Kkallelse pd okinda borgenérer.
Eftersom utdelningsbelopp i det nya systemet inte skall betalas mot fore-
teende av kupong utan tillstiillas aktiefigare (uppdragstagare m. fl.) direkt,
blir den tio&riga preskriptionsregeln tillimplig pa rétten till utdelnings-
belopp om inte négon sirskild bestimmelse ges. Utredningen har efter
monster av bestimmelsen i skuldebrevslagen om utdelningskupongs giltig-
hetstid foreslagit, att rétten till utdelningsbelopp i det nya systemet skall
preskriberas efter tre ar, riknat fran avstimningsdagen. Remissinstanserna
har med ett undantag limnat den foreslagna regeln utan erinran.

For egen del vill jag framhélla féljande. Huvudmotivet bakom den korta
preskriptionstiden fér utdelningskuponger torde vara aktiebolags intresse
av att avvecklingen av de talrika smafordringar som kuponger representerar
inte oskiligen fordrdjs av kuponghavarna. Av betydelse &r ocksa att genom
regeln om upphérande av kupongs giltighetstid mdjlighet kunnat oppnas
for en person, for vilken kupong forkommit, att efter forhallandevis kort
tid och utan ett omstindligt dodningsférfarande f4 ut utdelningsbeloppet
(25 § andra stycket skuldebrevslagen). For utdelningsbelopp inom den for-
enklade aktiehanteringen — dir beloppen skall tillstillas aktiedgarna p&
grundval av uppgifterna i aktieboken eller i den sirskilda férteckningen 6ver
uppdragstagare m. fl. — kan inte anféras lika vigande skil for en kort
preskriptionstid. Det bor ocksa framhallas att 25 § skuldebrevslagen medger
att dverenskommelse kan triffas om en lingre preskriptionstid dn tre &r.
Borsbolagen betalar dessutom i praktiken utan uttryckligt atagande utdel-
ningsbelopp ocksad mot kupong, vars forfallodag ar dldre an tre ar. Med
hinsyn till vad jag nu anfort anser jag att det i fraga om ratt till utdel-
ningsbelopp fran bolag som tillimpar férenklad aktiehantering inte finns
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tillrdackliga skil att gora avsteg fran den allménna preskriptionsregeln. Jag
har darfér i departementsforslaget inte tagit upp nigon preskriptionsbe-
stimmelse. Rétten till utdelningsbelopp preskriberas siledes enligt den all-
méinna regeln efter tio ar, riknat frin dagen for utdelningsbeslutet.

Eftersom utdelning inom den férenklade aktiehanteringen distribueras
pa grundval av registrering i aktieboken och i den sirskilda férteckningen,
har VPC sirskild anledning se till att anmilda adressuppgifter ar aktuella.
Aven om det ligger i aktiedgares intresse att sjdlvmant anmila &ndrad
adress, bor i varje meddelande som tillstills aktieigare denne erinras om
ndédvindigheten av att gora sddan anmaélan. Skulle trots vidtagna atgirder
for att dstadkomma en korrekt aktiebok det visa sig att utdelningsbelopp
pa grund av felaktig adress ir obestillbart, far med jimna mellanrum
under preskriptionstiden ytterligare atgiarder vidtas i syfte att kunna till-
stdlla aktieigaren utdelningsbeloppet. Det gir som utredningen papekat
inte att stdlla upp nigon generell regel for den aktivitet som i ndmnda av-
seende bor kravas. Omstindigheterna i det enskilda fallet far vara avgé-
rande f6r vad som kan fordras. Genom hiinvindelse till offentliga register —
bl. a. den allminna folkbokféringens — kan sikerligen méanga fall klaras
upp. Om forvaltare eller panthavare inte dr antriffbar, far upplysningar
inhimtas t. ex. fran aktiefigaren. Det torde inte behdva férekomma i nagon
storre utstrickning att felaktig adressuppgift hindrar betalning av utdel-
ning. — Fragan om den omsorg VPC bor fgna at att halla aktieboken aktuell
i adresshinseende har stor betydelse i kupongskattesammanhang. Jag avser
darfor att ytterligare beréra denna friga i samband med att jag anméler
tidigare omniamnt forslag till ny kupongskatteférordning m. m.

Jag vill i detta sammanhang framhalla att dven om pa grund av under-
laten adressanmaélan underlaget for expediering av teckningsratisbevis och
delbevis ar bristfilligt aligger det VPC att ocksa hir s6ka 6vervinna hind-
ret. Med hinsyn till teckningsrittsbevisets korta giltighetstid fordras dirvid
skyndsamma atgirder.

25 §
I paragrafen meddelas bestimmelser om preskription av rétt till ny

aktie med anledning av fondemission (fondaktie). Paragrafen har sin mot-
svarighet i 11 § andra stycket i férslaget till lag om aktiehantering.

Géallande ratt

Aktiedgares riatt till fondakiie kan enligt gillande bestimmelser inte
preskriberas. For aktieigare foreligger det sdlunda i dag mdjlighet att un-
der obegrinsad tid forete aktiebrev for pastimpling och erhillande av mot-
svarande andel av det fondemitterade kapitalet.

I praktiken foérekommer ofta att vid fondemission alla nya aktier inte
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tas ut. Forutvarande aktier kan ha féorkommit utan att dgaren — kanske
arvingar till den som forlorat aktierna — har kiinnedom om sin dganderitt
eller aktieigaren kan av annan anledning underldta att gora sin raitt till
fondaktier gillande. I synnerhet i stora aktiebolag kan pa detta sitt ett
betydande antal fondaktier bli outtagna. Detta vallar oldgenhet fér bola-
gen, inte endast darfor att de har att “férvara” fondaktierna under obe-
grinsad tid utan ocksd genom de komplikationer som kan uppstd nir det
giller bolagsstimmobeslut, som kriver enhillighet bland aktieigarna eller
viss majoritet av hela aktiekapitalet. Dessutom kan enskilda aktiedgare
drabbas av oligenheter genom svarighet vid kop eller forsiljning av del-
bevis.

Tidigare reformforslag

Mot bakgrund av radande praktiska oligenheter och didrav betingade be-
hov av att kunna avveckla en inte utnyttjad ritt till fondaktie féreslog en
sirskilt tillkallad utredningsman! ar 1958 en sdrskild regel om preskrip-
tion av sadan ritt (SOU 1958: 27). Férslaget innebar i huvudsak féljande.
Om ansprik pa fondaktie inte gjorts gillande av behdrig person inom fem
ar efter det att kapitalokningsbeslutet registrerats, skulle aktiebolagets sty-
relse genom tidningskungorelse anmana vederborande att inom ett ar an-
mila silt ansprik. Inkom under denna tid inte ndgon anmaéilan fran per-
son som var beriittigad att fa ut fondaktien, skulle aktien for vederbdran-
des rdkning forsiljas pa offentlig auktion. Foérsiljningen omfattade ock-
si outtagen utdelning pa fondaktien, i den man inte ritten till sidan utdel-
ning preskriberats. Efter férsidliningen skulle férutvarande aktiedgare el-
ler hans rittsinnehavare inte ha annan ritt med avseende pa fondaktien
an aft fA pa honom belépande del av det vid forsédljningen influtna belop-
pet med avdrag for kostnaderna for férsédljningen. Ritten till detta penning-
belopp bedémdes vara en vanlig fordringsridtt som var underkastad all-
minna regler om fordringspreskription.

Fondborsutredningen

I samband med att emissionstekniken for vissa aktiebolag regleras an-
ser utredningen det dndamaélsenligt att ater ta upp tanken att stipulera
en viss preskriptionstid vid fondemission. Den preskriptionsregel, som ut-
redningen foreslar, dr avfattad i anslutning till forslaget i 1958 ars betin-
kande. Bolag befrias alltsi fran skyldigheten att fortsattningsvis halla aktie-
brev i beredskap for aktiedigare, som forsummat att bevaka sin ritt med
anledning av en fondemission medan den var aktuell. Det 4r naturligt att
acceptera tanken pé ett definitivt upphorande av aktiedgares ritt efter viss
frist, eftersom forslaget samtidigt i 6verensstimmelse med sina huvud-

1 Professor Hikan Nial.
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principer kriaver upprittande av aktuellt aktiefigarregister, till vilket mot-
svarighet f. n. saknas. Stridvan att halla registren aktuella &r fignad att mot-
verka uppkomsten av sddana omsténdigheter som i sin tur kan féranleda
preskriptionsfall.

Tva olika fall kan tinkas uppkomma. I det ena far aktiedgaren antas ha
férsummat att ldmna aktiebolaget tillrdckliga uppgifter for att bolaget skall
kunna sinda 6ver virdehandlingen. Fastin bolagets underlag for att kunna
fullfélja expedierandet ar bristfélligt, &r bolaget skyldigt att soka vervinna
hindret. Men om detta misslyckas med paféljd att handlingen — det kan va-
ra friga om brev pa fondaktie eller delbevis eller bidadera — inte kan till-
stdllas vederbérande, maste bolaget successivt vidta vissa atgirder, innan
det 6ver huvud taget kan bli tal om preskription. Som en férsta atgéird skall
bolaget anmana vederbdrande aktieigare under hans senast kidnda adress
att ta ut aktiebrevet eller delbeviset. Om bolaget inte heller denna gang far
kontakt med #4garen, fir det silja fondaktien. Aktiedgarens ansprak som
forut avsett aktie eller delbevis férvandlas nu till en rétt till motsvarande
andel av forsdljningsvalutan — efter avdrag fér bolagets omkostnader. Den-
na ritt kan preskriberas.

Det andra preskriptionsfallet kan uppsta, sedan delbevis utfardats av bo-
laget i vanlig ordning och kommit mottagaren tillhanda. Av nidgon anledning
— ett delbevis kan ha férkommit — samlas dérefter tillrackligt antal delbe-
vis inte p4 en hand. I saddant fall fir — sedan anmaningsviigen forst prévats
— forsiljning ske av ritt till inte uttagen fondaktie som svarar mot delbe-
visen. Den rétt innehavaren av ett delbevis har begrénsas da till en ritt att
lyfta motsvarande andel av férsiljningslikviden for hel fondaktie. Denna
rilt kan sedan preskriberas.

For tydlighetens skull framhaller utredningen att det i bada fallen endast
ar hela fondaktier, inte delbevis, som kan komma i fraga fér forsiljning som
ett led i avvecklingsproceduren. I bada fallen skall fem ar forflyta efter det
att 6kningsbeslutet registrerats utan att den berittigade gjort ansprak pa
aktien. Dérefter skall bolaget anmana aktieigaren — om hans namn eller
adress dr okinda genom kungodrelse — att ta ut aktien. Om detta inte sker
och ytterligare ett ar forflutit, far bolaget sélja aktien. Forsiljningen skall
ske genom fondkommissionir eller pa offentlig auktion i den ordning som
foreskrivs i forordningen (1914:299) om vad vid férsiljning av virdepap-
per i vissa fall skall iakttagas.

Forsiljning far salunda tillgripas efter en tid av ca sex &r fran det att be-
slutet om fondemission registrerats. Den fordran pa férsiljningsvaluta som
dérefter intrader for vederbérande rittséigare gentemot aktiebolaget preskri-
beras sedan enligt forslaget efter ytterligare fem &r. Totali skulle det med
den gjorda konstruktionen ta minst ca elva ar fran det att beslut om fond-
emission blivit registrerat tills bolaget slutligen kan befria sig fran skyldig-
heten att redovisa rittsinnehavaren tillkommande andel i fondemissionen.

5{t Bihang till riksdagens protokoll 1970. 1 saml. Nr 99
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Belopp som flutit in som valuta vid forséiljning av aktie tillfaller alltsa efter
preskriptionstidens utgang bolaget. Med denna 16sning kommer det att fére-
ligga en viss Overensstimmelse mellan gillande allminna regler om tioarig
fordringspreskription och den féreslagna speciella preskriptionen av inte ut-
nyttjad ratt till fondaktie.

Utredningen anmiérker slutligen att brev pa fondaktie som behdéver utfir-
das med anledning av sddan forsiljning som utgor ett led i avvecklingsfor-
farandet, kommer att stédllas ut i képarens namn.

Remissyttrandena

Utredningens forslag att fora in en sirskild preskriptionsregel for ritt till
fondaktie och den foreslagna utformningen av en saddan regel har i allmin-
het limnats utan erinran vid remissbehandlingen. Bankforeningen, Sveriges
industriforbund och Svenska fondhandlareforeningen hilsar forslaget med
tillfredsstillelse. Endast Svenska revisorsamfundet anser att frigan om
preskription bor ytterligare provas. Skilet dr att den foreslagna preskrip-
tionsregeln kan innebéra en betydande férsvagning av aktiedgares hittillsva-
rande moéjligheter att géra sin ritt gillande och att aktieidgares bevaknings-
behov okar.

Svenska férsdkringsbolags riksférbund sitter i fraga om det finns anled-
ning att i fraga om fordran pa belopp som flutit in vid férsiljning av fond-
aktie avvika fran sedvanlig preskriptionstid av tio ar. Den vid forséljningen
uppkomna bolagsskulden till den berittigade kan rimligen inte 4samka bo-
laget nigra redovisningsmaissiga eller andra nimnvirda besvir.

Ocksa fragan om krav pa aktivitet frAn aktiebolags sida i samband med
preskriptionsférfarandet behandlas av nigra remissinstanser. Svenska revi-
sorsamfundet och Familjeforetagens férening 1agger pa denna fraga samma
synpunkter som pa motsvarande problem vid utdelningspreskription. Sveri-
ges aktiesparares riksférbund finner det foreslagna forfarandet med annon-
sering i vissa tidningar ete. inte vara tillfyllest. I och med att obligatorisk
registreringsskyldighet inte foreskrivs for aktieligare, bor i stillet bolagen
aldggas en effektivare efterforskning, exempelvis genom den allménna folk-
bokféringen.

Onskemal om vidgat tillimpningsomrade for preskriptionsregeln har kom-
mit fram under remissbehandlingen. Bankféreningen, Sparbankernas bank,
Jordbrukets bank och Sveriges industriférbund hemstaller att ratt till fond-
aktie skall kunna preskriberas ocksa i f6ljande tva fall. I samband med 6ver-
gangen till det nya systemet torde det komma ait finnas kvar en post gamla
aktier, som inte liimnas in till aktiebolaget f6r utbyte och inféring i aktiebo-
ken. Vid fondemissioner efter 6vergdngen blir bolaget skyldigt att for all
framtid férvara de fondaktier, som beldper pa sadana inte utbytta aktier.
Denna restpost kommer att 6ka fér varje fondemission. Vidare torde det i de
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flesta stora bolag finnas ett betydande antal outtagna fondaktier. Vid éver-
gangen till det nya systemet kommer dessa fondaktier att i aktieboken tas
upp under rubriken “okind dgare”. I det dvervigande antalet fall kommer
dessa aktier aldrig att himtas ut och storleken av aktieposten kommer att
bli i stort seit konstant for all framtid. Det synes darfér vara limpligt, bl. a.
mot bakgrund av principen om uppréattandet av ett aktuellt aktieregister, att
den foreslagna preskriptionsregeln gors tillamplig ocksa pa nu ifragavarande
fall. Bankféreningen och industriférbundet onskar dessutom ytterligare en
utvidgning, nimligen i friga om bolag som inte gar over till férenklad aktie-
hantering. Ocksa for dessa bolag dr det av intresse atl kunna avveckla aktie-
dgares riit lill outtagna fondaklier. AL bor darfér kompletteras med be-
stimmelser motsvarande de {éreslagna. Bankforeningen vill att fragan tas
upp av aktiebolagsutiredningen medan industriférbundet anser komplette-
ringen kunna goéras i samband med lagstiftningen om forenklad aktiehan-
tering. Aven ldnsstyrelsen i Géteborgs och Bohus ldn forordar att riitten till
vid 6vergingen outtagna fondaktier skall kunna preskriberas.

Svenska fondhandlareféreningen tar upp fragan om preskription av teck-
ningsritt och forordar bestimmelser som tvingar aktiebolag ait fér aktie-
dgares rikning realisera vardet av inte uttagna teckningsriitter vid nyemis-
sion. Teckningsriatierna kan realiseras efter teckningstidens utgang och in-
flutna medel distribueras under samma former som utdelning. Vid hiindel-
se av obestillbarhet skulle denna aktiefigarens penningfordran preskriberas
pa vanligt sitt efter tio ar. Det nuvarande systemet, att vid nyemission de
aktier som star till forfogande férdelas efter styrelsens gottfinnande till den
som tecknat utan foretridesritt, finner féreningen knappast vara tillfreds-
stillande.

Departementschefen

Jag delar utredningens uppfattning om limpligheten av att i samband med
reformen av aktiehanteringen féra in en bestimmelse om preskription av
ritt till fondaktie. En sddan atgérd vinner stéd av remissutfallet.

Preskriptionsméjligheten skall avse ritt till fondaktie som grundas pa
fondemission foretagen av ett aktiebolag efter det att bolaget gatt 6ver till
det nya systemet. Ocksa fondaktie som vid saddan emission beldper pa aktie
— tidigare inte uttagen fondaktie eller annan aktie — som i samband med
overgangen inte lamnats in for registrering kan alltsd preskriberas enligt
den foreslagna ordningen. Frin négra hall har hivdats att méjlighet till
preskription borde f4 tillbakaverkande kraft och omfatta ocksa ritt till
fondaktie som f. n. inte har tagits ut. Detta skulle innebira att aktiefigare
kan frantas en redan existerande ritt. Jag dr dirfor inte beredd att utan
nirmare utredning av konsekvenserna ta stdllning till det framférda 6nske-
malet. Ej heller finns anledning att i detta sammanhang ta upp fragan om
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preskription av rétt till fondaktie i bolag som stdr utanfoér den forenklade
aktiehanteringen.

Jag kan i allt visentligt godla de synpunkter utredningen lagt pa pre-
skriptionsfragan. Departementsforslaget 4r pa denna punkt utformat i néra
anslutning till utredningens forslag. Dock har, bl. a. i syfte att uppna béttre
overensstimmelse med den allménna preskriptionstiden om tio &r, vissa mo-
difikationer gjorts. Jag forordar salunda att tidsfristen mellan forsiljning
och aktiebolags ritt att tillgodogora sig forsaljningsbeloppet kortas ned till
fyra ar. Den totala preskriptionstiden kommer alltsi att vara omkring tio ar
fran det att kningsbeslutet registrerats. En annan avvikelse ir att anmaning
att ta ut fondaktie alltid skall kungoras. Den tid av ett ar, som skall forflyta
mellan anmaning och forsiljning, skall rdknas fran den dag néir kungorelsen
sist var inférd i allméinna tidningarna eller i tidning inom orten. Vidare skall
enligt departementsférslaget fondaktie siljas genom fondkommissionir. I av-
vaktan pa tidsfristens utgéng bor vid forsiljningen influtet belopp — mins-
kat med kostnaderna fér anmaning och forsiljning — séittas in pa sérskilt,
rintebdrande konto i bank. Utdelningsbelopp som vid forsiljningen forfallit
till betalning men inte tagits ut, omfattas dock inte av férséljningen. Sddana
belopp tillkommer den for vars rikning fondaktien sildes, sivida ritten till
beloppen inte preskriberas.

Utover den foreskrivna anmaningen efter fem ar méste VPC fram till for-
siljningen s6ka spara upp aktiefigare, vars adress ir okénd. Ocksé efter for-
siljningen bér man s6ka tillstilla sidan aktieigare den andel av forsilj-
ningsbeloppet som tillkommer honom. Nu angiven aktivitet faller delvis
samman med atgiirder som enligt vad jag anfort i motiven till 24 § bor vid-
tas i de fall, dir utdelning pa grund av ofullstindig adress inte kan tillstil-
las aktiesigare. Jag kan dérfér i detta avseende hiinvisa till dir gjorda utta-
landen.

Betriffande ritten att teckna ny aktie vid nyemission ir nagra bestimmel-
ser om preskription inte nédvindiga. Denna ritt utslocknar efter viss korta-
re tid. I aktiebolags beslut om nyemission skall enligt 49 § forsta stycket 6
AL anges den berdkningsgrund, efter vilken vid dverteckning styrelsen skall
fordela de aktier som inte tecknats med foretrddesritt. Anledning saknas att
som Svenska fondhandlareféreningen gjort géllande i detta avseende fringa
nuvarande ordning.

Virdepapperscentralen VPC Aktiebolag, tillsyn m. m.

26—29 §§

AL:s foreskrifter skall i princip gilla ocks& for VPC. Vissa bolagsritts-
liga sidrbestimmelser dr dock nddviindiga. Salunda skall bolagsordningen
godkinnas av Kungl. Maj:t liksom &ndring av denna. Vidare skall VPC stal-
las under offentlig tillsyn av bankinspektionen. Med tillsynen skall vara
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forenad skyldighet att bidra till kostnaderna for inspektionens verksamhet.
Bestimmelser i dessa hiinseenden 4r i departementsférslaget intagna i 26—
29 §§. De svarar delvis mot 1 § andra stycket samt 5, 6, 9 och 10 §§ i forsla-
get till lag om VPC.

Avsikten dr att tillsynsverksamheten skall utformas efter moénster av
vad som giller foér kreditaktiebolagen enligt lagen (1963:76) om kredit-
aktiebolag. I departementsférslaget ges dock endast vissa bestimmelser om
tillsynen, ndmligen regler om rétt fér bankinspektionen att foreldgga vite,
om omedelbar verkstillighet av beslut i tillsynsfraga, om skyldighet att
ge ut tillsynshidrag och om péféljd i vissa fall nir oriktig uppgift 14m-
nats till inspektionen (se 39 §). De foreskrifter som i Svrigt behévs for
tillsynsverksamheten torde kunna utfardas i administrativ ordning.

Sdarskilda bestdimmelser

Detta avsnitt innehdller bl. a. regler, som har samband med aktiebolags
overgang till férenklad aktiehantering, och arkiveringsbestimmelser.

30 §

Enligt denna paragraf skall aktiebolags beslut att tillimpa férenklad
aktiehantering anmélas for registrering senast tva veckor fore begynnelse-
dagen. Uppgift om beslutet och om begynnelsedagen skall tas in i det hos
registreringsmyndigheten forda registret och kommer dérigenom enligt 202 §
forsta stycket AL att genast kungéras i allménna tidningarna.

31 och 32 §§

I dessa paragrafer ges siirskilda regler fér 6vergingen till forenklad ak-
tiehantering, némligen i friga om det sitt pa vilket innehavaren av idldre
aktiebrev far ritt till utdelning m. m. i det nya systemet och om ritt att
fora &ver innehdllet i foérutvarande aktiebok till ny sddan. Paragraferna
har sin motsvarighet i den under rubriken vergingsbestimmelser i for-
slaget till lag om aktiehantering upptagna 17 §.

YFondborsutredningen

Enligt utredningens forslag kridvs for ritt att tillimpa forenklad aktie-
hantering att aktiebolag beslutar om detta genom indring av bolagsord-
ningen. Dagen nir beslutet om &ndringen registrerats far dirmed betydelse
i skilda avseenden. Det uppkommer silunda i och med registreringen en
ritt for aktieigarna att i samband med inféring i ny aktiebok fi sina
aktiebrev utbytta mot nya utfirdade i enlighet med den nya ordningen.
Forst sedan detta skett kan #dgaren enligt uttrycklig foreskrift lyfta ut-
delning eller fA emissionshevis foér sina aktier. Detta innebédr att gamla
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aktiebrev med tillhérande kuponger inte lingre medfor nagon ritt i utdel-
nings- och emissionshiinseende. I 6vrigt dr dessa aktier giltiga tills de
byts ut. Ej heller kan uppdragstagare, panthavare m. fl. registreras i den
sirskilda férteckningen forrdn det gamla aktiebrevet avlimnats. Den som
har aktiebrev som pant bor kunna krdva — ev. genom rittegdng — att ak-
tieigaren medverkar till att panthavaren kommer i atnjutande av sina rét-
tigheter. For att bolag skall kunna befrias frdn nuvarande skyldighet att
underritta aktieigare om beslutad nyemission forutsitts att det gamla
aktiebrevet blivit avlimnat (se vidare under 36 §). Utredningen foreslar
dessutom en sirskild foreskrift om att vissa foreslagna regler om aktiebrevs
innehall inte skall tillimpas forrdn dndringen av bolagsordningen registre-
rats.

Overgangen fran AL:s system till det nya kridver att ndodvindiga verk-
stillighetsatgirder vidtas i friga om varje utelopande aktiebrev. P4 grund
av svarigheter att inom en begrinsad period f&4 kontakt med samtliga aktie-
dgare kan det under lang tid finnas aktiebrev av ildre typ i cirkulation.
Med hidnsyn hirtill kan det vara onddigt betungande for aktiebolag att
fora dubbla aktiebdcker, en av tidigare anvédnd typ foér det successivt mins-
kade antalet édldre aktier och en av ny modell fér det antal akiiedgare som
limnat in sina aktiebrev fér utbyte. Av denna anledning skapar utredning-
en en legal mojlighet att fran gammal till ny aktiebok fora dver uppgifter
om aktiedgare, aktienummer, aktieantal och, i férekommande fall, akfie-
slag samt uppgift om akties egenskap av bunden eller fri, 4ven om bolaget
inte kan veta om uppgiften om aktiedgare stimmer Overens med det verk-
liga forhdllandet. Denna Overféring paverkar inte ritten att f4 utdelning
och andel i emission. Harfor krévs att det gamla aktiebrevet avlimnats.

Utredningen framhaller slutligen att det dr den dldre aktiebokens aktuella
innehdll, ndr uppgiften skall foras 6ver till ny aktiebok, som skall flyta in i
den nya aktieboken. Historiska data angdende aktien eller dess tidigare
dgare behover silunda inte belasta den nya aktieboken.

Remissyttrandena

Aktiebolagsutredningen papekar, att de av fondbdrsutredningen som dver-
gingsbestimmelser betecknade reglerna inte dr Overgingsbestimmelser i
vanlig mening. Bestimmelserna avser att l16sa vissa problem som alltid
uppstar eller kan uppstd, nir ett existerande akliebolag bérjar tillimpa
det nya systemet. Nagon reglering som har samband med den foéreslagna
lagens promulgation innefattar de inte.

Aktiebolagsutredningen erinrar vidare om fondboérsutredningens uttalan-
de i skilda sammanhang om att en omléiggning till det nya systemet kriver
en betydande aktivitet fran aktiebolags sida for att i samverkan med aktie-
dgarna effektuera omliggningen. Forslaget tar dock inte upp négra uttryck-
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liga regler om verkstillighet av bolagets beslut. Man kan visserligen forut-
sitta, att bolaget i eget intresse soker nd aktiefigarna genom annonsering,
skriftliga meddelanden etc. for att underritta dem om omléggningen och
form& dem att limna in de gamla aktiebreven for utbyte. Med hinsyn
till att bolagets beslut medfér stora foéréndringar i friga om aktieidgares
ritt att utéva sina ekonomiska réttigheter, kan det emellertid siittas i fraga
om det inte borde i lag utiryckligen foreskrivas skyldighet for bolaget att
underritta aktieigarna om beslutet. Foreskriften kan innefatta skyldighet
for styrelsen att sedan beslutet registrerats genast anmana aktiefigarna att
ldmna in sina aktiebrev fér utbyte. Anmaningen borde ske genom kungo-
relse och genom skriftliga meddelanden till aktieigarna. Om en sadan fore-
skrift férs in, bor man kunna férenkla bolagens expeditionella aligganden
genom att befria dem fran skyldighet att dérefter siinda sirskild underrit-
telse om nyemission till de aktieligare som trots anmaning inte ldmnat in
sina gamla brev fér utbyte. Sddana underrittelser blir praktiskt taget me-
ningslosa, eftersom de i regel sdnds till personer som vil star i aktie-
boken men inte kunnat ldmna in aktiebrev dirfor att de inte ldngre ir
aktiedgare.

Ocksd bankféreningen, Jordbrukets bank och Sveriges industriférbund
delar aktiebolagsutredningens uppfattning om ldampligheten av att helt
slopa underrittelseskyldigheten vid nyemission.

Forslaget om samregistrering av gamla och nya aktiebrev férefaller Svea
hovrdtt #ventyrligt i den méan aktieboken dirigenom skulle limna fel-
aktiga uppgifter om &4garférhillandena.

Departementschefen

Enligt departementsforslaget kravs for tillimpning av forenklad aktie-
hantering inte ndgon #ndring av bolagsordningen utan det ricker med att
bolagsstimman fatiar beslut om detta. Av 30 § f6ljer att beslutet blir offent-
ligen kungjort nigon tid fére begynnelsedagen. Det ir dérfor naturligt att
knyta réttsverkningar av 6vergéngen till begynnelsedagen och inte till re-
gistreringen av beslutet.

Med den foreslagna ordningen krédvs inle som fondbérsutredningen
forordat nagon sérskild reglering i fraga om ikrafttridandet av bestim-
melserna om aktiebrevs innehall. Fér aktiebrev som aktiebolag utfdrdar
efter den dag nér bolaget bérjar tillimpa forenklad aktiehantering giller
utan vidare de foreslagna nya reglerna. Didremot kridver Gvergingen att
aktiedigarnas ritt till utdelning och andel i emission enligt det nya syste-
met regleras och att méjlighet dppnas till 6verféring av dgaruppgifter fran
gammal till ny aktiebok. Bestimmelser i dessa hiinseenden hér inte till
overgdngsbestimmelser i vanlig mening utan behdvs i fraga om varje
bolag som framdeles gar éver till férenklad aktiehantering. I departements-
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forslaget har dessa bestimmelser dirfor tagits in under foérevarande av-
snitt.

1 31 § behandlas aktiefgares ritt att for sin aktie f& utdelning eller an-
del i emission som beslutats efter det att aktiebolaget gitt ver till férenk-
lad aktiehantering. Harfér kriavs att aktiedgaren ldmmar in brev p& aktien
for utbyte mot ett nytt aktiebrev, utfiardat enligt det nya systemets regler,
och i samband didrmed fors in i den nya aktieboken. Sistnidmnda villkor
ar vid forvaltarregistrering uppfyllt i och med att forvaitaren registreras.
I paragrafen har dessutom uttryckligen foreskrivits att mojlighet till re-
gistrering i den siirskilda forteckningen star 6ppen endast i frdga om aktie,
for vilken dldre brev bytls ut mot nytt brev och aktieligaren registrerats
i den nya aktieboken.

Overgangen till férenklad aktiehantering péverkar naturligivis inte den
ratt till utdelning eller andel i emission som kan tillkomma aktiedgare pa
grund av dessforinnan fattat beslut. Utdelningskuponger, som avser sidan
utdelning och som inte 16sts in eller upphort att gilla pa grund av intridd
preskription av utdelningsrétten, &r alltsd fortfarande giltiga. Kuponger,
som inte svarar mot beslutad utdelning, blir déremot genom O6vergingen
virdelosa for framtiden. Ocksa pé aktie grundad, outnyttjad ritt till fond-
aktie eller delbevis star kvar oférindrad.

Av det nu sagda foljer att en aktiedigare visserligen genom omliggning-
en till forenklad aktiehantering inte fir del av vissa ekonomiska rittighe-
ter férrdn han ldmnat in aktiebrevet for utbyte och registrerat sig i aktie-
boken, men i 6vrigt har kvar sina pa aktien grundade rittigheter. Han
riskerar dock genom att dréja med aktiebrevsutbytet och registreringen att
riatten till utdelning och fondaktie upphor pa grund av preskription eller
att ritten till nyteckning gar férlorad pa grund av att teckningstiden gatt
till &nda. Detta giller oavsett om aktiedgaren verkligen fatt kinnedom om
omlidggningen eller inte. En aktieligare har salunda i och for sig ratt till
andel i fondemission som beslutas efter 6vergangen men denna ritt kan
— om han inte uppfyller givna villkor for att fa ut fondaktie eller delbevis
— 1 motsats till vad nu géiller preskriberas. Dessutom har aktiedgaren all-
tid ritt att delta och rdsta pa bolagsstimma, om han ir registrerad i den
gamla aktieboken.

Aktiebolag, som gatt oOver till foérenklad aktiehantering, &r i princip
skyldigt att fortfarande féra den gamla aktieboken till dess att samtliga
utfirdade dldre aktiebrev limnats in for utbyte och registrering av dgaren
i den nya boken. Sirskilt for det fall att endast smérre aktieposter star
kvar i den gamla aktieboken kan det, som fondborsutredningen framhallit,
finnas behov av att kunna féra 6ver aktiebokens aktuella uppgifter till den
nya aktieboken. Mdojlighet till en saddan 6verféring Oppnas genom bestdm-
melserna i 32 §. Utnyttjas denna mojlighet skall vid aktieposten antecknas
att aktiebrev inle avlimnats. Nagra betdnkligheter torde dérfér inte fére-
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ligga mot att tilldta sddan 6verféring. Anteckningen tjéinstgér som en sparr
mot att utdelning eller emissionsbevis tillstidlls den som i denna ordning
skrivits in i den nya aktieboken.

Ett aktiebolags overging till forenklad aktiehantering kridver en bety-
dande aktivitet frin aktiebolags och/eller VPC:s sida. Aktieigarna méste
fa kinnedom om det nya systemet och dess konsekvenser fér dem samt
om vad de maéste iaktta for att omlidggningen skall g s smidigt som mdgj-
ligt. Olika informationsméjligheter star dérvid till buds. Det kan vara
lampligt att bolag redan i samband med kallelsen till den bolagsstiimma
som skall besluta om omlidggningen tillstiller aktieigarna en allmén in-
formationsskrift om det nya systemet. Ocksi didrutéver fordras en inten-
siv fortlopande information till aktiefigarna, sirskilt om de atgirder som
ankommer pa aktiedgarna. Betrdffande bolag, vars aktier i4r foremédl for
handel vid utlindsk fondbérs, ar det nédvindigt med en fyllig information
om det nya systemet till utlindska aktiedigare och borsinstitutioner. Det
torde visserligen i och for sig ankomma pé vederbdrande bolag, som har
starkt intresse av aktiefigarnas medverkan till omldggningen, att i samrid
med VPC féranstalta om nddvindig information. Jag delar emellertid ak-
tiebolagsutredningens uppfattning att det med hinsyn till omliggningens
betydelse i ekonomiskt avscende for aktiedgarna kridvs vissa bestimmelser
som sikerstiller att i vart fall huvudparten av aktieigarna f&r impuls att
engagera sig i omliggningen. Bestimmelserna, som dr avsedda att tas in
i tillAmpningsforeskrifter, bor innebira foljande. Ndr bolags beslut om
overgang till forenklad aktiehantering registrerats enligt 30 §, skall bola-
get genast anmana sina aktiefigare att limna in sina aktiebrev for utbyte.
Anmaningen, som skall innehalla erinran om innehallet i 31 §, skall kun-
goras i allménna tidningarna och i tidning inom den ort dir bolagets sty-
relse har sitt séite samt séindas till aktiedgare, vars postadress dr inford i
aktieboken eller annars anmaild till bolaget. Denna ordning innebér att
nuvarande underriittelseskyldighet vid nyemission kan slopas i frdga om alla
aktiefigare oavsett om de &tlytt anmaningen eller inte (jfr 36 § och motiven
tiil denna paragraf).

Ett aktiebolags Overgang till forenklad aktiehantering far inte hindra
omsittning av bolagets akiier inom fondhandeln. Det far ankomma pé
borsstyrelsen och fondkommissionirerna att se till att handeln kan fungera
friktionsfritt. I samband med o6vergingen kan det salunda vara lampligt
att under négon tid tillata leverans av den gamla typen aktiebrev. Vid en
viss tidpunkt bor denna mdjlighet slopas och endast nya aktiebrev vara
leveransgilla.

33 §

I paragrafen, som delvis svarar mot 3 § tredje stycket i forslaget till lag
om aktiehantering, ges regler om makulering och arkivering av aktiebrev
som bytts ut.
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Gillande ratt

Enligt 38 § andra stycket andra punkten AL skall aktiebolag vid utbyte
av aktiebrev makulera det utbytta brevet i betryggande ordning.

Nagon skyldighet att arkivera makulerat aktiebrev finns inte. I prak-
tiken har dock aktiebolag utgitt frdn att skyldighet foéreligger att bevara
makulerat aktiebrev i Atminstone tio &r. Visst stéd fér denna uppfattning
utgor 12 och 13 §§ bokfoéringslagen (1929:117). Enligt dessa lagrum skall
handling som har betydelse for rorelsen forvaras under tio ar fran ut-
gdngen av det rikenskapsir, under vilket den sista inskrivningen eller an-
teckningen gjordes eller handlingen eller kopia av den tillkom.

Fondborsutredningen

Aktiebrev som bytis ut skall i likhet med vad nu giller makuleras i be-
fryggande ordning. Det indragna brevet fir inte goéras helt olisligt. Maku-
lering skall dirfoér enligt uttrycklig foreskrift ske genom pateckning, stimp-
ling eller halslagning. Utredningen aldgger dessutom aktiebolag att arki-
vera makulerat aktiebrev. Motivet hértill dr att utbyte av aktiebrev blir
vanligt i samband med #dganderittsévergang och att aktiebrev normalt far
en jimforelsevis kort cirkulationsperiod. Aktiedgare har f. n. ofta under
langre tid ett och samma dokument i sin besittning och kan séledes vid
behov granska detsamma och dess uppgifter om tidigare 6verlatelser. I det
nya systemet ges normalt sett inte motsvarande mdjlighet till kontroll av
tidigare overlatelser. Oftast kommer nidmligen bara en enda Overlatelse att
tecknas pa ett aktiebrev. Det kan dirfor undantagsvis bli aktuellt att vid
tvist granska det utbytta aktiebrevet hos bolaget.

Remissyttrandena

Den foreslagna regeln om makulering och arkivering av utbytt aktie-
brev har i allménhet limnats utan erinran vid remissbehandlingen. Nagra
remissinstanser, som sirskilt yttrat sig i denna fraga, 4r dock kritiska mot
regeln.

Bankféreningen anser med héansyn till reglerna om godtrosforvirv av ak-
tier, att det vid ev. tvister om béttre ritt séllan kan fa betydelse for utgang-
en om de Overldtelser som tecknats pi aktiebreven dr dkta eller inte. For-
eningen hemstiller darfor att de féreslagna foreskrifterna om séttet fé6r ma-
kulering och om arkiveringsskyldighet utgar. Jordbrukets bank och Sveriges
industriforbund ar ocksa av samma mening.

Riksarkivet finner den foreslagna arkiveringsplikten tillricklig fran rétts-
sikerhets- och offentlighetssynpunkter.
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Departementschefen

Nuvarande aktiebolagslagstiftning innehaller inte nigra bestimmelser om
att makulerat aktiebrev skall arkiveras. Skil att reglera detta férhéllande
har hittills inte forelegat. Med en férenklad aktiehantering blir det normalt
att successivt dra in aktiebrev och utfirda nya i utbyte nir dgarférhallande-
na idndras. Till f6ljd hirav aktualiseras fragan om arkiveringsskyldighet.
Jag ar av samma uppfattning som utredningen att bl. a. rittssikerhetssyn-
punkter kridver en arkivering av utbytta aktiebrev. 1 enlighet hirmed inne-
haller paragrafens forsta stycke bestimmelse av innebérd att VPC i betryg-
gande ordning skall makulera aktiebrev, som byts ut, och férvara makulerat
brev i huvudskrift eller i fotografisk atergivning eller dirmed jimférlig ater-
givning i minst tio ar. Nagon nirmare foreskrift om hur makulering skall
ske beh6vs inte. Makulering — exempelvis genom péteckning, stimpling el-
ler hilslagning — far goras pa ett sddant sitt att det indragna aktiebrevet
inte gors helt oldsligt. Om aktiebrevet skall forvaras i huvudskrift far det
naturligtvis inte forstéras. Genom att férvaringen inte behover gilla origi-
nalet utan kan avse mikrofilmad eller annan pa fototeknisk vig &tergiven
version av aktiebrev i makulerat skick torde den med tanke pa nutidens af-
farsférhéllanden ganska langa arkiveringstiden inte orsaka alltfér utrym-
mes- och kostnadskrévande arrangemang. Departementsforslagets bestim-
melser om arkivering tillgodoser det réttsliga intresse som kan finnas hos
tidigare och nya aktiedigare samt hos bolaget att vid tvist ha tillging till be-
visning.

Bestimmelsen om makulering och arkivering innefattar ocksa aktiebrev,
som utfirdats fore 6vergangen till féorenklad aktiehantering och som limnats
in for utbyte mot aktiebrev utfirdat enligt den nya ordningen. Ocks& hir
finns ett réttsligt intresse av viss tids arkivering. Behov kan salunda fore-
ligga av att med anledning av krav fran aktieigarkretsen forska efter {or-
komna aktier eller outtagna fondaktier. Jimval till brevet horande hand-
lingar — t. ex. fristiende skriftlig dverlatelsehandling eller handling som
styrker familjerdttsligt fAng — skall arkiveras. Undantag har dock gjorts fér
kupongark till dldre aktiebrev, eftersom kuponger genom évergangen till det
nya systemet kommer att helt sakna viirde.

I paragrafens andra stycke anges att anteckning om att aktiebrev maku-
lerats skall géras i aktiebrevsregistret.

34 §

Paragrafen handlar om arkivering av uppgift, som avférts ur aktiebok,
akliebrevsregister eller den sirskilda forteckningen, och av utskrift av aktie-
bok. Dessutom ges arkiveringsbestimmelser for aktiebok som fors enligt nu-
varande ordning. Paragrafen har delvis sin motsvarighet i 5 § fjirde stycket
andra punkten i férslagel till lag om aktiehantering.
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Inom nuvarande system saknar fragan om arkivering av fullskriven eller
i ovrigt forbrukad aktiebok storre aktualitet. Enligt departementsforslaget
kommer vissa uppgifter att successivt och systematiskt avféras ur aktiebok,
aktiebrevsregister och den sirskilda férteckningen allteftersom anméilningar
om indring kommer in. Till f6ljd hdrav dr det nédvandigt att reglera arki-
veringsskyldigheten i fraga om #ldre avforda uppgifter. I paragrafens forsta
stycke foreskrivs dirfor atl dldre uppgifter skall bevaras i minst tio &r. Det-
samma skall gilla ocksa utskrift av aktiebok. Tiden skall riknas frin det
att uppgiften avfordes eller utskriften framstéilldes. Skyldigheten att arki-
vera utskrift av aktiebok avser endast den utskrift som skall finnas hos ak-
tiebokforaren, dvs. VPC.

Arkiveringsregeln innebédr att tillgdng skapas till upplysning om tidigare
hindelser eller férhallanden i fraga om aktieinnehav. Detta dr liksom mot-
svarande arkivering av utbytta aktiebrev av betydelse frimst for aktieigare
eller dennes rittsinnehavare i hiindelse av réttstvist. Motsvarande informa-
tioner ger i dag den pa ett aktiebrev tecknade Gverlatelsekedjan och dldre
upplédgg i aktieboken. Ocksa for aktiebolag kan det vara av virde att i efter-
hand kunna rekonstruera t. ex. aktiebokens eller aktiebrevsregisirets inne-
hall eller faststilla hur aktiebrev i ndgot fall har makulerats eller bytts ut.

Eftersom aktiebok skall foras med ADB-teknik dr det uppgifter antingen
i form av utskrift i klartext eller lagrade pad magnetband eller pa annat lik-
artat sdtt som skall bevaras. Beslar arkivmaterialet av uppgifter i klartext
kan materialet for att nedbringa utrymmesbehovet och kostnaderna for arki-
veringen foras 6ver till 1amplig fotografisk atergivning. Vad nu sagts géller i
tilldmpliga delar ocksa aktiebrevsregister som t. ex. bestir av en samling 4nd-
ringsjournaler.

Utan sirskild foreskrift omfatiar den offentlighet som aktieboken ar un-
derkastad ocksa arkiverade delar av denna s linge de bevaras. Detta inne-
biir att arkiverade enstaka uppgifter i fraga om aktiefigare som har mer én
500 aktier i bolaget skall féretes pa begiran. Foreligger arkivmaterialet pd
magnetband, far VPC utan kostnad for den enskilde ta fram uppgiften i
lasbart skick. Eftersom utskrift av aktiebok skall arkiveras, torde i minga
fall begird uppgift finnas tillginglig i en sddan utskrift. Att arkiverade upp-
giftfer ur aktieboken i viss utstrickning &r offentliga medfér naturligtvis inte
nagon skyldighet for VPC att bearbeta eller sammanstilla sidana uppgifter
eller ta fram nagon ny utskrift av aktieboken for férfluten tid.

Enligt paragrafens andra stycke skall aktiebolag bevara den aktiebok som
bolaget fort i enlighet med bestimmelserna i AL i minst tio ar efter det att
uppgifter om bolagets samtliga aktier registrerats i den nya aktieboken.

Den féreslagna tiodriga arkiveringstiden torde fran rittssikerhets- och
offentlighetssynpunkter vara tillfyllest. Riksarkivet har fran dessa synpunk-
ter godtagit tiden men har samtidigt — utan att framstélla nigot yrkande —
beklagat att man inte ansett sig kunna tillgodose den ekonomiska historiska
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forskningens intresse av att kunna utreda och félja aktieagarkretsens sam-
mansittning och férindringar under en lingre tid dn {io &r. Till detta vill
jag anfora féljande. Den foreslagna arkiveringstiden utgér en minimitid.
Hinder méter salunda inte mot att bevara dldre uppgifter under lingre tid
in tio ar. Genom att anvinda mikrofilmning kan det visa sig mojligt att utan
storre kostnad beakta ocksa forskningsintressen.

35 §

Paragrafen, som saknar motsvarighet i fondbérsutredningens {orslag, gor
aktiedigares riitt att delta i bolagsstimma beroende av att han anmilt sig for
registrering i aktieboken senast tio dagar fore stimman. Bestimmelsen har
niirmare kommenterats i motiven till 13—15 §§ i departementsforslaget.

36 §

Genom denna paragraf, som svarar mot 13 § i forslaget till lag om aktie-
hantering, upphévs géllande skyldighet for aktiebolag att sinda ut sarskilt
meddelande om nyemission till alla aktieigare som &r kinda for bolaget.

Vid nyemission skall teckningslistan och kungorelsen om 6kningsbeslutet
godkidnnas av registreringsmyndigheten. Efter godkinnandet skall styrelsen
och verkstillande direktéren enligt 54 § AL inféra kungérelsen bl. a. i all-
minna tidningarna och underritta aktieigarna i rekommenderade brev. Un-
derrittelseskyldigheten dr dock begrinsad till de fall, dir upplysning om
aktieigarens postadress kan inhimtas utan visentlig omgéng eller tidsut-
drikt. Med det nya systemet blir underréttelse onddig i alla de fall, dar ak-
tiedgare har foretridesritt till nyteckning. Aktiedgare som &r regisirerad —
och som allts3 ir kind for bolaget — kommer namligen att tillstidllas teck-
ningsrittsbevis. Bestimmelsen om sérskild underrittelseskyldighet har dér-
for ansetts kunna utgi. Som jag angett under 31 § giller detta ocksi om ak-
tiedgare inte avldmnat aktiebrev fér utbyte enligt ndimnda lagrum. For en-
kelhetens skull har befrielsen frin denna skyldighet fatt omfatta ocksa det
fall, dir nyteckningen skall ske av utomstaende genom apport. Aktiedgares
intresse av att f4 ndgon underrittelse 4r hir inte si stort, eftersom de inte
sjilva skall ha ritt att teckna. Det kan férmodas att bolagen i alla fall fin-
ner det 1dmpligt att informera sina aktieiigare genom ett enkelt meddelande.

Skadestdnd och ansvar m. m.

Detta avsnitt innehaller bl. a. bestimmelser om skadestdnd och straff.

37 §

Paragrafen svarar mot 14 § i forslaget till lag om aktiehantering och be
handlar skadestandsskyldighet for bl. a. styrelseledamot och aktiefigare i ett
aktiebolag vid 6vertridelse av departementsforslagets regler.
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AL har — 207—212 §§ - bestdmmelser om skadestidndsskyldighet dels
for stiftare av aktiebolag, dels for person i organstillning, t. ex. styrelseleda-
mot, verkstillande direktér, revisor, likvidator och likvidationsrevisor, och
dels for aktiedgare. Skadestandsansvaret omfattar skada som drabbat bola-
get eller enskild aktiefigare, borgenir hos bolaget och annan tredje man.
Forutsattning for bolagsorgans skadestindsansvar gentemot bolaget dr att
organet vid fullgérandet av sitt uppdrag uppsétligen eller av virdsldshet till-
fogat bolaget skada. I &vriga fall — bortsett fran stiftares ansvar och den
sarskilda ansvarsregeln i 210 § for aktiefigare — krivs for ritt till skade-
stdnd att skadan vallats genom att organet eller aktiefigaren 6vertritt AL
eller bolagsordningen. For aktiedgarens skadestandsskyldighet fordras dar-
jamte att vallandet ar kvalificeral — uppsat eller grov vardsloshet. Bestdm-
melser ges dessutom om nedsitining av skadesland i vissa fall och om ska-
destdndsansvarets fordelning mellan flera ersaiiningsskyldiga.

Genom att i vissa fall knyta skadestandsskyldigheten till 6vertridelse av
AL eller av bolagsordningen avser man att skapa sanktion 4t sddana be-
stdmmelser i lagen eller i bolagsordningen, som tillkommit fér att ge ritts-
skydd at aktiebolaget, aktiedgare, borgenir eller annan tredje man. Flera
regler i AL har till syfte att skydda tredje man. Bland saddana regler mirks
bestimmelser om att aktiebrev skall innehilla upplysningar om vissa in-
skridnkningar i ritten till de aktier som brevet avser. Som exempel kan vi-
dare nimnas arsredovisningsreglerna och reglerna om vinstutdelning. De
siarskilda skadestdndsbestimmelserna i AL hinger samman med bl. a. att
aktiedigare eller borgenir saknar ritt att f6r bolagets rikning gora gillande
ansprak pa ersitining for skada som tilifogats bolaget.

Skadestandsskyldighet for styrelseledamot m. fl. kan ocksd foreligga pa
grund av brott t. ex. mot AL, och pa grund av allminna regler om skade-
standsskyldighet i inom- och utomobligatoriska férhallanden.

Departementsforslagets regler om aktiehantering ersitter eller komplette-
rar motsvarande bestimmelser i den aktiebolagsrittsliga lagstiftningen. Det
ar darfor naturligt att vid 6veririidelse av forslagets regler skadestindsskyl-
dighet avilar bolagsorgan, aktieigare m. fl. i samma utstrickning som ir fal-
let vid overiridelse av namnda lagstiftning. Férevarande paragraf reglerar
detta genom att helt allmant hanvisa till bestimmelserna i AL, FL. och BL
om skadestand vid dvertriddelse av dessa lagar. De bestimmelser som asyftas
ar nidrmast 208 § tredje stycket, 209, 210, 211 och 212 §§ i AL, 320 § tredje
stycket, 321, 322, 323 och 324 §§ i FL och 177 § tredje stycket, 178, 179, 180
och 181 §§ i BL. — Tillaimpningsomraidet fér denna paragraf blir begrinsat
eftersom aktiebolag — pa grund av 2 § i departementsforslaget eller genom
frivilligt avtal — kommer att lIimna 6ver forvaltningsfunktioner till VPC.
Har sddant overlamnande skett, kan dock bolagsorgan eller aktieiigare, som
medverkat till en oriktig atgird av VPC, adra sig skadestindsansvar.

Jag har under 6.4. behandlat forhallandet mellan VPC och aktiebolag i
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rattsligt hinseende och darvid framhallit att bolag i princip svarar f6r den
skada som VPC eller dess anstillda vallar aktiedgare eller tredje man.
Under remissbehandlingen har Svea hovriitt med hinsyn till de risker som
ar forenade med databehandling foérordat ett strikt, lagfist skadestandsan-
svar, som ar solidariskt fér VPC och bolaget. Jag anser en siddan ordning
inte vara nédvindig och dessutom strider den i viss man mot uppdragsfor-
hillandet mellan VPC och bolaget. Av allménna rittsgrundsatser foljer att
VPC i sin egenskap av uppdragstagare svarar gentemot bolaget for den ska-
da som orsakats bolaget genom vallande av VPC eller dess anstillda. Med
hénsyn till att stora virden kan riskeras till f6ljd av felaktigheter eller miss-
tag vid tillimpningen av férenklad aktiehantering, bér VPC inte tillatas att
1 kontraktet med bolaget friskriva sig fran detta ansvar. Den statliga medver-
kan i VPC utgér en garanti mot en saddan ansvarsfriskrivning. En skadeli-
dande kan ocks& vinda sig direkt mot en styrelseledamot eller anstalld
hos VPC, om denne gjort sig skyldig till brottsligt forfarande, t. ex. enligt
40 § i departementsforslaget, och diarigenom vallat skadan.

38 §

Paragrafen svarar delvis mot 8 § i forslaget till lag om VPC.

I paragrafens forsta stycke foreskrivs att den som driver sadan verksam-
het som enligt 2 § ankommer pa VPC, skall démas till béter eller fingelse i
hogst ett ar.

Enligt andra stycket skall den som uppsatligen eller av oaktsamhet bryter
mot den i 12 § tredje stycket foreskrivna tystnadsplikten démas till béter
eller fingelse i hégst sex manader. Samma straffansvar drabbar den som
dsidositter villkor, som meddelats med stod av 17 § — dvs. villkor som knu-
tits till ritten att forvaltarregistrera aktier. Brott mot tystnadsplikten far
enligt den sirskilda &talsregeln i paragrafens tredje stycke atalas endast, om
mélséiganden anger brottet 1ill atal eller &tal dr pakallat fran allmin syn-
punkt.

39 §

Paragrafen svarar mot 7 § i forslaget till lag om VPC och innehaller den
tidigare nimnda bestdmmelsen om paféljd i vissa fall nir oriktig uppgift
lamnas till bankinspektionen i samband med inspektionens tillsyn éver VPC.

40 §

Denna paragraf handlar om pafdljd for Gvertridelse av vissa regler i de-
partementsforslaget och kompletterar de straffbestimmelser som finns i AL
i fraga om motsvarande 6vertridelser av AL. Paragrafen har delvis sin mot-
svarighet i 15 och 16 §§ i forslaget till lag om aktiehantering.

Aktiebolag, som tillimpar férenklad aktiehantering, skall — som framgatt
av den foregaende framstillningen — i fraga om aktiebrev och aktiebok iakt-
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ta bestimmelser savil i AL som i den féreslagna lagen om férenklad aktie
hantering. Bestimmelserna i AL i dessa hinseenden &r som regel straffsank-
tionerade. I 214 § 1 och 2 AL foreskrivs salunda straff — dagsboter eller
fingelse — for bl. a. styrelseledamot som uppsatligen bryter mot vissa sar-
skilt angivna foreskrifter vid utfdrdande av aktiebrev eller vid anteckning
i aktiebok. Det ir t. ex. fraga om alagd skyldighet att aktiebrev skall inne-
halla uppgift om utlinningsforbehall eller att i aktieboken som regel far
féras in endast den som grundar sin ritt till aktie pa formell legitimation.
Den som i dvrigt éverskrider sddana och andra sérskilt angivna regler i AL
om akliebrev, emissionsbevis, aktiebok m. m. kan enligt 216 § forsta stye-
ket 1 domas till boter. Samma straffansvar drabbar enligt 216 § forsta
stycket 2 AL styrelseledamot, verksiillande direktdr eller likvidator, som
i samband med emission, inlsen eller skifte av bolagets tillgAngar under-
later att forse aktiebrev med foreskriven paskrift. Det dr hir friga om sé-
dana i AL meddelade ordningsféreskrifter, som ansetts ha den betydelse
att deras effektivitet bor uppriitthallas genom straff. De foreskrifter i AL
som 4dr straffsanktionerade genom nu angivna straffbestimmelser kom-
mer att — savitt avser 214 § helt och hallet och i friga om 216 § i stor ut-
strickning — vara aktuella for aktiebolag som gatt over till foérenklad
aktiehantering. Diruldver skall bolaget tillimpa departementsforslagets
regler som ersitter eller kompletterar AL:s bestimmelser betriffande bl. a.
aktiebrev och aktiebok. Ocksi nu avsedda regler bér straffsanktioneras pé
samma siitt som skett i 216 § AL i frdga om déir angivna motsvarande
foreskrifter. Straffbestimmelser med angivet innehall finns i denna para-
graf. 1 likhet med 216 § AL #r straffet satt till boter och for straffansvar
forutsitts inte ens oaktsamhet. Det r alltsd fraga om typiska ordningsfor-
seelser.

De forseelser for vilka ansvar kan &domas riknas upp i paragrafen. Som
forsta punkt anges underlatenhet att i féreskriven ordning fora aktiebok,
aktiebrevsregister eller den sirskilda forteckningen eller att géra utskrift
av aktiebok och halla utskriften tillgidnglig. Det &r alltsi friga framst om
forseelser mot 8—16 §§ i departementsforslaget. Genom andra punkten
straffbeléiggs bl. a.i 3 och 4 §§ givna bestimmelser med anknytning till aktie-
brevs och andra aktierittsliga dokuments innehall. Bestimmelserna i 21—
24 och 31 §§ om avstiimning, om betalning av utdelningsbelopp och om
distribution av emissionsbevis ir straffbelagda i tredje punkten. Som fjarde
punkt anges underlatenhet att géra anmailan for registrering enligt 30 § (jfr
216 § forsta stycket 3 AL). Slutligen tas i femte punkten upp forseelser
mot 19 § och mot bl. a. arkiveringsbestimmelserna i 33 eller 34 §.

Inom den forenklade aktiehanteringen kommer vissa uppgifter att obliga-
toriskt enligt 2 § eller genom frivilligt avtal liggas 6ver p4 VPC. Detta aktua-
liserar fragan om vem som i sidana fall kan drabbas av straffansvar enligt
216 § forsta stycket 1 AL och enligt férevarande paragraf. Mot bakgrund
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av att VPC skall std under tillsyn av bankinspektionen har handelskam-
maren i Malmoé och Sveriges industriférbund under remissbehandlingen
hédvdat, att ett aktiebolags ledning bor kunna fritas fran ansvar fér ord-
ningsférseelser enligt 216 § AL i den utstrickning som skétseln av bola-
gets aktiehantering uppdragits 4 VPC. Till detta vill jag anféra féljan-
de. Vissa bestimmelser i AL — som 39 § — utgar utiryckligen fran, att
det ar styrelsen for ett bolag som svarar for de skyldigheter som AL ligger
pa bolag. Ocksa i 6vrigt torde bolagsstyrelse eller verkstillande direktdr som
regel bira ansvaret for att AL:s regler iakttas. Det nu sagda torde gilla dven
nér forvaltningsuppgifter anfortrotts anstilld eller sjilvstindig medhjilpa-
re. Enligt allménna regler kan dock straffansvaret for bolagsledningen falla
bort och ev. flyttas dver pa anstilld eller medhjélpare eller ock straffansvar
komma i friga savéil for bolagsledningen som fér den anstillde eller med-
hjalparen. VPC kommer i férhallande till bolaget att inta stillning av kva-
lificerad, sjilvstindig medhjidlpare och far férutsidttas ha god kinnedom
om de regler som giller fér aktiehanteringen. Mot denna bakgrund och med
hinsyn dels till att vissa uppgifter obligatoriskt tiliférs VPC och dels till att
bolagsledningens méojligheter att fortlopande kontrollera VPC:s arbete ir
begriinsade kan det séttas i fraga, om inte bolagsledningens ansvar fér rena
ordningsféreskrifter upphér i och med att den straffbelagda uppgiften liggs
over pad VPC. Denna fraga bor emellertid — i likhet med spérsmalet om
ansvarsfordelningen dver huvud taget mellan bolagsledning och VPC-anstll-
da — inte 16sas genom lagstiftning utan limnas Gver till rittstillimpningen.

Overgdngsbestimmelser

I forsta stycket anges att lagen skall trida i kraft den 1 januari 1971.

Behov kan téinkas foreligga for aktiebolag att redan fr. o. m. dagen for la-
gens ikrafttridande tillimpa forenklad aktiehantering. P4 grund hirav 6pp-
nas i andra stycket méjlighet fér bolag att fére ndimnda dag fa beslut i fra-
gan registrerat enligt 30 §.

7.2. Forslaget till lag om dndring i fordldrabalken samt forslaget till lag om
dndring i lagen (1924: 322) om vérd av omyndigs virdehandlingar

Gillande rdtt

Enligt 13 kap. 1 § forildrabalken (FB) skall egendom som hér till omyn-
dig, dvs. underarig eller omyndigférklarad, i allminhet férvaltas av for-
myndaren. Denne foretrider dirvid den omyndige i angeligenheter som ror
egendomen. Vissa undantag fran denna huvudregel finns dock. En annan
ordning kan sélunda gilla pa grund av lag. Sa far t. ex. underarig sjilv for-
valta egendom som hirrér fran egen arbetsinkomst efter det att han fyllt
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16 ar. Vidare kan sirskild férvaltning av annan én formyndaren forekomma
pa grund av villkor vid forviirv genom géva eller testamente.

15 kap. FB innehaller bestimmelser om formyndares férvaltning av omyn-
digs egendom. I 1 § anges att férmyndaren &r skyldig att se till att den
omyndiges tiligingar dr tryggt placerade och att de ger skilig avkasining.
Genom bestimmelser i de foljande paragraferna i kapitlet begrinsas for-
myndarens handlingsfrihet i olika hinseenden. 1 7—12 §§ finns regler om
férvaring och foérvaltning av omyndigs penningmedel och virdehandlingar.
17 § forsta stycket slas fast att formyndaren skall forvalta omyndigs pengar
och virdepapper sdsom anfortrott gods. Egendomen skall silunda forvaras
sa att den inte blandas samman med pengar och vérdepapper som hor till
formyndaren eller eljest innehas av honom. Om den omyndige &ger aktier
skall formyndaren enligt paragrafens andra stycke se till att den omyndige
sa snart det kan ske registreras i aktieboken. Overstiger sammanlagda vér-
det av den omyndiges aktier, obligationer, skuldebrev och andra sédana
virdehandlingar 5 000 kr., skall enligt 8 § forsta stycket handlingarna i den
omyndiges namn sittas ned i 6ppet forvar hos riksbanken eller annan bank.
Har undeririga syskon gemensam férmyndare foreligger enligt paragrafens
fjirde stycke nedsittningsskyldighet om syskonens virdehandlingar tillsam-
mans Overstiger nimnda belopp. Om sadan nedsittning hos bank i vissa
andra fall finns bestimmelser i 12 §. I 8 § femte stycket anges, att om omyn-
digs virdehandlingar, som skall forvaltas av formyndaren, finns i dppet for-
var hos bank utan att ha satts ned enligt bestdmmelse i 15 kap. FB, s4 skall
foreskrifterna i FB om nedsatta virdehandlingar tillimpas ocksi pa dessa
handlingar.

Ar virdehandling nedsatt i dppet forvar hos bank enligt vad nyss sagts,
svarar banken enligt 1 § lagen om vard av omyndigs virdehandlingar (VL)
fér handlingarnas férvaring och forvaltning i enlighet med vad som anges
i lagen. I 2 § forsta stycket 1, 2, 4 och 5 VL foreskrivs i friga om svenska
aktier skyldighet fér bank dels att svara fér att den omyndige registireras
i aktieboken och att formyndarens namn och adress samtidigt anmils, dels
att lyfta utdelning, dock endast om banken utan visentlig omgéing eller
tidsutdrikt eller eljest genom foérfragan hos férmyndaren kan inhidmta
uppgift om tid och ort foér vinstutdelning, dels att vid ny- eller fondemis-
sion iaktta den omyndiges ritt. Bank far enligt 5 § VL inte medverka till
Atgird i friga om nedsatt aktie, till vilken fordras éverférmyndarens sam-
tycke, utan att se till att dennes samtycke foreligger.

De i det foregidende redovisade reglerna om omyndigs egendom giller
enligt 18 kap. 8 § FB och 15 § VL ocksa i fraga om egendom som forvaltas
av god man.

Bankforeningens framstiillning den 17 september 1969

Bankforeningen erinrar inledningsvis om att fondbdrsutredningen i fraga
om bolag, som har en utlandsmarknad for sina aktier, féreslagit en undan-
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tagsbestimmelse frin den annars giilllande huvudregeln att endast aktiedga-
ren far registreras i aktieboken. For sadana aktier skulle i stéllet f6r dgaren
den som i utlandet forvaltar aktien f4 antecknas i aktieboken med uppgift
att aktien innehas for annans rikning. Vid remissbehandlingen av utred-
ningsforslaget har emellertid bankforeningen och flera andra remissinstan-
ser forordat att forvaltarregistrering bor tillatas ocksa i fraga om aktier som
lagts i forvar hir i landet hos vissa sirskilt auktoriserade forvaltare. Ban-
kernas notariatavdelningar har dirvid i forsta hand nédmnts som ldmpliga
for auktorisation som forvaltare. Som skil for vidgad forvaltarregistrering
har angetts de mdjligheter till rationaliseringar och kostnadsbesparingar
som kan vinnas. Reglerna i 15 kap. 7 § FB och 2 § VL om skyldighet att i ak-
tieboken registrera omyndigs aktier i den omyndiges namn hindrar forval-
tarregistrering av siddana aktier. Det dr onskvirt att denna begrinsning av
mojligheten att forvaltarregistrera aktier rojs undan. Detta bor kunna ske
utan nagon fara for de omyndigas ratt. Bestimmelserna i 5 § VL om skyldig-
het for banken att se till att dverformyndarens tillstdnd finns i de fall dar
sddant fordras for atgéird som férmyndaren vill vidta samt bankens allméinna
ansvar ger den omyndige ett fullt tillrickligt skydd. Bankféreningen hem-
stdller darfér att 15 kap. 7 § FB och 2 § forsta stycket 1 VL &ndras s att det
i frdga om aktier som omfattas av det nya aktiehanteringssystemet och som
pa uppdrag av féormyndare forvaltas av bank blir méjligt att i aktieboken i
stillet for den omyndige som #gare registrera banken sasom férvaltare.

Remissyttrandena

Flertalet av de remissinstanser som yttrat sig 6ver bankféreningens fram-
stillning 4r, om mdjlighet till inhemsk forvaltarregistrering av aktier ska-
pas, positiva till att de foreslagna &ndringarna i FB och VL genomférs.

Férmynderskapsutredningen anfor att de av bankforeningen berorda reg-
lerna i FB och VL har varit féremal for utredningens uppmirksamhet i sam-
band med utredningens &éversyn av formynderskapsritten. Vid &verligg-
ningar som utredningen hallit med foretridare fér bankerna har satts i fra-
ga, om det finns tillrickliga skil for att behalla bestimmelserna om skyldig-
het f6r bank att registrera omyndigs aktier i aktieboken. Det har framhallits
att en saddan inskrivning inte hindrar férfogande 6ver aktien och pastas for
bankerna medféra mycket arbete. En anmilan om inforing i aktiebok hér
till god ordning. Saddan inféring medfoér emellertid ocksa att antecknad ak-
tieigare far de meddelanden som bolag enligt AL maste sdnda ut, t. ex. an-
gaende nyemissioner, eller i praktiken brukar sinda ut, sisom arsredovis-
ningar och delarsrapporter. Sirskilt i fraga om foretag, vars aktier inte 4r
bérsnoterade och som dérfor vanligtvis inte erhéller storre publicitet, kan
en anteckning i aktiebok ha betydelse for att den omyndiges ritt skall kun-
na iakttas. Utredningen har emellertid funnit att en viss uppmjukning av
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regeln kan ske betriaffande omyndigs aktie som 4r nedsatt i férvar hos bank.
Enligt 2 § forsta stycket 2, 4 och 5 VL skall bank i frdga om vinstutdelning
pa aktie och vid ny- eller fondemission iaktta den omyndiges ratt, vad giller
vinstutdelning dock endast om banken utan visentlig omgang eller tidsut-
driki kan inhdmta uppgift om tid eller ort fér vinstutdelning. P4 grund hir-
av har utredningen ansett att, savitt avser i formyndardepa nedsatta aktier
som ir noterade vid Stockholms fondbérs, bankerna kan utan fara fér den
omyndiges ritt befrias fran skyldigheten att ombesorja att omyndig anteck-
nas som agare i aktiebok. For aktier som inte ir nedsatta i formyndardepa
och for andra aktier édn bdrsnoterade akiier bér dock skyldigheten bestad. —
Bankfoéreningens forslag stimmer saledes verens med utredningens instill-
ning att en uppmjukning av bestimmelserna kan ske utan fara for den
omyndiges ritt. Visserligen innebér foreningens forslag, i jimférelse med
den dndring formynderskapsutredningen tinkt sig, att undantag fran skyl-
dighet att anmiéla omyndig som aktieligare skall avse aktier som kommer att
omfattas av den nya lagen om aktiebrev och aktiebok i stillet for aktier som
ar noterade vid Stockholms fondbors. Om tillstand till férvaltarregistrering
skulle ldmnas fér bankernas notariatavdelningar pa sitt bankféreningen
foreslagit, synes det emellertid limpligt att ett sddant system kan omfatta
ocksd omyndigs aktier som &4r nedsatta i férmyndarférvar hos bank. Den
dndring i forevarande bestimmelser som behévs foér detta torde kunna ge-
nomforas pa sitt bankforeningen foéreslagit. En registrering i aktieboken av
banken som férvaltare medfor att rostriatt for aktie pa grund av AL:s be-
stimmelser inte kan utévas vare sig av banken eller av aktiefigaren/for-
myndaren. Med hinsyn till att det sérskilt i vad avser {familjebolags aktier
men ocksa annars kan vara i den omyndiges intresse att férmyndaren utévar
rostritten for omyndigs aktier dr det en nédvindig forutsittning att formyn-
daren far mojlighet att utnyttja rostriatten. Om detta kan ske genom att ak-
tier limnas utanfor det ifragasatta systemet eller genom en dndring i AL el-
ler pa annat sitt undandrar sig utredningens bedémande. Under angivna
forutsiatining tilistyrker utredningen bankféreningens framstillning.

Om vidgad forvaltarregistrering genomfors motsétter sig bankinspektionen
inte de foreslagna dndringarna i FB och VL. Inspektionen férutsitter diarvid
att forvaltare skall vara skyldig att till deponent sinda vidare underrittelse
som bolaget — och i férekommande fall enskild aktiedgare — vill tillstilla
aktiedgarna. En sddan skyldighet torde vara nédvindig for att férmyndare
och gode mén skall kunna fullgéra sina aligganden enligt FB. Ocksé andra
skdl kan anféras till stod for detta. Vidare forutsitter inspektionen att reg-
lerna utformas s, att aktier som enligt 15 kap. 8 § och 18 kap. 8 § FB satts
ned i oppet forvar hos bank inte nddvéndigtvis méaste forvaltarregistreras.
Det b6ér ankomma pé férmyndaren eller gode mannen att i varje enskilt fall
avgora om forvaltarregistrering skall ske.

Ovriga remissinstanser som godtar eller tillstyrker bankféreningens for-
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slag ar Stockholms stads éverférmyndarndmnd, aktiebolagsutredningen och
sparbanksféreningen. Overférmyndarnimnden férutsitter att mojlighet opp-
nas att utova rostritt for aktier som satts ned i férmyndarférvar hos bank.

Svea hovrdtt intar en negativ instillning till de féreslagna iandringarna
och lagger bl. a. féljande synpunkter pa frigan. Med en forvaltarregistrering
av omyndigs aktier foljer att bolagen i fortsdttningen inte skulle tillstélla
férmyndaren sddana underrittelser som bolag ir skyldigt att ge sina aktie-
agare eller andra meddelanden som brukar skickas till aktieigarna. Aven om
motsvarande uppgifter enligt VL till viss del skulle sindas till férmyndaren
genom den férvaltande bankens férsorg, dr dock denna underrittelseplikt
begrinsad till vissa sidrskilt angivna fall. Den omfattar inte sidana mera
allménna upplysningar om bolagets stillning, som kan ligga till grund for
formyndarens eller gode mannens bedémande enligt 15 kap. 1 § och 18 kap.
8 § FB. Av forslaget foljer vidare att omyndig med ett virdepappersinnehav
som overstiger 5 000 kr. ovillkorligen — pa grund av skyldigheten att sitta
ned handlingarna i férvar hos bank — skulle berévas den rostritt som ak-
tierna representerar. Aven om i vissa fall réstritten skulle kunna behallas
genom foreskrift om godmansférvaltning i samband med gava eller testa-
mente (se NJA 1938 s. 89), dr det inte tilltalande med en lagstiftning som
uppmuntrar till sidana forfaranden. De angivna konsekvenserna av bank-
féreningens férslag urholkar i inte ovisentlig man den omyndiges — eller
hans motsvarighet enligt 18 kap. FB — intressen.

Departementschefen

Det 4r en grundliggande princip i svensk aktiebolagsritt att i aktieboken
far inféras endast den som innehar aktie med #ganderitt. Det forslag till
nytt aktiehanteringssystem som jag férordat i det féregiende medger emel-
lertid under vissa férutsiittningar avsteg fran denna princip. T 16—20 §§ i
departementsforslaget till lag om férenklad aktiehantering har salunda tagits
upp regler om forvaltarregistrering, dvs. om ritt att i aktieboken i stillet
for aktiedgaren registrera den som forvaltar hans aktie. I enlighet med fond-
borsutredningens férslag skall sddan registrering fa férekomma i fraga om
utlandsigda aktier som dr féremdl for handel vid utlindsk fondbérs, s. k.
utlindsk forvaltarregistrering (16 § andra stycket). I departementsférslaget
har dessutom Gppnats méjlighet till s. k. inhemsk férvaltarregistrering (16 §
forsta stycket). Bestiimmelserna om sddan registrering innebir att bank eller
fondkommissionir som fatt auktorisation att férvalta aktier skall fa inféras
pé aktiebrev och i aktieboken i stillet for aktiefigaren.

For de fall dir forvaltarregistrering av olika anledningar inte kan tillim-
pas kan férvaltaren férsikra sig om att for aktiedgarens rikning uppbira
utdelningsbelopp och emissionsbevis genom att géra anmailan till en sirskild
férteckning 6ver uppdragstagare m. fl. (se 12 § i departementsforslaget till
lag om forenklad aktiehantering).



156 Kungl. Maj:ts proposition nr 99 dr 1970

Gallande bestimmelser i friga om formyndares forvaltning av aktier med-
ger inte att aktierna férvaltarregistreras. Formyndare dr sdlunda skyldig att
se till, att omyndigs aktier snarast registreras i aktieboken i den omyndiges
namn. Om sammanlagda virdet av omyndigs aktier, obligationer, skuldebrev
och andra sadana viirdehandlingar overstiger 5 000 kr., ir férmyndaren
skyldig att deponera handlingarna i 6ppet férvar hos bank. I sddant fall lik-
som i 6vrigt nir bank férvarar aktier enligt bestimmelse i FB ankommer
det enligt VL pa banken i stédllet for formyndaren att ombesdrja att den
omyndige registreras i aktieboken. Bestimmelserna giller ocks& fér aktier
som férvaltas av god man enligt 18 kap. FB.

Bankforeningens framstillning syftar till att géra det mojligt att tillampa
systemet med inhemsk forvaltarregistrering ocksa i frdga om aktier som
forvaltas av formyndare eller god man. Flertalet av de remissinstanser som
yttrat sig éver framstillningen — bl. a. formynderskapsutredningen, bank-
inspektionen och aktiebolagsutredningen — har stéllt sig positiva till att om
inhemsk forvaltarregistrering férs in i det nya aktiehanteringssystemet, sé-
dan registrering bor tilldtas ocksa betriffande de med framstillningen av-
sedda aktierna. En avvisande attityd till framstéllningen har didremot inta-
gits av Svea hovritt, som utgatt fran att de foreslagna dndringarna skulle
begrinsa férmyndares eller god mans mojligheter att utéva rostritt for av
honom forvaltade aktier och att f4 del av meddelanden som sinds ut till
aktiedgarna.

For egen del vill jag anfora foljande. Mitt forslag att i frdga om aktier
som omfattas av det nya aktiehanteringssystemet tillata inhemsk forvaltar-
registrering dr foranlett av en striavan att i stdrsta mojliga utstriackning ta
till vara de rationaliseringsmdéjligheter som erbjuds genom det nya syste-
met. Jag har i det féregdende utforligt behandlat de kostnads- och rationali-
seringsskil som ligger bakom forslaget om inhemsk forvaltarregistrering.
Mot bakgrund av den betydelse mojligheten till sddan registrering kan ha
for att underldtta aktiehanteringen forordar jag att hindren for att anviénda
inhemsk férvaltarregistrering i friga om aktier som star under formyndares
férvaltning undanréjs. Som framgar av det foljande kan detta ske utan att
den omyndiges ratt forsvagas.

Foérmynderskapsutredningen och Stockholms stads éverférmyndarndmnd
har forutsatt att reglerna utformas s& att formyndare som vill utéva rostrétt
fér omyndigs aktier far mojlighet till det. Jag vill med anledning dirav fram-
halla att forslaget om inhemsk forvaltarregistrering innebér att det blir be-
roende pa depdavtalet mellan férvaltaren och deponenten om forvaltaren skall
registreras i aktieboken i stiillet for aktiedgaren. Denna ordning skall sjélv-
fallet — i motsats till vad Svea hovritt synes ha antagit — ocksa gilla i friga
om aktier som sitts ned i férmyndarférvar hos bank. Formyndare — lik-
som varje annan deponent — som vill utéva rostratt for deponerade aktier
kan saledes avstd fran ati medge forvaltarregistrering av aktierna. I sadant
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fall skall som f. n. den omyndige registreras i aktieboken.

En annan friga som uppmirksammats vid remissbehandlingen giller an-
gelagenheten av att formyndaren far del av de meddelanden och uppgifter
som bolaget eller enskild aktiefigare siander ut till bolagets aktiesigare. Som
nyss namnts har sdlunda Svea hovritt som grund fér sin avvisande hallning
till bankforeningens framstéllning aberopat bl. a. att férmyndaren vid for-
valtarregistrering inte skulle f del av alla sidana meddelanden. Bankinspek-
tionen har & sin sida férutsatt att forvaltare blir skyldig att vidarebefordra
meddelande till deponent. Enligt gillande ordning dr det i fraga om aktier
som satts ned i bank enligt foreskrift i FB sérjt for att formyndaren fir del
av utséinda meddelanden genom att banken ir skyldig att lata registrera den
omyndige i aktieboken, varjimte banken till bolaget skall 1imna uppgift om
férmyndarens namn och adress. I andra fall kan férmyndaren lata registrera
sig som “adress” f6r den omyndige. Vid forvaltarregistrering kommer med-
delandena att siindas till den i aktieboken som férvaltare registrerade ban-
ken. Garantier méaste skapas for att meddelandena vidarebefordras till for-
myndare si att dessa fir mojlighet att i full utstrickning bevaka den omyn-
diges ritt. Detta 4r emellertid en friga som #r aktuell inte endast vid for-
valtarregistrering av omyndigs aktier. I 17 § departementsforslaget till lag
om férenklad aktichantering anges, att i beslut om auktorisation av férvaltare
kan meddelas sdrskilda villkor for att tiligodose savil allménna som enskilda
intressen. Jag har under 6.2. rent allméint uttalat att férvaltare bor
aldggas att till sina deponenter vidarebefordra meddelanden inte endast
fran aktiebolaget och VPC utan ocksé fran enskild aktiesigare eller fran en
aktiedgareférening. Jag utgar fran att sddant &ldggande regelmissigt skall
ges vid auktorisation av férvaltare. Nér det géller omyndigs aktier skall med-
delanden sjdlvfallet sindas vidare till formyndaren. Med denna 16sning &r
séledes sorjt for att formyndare ocksd ndr han later forvaltarregistrera den
omyndiges aktier far del av alla de meddelanden som sinds ut till aktie-
dgarna.

Bestimmelserna om férmyndares forvaltning av omyndigs aktier giller
dven i fraga om aktier som férvaltas av god man. Vad jag anfért i det fore-
géende om omyndigs aktier giller ocksa s&dana aktier.

I de fall dér forvaltarregistrering inte kan anviindas finns — som jag in-
ledningsvis erinrat om — majlighet fér uppdragstagare m. fl., diribland for-
myndare och god man, att registrera sig i den sirskilda férteckning som en-
ligt 12 § i departementsforslaget till lag om férenklad aktiehantering skall
foéras vid sidan av aktieboken. Som jag forutskickat i motiven till nimnda
paragraf skall jag i detta sammanhang ocks4 behandla en vid remissbehand-
lingen av fondbérsutredningens betinkande uppkommen fraga om skyldig-
het for formyndare och bank som férvaltar omyndigs aktier att anmila sig
till férteckningen. I den angivna paragrafen anges att bl. a. den som med

6 Bihang till riksdagens protokoll 1970. 1 saml. Nr 99



158 Kungl. Maj:ts proposition nr 99 dr 1970

skriftlig handling visar ait han till f6ljd av uppdrag har ritt att i stéllet for
den i aktieboken inférda aktiedgaren lyfta utdelning och ta emot emissions-
bevis eller, vid fondemission, brev pa ny akltie, skall pa begiran foéras in i
den siirskilda forteckningen. Vad giller omyndigs aktier eller aktier som
star under godmansforvaltning innebar detla att om aktierna enligt fore-
skrift i FB eller annars satts ned i 6ppet férvar hos bank utan att avial
traffats med banken om forvaltarregistrering av aktierna, banken kan gora
anmilan till forteckningen. I paragrafen Oppnas ocksa mojlighet for for-
myndare eller god man att pa begaran tas upp i forteckningen. Av vad jag
nyss sagt framgdr alt denna méjlighet kan utnyttjas endast, nir aktierna
inte deponerats i bank. Formynderskapsutredningen och Stockholms stads
overformyndarndmnd har hévdat att anmalan till férteckningen alltid borde
goras i friga om omyndigs aktier eller aktier som fdrvaitas av god man. Jag
ir av samma mening i frdga om aktier som inte férvaltarregistreras, efter-
som en sadan ordning skulle ge 6kad sékerhet at forvaltningen av sddana
aktier.

Jag foreslar saledes att 15 kap. 7 § FB och 2 § forsta stycket VL dndras i
enlighet med det sagda.

8. Hemstillan

Jag hemstiller, att lagradets yttrande enligt 87 § regeringsformen genom
utdrag av statsradsprotokollet inhdmtas 6ver forslagen till

1) lag om forenklad aktiehantering,

2) lag om dndring i férdldrabalken,

3) lag om dndring i lagen (1924: 322) om vdrd av omyndigs virdehand-
lingar.

Vad foredraganden sdlunda med instimmande av
statsradets ovriga ledamoter hemstallt bifaller Hans
Maj:t Konungen.

Ur protokollet:
Britta Gyllensten
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Bilaga 1

1) Forslag
till
Lag
om forenklad aktiehantering

Harigenom férordnas som foljer.

Inledande bestimmelser

1§

Denna lag ar tillamplig pa aktiebolag och trider i stillet f6r motsvarande
bestimmelser i lagarna (1944: 705) om aktiebolag, (1948:433) om forsik-
ringsrorelse och (1955:183) om bankrérelse, om bolagsstimman beslutar
det.

2§

Véirdepapperscentiralen VPC Aktiebolag (virdepapperscentralen) har att
fullgéra féljande uppgifter, ndmligen att

1. fora aktiebok, aktiebrevsregister och forteckning enligt 12 §,

2. prova fragor om inforing av aktieigarei aktieboken,

3. svara for utskrift av aktiebok och sammanstéllning av uppgifter enligt
19 §,

4. avstimma aktiebok och forteckning enligt 12 §,

5. utsdnda aktiebrev, utdelning och emissionsbevis (teckningsrittsbevis
och delbevis),

6. svara for utbyte av aktiebrev och dirmed sammanhéingande atgirder,

7. vidtaga atgarder enligt 25 § i friga om ej uttagen ny aktie.

Verksamhet som avses i forsta stycket far drivas endast av virdepappers-
centralen.

Aktiebrev m. m.

3§
Aktiebrev skall stéllas till viss man,
Aktiebrev far undertecknas pa aktiebolagets vignar av virdepapperscen-
tralen. Namnteckning far aterges genom tryckningeller pa annat sadant sétt.
I aktiebrev skall i stillet for aktienummer anges brevets ordningsnummer
och det antal aktier som det avser.
I aktiebrev skall erinras om innehdllet 1 22 §.

48§
Skall aktiebrev enligt lag innehélla upplysning om inskriankningar i rit-
ten till de aklier som brevet avser, far inskrinkningarna dterges i férkortad
form. Forkortningsformer faststilles av Konungen.
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P4 begiran av aktieédgare eller forvaltare som avses i 16 § skall aktiebrev
delas upp, liggas samman eller pa annat sitt bytas ut. Nir aktiebrev fore-
tes for inforande av ny édgare i aktieboken, fir brevet bytas ut mot ett eller
flera nya brev.

I aktiebrev, som utfirdas vid utbyte, behéver ej tagas in uppgift om ut-
bytet eller om dag nér det dldre brevet utfirdades.

68§
Nir aktiebrev med dverlatelse in blanco foretes for inforande av ny 4gare
i aktieboken, behover ej forvirvarens namn séttas ut i overlatelsen, om bre-
vet skall bytas ut.
Ej heller behdver aktiebrev, som utfirdas i samband med att aktieligaren

infores i aktieboken, férses med uppgift om inféringen eller om fingets be-
skaffenhet.

78§

Bestimmelserna i denna lag om aktiebrev géller i tillimpliga delar inte-
rimsbevis. Detsamma giller teckningsbevis och emissionsbevis sdvitt avser
3 § andra stycketl och 5 § samt betréiffande teckningsbevis dessutom 3 § fjar-
de stycket samt 4 och 16 §§.

Aktiebok m. m.
88§

Aktiebok féres med maskin f6r automatisk databehandling eller pa annat
liknande sitt.

I aktieboken upptages, om ej annat foljer av 16 §, aktieigarna med upp-
gift om personnummer eller annat identifieringsnummer och postadress. For
varje dgare anges det antal aktier som han fger av olika slag och aktiebrevs
ordningsnummer. Fangets beskaffenhet behover ej anmirkas i aktieboken.

9§
I fraga om forvaltare som avses i 16 § antecknas i aktieboken samma upp-
gifter som enligt 8 § andra stycket skall inféras om aktiefigare.

10 §

Utover aktiebok fores for varje aktiebolag ett aktiebrevsregister. Registret
upptager i 16pande nummerfsljd de aktiebrev som utfiirdas med uppgift om
dagen for utfirdandet, antalet aktier och aktieslag samt #gares eller, i fall
som avses i 16 §, forvaltares identifieringsnummer i aktieboken.

Utfirdas nytt aktiebrev i stillet for dldre, gores i registret hiinvisning till
det dldre brevets ordningsnummer.

11§

Andras forhallande som antecknats i aktiebok eller aktiebrevsregister,
skall utan dréjsmal anteckning dédrom goras i boken eller registret efter an-
milan av aktiefigare eller annan behorig person. Dagen for anteckningen
skall anges, om den ej framgér av annat tillgéingligt material.
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12 §

Den som med skriftlig handling visar att han till f6ljd av uppdrag eller
pantsitining eller pa grund av villkor i testamente eller gvobrev har ritt att
i stéllet for den i aktieboken inforde aktiesigaren lyfta utdelning och mottaga
emissionsbevis och, vid fondemission, brev pa ny aktie, skall pa begiran
upptagas i en sérskild forteckning. Detsamma giller férmyndare eller god
man for aktiedigare eller vid konkurs konkursforvaltaren eller vid utmit-
ning av eller kvarstad pa aktier utmétningsmannen.

I forteckningen skall f6r sddan person som avses i férsta stycket anteck-
nas samma uppgifter som enligt 8 § andra stycket skall inféras i aktiebo-
ken om aktieligare. Av forteckningen skall dven framgi den ritt som till-
kommer honom. Sadan anteckning skall avforas, nir det visas att ritten
upphort.

Uppgift ur forteckningen far ej limnas ut till annan utan samtycke av
den som berdres av férhallanden som antecknats i férteckningen.

13 §
Utskrift av aktieboken skall hallas tillginglig for envar hos aktiebolaget
och virdepapperscentralen. Utskriften fir ej vara dldre dn sex manader.
Utdver vad som fljer av forsta stycket har envar ritt att mot ersittning
for kostnaderna fa utskrift av aktieboken eller del av denna.
Utskrift enligt forsta eller andra stycket far ej innehalla uppgift om aktie-
dgare som har hogst femhundra aktier i aktiebolaget.

14 §

Utskrift av aktiebok avseende forhallandena tio dagar fére bolagsstimma
skall héllas tillgdnglig for aktieigarna vid stimman.

15§
I utskrift av aktiebok upptages aktieigarna och de férvaltare som avses i

16 § i alfabetisk ordning. Aktiebrevs ordningsnummer behdver ej anges i
utskriften.

Forvaltarregistrering

16 §

Bank eller fondkommissionér, som ir auktoriserad som férvaltare av ak-
tier, far inforas pa aktiebrev och i aktieboken i stillet for agaren till de ak-
tier som omfattas av férvaltningsuppdraget.

Om aktier i ett aktiebolag &r foremal for handel vid utlindsk fondbors,
kan, efter sérskilt tillstind, i bolagets aktiebrev och aktiebok, i stiillet f6r ak-
tiedgare som &r bosatt utomlands, inforas den som fatt uppdrag att i utlan-
det forvalta hans aktier.

P4 aktiebrev och i aktieboken skall i fall som avses i férsta och andra
styckena anmdéirkas att aktien innehas for annans rdkning. Detsamma giller
emissionsbevis som utfirdas pa grund av férvaltarregistrerad aktie och som &r
stéllt till viss man.

17 §

Fraga om auktorisation eller tillstdnd, som avses i 16 §, prévas av Konung-
en eller myndighet som Konungen bestimmer.
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I beslut om auktorisation eller tillstind kan meddelas sirskilda villkor
for att tillgodose sévil allménna som enskilda intressen. Asidoséttes saddant
villkor och ir avvikelsen betydande, kan auktorisationen eller tillstindet
aterkallas.

18 §

For ritt till registrering som forvaltare enligt 16 § krives ui6ver vad dar
sigs att forvaltaren uppfyller de vilikor som giller for inféring av édgare i
aktieboken.

19 §

Forvaltare som avses i 16 § forsta stycket skall till virdepapperscentralen
limna uppgift om sddan aktiedgare som har mer &n femhundra aktier i sam-
ma aktiebolag registrerade hos foérvaltaren.

Uppgifter enligt forsta stycket sammanstilles fér varje aktiebolag. Sam-
manstillningen skall hallas tillginglig for envar hos savil bolaget som viir-
depapperscentralen och far ej vara dldre 4n sex ménader.

20 §

Vid férvaltarregistrering enligt 16 § forsta stycket kan forvaltare, savitt
avser aktier i samma aktiebolag, efter tillstind av aktiedgare forvara olika
aktiedigares brev tillsammans eller lata aktiedigares aktier ingd i ett for flera
aktiefigare gemensamt brev.

Envar aktiesigare har del i det som férvaras enligt forsta stycket i forhal-
lande till vad han limnat in till férvar.

Utdelning och okning av aktiekapitalet m. m.

21 §

I beslut om utdelning skall anges den dag d& aktieboken och forteckning
enligt 12 § skall avstdmmas for faststillande av vilka som &r inférda i dem.

Detsamma giller beslut om saddan kapitalokning dir aktiebolagets aktie-
dgare har ritt till nya aktier i forhallande till det antal aktier som de forut
dger. Avstdmningsdagen for kapitalékning far ej sittas tidigare &n tre vec-
kor efter den dag nir beslutet kungjorts i allménna tidningarna. Vid fond-
emission far aktieboken och férteckningen dock ej avstimmas innan beslu-
tet om emissionen registrerats.

22 §
Den som p& avstimningsdagen dr infoérd i aktieboken eller i forteckning
enligt 12 § skall anses vara behérig att mottaga utdelning, emissionsbevis
och, vid fondemission, brev pa ny aktie som tillkommer aktiefigare.

23 §

Visar det sig att den som fatt utdelning eller handling enligt 22 § saknar
ritt dirtill, skall aktiebolaget likvil anses ha fullgjort sin skyldighet.

Vad i férsta stycket séigs giller ej om

1. aktiebolaget hade kdnnedom om att beloppet eller handlingen kom i
oritta hinder eller sidosatt den aktsamhet som efter omstindigheterna ské-
ligen bort iakttagas,

2. mottagaren var i konkurs eller omyndig.
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24 §
Utdelning forfaller till betalning p4 avstdmningsdagen och skall betalas
utan drojsmal.
Emissionsbevis och, vid fondemission, brev pa ny aktie skall efter av-
stimningen utan drojsmal Gversindas i rekommenderat brev eller p4 annat
betryggande sitt.

25 §

Har vid fondemission, som foretagits sedan lagen bdrjat tillimpas pa
aktiebolaget, behorigt ansprak pa ny aktie ej framstillts inom fem ar fran
registreringen av oOkningsheslutet, skall den berittigade anmanas att vid
aventyr av aktiens forlust taga ut aktien. Anmaningen skall kungéras i ali-
minna tidningarna och tidning inom den ort dir bolagets styrelse har sitt
site.

Inkommer ej anmilan inom ett ar frdn anmaningen, skall den nya aktien
saljas genom fondkommissionir for den berittigades rikning. Direfter f6-
religger endast rétt att utfi vid férsiljningen influtet belopp med avdrag for
kostnaderna for anmaningen och férsiljningen. Belopp som ej har lyfts
inom fyra ar fran férsiljningen tillfaller aktiebolaget.

Virdepapperscentralen, tillsyn m. m.

26 §
For virdepapperscentralen giller, om ej annat foljer av 27 och 28 §§, vad
om aktiebolag ar stadgat i lagen (1944: 705) om aktiebolag.

27 §

Bolagsordning for virdepapperscentralen skall stadfdstas av Konungen.
Bolagsordningen far ej indras utan Konungens godkinnande.

28 §

Virdepapperscentralen star under tillsyn av bankinspektionen.

Vid meddelande av foreskrift eller férbud i samband med tillsynen kan
bankinspektionen féreldgga vite.

Beslut i frdga som ror tillsynen linder omedelbart till efterriitelse, om ej
Konungen férordnat annat.

Ytterligare bestimmelser om tillsynsverksamheten meddelas av Konung-
en.

29 §
Till bestridande av kostnaden for bankinspektionens tillsynsverksamhet
skall virdepapperscentralen irligen erligga bidrag.
Néirmare foreskrifter om bidragets storlek och om dess faststillande och
erliiggande meddelas av Konungen.

Sarskilda bestimmelser

30 §
Beslut enligt 1 § skall anmilas for registrering senast tva veckor fére den
dag da denna lag blir tillimplig p4a aktiebolaget. Anteckning om beslutet och
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om nimnda dag skall goras i det hos registreringsmyndigheten férda regist-
ret.

31 §

Agare av aktiebrev som utfirdats innan lagen bérjat tillimpas pa aktie-
bolaget kan, savitt avser dérefter beslutad utdelning eller kapitalokning, for
aktien lyfta utdelning, f4 emissionsbevis och, vid fondemission, fi brev pa
ny aktie forst sedan han avlimnat aktiebrevet for utbyte mot nytt brev och
blivit inférd i aktieboken enligt 8 eller 16 §. Innan detta skett, 4r 12 § ej
tillimplig.

32 §

Har aktiebrev ej avlimnats enligt 31 §, far uppgifter om aktien i tidigare
ford aktiebok foras over till aktiebok enligt 8 §. Dirvid skall anges att ak-
tiebrev ej avlimnats.

Sker ej overforing, utgor den aldre aktieboken alltjamt aktiebok for aktie-
bolaget i fraga om sidan aktie.

33 §

Aktiebrev som bytts ut skall makuleras i betryggande ordning och till-
sammans med handlingar som hor till brevet forvaras i huvudskrift eller
i fotografisk eller dirmed jimforlig dtergivning i minst tio ar. Till aktiebrev
horande kupongark behdver dock ej férvaras.

Anteckning om att aktiebrev makulerats skall goras i aktiebrevsregistret.

34 §

Uppgift, som avforts ur aktiebok, aktiebrevsregister eller férteckning en-
ligt 12 §, och utskrift av aktiebok skall bevaras i minst tio r.

Aktiebok, som aktiebolag tidigare fort, skall bolaget bevara i minst tio ar
efter det att uppgifter betrdffande bolagets samtliga aktier registrerats enligt
31 eller 32 §.

35 §

Ritt att deltaga i bolagsstimma tillkommer endast aktiefigare som anmilt
sig for att inforas i aktieboken senast tio dagar fore stimman.

36 §

Vid kapitalékning behdver aktiefigare ej underrittas enligt 54 § lagen
(1944: 705) om aktiebolag, 49 § lagen (1948: 433) om forsékringsrorelse och
35 § tredje stycket lagen (1955: 183) om bankrorelse.

Skadestand och ansvar m. m.

37 §

Bestimmelserna i lagarna (1944: 705) om aktiebolag, (1948: 433) om fo6r-
sikringsrorelse och (1955:183) om bankrorelse betriffande skadestands-
skyldighet vid &vertridelser av dessa lagar dger motsvarande tillimpning pa
overtridelse av denna lag.

38 §
Den som bryter mot 2 § andra stycket démes till boter eller fingelse i
hégst ett ar.
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Den som uppsatligen eller av oaktsamhet

1. bryter mot 12 § tredje stycket, eller

2. asidositter villkor som meddelats med stéd av 17 § andra stycket

domes till boter eller fingelse i hogst sex manader.

Allmént atal for brott som avses i andra stycket 1 far vickas endast om

malsiganden anger brottet till atal eller atal &r pakallat fran allmén syn-
punkt.

39 §

Styrelseledamot, verkstillande direktdr eller annan tjinsteman hos vir-
depapperscentralen, som uppsitligen eller av grov oaktsamhet limnar orik-
tig eller vilseledande uppgift till bankinspektionen rérande centralen eller
dess verksamhet, démes till béter eller fingelse i hogst sex manader, om ej
gdrningen dr belagd med straff i brottsbalken.

40 §
Till béter démes den som
1. underlater att féra aktiebok, aktiebrevsregister eller férteckning enligt
denna lag eller gora utskrift av aktiebok och halla utskriften tillgiinglig,
2. vid utfdrdande av aktiebrev, interimsbevis, teckningsbevis eller emis-
sionsbevis férfar i strid mot denna lag,
3. underlater att iakttaga bestimmelserna om avstimning och om ut-

sindande av utdelning, emissionsbevis och, vid fondemission, brev pa ny
aktie,

4. underlater att géra anmilan for registrering enligt 30 §,
5. bryter mot 19, 33 eller 34 §.

Denna lag trider i kraft den 1 januari 1971.

Har aktiebolag fore lagens ikrafttridande fattat beslut enligt 1 §, skall
sddant beslut registreras enligt 30 §.

6F Bihang till riksdagens protokoll 1970. 1 saml. Nr 99
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Bilaga 2

Forslag
till
Avtal

Mellan svenska staten och undertecknade fondkommissionarer (fond-
kommissiondrerna) har denna dag féljande avtal triffats.

1§

Staten och fondkommissionidrerna @mnar med bérjan den 1 januari 1971
driva ett aktiebolag under namnet Virdepapperscentralen VPC Aktiebolag,
for vilket skall gillla bolagsordning av den lydelse som anges i bilaga till
detta avtal.

28

Enligt bolagsordningen &r bolagets aktier férdelade i en A- och en B-serie.
Vardera serien omfattar aktier till ett sammanlagt belopp av nominellt en
och en halv miljoner kronor.

Aktierna av serien A tecknas av staten och aktierna av serien B av fond-
kommissionérerna till en kurs av 120 %.

Aktierna av serien B skall vara férdelade mellan fondkommissionirerna
i forhallande till deras virdepappersrérelse. Fondkommissiondrerna atager
sig att ge nytillkommande fondkommissiondrer mdjlighet att forvérva
B-aktier enligt samma férdelningsgrund. Hérvid skall bestimmelserna om
hembud i 16 § bolagsordningen icke tillimpas.

Aktier av serien A far endast tillhéra staten och aktier av serien B en-
dast svensk fondkommissionir, allt med de undantag, som fdoranledes av
16 § bolagsordningen. Parterna forbinder sig att icke verkstilla overlatelse
i strid med denna bestimmelse.

38

I fraga om de garantiférbindelser som avses i 5 § bolagsordningen skall
foljande gélla.

Parterna stiiller till bolagets férfogande garantiférbindelser i proportion
till varje parts innehav av aktier i bolaget.

Betalning under garantiférbindelserna skall ske i férhallande till varje
parts aktieinnehav.

Betalning under garantiférbindelserna skall utgd i den mén det 4r nod-
viandigt for att ticka enligt senast faststillda balansrikning konstaterad
forlust som icke kan tickas av bolagets lagstadgade reserver och balanse-
rade vinstmedel eller fér att undga for bolaget eljest intrddande likvida-
tionsplikt.

Aterbetalning till garanterna far ske endast ur disponibla vinstmedel
enligt senast faststéllda balansrikning.

Overlater aktieiigare sina aktier i bolaget eller nigon av dem har han
ritt att aterfa garantiférbindelse till diremot svarande belopp mot att for-
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virvaren av aktierna i stillet till bolaget verlimnar en garantiférbindelse
av samma storlek.

48
Ordférande och vice ordférande i styrelsen skall utses inom styrelsen.
Uppnés dirvid icke enighet inom styrelsen utser Kungl. Maj:t en av leda-

moterna alt vara ordférande. I sddant fall viljes vice ordférande av B-aktie-
dgarna.

5§

Parlerna dr ense om att bolagets mélsitining bor vara effektivast moj-
liga drift och lidgsta méjliga priser f6r bolagets tjdnster. Nagon vinstutdel-
ning utdver skilig avkastning pa insatt kapital och skalig ersiittning for
stdllda garantier skall dirfér icke utga.

Bolagets verksamhet skall utformas med hénsyn till kundernas intressen
och 6nskemél. Former fér samrad och information skall tillskapas for kun-
derna.

6§

Skulle aktiedigare som féretrider majoriteten av aktierna av serie B pa-
fordra att deras aktier inldses av dgarna till aktierna av serie A skall sidan
inlosen ske, dédrvid lsenbeloppet skall bestimmas enligt 16 § bolagsord-
ningen.

78§
Bestimmelserna i 16 § bolagsordningen skall tilldimpas jimval f6r det fall
alt B-aktie verglr till nigon, som forut ir B-aktiefigare; dock att i sadant
fall hembud skall ske endast till vriga B-aktieigare.

8§
Parterna forbinder sig att pa bolagsstimma med Virdepapperscentralen
VPC Aktiebolag besluta den #ndrade lydelse av bolagsordningen for nimn-
da bolag som angetts i bilaga till detta avtal.

Detta avtal har upprittats i tvad likalydande exemplar, av vilka staten
tagit ett och fondkommissionirerna ett.
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Bilaga 3

Forslag
till
bolagsordning fér Virdepapperscentralen VPC Aktiebolag

1§
Bolagets firma dr Virdepapperscentralen VPC Aktiebolag.

2§

Bolaget har till féremal for sin verksamhet

1. att fullgéra pa bolaget enligt lagen (1970:000) om forenklad aktie-
hantering ankommande uppgifter,

2. att efter monster av den i 1 avsedda aktiehanteringen och pa sitt som
kan komma att avtalas med obligationsmarknadens parter bitrida lan-
tagare och langivare i obligationshanteringen,

3. att ocksa i ovrigt medverka vid genomférande av forenklade hante-
ringsrutiner pa virdepappersomradet, och

4. att driva annan rorelse som ir férenlig med den under 1-—3 omnimn-
da verksamheten.

3§
Aktiekapitalet utgor ldgst tre miljoner och hdgst nio miljoner kronor.
Aktierna ir fordelade pa tva serier, betecknade A och B, som omfattar
lika méanga aktier.

48

Aktie lyder pa 100 kronor.

Aktie far ej genom teckning eller Gverlatelse forvirvas av utlindsk med-
borgare, samfillighet eller stiftelse, av svenskt handelsbolag, vari finnes ut-
lindsk bolagsman, av svensk ekonomisk forening, av svenskt aktiebolag,
vars aktiebrev far stillas till innehavaren, eller av annat svenskt aktiebolag
i vars bolagsordning ej intagits forbehall enligt 2 § andra stycket lagen
(1916: 156) om vissa inskrinkningar i rdtten att forvidrva fast egendom
eller gruva eller aktier i vissa bolag, dock att utan hinder av férbehillet
bolagets aktier far férvirvas av svenskt bolag eller svensk férening som
avses i 18 § lagen.

5§
Som sirskild sikerhet for bolagets foérpliktelser stiller aktiedgarna i for-
hallande till vars och ens innehav av aktier till bolagets forfogande garan-
tifsrbindelser pa tjugo miljoner kronor.

68§
Styrelsen har sitt site i Stockholm.
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78§

Styrelsen bestar av sex ledamdéter jimte hégst fyra suppleanter. Aktie-
dgarna inom vardera aktieserien utser for tiden till och med nista ordi-
narie bolagsstimma hilften av antalet ledaméter och suppleanter.

8 §
Styrelsen ér beslutfér nir minst fyra ledaméter ar tillstides.
For att beslut om anstillande och entledigande av verkstillande direk-
tor skall vara giltigt fordras att fem av styrelsens ledaméter bitritt beslutet.

9§

Styrelsen kan bemyndiga person inom eller utom styrelsen att teckna bo-
lagets firma.

10 §

For granskning av styrelsens och verkstidllande direktérens foérvaltning
samt bolagets rikenskaper utses arligen fér tiden intill dess nésta ordinarie
bolagsstimma hallits {va revisorer och lika ménga personliga suppleanter
av vilka en revisor jimte suppleant for denne utses av A-aktieigarna samt
en revisor jidmte suppleant for denne utses av B-aktiedgarna. Den av B-ak-
tiedgarna utsedde revisorn liksom suppleanten fér denne skall vara aukto-
riserad revisor. Bankinspektionen utser for samma tid en revisor och sup-

pleant for denne att jédmte de pa bolagsstimman valda revisorerna deltaga i
granskningen.

11 §

Ordinarie bolagsstimma halles i Stockholin en ging drligen under febru-
ari eller mars méanad.

12 §

P4 ordinarie bolagsstimma skall forekomma féljande drenden:
val av ordférande vid stamman,
justering av rostlangd,
val av en eller tva justeringsmin,
fraga om stdamman blivit behérigen sammankallad,
foredragning av arsredovisning och revisionsberittelse,
arenden, som enligt 126 § lagen (1944:705) om aktiebolag skall fére-
komma pa stimman,

7. faststdllande av arvoden at styrelseledamoéter och revisorer,

8. val av ledamoéter och suppleanter i styrelsen samt av revisorer och
revisorssuppleanter, och

9. dvriga drenden som hinskjutits till stimman i behérig ordning.

SO oo

13 §
Meddelande till aktiedgare skall limnas genom brev med posten. Kallelser

till bolagsstimma skall ske senast tva veckor fore ordinarie och senast en
vecka fore extira stamma.

14 §
Vid bolagsstdmma far envar rdstberittigad rosta for fulla antalet av ho-
nom #Agda och foretrddda aktier utan begrénsning i rostetalet. Fér beslut
om andring i denna bolagsordning eller om vinstutdelning fordras — ut-
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over vad enligt lagen om aktiebolag krives for beslutets giltighet — att be-
slutet bitrdds av foretrddare for flertalet aktier inom vardera aktieserien.
Framkommer yrkanden om olika utdelningsbelopp giller den mening som
vunnit anslutning fran flertalet féretridda A-aktier, eller den mening som
samlat det storsta antalet roster fran foretridda B-aktier, om denna me-
ning innefattar ligre uldelning.

Ordférande pa bolagsstimma véljes varannan gang av A-aktiedigarna och
varannan gang av B-aktiefigarna.

Ovriga beslut pa bolagsstimma — fransett beslut om utseende av revi-
sor enligt 109 § lagen om aktiebolag eller om bolagets trddande i likvida-
tion om skyldighet dirtill foreligger enligt lag — dr ej gilliga om de inte
bitratts av foretrddare for mer én hilften av aktiekapitalet. Innefattar la-
gen om aktiebolag stringare villkor for besluls giltighet skall ocksa det
iakttagas.

15 §
Beslut om éndring av bolagsordningen ér ej giltigt om det inte godkints
av Kungl. Maj:t.

16 §

Har alctie 6vergatt ill ndgon, som icke forut 4r dgare av aktie av samma
serie i bolaget, skall aktien oférdréjligen hembjudas aktliedgarna till in-
16sen genom skriftlig anmélan hos bolagets styrelse. Atkomsten av aktien
skall darvid styrkas.

Nir aktie hembjuds meddelar styrelsen eller verkstidllande direktéren
genast bolagets aktieigare dirom och anmodar den, som onskar begagna
sig av l6sningsritten, att skriftligen anméla sig hos styrelsen inom en mé-
nad, rdknat frdn den dag anméilan om hembudet inkom till styrelsen. Med-
delandet skall innehalla uppgift om den dag anmilan inkommit till sty-
relsen.

Anmiler sig flera vilja 16sa hembjuden aktie, skall A-aktieigare ha
foretride att 16sa hembjuden A-aktie och B-aktiefigare foretride att 16sa
hembjuden B-aktie. Mellan innehavare av aktier av samma serie skall fore-
tradesritten bestimmas genom lottning, verkstilld genom notarius publi-
cus, dock att, om samtidigt flera aktier hembjuds, aktierna foérst s& langt
ske kan skall férdelas bland dem som vill 16sa i férhallande till deras inne-
hav av aktier i bolaget av samma serie som dem, som hembjudits. Om
ingen anmiler sig vilja 16sa hembjuden aktie eller aktien ej inldses, dger
den som gjort hembudet bli registrerad for aktien.

Losenbeloppet for aktie som hembjudits skall vara aktiens verkliga vir-
de. I brist pa &sdmjande om virdet bestimmes detta slutligt av tre skilje-
man, av vilka de tvistande utser vardera en och de salunda utsedda viljer
den tredje, som skall vara ordférande i nimnden. Finns i en tvist flera par-
ter pa samma sida och kan de ej enas om valet av skiljeman, utses denne
av ldnsstyrelsen i Stockholms lin. Samma géller om de av parterna utsed-
da skiljeménnen inte kan enas om valet av ordférande i skiljendmnden.

Losen for aktie skall erliggas senast 20 dagar efter lésenbeloppels fast-
stidllande.

17 §
Det aligger bolagets styrelse och verkstillande direktor att pa tid och
sitt som bankinspektionen bestimmer
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1. halla bolagets kassa och Gvriga tillgdngar samt bocker, rikenskaper
och andra handlingar tillgingliga for granskning av inspektionen,

2. halla utskrift av aktiebok eller annan férteckning, som férs fér upp-
dragsgivares rikning, eller forvarade virdehandlingar och formulir till-
gingliga for granskning av inspektionen,

3. uppritta och till inspektionen insinda 6versikter, som visar foreta-
gets tillgdngar och skulder, d4vensom uppgift om villkoren for tillhanda-
hallande av tjénster at uppdragsgivare,

4. insidnda till inspektionen avskrift av styrelsens och verkstillande di-
rektérens &arsredovisning, revisionsberittelse med tillhérande handlingar
liksom protokoll 6ver férhandlingarna vid bolagsstimma,

5. meddela alla de upplysningar i évrigt rérande bolaget, som inspektio-
nen begir.

18 §

Bolaget skall tillse att styrelseledaméter, revisorer och suppleanter samt
anstillda hos bolaget forbinder sig att savil under tid de arbetar foér bola-
get som dérefter ej i otréingt mal yppa eller for egen eller annans rikning
utnyttja négot, varom de under sin tjinst fatt kunskap i friga om bola-
gets, andra foretags eller enskilds férhallanden.
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Bilaga 4
Fondbérsutredningens férslag

Forslag till lag

med sérskilda bestimmelser for vissa bolag em aktiebrev och aktiebok m. m.

Hirigenom férordnas som foljer.

Inledande bestimmelser

18.

Denna lag tillaimpas pa aktiebolag, férsakringsaktiebolag och bankaktie-
bolag, om genom bestimmelse i bolagsordningen angivits, att lagen skall
gilla for bolaget.

Foreskrifterna i lagen triader i stillet for motsvarande stadganden i lagen
den 14 september 1944 (nr 705) om aktiebolag, lagen den 17 juni 1948 (nr
433) om forsakringsrorelse och lagen den 31 mars 1955 (nr 183) om bank-
rorelse.

Aktiebrev m. m.

2 8.

Aktiebrev skall stillas till viss man.

Aktiebrev far med stéd av styrelsens fullmakt undertecknas av den som
erhallit Konungens tillstdnd till verksamhet som avses i lagen den
(nr ) om yrkesmiéssigt forande av aktiebok, m. m. I sddant fall skall an-
ges pa brevet att det undertecknats enligt fullmakt. Namnteckning far ater-
ges genom tryckning eller pi annat dylikt sitt.

Akliebrev skall ange brevets ordningsnummer och del antal aktier som
det avser.

Om bolagsordningen innehaller férbehall enligt 65, 70 eller 177 § lagen
om aktiebolag, 60 § eller 65 § 1 eller 2 mom. lagen om férsikringsrorelse
eller 45 § lagen om bankrorelse, fAr uppgift om férbehallet limnas genom
att brev pa aktie, som forbehallet avser, forses med paskrift av féljande
{orkortade uttryck, nidmligen:

1. »féremal for inldsen», om forbehallet hanfoér sig till 65 § lagen om ak-
tiebolag, 60 § lagen om forsdkringsroérelse eller 45 § lagen om bankrérelse;

2. »foremal fér hembud», om férbehallet hinfor sig till 70 § lagen om ak-
tiebolag eller 65 § 1 mom. lagen om forsidkringsrorelse;

3. sbunden» (»bundna»), om férbehallet hanfér sig till 177 § lagen om
aktiebolag eller 65 § 2 mom. lagen om forsikringsrorelse.

I aktiebrev som utges av bankaktiebolag far erinran om 18 § lagen om
bankrorelse intagas i brevet genom paskrift av uttrycket »bunden» (>bund-
nas).

I aktiebrev skall vidare intagas erinran om innehéllet i 9 § forsta stycket.
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3 §.

Pa begiran av aktiedigare ar bolaget skyldigt att verkstilla uppdelning,
sammanliggning eller annat utbyte av hans aktiebrev. Nar aktiebrev fore-
tes for inforing av ny igare i aktieboken, far bolaget utbyta det mot ett
eller flera nya aktiebrev.

I nytt aktiebrev behdver ej intagas uppgift om utbytet eller om dag nir
det dldre aktiebrevet utfirdades.

Efter utbyte skall det édldre akticbrevet makuleras i betryggande ordning
genom péteckning, stampling eller halslagning samt foérvaras av bolaget i
huvudskrift eller i fotografisk eller dirmed jamférlig atergivning i tio &r.

4 8.

Bestimmelserna i 2 § andra stycket om aktiebrev skall dga motsvaran-
de tillimpning pa teckningsrittsbevis, delbevis vid sidan 6kning av aktie-
kapitalet (fondemission) som avses i 64 § lagen om aktiebolag, 59 § lagen
om férsikringsrorelse och 44 § lagen om bankrorelse, interimsbevis och
teckningsbevis. Bank far dock dven utan sarskilt tillstdnd underteckna be-
viset.

Betriffande interimsbevis och teckningsbevis skall 2 § tredje, fjirde,
femte och sjitte styckena iakttagas.

Aktiebsk m. m.

5 §.

I aktieboken skall aktiedgarna upptagas i alfabetisk ordning med uppgift
om postadress. For varje dgare skall anges det antal aktier han dger av
olika slag samt aktiebrevs ordningsnummer.

Konungen eller myndighet som Konungen bestimmer kan ge bolag till-
stdnd att i stdllet for aktiedigare i aktieboken inféra den som pa grund av
uppdrag forvaltar akiie och som visar behdrighet att forfoga 6ver aktien
genom att férete aktiebrev och pa siitt i dvrigt som stadgas i 39 § 2 mom.
forsta och andra styckena lagen om aktiebolag. Uppdragstagaren skall an-
ses aga ratt att i eget namn uppbidra utdelning for aktien och mottaga
handlingar som utges i samband med o6kning av aktiekapitalet. 1 aktie-
boken skall anméirkas att aktien innehas f6r annans ridkning. Bestimmel-
serna i 3 och 7 §§ om aktiedgare skall dga motsvarande tillimpning be-
traffande uppdragstagaren.

Jiamie aktieboken skall bolaget fora ett register i 1épande nummerféijd
over de aktiebrev som utfirdas med uppgift om dagen for utfirdandet, an-
talet aktier och aktieslag samt fgare. Da nytt aktiebrev utfiardas i stillet
for aldre, skall i registret goras hinvisning till det dldre brevets ordnings-
nummer. Betridffande det dldre brevet skall antecknas att det makulerats.

Andring i férhéallande som upptagits i aktieboken och registret skall efter
anméilan av aktiedgare ofdrdrojligen antecknas med angivande av dagen
for anteckningen. De dldre uppgifterna skall bolaget bevara i tio ar.

Foregaende stycken skall 4ga motsvarande tillampning pa interimsbevis.

6 §.
Aktieboken far féras med maskin for aulomatisk databehandling eller
pa annal dirmed jamforligt sitt. Aktieboken skall i sddant fall genom ut-
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skrift goras ldsbar minst en ging var tredje manad. Utskrift skall alltid
foreligga vid bolagsstimma. I 6vrigt dger envar mot ersittande av bolagets
kostnader erhilla utskrift av aktieboken eller del dirav. Utskrift som verk-
stillts skall hallas tillgiinglig hos bolaget for envar som vill taga del dirav.

7 8.
Nir aktiebrev eller interimsbevis med 6verlatelse in blanco féretes for in-
foring av ny édgare i aktieboken behéver forvirvarens namn ej utsittas i
oOverlatelsen, om brevet eller beviset skall utbytas.

8 §.

P4 begéran av den som med skriftlig handling styrker att han till f6ljd
av pantsittning eller uppdrag av den som &r inford i aktieboken har ratt att
uppbira utdelning eller mottaga teckningsrittsbevis eller delbevis eller brev
pd ny aktie vid fondemission skall bolaget i siirskild férteckning inféra
samma uppgifter om honom som enligt 5 § forsta stycket skall inféras i
aktieboken betrdffande aktiedigare. Av forteckningen skall framga vilken
ratt som tillkommer honom. Anteckningen skall avféras nir det visas att
pantritten eller uppdraget upphort.

Utdelningsbelopp. Teckningsriittshevis samt delbevis eller brev pa
ny aktie vid fondemission

9 §.

Aktiedgares ritt att efter beslut om vinstutdelning eller kapitalékning er-
hélla utdelningsbelopp eller teckningsrittsbevis samt vid fondemission del-
bevis eller brev pa ny aktie utévas av den som &r inférd i aktieboken eller
i férteckning enligt 8 § pa dag som skall anges i beslutet. Bolaget skall pa
denna dag genomgi (avstimma) aktieboken och férteckningen for fast-
stillande av vilka som &r inférda i dessa.

Vid kapitalokning far avstimningsdagen icke sittas tidigare dn tva veckor
efter den dag d& beslutet kungjorts i tidningarna, om bolagsstimman be-
slutat kapitalékningen, och icke tidigare &n tre veckor efter kungérelse-
dagen, om styrelsen beslutat kapitalokningen under forutsittning av stim-
mans godkdnnande. Vid fondemission far avstamning dock ej verkstillas,
innan registrering av beslutet om 6kningen skett.

10 §.
Sedan avstdmning skett skall utdelningsbelopp betalas utan dréjsmal. Be-
talningen skall, om ej annat avtalats, ske genom postgiro eller bankgiro.
Kan utdelningsbelopp ej tillstillas den beridttigade pi grund av att han
saknar kéind postadress eller av annan sidan anledning, och har ej behérig

person inom tre &r frin avstimningsdagen begirt att erhélla beloppet, till-
faller det bolaget.

11 §.

Teckningsrittsbevis samt delbevis eller brev p4 ny aktie vid fondemission
skall sedan avstimning skett utan dréjsmal 6versindas i rekommenderat
brev eller p4 annat betryggande sitt.

Om vid fondemission den berittigade ej inom fem ar fran 6kningsbeslu-
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{ets registrering framsiillt ansprik pa erhallande av ny aktie, skall bolaget
anmana honom att uttaga den nya aktien vid dventyr av aktiens forlust.
Kénner bolaget ej hans namn eller adress, skall anmaningen kungéras i
allménna tidningarna och tidning inom den ort dir styrelsen har sitt site.
Inkommer ej anméilan inom ett ar frin det anmaningen tillsindes den be-
rittigade eller frin den senaste kungorelsen, skall aktie fér vederbdrandes
riakning forsiljas genom fondkommissiondr eller pa offentlig auktion i den
ordning varom stadgas i férordningen den 23 oktober 1914 (nr 299) om
vad vid forséljning av virdepapper i vissa fall skall iakttagas. Sedan for-
saljning skett, foreligger endast ritt att erhalla dirvid influtet belopp med
avdrag for forsiljningskosinaderna. Har begiran om beloppets utfiende ej
framstéllts inom fem ar fran forséljningen, tillfaller det bolaget.

12 §.

Har bolaget betalat utdelningsbelopp eller utlimnat teckningsriittsbevis,
delbevis eller brev pa ny aktie vid fondemission till den som pa avstimnings-
dagen var inférd i aktieboken eller i forteckning enligt 8 § men som saknade
ratt att uppbéra beloppet eller mottaga sddan handling, skall bolaget dock
anses ha fullgjort sin skyldighet, om icke bolaget pa avstimningsdagen
visste eller hade skilig anledning misstdnka, att mottagaren ej var beritti-
gad.

13 §.
Bolag ar ej skyldigt meddela underrittelse enligt 54 § lagen om aktiebo-

lag, 49 § lagen om férsidkringsrorelse och 35 § tredje stycket lagen om bank-
rorelse.

Skadestandsbestiimmelser

14 §.
Bestimmelserna i lagen om aktiebolag, lagen om forsidkringsrorelse och
lagen om bankrérelse rérande skadestandsskyldighet vid overtridelse av
namnda lagar skall gilla dven vid &vertriadelse av denna lag.

Straff bestimmelser

15 §.
Till béter eller fingelse démes styrelseledamot eller likvidator, som upp-
sitligen underlater att iakttaga féreskrift i 5 §.

16 §.

Till boter domes

1. den som, i annat fall 4n i 15 § avses, underlater att iakttaga foreskrift
15 §, sd ock den som bryter mot foreskrift i 2 § andra, tredje eller sjitte
slycket eller 3 § tredje stycket;

2. styrelseledamot, verkstillande direkiér eller likvidator, som underliter
att iakttaga i 6 § meddelade féreskrifter;

3. styrelseledamot, verkstillande direktoér eller likvidator, som underlater
att ombesorja avstimning enligt 9 §, betalning enligt 10 § forsta stycket eller
oversindande av virdehandling enligt 11 § forsta stycket.
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Overgangsbestimmelser

17 §.

Om genom #ndring av bolagsordning déri intagits bestimmelse enligt 1 §
forsta stycket, skall vad i 2 § forsta, tredje och sjatte styckena stadgas dga
tillampning endast pA aktiebrev som utfiardas efter det beslut om éndringen
registrerats.

Agare av aktiebrev, utfdrdat fore registreringen, kan for aktien utéva ritt
att erhdlla utdelningsbelopp eller handlingar som i 9 § férsta stycket an-
ges forst sedan han avldmnat aktiebrevet hos bolaget och blivit inford i
aktiebok enligt 5 §. Bestimmelserna i 8 och 13 §§ ar icke tillimpliga, forran
detta skett.

Betriffande aktie, pa vilken brev utfidrdats fére registreringen men icke
avlamnats till bolaget, fir den &aldre aktiebokens uppgifter 6verforas till
aktiebok enligt 5 §, dérvid skall anges att aktiebrev ej avlimnats. Sker ej
overféring, skall i friga om sidan aktie den &dldre aktieboken alltjimt ut-
gora aktiebok fér bolaget.

1. Denna lag trider i kraft den

2. Fran och med den far beslut fattas om andring av bolagsord-
ningen genom intagande diri av bestimmelse enligt 1 § att gélla fran det
lagen trétt i kraft. Registrering av beslutet far ske med anteckning i re-
gistret att Andringen skall gilla frdn dagen for lagens ikrafitriddande.

Forslag till lag

om yrkesmiissigt forande av aktiebok, m. m.

Harigenom forordnas som foljer.

18§.

Yrkesmissig verksamhet med dndamal att pa uppdrag av aktiebolag, for-
sikringsaktiebolag eller bankaktiebolag fora aktiebok och andra forteck-
ningar, som foreskrives i lagen den (nr ) med sarskilda be-
stammelser for vissa bolag om aktiebrev och aktiebok m. m., eller under-
teckna aktiebrev och andra i 4 § nimnda lag angivna handlingar far, om ej
annal foljer av bestimmelse i lag, bedrivas endast av aktiebolag eller eko-
nomisk forening, som fatt Konungens tillstand dartill.

Sadant féretag som nu sagts skall std under tillsyn av bankinspektionen.

2 8.

Bankinspektionen skall §vervaka att foretaget i sin verksamhet stéller
sig till efterrittelse de lagar och andra férfattningar, som avser sadant
foretag, liksom den bolagsordning eller féreningsstadga, som géiller fo6r
foretaget samt de foreskrifter, som med stéd av bestimmelse i lag, bolags-
ordning eller féreningsstadga meddelats av bolagsstimma, foreningsstim-
ma eller styrelse.

Det aligger inspektionen att dven i dvrigt med uppmirksamhet f6lja fére-
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lagets verksamhet sdvitt avser dess mojligheter att fullgéra sina atagan-
den.

Inspektionen édger vid behov férordna en revisor att med évriga revisorer
deltaga i granskningen av styrelsens och verkstillande direktérens forvalt-
ning samt foretagets rikenskaper. Inspektionen kan nir som helst aterkalla
férordnande som hir avses och i stéllet utse ny revisor.

3 §.

Har nagon, som #ger foretrida féretaget, fattat beslut, som star i strid
mot lag, bolagsordning eller féreningsstadga, far bankinspektionen férbju-
da verkstillighet av beslutet. Har sadant beslut verkstillts, far inspektio-
nen aven foreldgga styrelse eller verkstillande direktor att géra rittelse,
om det kan ske, samt att fullgéra vad styrelsen eller verkstillande direk-
toren aligger enligt lag, bolagsordning eller féreningsstadga. Inspektionen
fir dock icke meddela sadant féreliggande i fraga om foéreskrifter, som
givits i lag och vilkas 6vertrddande dr belagt med straff, utom betriaffande
innehdllet av vinst- och férlustrikning eller balansrikning.

Aven om avvikelse fran lag, bolagsordning eller foéreningsstadga icke
skett, kan inspektionen meddela de erinringar i fraga om foretagets verk-
sambhet, som inspektionen finner pakallade.

Om inspektionen finner behévligt, far inspektionen meddela nirmare
foreskrifter om siittet for forande av foretagets ridkenskaper, om férvaring
av virdehandlingar och om inventering av dessa.

Kan verksamheten till f6ljd av allvarliga missforhéllanden hos féreta-
gets ledning befaras komma att bli till skada fér det allménna, far inspek-
tionen foreligga styrelsen att vidtaga de atgirder som behévs for att kom-
ma lill ratta med forhallandet. Underlater vederborande att stilla sig sa-
dant foreldggande till efterritielse, har inspektionen skyldighet att gora
anmilan didrom till Konungen, som #ger forklara tillstindet till verksam-
helens bedrivande forverkat.

4 §.

Det aligger foretagets styrelse eller verkstéllande direktér att

nidr som helst for den befattningshavare hos bankinspektionen, som en-
ligt av Konungen meddelade bestimmelser har att i sidant avseende fore-
trida inspektionen, halla féretagets kassa och 6vriga tillgdngar samt béc-
ker, rikenskaper och andra handlingar tillgingliga fér granskning;

nir som helst féor ndmnda befattningshavare halla utskrift av aktiebok
eller annan forteckning, som féres fér uppdragsgivares rikning, eller for-
varade virdehandlingar och formular tillgingliga fér granskning;

vid tidpunkt som inspektionen bestimmer samt enligt formuldr som in-
spektionen faststiller uppritta och till inspektionen inséinda oéversikter, ut-
visande foretagets tillgangar och skulder, liksom uppgift om villkoren fér
tillhandahéllande av tjanster it uppdragsgivare;

sd snart det kan ske, till inspektionen insinda avskrift av styrelsens och
verkstéillande direktdérens forvaltningsberittelse jimte vinst- och férlust-
rikning samt balansrikning, revisionsberittelsen med tillhérande hand-
lingar liksom protokoll &ver férhandlingarna vid bolagsstimma eller fér-
eningsstamma; samt

jamvél i 6vrigt meddela inspektionen eller sadan befattningshavare dar,
som ovan sagts, alla de upplysningar rérande féretaget, som de begir.
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5 §.
Bankinspektionen édger foreligga vite vid meddelande av foreskrift eller
forbud enligt denna lag.

6 §.
Talan mot bankinspektionens beslut enligt denna lag féres hos Konung-
en genom besvir. Inspektionens beslut skall linda till efterrittelse utan
hinder av att talan diremot fores, om ej Konungen annorlunda férordnar.

7 8.

Styrelseledamot, likvidator eller befattningshavare hos foretaget, vilken
uppsatligen eller av grov vardsldshet till bankinspektionen eller den befatt-
ningshavare hos inspektionen som foretridder denna meddelar oriktig eller
vilseledande uppgift angidende omstindighet, varom det alegat honom att
limna upplysning, démes till béter eller féngelse.

8 8.
Driver ndgon sadan verksamhet som denna lag avser utan att vara be-
rittigad dartill, démes till boter eller fingelse.

9 §.

Till bestridande av kostnaden foér bankinspektionens tillsyn skall varje
foretag, som omfattas av tillsynen, arligen erligga bidrag. Nirmare fére-
skrifter om faststillande och erliggande av bidrag meddelas av Konungen.

Revisor, som férordnats enligt 2 §, dger erhalla ersidttning av foretaget
med belopp, som inspektionen bestimmer.

10 §.
Konungen eller myndighet som Konungen bestimmer dger meddela nér-
mare foreskrifter om verksamhet av nu ifrdgavarande slag.

Denna lag trider i kraft den
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Bilaga 5

Oversikt som visar departementsforslagets motsvarigheter i fondbérs-
utredningens forslag och i gillande riitt:

AL = lagen (1944: 705) om aktiebolag.
FL = lagen (1948: 433) om forsikringsrorelse.
BL = lagen (1955: 183) om bankrirelse.

Fondbirsutredningens forslag:

A = forslaget till lag med sirskilda bestimmelser for vissa bolag om aktiebrev och ak-
tiebok m. m.

V = forslaget till lag om yrkesmissigt forande av aktiebok, m. m.

Departements- Fondbors- Gadllande ritt
forslaget utredningens
forslag AL FL BL
1§ 1§A — — —
2§ 1§st.1V — — —
3 §st. 1 2 §st. 1 A 3 §st. 4 8 §st. 4p. 2 7§st. 3p. 2
st. 2 st. 2 34 §st. 1 30 §st. 1 23 §st. 1
st. 3 st. 3 st. 1 st. 1 st. 1
st. 4 st. 6 — — —
48§ 2 §st. 4,5 A — — —
5 §st. 1 I §st. 1 A — — —
st. 2 st. 2 38 §st. 2 p. 1 34 §st. 2 p. 1 —
6 §st. 1 7§ A 39 § mom. 2 35 § mom. 2 25 § mom. 2
st. 1 p. 2 st. 1 p. 2 st. 1 p. 2
st. 2 — st. 4 st. 4 st. 4
78 4§A 35 § 31§ —
5§st. 5 A
8 §st. 1 6§p. 1A — — —
st. 2 5§st.1 A 39 § mom. 1 35 § mom. 1 25 § mom. 1
st. 2 st. 2 st. 2
st. 3 p. 4 st. 3 p. 4 st. 3 p. 3
9§ 5§st.2p.4A — — —
10 § 5§st.3p.1,2A _— — —
11 § 5§st.4p. 1A 39 § mom. 1 35 § mom. 1 25 § mom. 1
st. 3 st. 3 st. 3
p. 1,5 p.- 1,5 p-1, 4
12 § st. 1, 2 8§ A — — —
st. 3 — — — —
13 § 6 §p. 2,4,5 A 39 § mom. 1 35 § mom. 1 25 § mom. 1
st. 5 st. 5 st. 5
14 § 6§p.3A 118 § st. 1 110 § st. 1 jfr 104 §
15 § — — — —
16—20 §§ 5§ st. 2 — — —
p.- 1—3 A
21 § 9§ A — — —

! 1 vissa fall utgor bestimmelserna i departementsforslaget tilligg till reglerna i AL, FL

och BL.

? AL tillimpas analogt.
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Departements- Fondbérs- Gillande ratt
forslaget utredningens
forslag AL FL BL
22 § 9 §st. 1A 56 §st. 2 p. 2| 51 §st.2p. 2| 37§
st. 3 st. 3 44 § mom. 2
64 § mom. 2 59 § mom. 2 st. 4
st. 4 st. 4 p. 1, 2
p- 1,2 p. 1, 2
23 § 12 § A — —- —
24 § st. 1 10 §st. 1 A — — —
st, 2 11 §st. 1 A — — —
25 § 11 § st. 2 A — — —
26, 27 §§ — — — —
28 § 1§st.2V - — —
5§V
6§V
10 § V
29 § 9 §st. 1V — — —
30 § — — — —
31, 32 §§ 17 § A = == =
33 §st. 1 3 §st. 3A 38 §st. 2 p. 2] 34 §st. 2 p. 2 —
st. 2 5§st. 3p.3A - - —
34§ 5§st.4p.2A - —- —
35 § — — — —
36 § 13§ A 54 § p. 2 49 § p. 2 35 § st. 3 p. 2
37 § 14 § A 208 § st. 3 320 § st. 3 177 § st. 3
209—212 §§ 321—324 §§ 178—181 §§
38 §st. 1 8§V — — —
st. 2, 3 — — — —
39 § 78V — — —
40 § 15, 16 §§ A 216 § st. 1 329 §p. 1, 2 186 §
p. 1, 2
= 10 § st. 2 A
— 2—4 §§ V

9 §st. 2V
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Utdrag av protokoll, hdllet i lagrddet den 20 april 1970.

Niarvarande:

f. d. justitieradet REGNER,
regeringsradet MARTENIUS,
justitieradet BERNHARD,
justitieradet HESSER.

Enligt lagriddet den 20 mars 1970 tillhandakommet utdrag av protokoll
over finansirenden, héllet infér Hans Maj:t Konungen i statsridet den 30
januari 1970, hade Kungl. Maj:t forordnat, att enligt 87 § regeringsformen
lagradets utldtande skulle inhdmtas 6ver upprittade forslag till 1) lag om
forenklad aktiehantering, 2) lag om dndring i férdldrabalken, 3) lag om
dndring i lagen om vard av omyndigs virdehandlingar.

Forslagen, som finns bilagda detta protokoll, hade infér lagradet fore-
dragits av rAdmannen Ake Widding och hovrittsassessorn Edmund Gabriels-
son.

Lagradet yttrade:

Forslaget till lag om forenklad aktiehantering

2§

Genom paragrafen flyttas vissa bolagsfunktioner 6ver fran anslutet aktie-
bolag och dess organ till virdepapperscentralen. Bl. a. giller detta prév-
ningen av akiiedgares infoéring i aktieboken, vilken prévning nu ankommer
P4 bolagets styrelse. I fraga om aktie, fér vilken utfirdats brev stillt till viss
man, har denna provning verkningar i materiellt hinseende. En ny aktieiiga-
re ar salunda enligt gillande ratt att anse som aktiedigare gentemot bolaget
forst sedan han registrerats i aktieboken. Detta betyder att registrering utgér
férutsittning for att aktieigaren skall kunna utdva sina férvaltningsfunk-
tioner. Inom den forenklade aktiehanteringen tilliggs registrering i aktie-
boken dessutom verkan i friga om aktiedgares ekonomiska rittigheter.
Utbetalning av utdelning samt utsindande av emissionsbevis och, vid fond-
emission, brev pa ny aktie skall ndmligen goras pa grundval av aktieboken.
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Det ar den i aktieboken (hir bortses fran regisirering i den séirskilda for-
teckningen 6ver uppdragstagare m. fl.) inférda personen som 4ir legitimerad
att fa utdelning m. m. Registreringen far alltsd i det féreslagna systemel
o0kad betydelse.

Bt praktiskt viktigt spérsmél inom den férenklade aktiehanteringen blir
hur en konflikt i registreringsfraga skall kunna lésas. Liksom f. n. kommer
den som férvirvat aktie att vid vigrad registrering kunna vicka talan mot
bolaget om faststillelse huruvida han i férhéllande till bolaget 4r ait anse
som aktiefigare och ddrmed berittigad att bli inférd i aktieboken. Att bolaget
dven i fortsiditningen skall instdmmas och inte viardepapperscentralen, som
for bolagets rikning provar registreringsiarendet, synes vara naturligt; det
giller nimligen att fastsld den rétt féorvirvaren har i forhallande till bola-
get. En annan mojlighet att fa registreringsfragan provad av domstol dr att
talan fores mot beslut som fattas pa bolagsstimma. Rétt tiil sddan talan tili-
kommer enligt 138 § 1 mom. forsta stycket AL ocksi den som kan visa alt
styrelsen obehdrigen vigrat att inféra honom som aktiedgare i aktieboken.
Enligt vad som uttalats i remissprotokollet far denna bestimmelse for ett
anslutet bolags del anses innebéra att taleritten kan utévas av den som av
virdepapperscentralen obehérigen vigrats inféring. I en siddan process pro-
vas forvirvarens saklegilimation, d. v. s. ritt att féra klandertalan, och prov-
ningen hirutinnan torde i registreringshinseende bli avgérande for bolaget
och dirmed fér virdepappersceniralen.

I fraga om bolag som tillimpar férenklad aktiehantering kan dessutom
den som av vidrdepapperscentralen viigrats registrering understilla bolaget
(huvudmannen) fragan huruvida virdepapperscentralen férfarit riktigt. Fin-
ner dirvid bolaget, nirmast dess styrelse, att registreringsansékningen bort
bifallas, skall bolagets beslut gilla. Detta f6ljer av uppdragsférhallandet mel-
lan bolaget och virdepapperscentralen. Det torde 6ver huvud taget vara
lampligt ait denna i tveksamma registireringsfall radgoér med bolaget och
efterhor dess mening. Aven hir bor naturligtvis gilla att bolagets uppfatt-
ning blir avgérande. Fér att ndgon tvekan i berérda hinseenden icke skall
rada bor uppdragsférhallandet mellan bolaget och virdepapperscentralen
komma till ett tydligare uttryck i paragrafen. Limpligen synes detta kunna
ske genom att inledningen i forsta stycket ges denna lydelse: Foljande upp-
gifter skall for aktiebolaget fullgoras av Virdepapperscentralen VPC Aktie-
bolag (virdepapperscentralen), nimligen att — — —.

Sasom lagen enligt forslaget dr avfattad synes bestimmelsen i andra styec-
ket vara onddig. Lagradet foreslar att denna bestdmmelse och det tillhérande
straffstadgandet i 38 § forsta stycket far utga.

13 §

Bestimmelsen i tredje stycket torde innebéra alt foérvaltare som: avses i
16 § skall upptagas i utskriften dven om antalet aktier icke dverstiger 500.
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23 §

I andra stycket punkt 1 anges vissa forhallanden & aktiebolagets sida som
medfér undantag fran regeln i forsta stycket. I motiven uttalas att samma
rittsverkan torde intrdda om dylikt férhallande foreligger a4 virdepappers-
centralens sida. Oavsett om detta &ndock skulle anses géila, bor i punkt 1
virdepapperscentralen upptagas jamte aktiebolaget.

25 §

IF'or att géra paragrafen tydligare, sirskilt i fall di berittigad har ansprak
p4a del i ny aktie, foreslas att paragrafen far foéljande lydeise:

Om vid fondemission, som féretagils sedan lagen boérjat tillimpas pa
aktiebolaget, samtliga aktier ej kunnat tillstillas behdrig mollagare inom
- — — okningsbeslutet, skall de som &r beritligade till aterstaende aktier
anmanas att vid dventyr av férlust av sin ritt till ny aktie anmila sina an-
spridk hos virdepapperscentralen. Anmaning sker genom kungorelse i
— — —site.

Aktie, betriaffande vilken behorigt ansprak ej anmaélts inom ett ar fran
dagen fér anmaningens kungorande, skall genom fondkommissionir siljas
for de berittigades rikning. Déarefter foreligger fér dessa endast — — —
aktiebolaget.

35 §

IFFérhallandet mellan férevarande paragraf och 114 § AL ar icke helt tyd-
ligt. Meningen torde icke vara att upphédva kravet i 114 § forsta stycket att
inforing i aktieboken forutsittes for rostritts utévande ntan blott att stadga
ett tilligg till bestimmelserna i paragrafens andra stycke. Inneborden synes
bli tydligare om 35 § fir denna lydelse: Rétt att deltaga i bolagsstamma till-
kommer icke aktiedgare som senare 4n tio dagar fore stdmman anmélt sig for
att inféras i aktieboken.

38 §

Sasom anmairkts vid 2 § bor forsta stycket utga.

Ovriga lagforslag

Lagridet limnar forslagen utan erinran.
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Utdrag av protokoll over finansdrenden, hdllet infér Hans Mayj:t
Konungen i statsrddet pd Stockholms slott den 6 maj
1970.

Narvarande:

Ministern for utrikes #Arendena NiLssoN, statsrdden STRANG, ANDERSSON,
HoLmgvisT, ASpPLING, SvEN-Eric NiLssoN, LUNDKVIST, GEIJER, MYRDAL,
OpuNOFF, MOBERG, BENGTSSON, NORLING, LOFBERG, LIDBOM, CARLSSON.

Chefen for finansdepartementet, statsradet String, anmiler efter gemen-
sam beredning med statsridets Ovriga ledamoter lagradets utlitande Sver
forslag till 1) lag om forenklad aktiehantering, 2) lag om édndring i forildra-
balken och 3) lag om #ndring i lagen (1924: 322) om vard av omyndigs vir-
dehandlingar.

Foéredraganden redogor for lagradets utlatande och anfér.

Jag kan ansluta mig till vad lagradet anfért. Jag foreslir, att de av lag-
radet forordade jimkningarna av 2, 23, 25, 35 och 38 §§ forslaget till lag om
forenklad aktiehantering genomfors, dock med viss redaktionell dndring i
25 § andra stycket i lagradets forslag. Utdver vad som foljer av det anférda
bor vissa redaktionella jimkningar vidtas i lagforslaget.

Betriffande medelsanvisning till teckning av aktier i Virdepapperscentra-
len VPC Aktiebolag dterkommer jag i annat sammanhang.

Under aberopande av det anférda och under framhéllande att hinder inte
synes méta mot att drendet behandlas under riksdagens hdostsession hem-
stilller jag att Kungl. Maj:t genom proposition féreslar riksdagen att

dels antaga forslag till

1) lag om forenklad aktiehantering,

2) lag om dndring i fordldrabalken,

3) lag om dndring i lagen (1924: 322) om vdrd av omyn-
digs virdehandlingar,

4) lag om avdrag vid inkomsttaxeringen fér avgifter till
Virdepapperscentralen VPC Aktiebolag,

dels bemyndiga Kungl. Maj:t att triffa avtal om drivande
av Virdepapperscentralen VPC Aktiebolag i 6verensstim-
melse med i propositionen angivna grunder,
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dels bemyndiga fullméktige i riksgildskontoret att ut-
firda garantiforbindelse pa 10 000 000 kr. att utgora statens
del av garantidtagandena i Vérdepapperscentralen VPC
Aktiebolag.

Med bifall till vad féredraganden silunda med in-
stimmande av statsradets dvriga ledaméoter hemstillt
forordnar Hans Maj:t Konungen att till riksdagen
skall avlatas proposition av den lydelse bilaga till detta
protokoll utvisar.

Ur protokollet:

Gunnel Andersson
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