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Nr 825

Av herr Stefanson och herr Peterson, Eric, om ett virdefast stat-
ligt obligationsldn.

(Lika lydande med motion nr 957 i Andra kammaren)

Virdesdkringskommitténs férslag

Virdesidkringskommittén, som aviimnade sitt betinkande i bérjan av
1964, forordade ett férssk med indexlan i mindre omfattning. Kommittén
framhdll att behovet av en ny virdesiker placeringsform framfér allt torde
gora sig gillande nér det dr fraga om hushill med mindre formoégenheter,
d. v. s. vad som brukar kallas sméasparare, I férhallande till innehav av
aktier och realkapital ger indexlan skydd mot framtida férsdmring av pen-
ningviirdet utan krav pa direkt deltagande i féretagarrisken.

Experter utférde pd kommitténs uppdrag undersékningar av en rad juri-
diska och ekonomiska problem som sammanhinger med indexlan. Kom-
mitténs allminna intryck blev att argumenten mot indexlan ej sédllan varit
mindre vil utbyggda. Framfér allt géller detta om deras féormodade farlighet
for samhillsekonomins funktionssitt och stabilitet. »Det forefaller mest
troligt»>, framholl kommittén, »att indexldn om de introduceras i ett lige
med tendenser till efterfragedverskott och atfsljande prisstegringar, skulle
kunna bidra till att aterstiilla den samhillsekonomiska balansen.s

Betridffande argumenten fér indexlan framhéll kommittén att det i en rad
fall inte kan kontrolleras annat 4n i samband med faktiska erfarenheter av
indexlanens satt att fungera i praktiken.

Kommitténs slutsats blev ocksa att det dr onskvirt att statliga indexlan
av sparobligationstyp pa forsék emitteras i viss begrinsad omfattning.

Tidigare erfarenheter av indexreglerade ldn

Indexreglerade lan &r i och fér sig ingenting helt unikt. Tre néraliggande
exempel pad indexreglering kan namnas.

1. I Finland bérjade staten redan ar 1953 silja indexbundna obligationer,
som visade sig utdva stor dragningskraft pa allminheten. Detta inverkade
pa bankernas inldning och ledde till att &ven dessa startade indexreglerat
sparande. Det fick stor omfattning. 1967 utgjorde indexsparandet inte
mindre én 35 % av samtliga depositioner. Allmiinheten uppskattade saledes
en sparform, som utan det risktagande som t.ex. aktiesparande innebir
begriansar inflationsférlusterna.

Systemet med indexlan avskaffades i samband med de extraordiniira at-
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girderna for att bryta inflationsspiralen efter devalveringen 1968. Vid det
tillfalle avskaffades alla typer av indexbindningar, dven som sagt den
form som tillimpades pa kapitalmarknaden.

2. Aven pa den svenska kapitalmarknaden finns indexbindningar om &n
ej i direkt viirdesikringssyfte. Staten bedriver t. ex. sedan ett par ar ett
slags indexreglerad utlaning, nidmligen iill bostadsbyggandet. De statliga
bostadslanen, s. k. paritetslan, har indexlanekaraktir. De forrintas fran
bérjan med en lag rinta som sedan stiger efter ett speciellt index, paritets-
index. Detta index tar inte sirskild hinsyn till den allm#nna prisutveck-
lingen utan enbart till byggnadskostnadernas utveckling. Paritetslinet ir
specialkonstruerat fér bostadsmarknaden, men sliktskapen med vanliga
indexlan ir mycket pataglig.

3. Lanedelen i de studiemedel som ges till studerande &r ocksa indexregle-
rad och knuten till basbeloppets férindringar. Lanen &r réntefria och index-
reglerade med den begriinsningen att indexhdéjningen for varje ar inte far
6verstiga en viss procentsats.

Férsok med indexreglerade obligationer

Virdesikringskommitténs betinkande har inte resulterat i négot initiativ
fran regeringens sida trots pastétningar.

Enligt var mening bor férsok gbéras med utgivande av virdesikra stats-
obligationer i liga valérer. Minniskors av tidigare erfarenheter betingade
inflationsférvintningar torde vara tillrickligt stora for att skapa en inte
obetydlig efterfrigan pi sddana obligationer. Det &r inte oténkbart att den
vikande sparbenigenheten hos enskilda personer skulle kunna motverkas
om man kunde erbjuda sméaspararna en virdebestindig placeringsform,
nagot som inte minst med tanke pa dagens exceptionellt ansiringda kre-
ditmarknad skulle vara synnerligen vilkommet.

Med hinvisning till vad som ovan anférts hemstéller vi,

att riksdagen matte uppdraga at riksgildsfullméiktige att
emittera ett virdesikert lan i smi valorer for att darigenom
erfarenhet skall vinnas om denna laneform.

Stockholm den 28 januari 1970

Stig Stefanson (fp) Eric Peterson (fp)



