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Nr 34

Utlgtande i anledning av Kungl. Maj:ts proposition med férslag
till lag med sdrskilda bestimmelser om riksbankens
sedelutgivning, m. m., jdmte motioner.

I en den 8 mars 1968 dagtecknad proposition, nr 54, har Kungl. Maj:t un-
der aberopande av ett propositionen bilagt utdrag av statsrddsprotokollet
6ver finansirenden fér samma dag foreslagit riksdagen att

1) antaga ett vid propositionen fogat forslag till lag med sérskilda be-
stimmelser om riksbankens sedelutgivning,

2) medge, att riksbanken for tiden den 1 juli 1968-—den 30 juni 1969 fri-
tas fran skyldigheten att vid anfordran inlésa av banken utgivna sedlar med
guld efter deras lydelse, med riitt dock for riksbanken att fére utgangen av
denna tid ateruppta inldsningen av bankens sedlar om férhallandena ger
anledning till detta.

Det forslag i friga om riksbankens sedelutgivningsritt som framligges i
propositionen innebir att sirskilda bestimmelser om undantag fran riks-
bankslagens foreskrifter hiirom skall gilla dven for tiden den 1 juli 1968—
den 30 juni 1969. Maximibeloppet for sedelutgivningsriitten foreslas hojt
fran 10,5 till 12 miljarder kronor.

Det i propositionen framlagda lagférslaget dr av foljande lydelse:
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Forslag
till
Lag

med sidrskilda bestimmelser om rikshbankens sedelutgivning

Hiarigenom foérordnas, att under tiden den 1 juli 1968——den 30 juni 1969
foljande sirskilda bestimmelser skall gilla i stillet fér bestimmelserna i
9 § och 11 § forsta stycket lagen den 30 juni 1934 (nr 437) for Sveriges
riksbank!.

1 8.
Riksbanken far utge sedlar till ett belopp av hogst tolv miljarder kronor.

2 8.

Under tid da riksdagen ej haller session dger Konungen pa framstillning
av fullmiiktige i riksbanken och efter horande av fullmiktige i riksgélds-
kontoret medge riksbanken att utge sedlar till ett belopp av ytterligare hogst
sjuhundra miljoner kronor, om det ar nédvindigt med hénsyn till utomor-
dentliga omstindigheter. Blir sadant medgivande icke godként av riksdagen
inom tjugo dagar fran boérjan av nista session upphdér medgivandet att
gilla vid utgdngen av ndmnda tid.

3 §.
Som riksbankens metalliska kassa riknas allt guldmynt och omyntat
guld som tillhor riksbanken.

I anledning av propositionen har vickts de likalydande motionerna I: 811
av herrar Akerlund och Enarsson samt II: 1049 av herr Nordgren, vari hem-
stilles att riksdagen matte

1. bifalla Kungl. Maj:ts proposition nr 54, dock med den #dndringen att
riksbanken ma utgiva sedlar till ett belopp av hégst 11 300 miljoner kronor,
samt

2. uttala, altt riksbankens metalliska kassa bor forstirkas med liagst 300
miljoner kronor under ar 1968.

Motionerna

Maximibeloppet for sedeluigivningsritten héjdes, papekar motionérerna,
1966 med 200 miljoner kronor och 1967 med 600 miljoner kronor dérutéver.
Den nu foreslagna héjningen uppgar till 1 500 miljoner kronor. Motionérer-
na betecknar denna utveckling som en »inflatering av sedelméngden» i »ac-
celererad takt» och uttrycker oro fér penningviirdet och stabiliteten i eko-

1 Senaste lag i dmnet se 1967:155.
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nomin. Den 6kning av kredilvolym och skuldsiitning som kinnetecknade
fjolarets kreditpolitik sédges till férutsiattning ha haft »en pa frikostig sedel-
utgivning baserad sldpphiint likviditetspolitik». Under hénvisning till att i ar
en jimfort med féregdende ar ungefir ofériindrad 6kning av skuldsitiningen
forutses och en storre aterhallsamhel i likviditetspolitiken &r onskvird for-
ordar motiondrerna en ligre 6kning av sedelutgivningsréatten.

Betriaffande inldsen av sedlar med guld anféres att férutsidliningarna for
en sadan ir ringa om riksbanken sasom nu dr fallet har endast omkring 10
procent av sedelutgivningen tickt av guld. Sikerhets- och likviditetsskal
samt 6nskemalet om 6kad handels- och valutapolitisk rorelsefrihet fér vart
land anses pékalla en forstirkning av guldkassan, varvid rikipunkten bor
vara ait riksbankens samlade valutatillgdngar pa lingre sikt fordelas med
ungefir lika delar pa guld och valutor. Med tanke pa guldpoolens nya och
begriansade roll samt onskvirdheten att inte stéra Forenta staternas an-
stringningar att aterge dollarn dess fulla konvertibilitet séges de féreslagna
guldinképen bora forliggas till andra guldmarknader in Londons, vilka
kan tillhandahélla »ett fritt och obundet guld».

Utskottet

I propositionen foreslas att den provisoriska lagstiftning som i stillet fér
riksbankslagens motsvarande bestimmelser reglerar riksbankens ritt att
utge sedlar och vars giltighet utgar den 30 juni 1968 skall bli férldngd. Ut-
skottet har ingen erinran diaremot.

En permanent reglering av sedelutgivningsritten forutsitter en #dndring
av riksbankslagen. En allméan 6versyn av denna pabdrjades inom riksbanken
redan pa 1950-talet. Arbetet hade ar 1957 fortskridit sa langt att ett forslag
till ny riksbankslag férklarades kunna fidrdigstillas fére det arels utging.
Emellertid fullféljdes icke arbetet. Under en f6ljd av ar har utskottet i sina
utlatanden om sedelutgivningsritten framhallit angeligenheten av att en
permanent reglering kommer till stind. Aven nu vill utskottet understryka
vikten av att bankofullméktige efterstrivar att ulan ondédigt dréjsmal slut-
fora arbetet pa den nya riksbankslagen.

I propositionen foreslas att maximibeloppet foér sedelutgivningen, vilket
for narvarande ir 10,5 miljarder kronor, skall héjas till 12 miljarder kro-
nor. Forslaget grundas pa en beridkning av den utelépande sedelméngdens
vintade 6kning och pa onskemalet att tillrickligt reservutrymme skall fin-
nas for dndrade betalnings- och kassahallningsvanor. I de foreliggande mo-
tionerna foreslas att hojningen av maximibeloppet skall begrinsas till 800
miljoner kronor mot foéreslagna 1,5 miljard kronor. Motionérernas syfte ar
att en stramare penningpolitik pa detta sitt skall framtvingas.

Utskottet vill gentemot motiondrerna framhalla att férindringarna i den
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utelopande sedelmingden ir en f6ljd av den allminna omséttningens krav
och inte kan anses spela den aktiva roll i penningpolitiskt hiinseende som i
motionerna tillskrivs dem. Att sasom motiondrerna gor beteckna kredit-
expansionen under ar 1967 som resultatet av »en pa frikostig sedelutgiv-
ning baserad slipphint likviditetspolitik» kan utskottet inte finna nagon
grund for. I sitt utlatande nr 20 angaende verkstialld granskning av riks-
bankens styrelse och férvaltning, vilket utlitande nyligen har godkiints av
riksdagen, hade utskottet icke négon erinran att rikta mot riksbankens
kreditpolitik under det gangna aret. Inte heller den reservation som tva av
motiondrerna fogade till utskottets utlatande synes innehalla nagon kritik
mot kreditpolitiken jimférlig med den som nu kommit till uttryck. Det kan
ocksi erinras om att de utelépande sedlarnas belopp vid intet tillfiille under
1967 6verskred den grins som motiondrerna vid motsvarande tillfille férra
aret (se BaU:s ull. 1967: 28) ansag lamplig for riksbankens sedelutgivning.
Ulskottet ansluter sig till bankofullméktiges och departementschefens be-
domning i frAga om maximeringen av sedelutgivningen och ftillstyrker alltsa
propositionen éven i detta avseende.

Motiondrerna foreslar ocksa att riksdagen skall gora ett ultalande om att
riksbanken bor i viss angiven utstrdckning utoka sitt guldinnehav. Liksom
lidigare, da sadana férslag framforts (jfr BaU:s utl. 1966: 24, 1967: 28),
vill utskottet erinra om att en dndring av relationen mellan riksbankens
guldbehallning och dess utlindska tillgangar endast pa liingre sikt kan bli
av betydelse for ett stillningstagande till fragan om sedelutgivningsrittens
reglering. Nagot starkare samband mellan propositionens forslag om vad
som skall gilla betridffande denna reglering under det instundande budget-
aret och motionirernas férslag om en viss utékning av riksbankens guld-
innehav kan inte séigas foreligga. Utskottet har vid sin nyssnimnda gransk-
ning av riksbankens styrelse och férvaltning inte funnit anledning till utta-
lande betriffande relationen mellan de angivna tillgingarna i riksbankens
ulgdende balansrikning for ar 1967. Pagaende reformstrivanden i friga om
det internationella valutasystemet utgér ett sirskilt skil mot att riksdagen
nu genom direktiv till bankofullmiktige skulle pakalla en omprévning av
riksbankens politik betriffande placering av bankens tillgdngar. Motionirer-
nas forslag om sadana direktiv bor enligt utskottets mening limnas utan
atgard.

Aberopande vad hir anfoérts hemstéller utskottet,

att riksdagen

1. antager det genom propositionen nr 54 framlagda for-
slaget till lag med siirskilda bestimmelser om riksbankens
sedelutgivning och salunda avslar motionerna 1:811 och
II: 1049 i motsvarande del;

2. med bifall i 6vrigt till propositionen medgiver, att riks-
banken {or tiden den 1 juli 1968—den 30 juni 1969 fritas
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fran skyldigheten att vid anfordran inlésa av banken ut-
givna sedlar med guld efter deras lydelse, med ritt dock
for rikshbanken att fére utgangen av denna tid Ateruppta
inlésningen av bankens sedlar om foérhallandena ger anled-
ning till detta;

3. dven i 6vrigt avslar motionerna I: 811 och II: 1049.

Stockholm den 23 april 1968

P4 bankoutskottets viignar:

C. G. REGNELL

Ndrvarande:
fran f 6r st a kammaren: herrar Stahle (s), Ake Larsson (s), Akerlund
(h)#*, Hilding (fp), Lundin (s)#, Enarsson (h), Larfors (s) och Mattsson
(cp)*;
fran andra kammaren: herrar Regnéll (h), Berglund (fp), Franzén i

Motala (s)#*, Borjesson i Glémminge (cp), Benglsson i Landskrona (s), Ek-
strom i Iggesund (s)*, Rask (s)* och Lofgren (fp).

* Ej narvarande vid justeringen.

Reservation

av herrar Adkerlund (h) och Enarsson (h), vilka anseit att utskottets ytt-
rande fr. o. m. det stycke som borjar med orden »I propositionen féreslass
samt punkterna 1 och 3 i utskottets hemstéllan bort ha f6ljande lydelse:

»I propositionen foreslas att maximibeloppet for sedelutgivningen, vilket
for ndrvarande ir 10,5 miljarder kronor, skall héjas till 12 miljarder kronor.
Med hiénsyn till angeldgenheten — bl. a. av valutapolitiska skdl — av att
uppritthalla restriktivitet i tillskapandet av likvida medel vill utskottet for-
orda, att héjningen av sedelutgivningsritten begrinsas till 800 miljoner kro-
nor.

I samband med sin provning av fragan om fortsatt befrielse for rikshan-
ken fran skyldigheten att inlésa sedlar med guld har utskottet haft anled-
ning aftt overviga sammansittningen av riksbankens guld- och valutatill-
gangar. Enligt utskottets mening ger fordelningen mellan guld och valutor
anledning till erinringar. Riksbankens guldinnehav framstar som ogynn-
samt l4gt. En 6kad handels- och valutapolitisk rérelsefrihet {6r vart land
torde erfordra en forstarkning av guldkassan pa sadant sitt att riksbankens
samlade tillgdngar av nyssnidmnda slag fordelas med ungefir lika delar pa
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guld och valutor. Av hinsyn till andra lédnders guldpolitik bor uppbyggnaden
av guldbehallningen dock ske i moderat takt, varfér utskottet forordar att
guld for ett belopp av ldgst 300 miljoner kronor inkdpes av riksbanken un-
der ar 1968.
Inkopen bor, av skil som anges i motionerna, forliggas till marknader,
dér ett fritt och obundet guld kan tillhandahaéllas.
Aberopande vad hir anférts hemstiller utskottet,
att riksdagen
1. — med bifall till motionerna I: 811 och II: 1049 i ifra-
gavarande del — antager det genom propositionen nr 54
framlagda forslaget till lag med sérskilda bestimmelser om
riksbankens sedelutgivning, dock med féljande lydelse av

1 8§.
Riksbanken far utge sedlar till ett belopp av hogst elva-
tusentrehundra miljoner kronor.

3. — med bifall dven i Ovrigt till motionerna I: 811 och
II: 1049 — i skrivelse till fullmiktige i riksbanken uttalar,
att riksbankens metalliska kassa bor forstirkas med lagst
300 miljoner kronor under ar 1968.»



