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Nr 150

Kungl. Maj:ts proposition till riksdagen angdende godkdnnande
av foreslagna dndringar i och tilligg till Internatio-
nella valutafondens stadga m. m., given Stockholms
slott den 25 oktober 1968.

Kungl. Maj:t vill hirmed, under dberopande av bilagda utdrag av stats-
radsprotokollet éver finansirenden for denna dag, foresla riksdagen att

dels antaga hirvid fogade férslag till lag om adndring i lagen den 30 juni
1934 (nr 437) for Sveriges riksbank,

dels bifalla de forslag i 6vrigt, om vilkas avlatande till riksdagen fore-
draganden hemstallt.

Under Hans Maj:ts

Min allernadigste Konungs och Herres franvaro:

BERTIL

Krister Wickman

Propositionens huvudsakliga innehall

Styrelsen for Internationella valutafonden har antagit férslag om and-
ringar 1 och tillégg till stadgan for fonden. Dessa férslag avser dels inrittan-
de inom valutafondens ram av ett system med sarskilda dragningsritter,
dels vissa Andringar i bestimmelserna for valutafondens verksambet i 6vrigt.

Systemet med sirskilda dragningsratter (SDR) syftar till att géra det
mdojligt att tillgodose de anslutna lindernas samlade behov av 6kande valu-
tatillgangar i den omfattning och takt som krivs for en kontinuerlig och
stabil tillviixt i virldsekonomin. Den nya reservtiliging som SDR utgor
skall vid underskott i betalningsbalansen fa viixlas mot erforderlig kon-
vertibel valuta. Sverige fir efter anslutning ca 1 % av de dragningsritter
som kan komma att fordelas. I gengild férbinder sig Sverige — liksom
ovriga linder som gir med i systemet — att inom en viss ram tillhanda-
halla konvertibel valuta, i utbyte mot SDR, till linder som behdver sadan.

1 Bihang till riksdagens protokoll 1968. 1 saml. Nr 150
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Andringarna i bestimmelserna fér valutafondens hitiillsvarande verksam-
het avser frimst att ta hinsyn till utvecklingen sedan 1946 nir valutafon-
den upprittades.

I propositionen foreslas att riksdagen bemyndigar Kungl. Maj:t att god-
kianna de ndmnda &ndringarna i och tilliggen till valutafondens stadga.
Samtidigi foreslas att riksdagen bemyndigar Kungl. Maj:t att ansluta Sve-
rige till systemet med sirskilda dragningsritter. Slutligen féreslas vissa
hirav betingade éndringar i riksbankslagen.
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Forslag

till

Lag

em indring i lagen den 30 juni 1934 (nr 437) for Sveriges riksbank

Hirigenom férordnas, dels att 35 § lagen den 30 juni 1934 for Sveriges
riksbank! skall erhalla andrad lydelse pa sitt nedan anges, dels att i lagen
skall inféras en ny paragraf, 15 a §, av nedan angiven lydelse.

(Gdllande lydelse)

35 §.

Foljande érenden i riksbanken
skola hallas hemliga: kreditarenden
och sadana arenden, som omférma-
las i 14, 15 och 16 §§, dvensom
andra arenden, som rora kunders
forhallanden till riksbanken eller
annan kreditinrattning; drenden av
penningpolitisk natur betraffande
vilka fullmiktige finna, att deras
offentliggérande kunde medféra ska-
da for riksbanken; fragor om till-
verkning och kontroll av banksedlar
samt om varden av riksbankens be-
hallningar.

Overlaggningar och — —— for
riksbanken.

t Senaste lydelse av 35 § se 1962: 192.

(Foreslagen lydelse)
15 a §.

Riksbanken méa forvarva de sir-
skilda dragningsratter, som m4i till-
komma Sverige pa grund av svenskt
deldgarskap i Internationella valuta-
fondens sirskilda dragningskonto,
och har att fullgéra de skyldigheter
som f6ljer av sidant delidgarskap.

35 §.

Foljande é&renden i riksbanken
skola hallas hemliga: kreditirenden
och saddana drenden, som omforma-
las i 14—16 §§, avensom andra dren-
den, som roéra kunders férhallanden
till riksbanken eller annan kreditin-
rattning; drenden av penningpolitisk
natur betriaffande vilka fullmaktige
finna, att deras offentliggorande
kunde medfoéra skada for riksban-
ken; fragor om tillverkning och kon-
troll av banksedlar samt virden av
riksbankens behallningar.

Overlaggningar och — — — for
riksbanken.

Denna lag trader i kraft den dag
Konungen férordnar.
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Utdrag ur protokollet éver finansirenden, hdllet infér Hans
Kungl. Hoghet Regenten, Hertigen av Halland, i stats-
rddet pd Stockholms slott den 25 oktober 1968.

Néarvarande:

Statsministern ErLANDER, statsriden StrinG, Lance, Kring, JOIHANSSON,
HorLmgvist, AspLiNG, PALmE, SvEN-Eric NILSSON, LuNpkvisT, GUSTAFSSON,
GEIJER, MYRDAL, ODHNOFF, WICKMAN, MOBERG.

Statsridet Wickman anmiler efter gemensam beredning med statsradets
ovriga ledaméter fraga om godkdnnande av dndringar i och tilligg till Inter-
nationella valutafondens stadga, m. m., samt anfor.

Valutafondens verksamhet

Internationella valutafonden har som frimsta uppgift att hjalpa medlems-
linderna med medellinga krediter, i allménhet pa 3—5 ar, vid svarigheter
med betalningsbalansen. I utbyte mot egen valuta far ett medlemsland dra
konvertibla valutor fran fonden i viss proportion till vad det betalt in, dvs.
kvoten. Fondens kreditgivning till medlemslinderna har fran 1947 till mit-
ten av 1968 uppgitt till totalt ca 17 miljarder US dollar. Vid sistnimnda tid-
punkt uppgick utestiende dragningar netto till ca 5,7 miljarder dollar, var-
av Storbritannien svarade for 2,9 miljarder. Under de forsta tio 4ren av
fondens verksamhet anvindes for fondkrediterna dollar till drygt 90 %.
I samband med USA:s betalningsbalansproblem under 1960-talet har dock
denna bild radikalt dndrats. Sedan 1964 har andra valutor 4n dollar svarat
for ca 85 % av det dragna beloppet.

Valutafondens resurser uppgar till ca 21 miljarder dollar. Av detia be-
lopp har motvirdet till nirmare 5 miljarder dollar inbetalats i guld, medan
merparten tillskjutits i medlemsldndernas nationella valutor. Fér att fore-
komma eller motverka forsvagning av det internationella valutasystemet
till £61jd av allvarliga rubbningar i reservvalutaldndernas betalningsbalans
ingick tio i sammanhanget mera betydande industrilinder — tiolindergrup-
pen — ar 1962 avtal om de s. k. generella ldnearrangemangen, GAB. Avta-
let innebdr en férstirkning av valutafondens resurser med en kreditram pa
6 miljarder dollar. Det har tagits i ansprak tre ganger 1964—1968 fér brit-
tiska dragningar och en gang, sommaren 1968, for en fransk dragning.
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Sverige 4r sedan &r 1951 medlem av Iniernationella valutafonden (prop.
1950: 89, BaU 8, rskr 152). Vart lands kvot ar 225 milj. dollar efter hdj-
ningar 1959 (prop. 1959: 126, BaU 30, rskr 275) och 1965 (prop. 1965: 122,
BaU 42, rskr 335). Diarav har 56,2 milj. dollar inbetalats i guld, medan res-
terande del, 168,8 milj. dollar, gottskrivits fonden i svenska kronor. Den
svenska kvoten molsvarar ca 1 % av vad som sammanlagt betalats in till
fonden. Sverige deltar vidare med 100 milj. dollar i de generella lanearran-
gemangen (prop. 1962: 102, BaU 16, rskr 178). For krediter till andra lén-
der har fonden vid mitien av 1968 disponerat kronor till motvirdet av 135,9
milj. dollar. Harav har kronor lill motvérdet av 62,5 milj. dollar upplinals
under de gencrella lanearrangemangen. Fondens behdllning av svenska kro-
nor motsvarade dirmed vid nyssndmnda tidpunkt 92,5 milj. dollar, dvs.
42 9 av den svenska kvoten.

Internationella betalningssituationen

Den internationella likviditetssituationen har under 1960-talet férandrats
pa ett genomgripande satt. Under stérre delen av 1950-talel och bérjan av
1960-talet 6kade valutareserverna kraftigt for de flesta storre industrilén-
derna. Guldproduktionen steg arligen sa att det totala tillflodet, inklusive
ryska forsiljningar, férdubblades fran 1953 till 1963. USA:s stora arliga be-
talningsunderskott medforde ett flode av sivil guld som dollar till om-
véarlden. Det starka dollarutfiédet vackte dock stigande farhigor och lag
bakom oron pa guldmarknaden i London under andra halvéiret 1960. For
atl slabilisera priset pa guldmarknaden upprittade darfor vissa central-
banker den s. k. guldpoolen.

Under de senaste dren har de konventionella meloderna ait tillféra virlden
monetira reservtillgdngar inte fungerat tillfredsstillande. Guldproduktio-
nen har sedan 4r 1964 legat pa en visserligen hég men i stort sett oférandrad
nivé, och nagra ryska forsiljningar har inte 4gt rum sedan ar 1965. A andra
sidan har den industriella anvindningen av guld 6kat, liksom annan efterfri-
gan fran den privata sektorn. De kontinuerliga underskotten i USA:s betal-
ningsbalans kom den amerikanska guldbehéllningen att krympa samtidigt
som den kortfristiga skuldsittningen steg. De storre visteuropeiska lander-
na blev allt ovilligare att 6ka sina dollartillgodohavanden. Den samtidiga
existensen av langvariga betalningsunderskott i de tva reservvalutalinderna
medforde ett labilt lige pa valuta- och guldmarknaderna med periodiskt
aterkommande fértroendekriser. Fran november 1967, d& pundet devalve-
rades, till mars 1968 forlorade guldpoolens centralbanker guld motsvarande
3 miljarder dollar till den privata marknaden, dvs. lika mycket som totala
okningen i monetéirt guld under aren 1962—1965. Genom upprittandet av
en {vaprismarknad for guld i mars 1968 har emellertid utflodet stévjats.
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Den internationella monetira situationen iir alltsa foljande. Guld tillférs
inte ldngre centralbankernas behéllningar. Samtidigt ger USA prioritet at
att avlidgsna underskotlet i sina betalningar. En béttre jimvikt i de ame-
rikanska betalningarna har allmént ansetts utgéra en forutsittning for
stabilare internationella valutaférhallanden. De monetira myndigheterna
skulle emellertid i framtiden under dessa omstindigheter inte fi négra
tillskott till valutareserverna. Riskerna hiirav fér den ekonomiska expan-
sionen har genomgaende betonats.

Arbetet pa valutareformen

Insikten om att de traditionella killorna fér internationell likviditet skulle
sina lig bakom de utredningar och férhandlingar om valutasystemel som
inleddes for fem &r sedan.

De ministrar och centralbankschefer som foretrider tiolindergruppens
medlemmar uppdrog i oktober 1963 at sina stiillforetridare att analvsera det
internationella betalningssystemets funktionsduglighet och att séka bedéma
det framtida behovet av internationell likviditet. Som forutsiatining foér ar-
betet skulle bl. a. gélla oférindrat guldpris och fasta viixelkurser.

Sedan stéllféretridarna lagt fram en interimsrapport gavs de i september
1965 i uppdrag att ateruppta och intensifiera tidigare diskussioner. De skulle
dirvid soka faststalla, pa vilken grundval en éverenskommelse kunde upp-
nas rorande forbattringar i det internationella betalningssysiemet. Diri kun-
de ingd en beredskapsplan for framtida skapande av reservtillgingar, om
och nir sa behovdes.

Namnda uppdrag resulterade i en rapport som férelades tiolandergrup-
pens ministrar och centralbankschefer vid ett méte i Haag i juli 1966. Motet
tillstyrkte beredskapsplanering. Ett planmissigt skapande av reserver borde
baseras pa en kollektiv beddmning av virldens reservbehov men diremot
ej forknippas med finansiering av enskilda linders betalningsunderskott.
Vidare borde bl. a. krivas att bittre betalningsjamvikt uppnas, vilket fram-
for allt avsag reservvalutalinderna. Fordelning av de skapade reserverna
borde ske pd grundval av valutafondens kvoter eller liknande objektiva
kriterier. Det fortsatta arbetet borde ske tillsammans med valutafondens
direktion. Den franska delegationen delade inte uppfatiningen att en bered-
skapsplan behévdes.

Arbetet resulterade i elt principforslag till anordning baserad pa sirskilda
dragningsritter i fonden, vilket antogs vid fondens drsméte i Rio de Janeiro
i september 1967,

Ett antal viktiga utestaende fragor visade sig emellertid erfordra yiter-
ligare 6verldggningar inom tioldndergruppen. Vid ett méte i Stockholm i
mars 1968 med dess ministrar och centralbankschefer uppnaddes en kom-
promiss som sedan kunde ligga till grund fér de slutliga besluten i valuta-
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fonden. Den franska delegationen kunde dock ej ansluta sig till vissa delar
av denna kompromiss.

Det slutliga forslaget till stadgedndringar for valutafonden har antagits
av styrelsen och hittills godkénts av 20 linder. Under valutafondens ars-
méte i Washington i september 1968 betonades vikten av skyndsam parla-
mentsbehandling sa att dindringarna kan trida i kraft si snart som moéjligt.

Fullmiktige i riksbanken har i en den 26 september 1968 dagtecknad
skrivelse anmilt fraga om inréttandet, inom valutafondens ram, av ett
system med sirskilda dragningsrilter och Sveriges anslutning till detta
system samt om vissa dndringar i bestimmelserna {or fondens hittillsvaran-
de verksamhet. En sammanstillning av den engelska texten till iindringar-
na i och tilliggen till valulafondens stadga och oversitining hirav till
svenska har ulférts inom riksbanken och torde som bilaga 1 f& fogas till
statsradsprotokollet i detta drende. Fullmiktiges skrivelse torde ta fogas
till protokollet som bilaga 2.

For SDR-systemets uppliggning ger fullmiktige en redogdrelse vilken
sammanfaltas i det féljande.

Avgrinsningen mot fondens traditionella verksamhet

Genom de i forslaget till stadgeiindringar intagna tilliggsartiklarna till
fondstadgan, Artiklarna XXI-—XXXII samt de nya bilagorna F—I, tillfors
valutafonden en helt ny funktion, ndmligen att tillhandahélla dellagande
linder en supplementir reserviillging jamsides med de traditionella kom-
ponenterna i de monetira reserverna, guld och utlindsk valuta. Upprittan-
det av det nya systemet med sarskilda dragningsritter har salunda icke an-
setts nédviandiggora att en separat juridisk person tillkommer. Dock har
genom stadgeindringarna iillgodosetts att de bada funktionerna for valuta-
fonden sarskiljes. Sialunda upprittas ett sirskilt konto i fonden (»Special
Drawing Account») dver vilket transaktioner i de sérskilda dragningsrat-
terna bokfors. Som konsekvens hiarav 6ppnas ett nytt konto for fondens tra-
ditionella verksamhet, det allminna kontot (»General Accounts»).

Foruatsittningar fér férdelningen av SDR

Den grundliggande principen for tilldelningen av SDR ér att det lang-
siktiga globala behovet av reserver skall tiligodoses inom ramen fér valuta-
fondens allminna malsittning i fraga om ekonomisk tillvdxt och stabila va-
lutaforhallanden. Reservskapandet skall salunda icke syfta till finansiering
av betalningsbalansunderskotlt i ett deltagande land. Det forsta beslutet om
tilldelning av dragningsritter vilar vidare pa sirskilda forutséttningar, bl. a.
att en bittre betalningsjamvikt dn for nirvarande uppnétts. Hirmed 4syftas
i praktiken situationen i reservvalutalinderna, framfér allt USA.

Beslutsproceduren

Den normala proceduren vid beslut om tilldelning av dragningsratter in-
leds i princip vart femte ar. Valutafondens verkstillande direktor skall kon-
sultera representanter fér deltagande linder och dirpa lidgga fram forslag
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till fondens direktion. Om férslaget godkinns gar fragan vidare till valuta-
fondens styrelse, som beslutar om tilldelning med 85 % majoritet av den
totala réststyrkan. Tilldelningen av SDR skall sedan férdelas pa deltagande
lander efter storleken av deras kvoter i valutafonden. Sverige far dirvid en
andel som svarar mot ca 1 % av totalbeloppet. Sjalva tilldelningen av drag-
ningsritter till deltagande linder sker sedan successivt genom Aarliga kredi-
teringar p4 det sirskilda dragningskontot.

Det bor tillaggas, att deltagande land som genom sin representant i sty-
relsen rostat mot ett beslut om skapande av SDR kan stilla sig utanfor det-
samma och dirav foljande skyldigheter, s. k. opting out.

Tekniken vid transaktioner i SDR

Valutafonden haller inte valutor foér inlésen av de sirskilda dragnings-
ratterna utan inlésen sker hos ett deltagande land pa begédran av annat del-
tagande land. Grundtanken &r att SDR skall flyta frdn lander som har behov
av konvertibel valuta exempelvis for stod av den egna valutan pa valuta-
marknaden il linder, som har tillrickligt stark betalningsposition for att
kunna stilla konvertibel valuta till férfogande. De sirskilda dragningsrit-
terna kan silunda i likhet med guld inte anviindas fér direkt intervention
pa valutamarknaden.

Tekniskt sett skulle en transaktion i sirskilda dragningsritter normalt ga
till pa foljande sitt. Centralbank som onskar utnyttja tilldelade sirskilda
dragningsritter vinder sig till annan centralbank med begiran om inlésen
i konvertibel valuta. Normalt torde dollar darvid bli den efterfragade valu-
tan. Kontakten mellan centralbankerna kommer av skil som skall nirmare
utvecklas langre fram att tills vidare i mycket hog grad ske genom fondens
férmedling. Under alla férhallanden #r bada centralbankerna skyldiga att
underritta fonden om transaktioner sa att fonden skall kunna bokféra dem
pa det sirskilda dragningskontot. Centralbank som utnyttjar tilldelad drag-
ningsritt debiteras silunda pa det sirskilda dragningskontot, varigenom
dess innehav av reservtiligdngen minskar, medan land som stialler konver-
tibel valuta till forfogande krediteras pa kontot, dvs. 6kar sitt disponibla
innehav av reservtillgdngen utéver tilldelat belopp.

Forpliktelserna

Skyldigheten att inlosa SDR i konvertibel valuta #r central for deras
stallning som effektiv reservtillgang. Varje deltagande land ar skyldigt att
inlosa SDR tills behallningen av dem uppgdr till tre ganger dess samlade
tilldelning. Vid skapande av totalt 2 miljarder dollar i dragningsritter per
ar skulle Sverige alltsa uldver tilldelningen pa ca 20 milj. dollar vara skyl-
digt att motta SDR till ca 40 milj. dollar arligen.

Rdnta m. m.

En reservtillgings virde bestims dven av andra faktorer fin dess inldésbar-
het. Regler for férriantning och viirdebestindighet maste anses vara viktiga
attribut. Enligt de foreslagna bestimmelserna erhaller medlemsland rinta
pa sin behillning av sirskilda dragningsritter men ar samtidigt skyldigt
betala provision pa sin samlade tilldelning. DA rintesatsen och provisions-
satsen ar lika hdg innebir regeln att ett medlemsland far rinta, da det
ackumulerat SDR utéver tilldelning, medan provision skall erlidggas, da
medlemsland netto utnyttjat tilldelade dragningsritter. Den gemensamma
satsen for rinta och provision ar faststilld till 1,5 % men den kan héjas
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eller sinkas inom vissa granser, normalt 1—2 ¢,. Vardebestdndighet skall
astadkommas genom aft de sérskilda dragningsratternas virde uttrycks i
en viss kvantitet guld.

Begrinsningar i rdtten att anvinda SDR

Tilldelade dragningsritter kan utnyttjas framfér allt vid underskott i
betalningsbhalansen. SDR far inte anvéndas enbart fér alt dndra samman-
sidttningen av de monetira reserverna. Ett land kan alltsd inte dka sina
reserver i konverlibel valuta genom att viixla in SDR. Undantag fran prin-
cipen om betalningsbalansbehov kan medges for ett fatal transaktioner
bl. a. fér att underlitta f6r annat medlemsland att teruppbygga (se nedan)
sitt innehav av SDR eller f6r ait utjimna tva deltagarlanders nettostillning
i systemet.

En transaktion kan normalt férelas mellan tvd centralbanker endast med
fondens medverkan. Endast i nagra fi angivna fall kan transaktioner ske
utan styrning av fonden. Ett fall avser reservvalutaland, som under vissa
forutsattningar kan éverenskomma med land som haller dess valuta att in-
16sa sadan valutabehallning mot sirskilda dragningsritter.

Utnyttjade SDR skall i viss utstrackning ateranskaffas, s. k. ateruppbygg-
nad. Ett lands nettoanvindning av tilldelade dragningsritter far namligen
over en femarsperiod i genomsnitt inte overstiga 70 % av tilldelningen.
Grundtanken bakom denna regel ar att undvika att deltagande land enbart
utnyttjar sin tilldelning och darefter inte deltar i transaktioner i SDR.

Av det sagda framgar att endast fondmedlemmar kan tilldelas sarskilda
dragningsritter. En vidare krets dr dock forutsedd, nar det géller ritten
att forvirva och disponera ver SDR genom transaktioner. Valutafondens
allmanna konto kan namligen motta och disponera sirskilda dragningsrét-
ter. Vidare kan i systemet icke deltagande fondmedlemmar samt lander
utanfor fonden genom beslut i fonden med 85 % majoritet medges att pa
sirskilda villkor delta i transaktioner med SDR. Samma regel géller for in-
stitulioner, som fyller centralbanksfunktioner fér mer én en medlem. Dar-
emot kan institutioner som Varldsbanken och IDA inte inneha eller delta i
transaktioner med sirskilda dragningsratter.

Administrativa regler

Liksom nir det galler valutafondens traditionella verksamhet avses fon-
dens direktion handha de 16pande irendena. De fragor som {6rbehallits fon-
dens styrelse ir réiten att

a) medge och foreskriva villkoren for icke-deltagare i arrangemanget
med sirskilda dragningsritter att motta och anvénda sarskilda dragnings-
ratter i transakiioner med deltagare;

b) besluta om tilldelning eller annullering av sdrskilda dragningsritter
och faststilla beloppet for tilldelningen eller annulleringen;

¢) medge anvindning av sirskilda dragningsritter direkt mellan delta-
gare i andra transaktioner 4n dem som anges i stadgan;

d) faststilla, andra eller avskaffa reglerna for ateruppbyggnad;

e) likvidera SDR-systemet.

Vid réstning i styrelsen i fragor som enbart avser det sirskilda drag-
ningskontot riknas endast rosterna for de styrelsemedlemmar som repre-
senterar i systemet deltagande ldnder. En motsvarande regel galler for rost-
ning i direktionen.
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Pdfoljd vid forsummelse

Om deltagande land icke uppfyller den centrala forpliktelsen att stilla
konvertibel valuta till férfogande mot dragningsritter kan landets ritt att
utnyttja tilldelade sirskilda dragningsritter upphévas. Overtrids annan for-
pliktelse rérande SDR, kan fonden endast upphéva landets ratt att utnyttja
dragningsratter som i framtiden tilldelas.

Uttrdade

Medlemsland kan nir som helst avsluta sitt deltagande i SDR-systemet.
Uttréadet giller fran och med tidpunkt, da valutafonden underrittas. Regle-
ring av utestdende finansiella forpliktelser skall, da fonden &r fordrings-
dgare, ske inom 3 ar och da medlemsland ar fordringségare inom 5 Ar, sa-
vida inte annan 6verenskommelse triffas mellan parterna.

Likvidation

Beslut om likvidation av systemet skall som ovan nimnts fattas av styrel-
sen. Den priméra uppgiften vid en sadan likvidation blir att pa ett skiligt
sitt mellan deltagande linder fordela bérdan pa grund av eventuell betal-
ningsférsummelse fran nagon eller nagra parters sida. Reglerna innebir i
princip att denna bérda fordelas pa alla deltagarlinder pa grundval av deras
kumulativa nettotilldelningar av sirskilda dragningsritter.

Vad betriffar de sirskilda dragningsritternas reella betydelse inom be-
talningssystemet framhaller riksbanksfullmiktige att de under de férsta
fem & tio aren torde spela en roll framfor allt som psykologisk faktor. Ett
sarskilt majoritetsbeslut av fondens styrelse fordras for tilldelning av SDR.
Storleken av en sadan tilldelning har inte nirmare diskuterats men om man
antar att redan under den férsta femarsperioden ett sa stort belopp som 2
miljarder dollar skulle férdelas per ar, skulle detta innebiira att Sverige
under femérsperioden tilldelades omkring (5 X 20 =) 100 milj. dollar, dvs.
1/10 eller mindre av Sveriges nuvarande reservtillgingar. Sedan systemet
varit i funktion under 10 a 15 ar kan den nya tillgdngen diiremot viintas fa
en avsevird tyngd i lindernas monetira reserver.

Det framstar darfér som sannolikt, fortsitter fullméiktige, att systemet
med héinsyn till den relativa vikt det sa smaningom fir kan behéva dverses
mera grundligt. En del inskrinkande bestimmelser kanske da kan framsta
som obehdvliga. Det hade varit 6nskvirt om det hya arrangemanget erbjudit
storre mojligheter 4n som forutses f. n. att smidigt anpassa sig bade till ut-
vecklingen och till den viintade stdrre tyngden hos arrangemanget. Forsék
att uppna sadan storre flexibilitet strandade emellertid P4 motstand fran
nagra linders sida under Stockholms-métet. Férslag om mera betydelse-
fulla férindringar, som visar sig behdvliga eller dnskvirda, far nu behand-
las enligt bestimmelserna i Artikel XVII i fondstadgan.

Sammanfattningsvis konstaterar fullméktige att systemel med sirskilda
dragningsriitter erbjuder en mojlighet att planmiissigt nyskapa interna-
tionell likviditet och att det diirigenom representerar en nyhet inom det
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internationella betalningssystemet som kan komma att f4 avgorande bety-
delse. Aven i ett annat belydelsefullt hiinseende skiljer sig systemet med sar-
skilda dragningsratter fran andra former av monetéira reserver: medan des-
sa av de flesta lander maste férvirvas genom overskott i betalningsbalansen
och darfoér genom sitt tillfléde paverkar den inhemska betalningsmedelsfor-
sérjningen (savida kompenserande dlgérder inte vidtas av den monetira
myndigheten), kan den internationella likviditeten okas genom tilldelning
av sarskilda dragningsriitier utan att det interna liget i ett land direkt pa-
verkas. Nyskapade reserver ger en mdjlighet for deltagarlinder att ackumu-
lera reserver utan att detta gar ut 6ver andra linders reserver. Nyskapandet
leder salunda till att konkurrensen om existerande reserver avtar. Dirige-
nom minskar man risken for ati linderna vidtar forsvarsitgarder genom
riintehdjningar och direkta hinder mot kapitaloverforingar och lopande trans-
aktioner.

I friaga om de dndringar i valutafondens stadga vilka ej direkt héinger
samman med de sirskilda dragningsritterna uttalar fullméktige att det mest
diskuterade #ndringsforslaget har gallt stadgans regler rorande kvotind-
ringar (Art. III). Det har hittills varit foruisatt, att vart femte ar skulle
overvigas, om medlemsldndernas kvoter skulle héjas. En sadan allmén
kvothéjning maste godkénnas av ldnder, som representerar 80 % av fon-
dens totala réststyrka. Efter den foreslagna stadgeéndringen skulle 85 %
majoritet gilla. Europeiska ekonomiska gemenskapens (EEC) lander for-
fogar tillsammans éver omkring 16,5 % av roststyrkan. Det har inte uisagts
och savitt bekant inle heller narmare diskulerats om kvothéjningar hér bli
mera sillsynta eller avse mindre belopp under det nya systemet. Provning
av kvoterna skall dock ske senast vart femte ar.

De foreslagna indringarna framgar i 6vrigt av bilaga 1. Vidare héinvisas
till fullmiktiges kommentarer till dessa dndringar, vilka ingar som bilaga
iill bilaga 2. Som allmént omdéme anférs, alt &ndringarna inte 4r av mera
genomgripande natur.

Vad galler Sveriges instilining till de aktuella forslagen har fullmiktige
utgatt fran atl man pa svensk sida bér si snart som mojligt godkénna de
indringar i och tilligg till fondstadgans artiklar och bilagor varom nu ir
fraga, eftersom det far anses vara ett klart svenskt intresse, att systemet
kan bérja fungera ulan avsevirt drdjsmal. Fullmiktige framhaller, att de
foreslagna iindringarna och tilliggen endast kan godkiinnas i sin helhet.

Med héansyn till att de sérskilda dragningsritterna ar avsedda att utgora
en del av ett lands monetira reserver, att de i viss utstriackning dr utbytbara
mot andra monetira reserver, som forvaltas av riksbanken, och att forvalt-
ningen av denna nya reservtillging i stort sett far anses krdva samma for-
maga till snabbt handlande som férvaltningen av dessa andra reserver for-
ordar fullméktige att riksbanken bemyndigas férvirva sirskilda dragnings-
ratter.
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Bemyndigandet skulle bl. a. innebira att de sérskilda dragningsritter,
som tilldelas Sverige, tas upp som tillgang i riksbankens balansrikning. Riks-
banken avser dirvid att ordna bokféringen sa att tilldelade sarskilda drag-
ningsratier inte kommer att paverka storleken av riksbankens arsvinst.
Bland riksbankens skyldigheter skulle framst ingd atagande att dverta drag-
ningsritter mot betalning i valutor. Eftersom riksbanken har obegrinsad
ritt att forvarva guld och valutor féreslar fullmiktige, att ingen begrinsning
inférs i riksbankens ritt att férviirva den nya form av monetira reserver
som dragningsriitter utgor. Della innebér bl. a. att riksbanken, om si &r
mojligt och visar sig limpligt, kan komma att dveria dragningsritter i stor-
re utstrackning én banken blir férpliktad att géra. Skulle 4 andra sidan mot
féormodan utvecklingen bli sadan att en sa stark begrinsning som mdojligl i
innehavet av dragningsriitter bor efterstrivas, finns bl. a. mojligheten att
avsiga sig deltagande i tilldelning av sirskilda dragningsritter,

Fér att riksbanken skall kunna férvirva SDR fordras andring i riks-
bankslagen. T avsikt att ge riksbanken denna ritt foreslas atl en sirskild
bestammelse tas in i en ny paragraf i lagen, 15 a §. Vidare foreslas en kon-
sekvensindring av sekrelessbestiimmelsen i 35 §.

Fullmiktige séiger sig inte ha fér avsikt att foresla att riksbanken erhaller
garanti gentemot eventuella forluster forbundna med deltagande i det nya
arrangemanget, under hénvisning lill att det rér sig om forvaltning av en
monetdr reserv.

Om riksbanken bemyndigas forvirva de sirskilda dragningsritterna in-
nebdr detta i princip att den skulle ha att sj alvstdndigt avgora fragor réran-
de forvaltningen av Sverige tillkommande sirskilda dragningsritter, medan
det — enligt den i allméinhel gillande arbetsférdelningen betraffande fragor
rorande valutafonden — skulle ankomma pa riksbanken, sadsom forbindelse-
organ, och Kungl. Maj:t att prova &vriga fragor rérande foérvaltningen av
det sirskilda dragningskontot. Ett forsék att genomfora en sddan distink-
tion skulle emellertid i flera avseenden méta betydande svarigheter. Dartill
kommer att mycket talar fér att riksbanken erhaller vidare befogenheter
nér det giller systemel med sarskilda dragningsritter 4n nir det giller 6v-
riga kontakter med valutafonden. T detta héinseende namns de sirskilda kra-
ven pa smidighet och snabbhet i drenden rérande de sirskilda dragningsrat-
terna och framfor allt det férhallandet att det ar fraga om att forvalta ett
system for nyskapande av reservtillgangar. Om det siledes skulle generellt
uppdras at riksbanken att behandla och 1a stallning till fragor som rér det
sarskilda dragningskontot, finner fullmiktige det sjalvfallet att riksbanken
i vikliga principfrigor kommer att séka erforderligt samrad. De forordar
silunda att rikshanken erhéaller befogenhet att for svensk del besluta i sa-
dana fragor som rér det sirskilda dragningskontot.

Anslutningen till ett system med sirskilda dragningsritter aktualiserar
aven andra lagindringar #n de nyss ndmnda, i. ex. betraffande bestammel-
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serna i 10 § riksbankslagen om supplementar sedeltickning. For att ej for-
droja den bradskande riksdagshandliggningen av Sveriges anslutning till
ndmnda system har fullmiktige avstatt fran att nu framligga saddana for-
slag. Fullmiktige avser emellertid dterkomma hartill.

Foredraganden

Forslagen om &andringar i och tillagg till Internationella valutafondens
stadga som nu foreliggs riksdagen ar viktiga for att det internationella be-
talningssystemet skall kunna fungera effektivt. Att betalningssystemets
funktionsduglighet tryggas ar en grundforutsittning for kontinuerlig till-
vixt i véirldens produktion och handel. Det internationella betalningssyste-
mets effektivitet ar en av de faktorer som bestimmer vara mdéjligheter att
fora en framgangsrik sysselsittnings-, vélfards- och jamlikhetspolitik inom
landet i forening med vixande insatser for u-lindernas ekonomiska och
sociala utveckling.

De huvuduppgifter som maste kunna l6sas genom betalningssystemet &r,
schematiskt sett, tva. For det forsta giller det att erbjuda mekanismer som
medger en sadan utjimning mellan linderna av jimviktsbrister i friga om
de externa betalningarna att forutsiittningarna for en fortsatt stabil ekono-
misk expansion inte forsimras. I nara samband med denna uppgift star
nédvindigheten av att det genom betalningssystemet skapas mdjlighet for
en langsiktig och stabil tillvixt i lindernas valutareserver. Erfarenheterna
visar att regeringar och centralbanker som regel upplever en, om an matt-
ligt, stigande trend i valutareserven som ett villkor for en malmedveten
expansionspolitik.

Internationella valutafonden utgor det centrala internationella organet
for betalningssamarbete. Fonden kan vid behov stédja ett medlemsland med
valutakrediter under 3—5 ar, dvs. den tid som normalt ar tillricklig for att
eliminera underskotten med mera langsiktigt verkande medel. Fondens i
och for sig betydande resurser har under senare ar till stor del absorberats
av stora kreditansprak, friamst fran Storbritanniens sida. Valutafondens
méjlighet att inom ramen for de generella lanearrangemangen lana upp
valutor som behdvs i verksamheten har begagnats ire ganger i samband
med operationer till stéd fér pundet och en gang vid en fransk dragning.

En betydande del av det allt intimare monetara samarbetet har utvecklats
vid sidan om valutafonden. Bland arrangemang som innebar mera kortsik-
ligt valntastéd bor framst ndmnas de krediter som lidmnats genom overens-
kommelser i Basel mellan ett antal centralbanker och som visentligen av-
sett Storbritannien samt niitverket av 6msesidiga bilaterala dragningsmoj-
ligheter mellan USA:s och nigra andra tinders centralbanker, bland dem
Sveriges riksbank. Vidare miirks det nyligen i Basel ingdngna avtalet mel-



14 Kungl. Maj:ts proposition nr 150 dr 1968

lan Storbrilanniens och ett antal andra linders centralbanker, daribland
riksbanken. Enligt detta avial far Storbritannien kredilmdjligheter pa sam-
manlagt upp till 2 miljarder dollar, vilka skall fa tas i ansprak i den ut-
strackning som andra sterlingliinder, inom ramen {ér sirskilda avtal, ned-
bringar sina pundtillgodohavanden. Medelsanskaffningen sker bl. a. pa in-
ternationella och nationella kreditmarknader men deltagande centralban-
ker svarar i sista hand {6r erforderliga insatser. Alerbetalning av dragna
belopp skall vara slutférd ar 1978.

Det 4r givet att ett sddant finmaskigt system av internationellt valuta-
samarbete blir tdmligen svaroverskadligt. For att Iopande ha kontroll ver
hur underskott finansieras och &verskott disponeras har valutamyndighe-
terna utvecklat, och utvecklar, ett system for s, k. multilateral overvakning.
Avgérande for betalningssystemets mojlighet att fungera ir emellertid ait
lindernas interna ekonomiska politik ar sa inriktad och avstimd att bety-
dande jimviktsbrister férebyggs eller elimineras utan langa dréjsmal. Inom
OECD har ett viktigt arbete utférts for att astadkomma uppslutning kring
de allminna principer som bér ligga till grund for poliiiken att komma till
ratta med bristande jimvikt i betalningarna. I detta arbete som i forsta
hand tar formen av tita konsultationer mellan representanter fér olika med-
lemslinders regeringar och centralbanker deltar Sverige aktivt.

Den andra huvuduppgiften som maste kunna 18sas genom betalnings-
systemet dr, som jag ndmnde, att astadkomma en langsiktig tillvaxt i virl-
dens valutareserver. Behovet fér valutareserver star inte i négot enkelt pro-
portionellt samband med vérldshandeln, som ju finansieras genom lan som
tas upp pé nationella eller internationella kreditmarknader. Det visentliga
ar att forekomsten av en trendmiissig stegring i valutatillgangarna i hég grad
bidrar till att den ekonomiska politiken kan inriklas pé expansion och frift
handelsutbyte snarare én pa restriktivitet och protektionism.

Redan for fem ar sedan stod det klart att den framtida tillférseln av guld
och dollar till de monetira reserverna knappast kunde tillfredsstilla efter-
frigan i virlden. Mot denna bakgrund inleddes det uirednings- och for-
handlingsarbete som fért fram till den nu aktuella reformen. Under de se-
naste dren har de monetira reserverna — vilka omfattar guld, utlandsk va-
luta och kreditorpositioner vis-a-vis valutafonden — inte fatt nagot tillskott
fran guldproduktionen. Tvirtom minskade reserverna kraftigt i samband
med oron pa valutamarknaderna fére och efter den brittiska devalveringen
i november 1967. Valutamyndigheternas totala guldbehéllning sjonk fram
till mars 1968 — da de viktigaste centralbankerna instillde guldhandeln
med den fria marknaden — till ungefir den niva som naddes mot slutet av
1950-talet.

Underskotten i den amerikanska betalningsbalansen har fortsatt. Det har
emellertid, som fullméktige framhaller, visat sig finnas sniiva grianser for
de storre industrilindernas villighet att acceptera dollarn som reservvaluta.
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Mot denna bakgrund kan det langvariga dollarutflédet sigas i hég grad
ligga bakom den fortroendekris som drabbat det internationella valuta-
systemet.

Sedan flera ar tillbaka striavar emellertid de amerikanska myndigheterna
efter att avligsna betalningsunderskotten. For att né stabilitet i valutasyste-
met ir det utomordentligt viktigt att dessa anstrangningar leder till asyftat
resultat. Detta skulle & andra sidan innebéra att dven den andra huvudkal-
jan for tillskott till virldslikviditeten i varje fall far en starkt minskad be-
tydelse.

Aven tillgodohavanden i valutafonden borjar, som fullmiktige papekar,
alltmer betraktas som reserver. Dessa tillgodohavanden utgérs dels av den
del av landernas kvot som inbetalats i guld (guldtranchen), dels av ford-
ringar pa fonden som uppkommit for elt land d4 fonden anvint dess valuta
i samband med kreditstdd till annat medlemsland. En belydande uppgéng i
denna reservtillging, som alltsd far uppfattas som en biprodukt i fondens
traditionella verksamhet, har #gt rum under de senaste 10 aren, fran 2,6
miljarder dollar 1958 till 6,6 miljarder dollar i slutet av juni 1968. Uppgang-
en aterspeglar frimst krediterna till Storbritannien. Det papekas i full-
miktiges skrivelse att denna reservtillgang emellertid utslicks allt efter-
som de bakomliggande krediterna betalas tillbaka.

De forslag till reform av betalningssystemet vilka antagits av styrelsen
for Internationella valutafonden grundar sig pa ett utredningsarbete som
kom igang redan hésten 1963 och som 6vergick i férhandlingar fran hosten
1965. Huvuddragen i detta arbete, vilket bedrevs sivil inom tiolidndergrup-
pens krets som inom valutafonden och &ven gemensamt mellan dessa insti-
tutioner, har jag redogjort fér pa basis av riksbanksfullmiktiges skrivelse.
Bakgrunden for férhandlingarna var den allmidnna overtygelsen att man
behovde en beredskapsplan for hur virldens framtida reservbehov skulle
tillfredsstallas.

Resultatet torde tamligen vdl motsvara de utgingspunkter och principer
som stéilldes upp for arbetet. Utan tvivel dr sadlunda de sirskilda dragnings-
riatterna, SDR, en reservlillgang och inte blott en ny form f6r internationell
valutakredit. I motsats till de traditionella valutatillgingarna behéver SDR
inte intjinas genom betalningsoverskott utan férdelas utan omedelbar mot-
prestation. SDR kompletterar de traditionella reservtillgdngarna och gor
valutasystemet mindre beroende av framtida tillskott av monetért guld. Dar-
med motverkas spekulationer i guldprishéjningar. Varldens monetira myn-
digheter skaffar sig genom SDR-systemet ett instrument for att skapa valu-
tareserver planmaissigt och i lagom avvigda mingder med hinsyn till total-
behovet.

Kollektiva bedémningar triader alltsi i stéllet for faktorer som undandrar
sig ett direkt internationellt inflytande — tillgongen pad monetdrt guld
(t. v. reglerat genom Washington-6verenskommelsen), USA:s betalnings-



16 Kungl. Maj:ts proposition nr 150 dr 1968

balans och lindernas tillfilliga behov av valutakredit. Jag delar uppfatt-
ningen att tillkomsten av SDR-systemet dr den viktigaste tilldragelsen pa
det internationella monetira omradet sedan Internationella valutafondens
tillkomst ar 1946. Detta steg mot rationalitet i betalningssystemet maste
hadlsas med stor tillfredsstillelse.

Beslut om att skapa SDR skall fattas med 85 % majoritet i styrelsen for
valutafonden, dir anslutna linders representanter har réststyrka i forhal-
lande till sin kvot. Férdelningen skall ocksa ske i forhéllande till kvoterna.
Sverige far genom anslutning ca 1 % av de dragningsratter som kan komma
att fordelas. Denna reservtillgang far vid betalningsunderskott viixlas, direkt
eller via annan konvertibel valuta, i dollar som ir den valuta varmed riks-
banken vid behov intervenerar pa valutamarknaden. I gengild forbinder sig
Sverige — liksom &vriga linder som gar med i systemet — att inom en viss
ram tillhandahdlla konvertibel valuta i utbyte mot dragningsritter till de
linder som behdver vixla in SDR. Denna ram ér for alla linder satt till tva
ganger det tilldelade beloppet. Vid skapande av totalt 2 miljarder dollar
i SDR per ar skulle Sverige alltsa utover tilldelningen pa ca 20 milj. dollar
vara skyldigt att motta SDR till ca 40 milj. dollar arligen.

Sverige har tagit en aktiv del i tiogruppens forhandlingar om valuta-
reformen. VAart starka engagemang har viigletts av insikten om att vad
utvecklingen kréver ir en reform som verkar expansivt pa viirldsekonomin.
Lindernas dnskemal om stigande valutareserver maste alltsd mdotas pa eti
salt som ger utrymme fér en ekonomisk politik inriktad pa snabb tillvixt,
full sysselsittning och expansion av det internationella handelsutbytet. Den
svenska argumenteringen har utgatt fran att regeringar och centralbanker
méste kunna jimstélla den asyftade nya valutatillgingen med de traditio-
nella reservtillgdngarna. Endast om detta villkor uppfylls kan namligen
den nya tillgangen ge underlag for en rationell expansionspolitik. Ytterligare
har det ur svensk synvinkel tett sig som en fordel om valutareformen kunde
medverka till att tona ned guldets roll i betalningssystemet. Denna roll har
under senare ar tenderat att bli 6verdriven.

Det har ibland gjorts géllande att den aktuella reformen av valutasyste-
met skulle tillgodose vissa gruppintressen. Reformen har da setts som en
atgird till fromma fér de rikare linderna medan utvecklingsldnderna inte
skulle dra nagon foérdel av den.

Denna uppfattning bygger pA missférstand om reformens innebérd. U-
lindernas positiva intresse har demonstrerats genom ett aktivt deltagande
i forhandlingsarbetet. I forhallande till nuvarande reserver skulle en for-
delning av sirskilda dragningsritter betyda en storre 6kning for u-linderna
dn for de hdgindustrialiserade linderna. U-linderna i Asien (exklusive &st-
landerna), Afrika och Latinamerika svarar namligen fér 27 % av den totala
kvoten i valutafonden, vilken ir fordelningsnyckel, medan deras andel i
valutareserverna ir begrinsad till ca 17 %. Man boér halla i minnet att den
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alternativa metod som ofta forespriakats av kritikerna mot SDR-systemet
- en héjning av guldpriset — diremot kraftigt skulle ha skadat u-linder-
na, vilka som regel har mycket sma guldbehéllningar.

Av mera central betydelse ir att en hdg expansionstakt kan héllas igang
i industrilinderna, vilka under 6verskadlig tid utgér den enda betydelse-
fulla marknaden for u-lindernas produkter. De sdrskilda dragningsritterna
forbattrar forutsittningarna fér en méalmedveten tillvixtpolitik i industri-
linderna. Pa sikt bér vidare de rika lindernas betalningsbalansargument
for att begransa sina bistandsinsatser minska i betydelse.

Valutareformen utgor en beredskapsplan for tillskapande av likviditet om
och nir sa erfordras. I dag diskuteras om inte ett sidant klart behov f6r SDR
redan foreligger. Enligt de regler som antagits gller emellertid som villkor
for det forsta beslutet om tilldelning av SDR, den s. k. aktiveringen, att man
uppnalt en bittre jamvikt i betalningarna én for nirvarande och att betal-
ningsutjamningsprocessen kan beddmas fungera smidigare framéver dn hit-
tills.

Jag instimmer med fullmiklige i att systemet med de sdrskilda drag-
ningsriitterna under de forsta fem—tio aren efter att det satts i kraft fram-
for allt torde spela en roll som psykologisk faktor, men vill tilifoga att den-
na roll ir av utomordentlig betydelse. Forutom att 6ka férutsitiningarna
for en hogre ekonomisk-politisk ambitionsniva over lag bor fordelning av
SDR allmiint bidra till att undanrdja den pétagliga oro som man i vida
kretsar hyst infor betalningssystemets framtid. En atergang till mera sta-
bila férhallanden pa valutamarknaderna synes darfér nu ha bttre utsikter
att komma till stind.

P4 lang sikt kommer emellertid SDR att inta en forgrundsplats inom va-
lutasystemet. Om man som fullméktige antar att 2 miljarder dollar fordelas
arligen skulle de sirskilda dragningsritterna inom 20 ar n& samma kvanti-
tativa betydelse som guldet har i dag. Sveriges andel skulle d4 motsvara ca
en tredjedel av den nuvarande valutareserven.

Reformen av valutasystemet ir en process som maste fortgd kontinuerligt
for att anpassningen till skiftande forhallanden skall kunna klaras smidigt.
Liksom riksbanksfullmiiktige tror jag att en 6versyn av systemet med sér-
skilda dragningsritter blir pakallad nir man vunnit praktiska erfarenheter
och den nya tillgingen fitt en viss tyngd i sammanséttningen av varldens
monetiira reserver. Man bor da kunna avveckla en del av de restriktioner
som kravdes for att fi uppgorelsen om SDR till stdnd.

T likhet med fullméktige anser jag att de dndringar som féreslas i reglerna
for valutafondens traditionella verksamhet inte 4r av mera genomgripande
nalur. Av intresse ar framfor allt dindringen i omréstningsreglerna. For vik-
tiga beslut t. ex. rérande kvoterna skulle 85 % majoritet erfordras i stéllet
t6r som hittills 80 %. Detta dr samma majoritetskrav som giller viktiga be-
slut inom SDR-systemet. Andringen avser att stilla EEC-linderna pa jam-

2 Bihang till riksdagens protokoll 1968. 1 sam!l. Nr 150
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stalld fot med USA ifriga om majligheten att kunna avvirja beslut som man
anser olampliga. Mot bakgrund av EEC-lindernas Skade tyngd i den inter-
nationella ekonomin finner jag denna andring av omréstningsreglerna mo-
tiverad.

Jag delar fullmiktiges asikt att man fran svensk sida snarast bér anta
de foreslagna éndringarna i och tilldggen till fondstadgan.

De sirskilda dragningsritterna far karaktiren av en ny reservtillgang
och bor dirfér pa samma sitt som de konventionella valutareserverna for-
viarvas av riksbanken. I samrad med chefen for finansdepartementet till-
styrker jag dirfor de dndringar i riksbankslagen som fullmiktige férordar.
Kungl. Maj:t bor fi bestimma dag for ikrafttridandet. Eftersom riksban-
ken har obegrinsad ritt att férvirva guld och valutor finner jag det logiskt
att nigon grins inte heller siitts fér dess innehav av sarskilda dragnings-
ratter,

Med hinsyn till att det rér sig om att férvalta ett system for nyskapande
av reservtillgdngar finner jag det naturligt att riksbanken far en generell
befogenhet att behandla och ta stallning till fragor som rér det sirskilda
dragningskontot. Ett sammanhallet beslutsansvar medger att avgoéranden
kan triffas snabbt, vilket erfarenhetsmiéssigt 4r viktigt sirskilt pi valuta-
omréadet.

Under dberopande av det anférda hemstiiller jag, att Kungl. Maj:t féreslar
riksdagen att

1) bemyndiga Kungl. Maj:t att godkinna de av styrelsen
for Internationella valutafonden antagna forslagen till dnd-
ringar i och tilldgg till valutafondens stadga,

2) bemyndiga Kungl. Maj:t att ansluta Sverige till syste-
met med sérskilda dragningsritter och att vidta de atgirder
som erfordras harfér,

3) bemyndiga Sveriges riksbank att besluta i fragor ro-
rande det sarskilda dragningskontot,

4) anta ett inom finansdepartementet upprittat forslag
till lag om dndring i lagen den 30 juni 1934 (nr 437) for
Sveriges riksbank:.

Med bifall till vad féredraganden salunda med in-
stimmande av statsradets dvriga ledamoter hemstallt
férordnar Hans Kungl. Hoghet Regenten att till riks-
dagen skall avlatas proposition av den lydelse bilaga
till detta protokoll utvisar.

Ur protokollet:

Gunnel Anderson
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Bilaga 1

Proposed Amendment to the Articles of Agreement of the International
Monetary Fund

(Gdllande lydelse)

Introductory Article.

The International Monetary Fund
is established and shall operate in
accordance with the following provi-
sions:

Article I.
Purposes.

The purposes — — — world trade.

(v) To give confidence to mem-
bers by making the Fund’s re-
sources available to them under
adequate safeguards, thus provid-
ing them with opportunity to cor-
rect maladjustments in their bal-
ance of payments without resort-
ing to measures destructive of na-
tional or international prosperity.

(Foreslagen lydelse)

Introductory Article.

(i) The International Monetary
Fund is established and shall
operate in accordance with the
provisions of this Agreement as
originally adopted, and as sub-
sequently amended in order to
institute a facility based on spe-
cial drawing rights and to effect
certain other changes.

(ii) To enable the Fund to con-
duct its operations and transac-
tions, the Fund shall maintain a
General Account and a Special
Drawing Account. Membership in
the Fund shall give the right to
participation in the Special Draw-
ing Account,

(iii) Operations and transac-
tions authorized by this Agreement
shall be conducted through the
General Account except that oper-
ations and transactions involving
special drawing rights shall be
conducted through the Special
Drawing Account.

Article I.
Purposes.
The purposes — — — world trade.

(v) To give confidence to mem-
bers by making the Fund’s re-
sources temporarily available to
them under adequate safeguards,
thus providing them with oppor-
tunity to correct maladjustments
in their balance of payments with-
out resorting to measures destruc-
tive of national or international
prosperity.
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Bilaga 1

(Oversiittning)

Foreslagna #ndringar av avialet rorande Imternationella valutafondens

stadga

(Gdllande lydelse)

Inledande artikel.

Internationella valutafonden har
grundats och skall verka i dverens-
stimmelse med foljande foreskrifter:

Artikel I.
Andamal.

Internationella valutafonden — —
—— handelns utveckling;

(v) att skapa trygghet f6r med-
lemmarna genom att stilla fon-
dens resurser till deras férfogan-
de pa tillfredsstidllande betingel-
ser och dirigenom sitta dem i
stdnd att rdtta till rubbningar i
sina betalningshalanser ulan ali
tiligripa atgirder, som iro skad-
liga for det nationella eller inter-
nationella vilstandet;

(Féreslagen lydelse)

Inledande artikel.

(i) Internationella valutafonden
har grundats och skall verka i
overensstimmelse med [oreskrif-
terna i detta avtal, sasom det ur-
sprungligen antagits och sederme-
ra dndrats for att inrdtta en till-
gdng baserad pa sdrskilda drag-
ningsrdtter och for att genomféra
vissa andra dndringar.

(ii) Fonden skall fér att kunna
genomféra sina operationer och
transaktioner hdlla ett allmdnt
konto och ett sdrskilt dragnings-
konto. Medlemskap i fonden skall
berdttiga till deltagande i det sar-
skilda dragningskontot.

(iii) Operationer och transak-
tioner, som godkdnts genom detta
avtal, skola foras éver det allman-
na kontot, med undantag fér att
operationer och transaktioner, som
omfatta sirskilda dragningsrdtler,
skola féras déver det sdrskilda
dragningskontot.

Artikel 1.
Andamal.

internationella valutafonden — —
—- handelns utveckling;

(v) att skapa trygghet for med-
lemmarna genom att stidlla fon-
dens resurser lillfdlligt till deras
férfogande pa tillfredsstallande be-
tingelser och déirigenom sitta dem
i stand att ratta till rubbningar
i sina betalningshalanser utan att
tillgripa atgirder, som iiro skad-
liga for det nationella eller inter-
nationella vilstandet;
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(Gallande lydelse)

(vi) In accordance — — — of
members.
The Fund shall be guided in all
its decisions by the purposes set
forth in this Article.

Article III.
Quotas and Subscriptions.

Section 1. Quotas.
Each member — —— — the Fund.

Section 2. Adjustment of quotas.

The fund shall at intervals of five
years review, and if it deems it ap-
propriate propose an adjustment of,
the quotas of the members. It may
also, if it thinks fit, consider at any
other time the adjustment of any
particular quota at the request of
the member concerned. A four-fifths
majority of the total voting power
shall be required for any change in
quotas and no quota shall be
changed without the consent of the
member concerned.

Section 3. Subscriptions:
place, and form of payment.

(a) The subscription - —
been ascertained.

Section 4. Payments when quotas
are changed.

(a) Each member — - — new
(uota.

time,

Section 5. Substitution of securi-
ties for currency.
The Fund - — — the Fund.

(Féreslagen lydelse)

(vi) In accordance — — — of
members.
The Fund shall be guided in all
its policies and decisions by the pur-
poses set forth in this Article.

Article III.
Quotas and Subscriptions.

Section 1. Quotas.
Each member — — —— the Fund.

Section 2. Adjustment of quotas.

The fund shall at intervals of not
more than five years conduct a gen-
eral review, and if it deems it ap-
propriate propose an adjustment,
of the quotas of the members. It may
also, if it thinks fit, consider at any
other time the adjustment of any
particular quota at the request of
the member concerned. An eighty-
five percent majority of the total
voting power shall be required for
any change in quotas proposed as
the result of a general review and
a four-fifths majority of the total
voting power shall be required for
any other change in quotas. No
quota shall be changed without the
consent of the member concerned.

Section 3. Subscriptions: time,
place, and form of payment.

(a) The subseription — — —
been ascertained.

Section 4. Payments when quotas
are changed.

(a) Each member — — — new
quota.

(¢) A majority of eighty-five per-
cent of the total voling power shall
be required for any decisions deal-
ing with the payment, or made with
the sole purpose of mitigating the
effects of the payment, of increases
in quotas proposed as the result of
a general review of quotas.

Section 5. Substitution of Securi-
ties for currency.

The Fund — - — the Fund.
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{Gdillande lydelse)

(vi) att i — — — internationel-
la betalningsbalanser.
Fonden skall fatta alla sina beslut
med iakttagande av de i denna arti-
kel angivna dndamadlen.

Artikel II.
Kvoter och tecknade belopp.

§ 1. Kooter.

Varje medlem — — — av fon-
den.

§ 2. Andring av kvoterna.

Fonden skall vart femte ar grans-
ka medlemmarnas kvoter och, dir-
est den finner det ldmpligt, foresla
andringar. Fonden ma dven, om den
anser det limpligt, vid annan tid-
punkt 6verviga dndring av en med-
lems kvot pa anmodan av vederbd-
rande medlem. En majoritet av fyra
femtedelar av samtliga roster erford-
ras for varje dndring av kvoterna,
och ingen kvot ma édndras utan ve-
derboérande medlems samtycke.

§ 3. Tecknade belopp: tid, plats
och sdtt for betalning.

a) Medlems tecknade — — — ve-
derborlig justering.

§ 4. Betalningar vid dndring av
kvolerna.

(a) Varje medlem — — — nya
kvoten.

§ 5. Utbyte av valuta mot virde-

papper.
1 stallet — — —— av densamma.

{Féreslagen lydelse)

(vi) att i — — — internationel-
la betalningsbalanser.

Fonden skall fatta alla sina besltut
och ulforma hela sin politik med
iakttagande av de i denna artikel an-
givna dndamadlen.

Artikel IIL
Kvoter och tecknade belopp.

§ 1. Kvoter.
Varje medlem — — — av fonden.

§ 2. Andring av kvoterna.

Fonden skall minst vart femte ar
utféra en allmdn granskning av med-
lemmarnas kvoter och, darest den
finner det lampligt, foresld dndring-
ar. Fonden ma dven, om den anser
det liampligt, vid annan tidpunkt
6verviga #ndring av en medlems
kvot pa anmodan av vederbérande
medlem. En majoritet av dttiofem
procent av samtliga réster erfordras
for varje éndring av kvoterna, wil-
ken foreslagits till foljd av en all-
mdn granskning, och en majoritet av
fyra femtedelar av samtliga roster
erfordras for varje annan dndring
av kvoterna. Ingen kvot méa indras
utan vederbdrande medlems sam-
tycke.

§ 3. Tecknade belopp: tid, plats
och sdtt for betalning.

a) Medlems tecknade — — — ve-
derborlig justering.

§ 4. Betalningar vid dndring av
kvoterna.

(a) Varje medlem — — — nya
kvoten.

{c¢) En majoritet av dttiofem pro-
cent av samtliga réster erfordras for
beslut, som behandla betalningen,
eller som fattas uteslutande i syfte
att mildra verkningarna av betal-
ningen vid kvotokningar, som fére-
slagits till f6ljd av en allmdn gransk-
ning av kvoterna.

§ 5. Utbyte av valuta mot vdrde-
papper.

I stallet —— - — av densamma.
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(Gdllande lydelse)

Arlicle IV,
Par Values of Currencies

Section 1. Expression of par val-
ues.

(a) The par — — —— Section 2
(b).

Section 7. Uniform changes in par
values.

Notwithstanding the provisions of
Section 5 (b) of this Article, the
Fund by a majority of the total
voting power may make uniform
proportionate changes in the par
values of the currencies of all mem-
bers, provided each such change is
approved by every member which
has ten percent or more of the to-
tal of the quotas. The par value of
a member’s currency shall, however,
not be changed under this provi-
sion if, within seventy-two hours of
the Fund’s action, the member in-
forms the Fund that it does not wish
the par value of its currency to be
changed by such action.

Section 8. Maintenance of gold
value of the Fund’s assets.

(a) The gold — — - the Fund.

(d) The provions of this Section
shall apply to a uniform proportion-
ate change in the per values of the
currencies of all members, unless
at the time when such a change is
proposed the Fund decides other-
wise.

Section 9. Separate currencies
within a member’s territories.

A member — —— — separate cur-
rencies.

Article V.
Transactions with the Fund

Section 1. Agencies dealing with
the Fund.

Each member — — — the pur-
chase.

(Féreslagen lydelse)

Article 1V,
Par Values of Currencies

Section 1. Expression of par val-
ues.

(a) The par -~ — — Section 2
(b).

Section 7. Uniform changes in par
values.

Notwithstanding the provisions of
Section 5 (b) of this Article, the
Fund by an eighty-five percent ma-
jority of the total voting power may
make uniform proportionate changes
in the par values of the currencies of
all members. The par value of a
member’s currency shall, however,
not be changed under this provision
if, within seventy-two hours of the
Fund’s action, the member informs
the Fund that it does not wish the
par value of ils currency to be
changed by such action.

Section 8. Maintenance of gold
value of the Fund’s assets.
(a) The gold — -~ — the Fund.

(d) The provisions of this Sec-
tion shall apply to a uniform pro-
portionate change in the par values
of the currencies of all members, un-
less at the time when such a change
is made the Fund decides otherwise
by an eighty-five percent majority
of the total voting power.

Section 9. Separate currencies
within a member’s territories.

A member —- — - separale cur-
rencies.

Article V.
Transactions with the Fund

Section 1. Agencies dealing with
the Fund.

Each member — -~ — the pur-
chase.
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(Gillande lydelse)

Artikel IV.
Valutornas parivdarden.
§ 1. Angivande av parivdrden.

(a) Parivardet av — - § 2
mom. b).

§ 7. Enhetliga férdndringar av pa-
rivdrden.

Oberoende av bestammelserna i
denna artikels § 5 mom. b) méa fon-
den med majoritet av samtliga ros-
ter foretaga enhetliga proportionella
dndringar av parivirdena av samt-
liga medlemmars valutor, forutsatt
aft varje sddan andring blir god-
kind av alla medlemmar, som ha
minst tio procent av kvoternas to-
talsumma. Parivirdet av medlems
valuta ma likval icke forandras en-
ligt denna bestammelse, darest med-
lemmen inom sjuttiolva timmar ef-
ter fondens beslut underrittar fon-
den, att den icke onskar, alt pari-
viardet av dess valuta &ndras genom
en sadan atgard.

§ 8. Upprdtthdllande av guldvdrdet
av fondens tillgangar.

a) Guldvérdet av —
undergatt.

d) Denna paragrafs bestammelser
skola tillimpas pa en enhetlig pro-
portionell &ndring av parivéirdena av
samtliga medlemmars valutor, sévi-
da icke fonden annorledes bestam-
mer vid den tidpunki, d& en sidan
andring foreslds.

— valuta

§ 9. Skilda valutor inom en med-
lems territorier.

En medlem —
lutor.

— angivna va-

Artikel V.
Transaktioner med fonden.

§ 1. Institutioner med vilka fon-
den upprdtthdller férbindelse.

Varje medlem — — — gora for-
varvet.

(Féreslagen lydelse)

Artikel 1V.
Valutornas parivdrden.

§ 1. Angivande av parivirden.
(a) Parivirdet av - -~ — § 2
mom. b).

§ 7. Enhelliga férdndringar av pa-
rivdrden.

Oberoende av bestammelserna i
denna artikels § 5 mom. b) ma fon-
den med en majoritet av ditiofem
procent av samtliga roster foretaga
enhetliga proportionella #dndringar
av parivirdena av samtliga med-
Jemmars valutor. Parivirdet av med-
lems valuta ma likval icke férandras
enligt denna bestammelse, dérest
medlemmen inom sjuttiotvd timmar
efter fondens beslut underrattar
fonden, att den icke onskar, att pari-
virdet av dess valuta &ndras genom
en sadan atgard.

§ 8. Upprdtthdllande av guldvar-
det av fondens tillgdngar.

a) Guldvidrdet av — — — valuta
undergatt.

d) Denna paragrafs bestimmelser
skola tillimpas pa en enhetlig pro-
portionell andring av parivardena
av samtliga medlemmars valutor, sa-
vida icke fonden med en majoritet
av dttiofem procent av samtliga ros-
ter annorledes bestimmer vid den
tidpunkt, d& en sadan dndring go-
res.

§ 9. Skilda valuior inom en med-
lems territorier.

En medlem -
lutor.

-~ — angivna va-

Artikel V.
Transaktioner med fonden.

§ 1. Institutioner med vilka fon-
den upprdtthdller férbindelse.

Varje medlem - - — — gora for-
varvet.
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(Gillande lydelse)

Section 3. Conditions governing
use of the Fund’s resources.

(a) A member — — — become
scarce;

(iii) The proposed purchase
would not cause the Fund’s hold-
ings of the purchasing member’s
currency to increase by more than
twenty-five percent of its quota
during the period of twelve months
ending on the date of the pur-
chase nor to exceed two hundred
percent of its quota, but the
twenty-five  percent Ilimitation
shall apply only to the extent that
the Fund’s holdings of the mem-
ber’s currency have been brought
above seventy-five percent of its
quota if they had been below that
amount;

(iv) The Fund — — — ex-
change transactions.

Section 4. Waiver of conditions.
The Fund — — — its territories.

Section 7. Repurchase by a mem-
ber of its currency held by the Fund.
(a) A member — — — its quota.

(Foreslagen lydelse)

Section 3. Conditions governing
use of the Fund’'s resources.

(a) A member — — — become
scarce;

(iii) The proposed purchase
would be a gold tranche purchase,
or would not cause the Fund’s
holdings of the purchasing mem-
ber’s currency to increase by more
than twenty-five percent of its
quota during the period of twelve
months ending on the date of the
purchase or to exceed two hund-
red percent of its quota;

(iv) The Fund — — — ex-
change transactions.

(c) A member's use of the re-
sources of the Fund shall be in ac-
cordance with the purposes of the
Fund. The Fund shall adopt policies
on the use of its resources that will
assist members to solve their balance
of payments problems in a manner
consistent with the purposes of the
Fund and that will establish ade-
quate safeguards for the temporary
use of its resources.

(d) A representation by a member
under (a) above shall be examined
by the Fund to determine whether
the proposed purchase would be con-
sistent with the provisions of this
Agreement and with the policies
adopted under them, with the excep-
tion that proposed gold tranche pur-
chases shall not be subject to chal-
lenge.

Section 4. Waiver of conditions.

The Fund — — — its territories.

Section 7. Repurchase by a mem-
ber of its currency held by the Fund.
(a) A member — — — its quota.
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(Gdllande lydelse)

§ 3. Villkor for anvdindning av fon-
dens resurser.
a) Medlem ar — — — &ar knappt;

(iii) att det foreslagna kopet
icke har till f6ljd, att fondens re-
server av den kdpande medlem-
mens valuta dkas med mera in
25 procent av medlemmens kvot
under en tolvméanadersperiod rik-
nad till dagen for kopet och icke
heller 6verstiga 200 procent av
medlemmens kvot; for den hdn-
delse fondens behdllningar av en
medlems valuta understiga 75 pro-
cent av medlemmens kvot, skall
dock  25-procentsbegrinsningen
gillla endast i den mdn dessa be-
hallningar komma att éverstiga
75 procent;

(iv) att fonden —— - — med
valutor.

§ 4. Undantayg.

Fonden ma — — — dess territo-
rier.

§ 7. Medlems dterkdp av egen va-
luta frdn fonden.

a) Medlem ma — — — medlem-
mens kvot.

(Féreslagen lydelse)

§ 3. Villkor fér anvdindning av
fondens resurser.
a) Medlem ir — — — &ar knappt;

(iii) att det foreslagna kopet dr
ett kop inom guldtranchen eller
jcke har till f61jd, att fondens re-
server av den kopande medlem-
mens valuta 6kas med mera dn 25
procent av medlemmens kvot un-
der en tolvmminadersperiod r#k-
nad till dagen for kopet eller dver-
stiga 200 procent av medlemmens
kvot;

(iv) att fonden — — — med
valutor.

(¢c) En medlems anvdindning av
fondens resurser skall vara i 6verens-
stimmelse med fondens dndamadl.
Fonden skall antaga en politik i frg-
ga om anvdndningen av sina resur-
ser, vilken bistir medlemmarna att
I6sa sina betalningsbalansproblem
pa ett sdtt, som dr férenligt med fon-
dens dndamdal och som skapar till-
fredsstillande betingelser foér den
tillfilliga anvdndningen av dess re-
surser.

(d) En framstdllning frdn en med-
lem enligt mom. a) ovan skall grans-
kas av fonden for att faststdilla, hu-
ruvida det féreslagna képet dr féren-
ligt med bestimmelserna i detta av-
tal och med den politik som anta-
gits enligt dem, med undantag for
att féreslagna kép inom guldiran-
chen ej skola bestridas.

§ 4. Undantag.

Fonden ma — — — dess territo-
rier.

§ 7. Medlems dterkép av egen va-
luta frdn fonden.

a) Medlem ma — — — medlem-
mens kvot.
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(Gallande lydelse)

(b) At the end of each finaneial
year of the Fund, a member shall re-
purchase from the Fund with gold
or convertible currencies, as deter-
mined in accordance with Schedule
B, part of the Fund’s holdings of its
currency under the following condi-
tions:

(i) Each member shall use in re-
purchases of its own currency
from the Fund an amount of its
monetary reserves equal in value
to one-half of any increase that
has occurred during the year in
the Fund’s holdings of its curren-
cy, plus one-half of any increase,
or minus one-half of any decrease,
that has occurred during the year
in the member’s monetary reserves.
This rule shall not apply when
a member’s monetary reserves
have decreased during the year by
more than the Fund’s holdings of
its currency have increased.

(ii) If after -— — -— the Fund.

(¢) None of the adjusiments de-
scribed in (b) above shall be carried
to a point at which

(i) the member’s monetary re-
serves are below its quota, or

(i1) the Fund’s holdings of its
currency are below seventy-five
percent of its quota, or

(iii) the Fund’s holdings of any
currency required to be used are
above seventy-five percent of the
quota of the member concerned.

(Féreslagen lydelse)

(b) At the end of each financial
year of the Fund, a member shall
repurchase from the Fund with each
type of monetary reserve, as deter-
mined in accordance with Schedule
B, part of the Fund’s holdings of ils
currency under the following condi-
tions:

(i) Each member shall use in
repurchases of its own currency
from the Fund an amount of its
monetary reserves equal in value
to the following changes that have
occurred during the year: one-half
of any increase in the Fund’s hold-
ings of the member’s currency,
plus one-half of any increase, or
minus one-half of any decrease,
in the member’s monetary reserves,
or, if the Fund’s holdings of the
member’s currency have decreased
one-half of any increase in
the member’s monetary reserves
minus one-half of the decrease
in the Fund’s holdings of the mem-
ber’s currency. This rule shall not
apply when a inember’s monetary
reserves have decreased during the
year by more than the Fund’s hol-
dings of ils currency have in-
creased.

(ii) I after - — — the Fund.

(e) None of the adjustments de-
scribed in (b) above shall be carried
to a point at which

(i) the member’s monetary re-
serves are below one hundred fif-
ty percent of ils quota, or

(ii) the Fund’s holdings of its
currency are below seventy-five
percent of its quota, or

(iii) the Fund’s holdings of any
currency required to be used are
above seventy-five percent of the
quota of the member concerned,
or

(iv) the amount repurchased
exceeds twenty-five percent of the
quola of the member concerned.
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(Gillande lydelse)

b) Vid utgangen av varje fondens
rilkenskapsar skall en medlem mot
guld eller konvertibel valuta pa sitt,
som foéreskrives i Bilaga B, fran fon-
den aterkdpa en del av dess innehav
av medlemmens valuta pa foéljande
villkor:

(i) Varje medlem skall for ater-
kop av sin egen valuta fran fon-
den anvinda ett belopp av sina
monetira reserver, som i viarde
motsvarar hilften av varje 6kning
av fondens innehav av medlem-
mens valuta under dret med till-
ligg av hilften av varje &kning
eller med avdrag av hilften av
varje minskning, som medlem-
mens monetira reserver undergatt
under aret. Denna regel skall dock
icke tillimpas, dd medlems mone-
tira reserver under aret ha sjun-
kit mera dn fondens innehav av
dess valuta 6kat.

(ii) Om efter — — — fran fon-
den.
¢) Intet av de i mom. b) ovan be-
rorda aterkdpen skall genomfdras i
sadan utstrickning, att
(i) medlems monetira reserver
understiga dess kvot, eller

(ii) fondens innehav av med-
lems valuta understiger sjuttiofem
procent av dess kvot, eller

(iii) fondens innehav av en va-
luta, som kommer till anviindning,
Overstiger sjuttiofem procent av
vederborande medlems kvot.

(Fireslagen lydelse)

b) Vid utgangen av varje fondens
rilkenskapsar skall en medlem mot
varje slag av moneldra reserver pa
sitt, som foéreskrives i bilaga B, fran
fonden aterkopa en del av dess inne-
hav av medlemmens valuta pa fol-
jande villkor:

(i) Varje medlem skall for ater-
kép av sin egen valuta fran fon-
den anvinda ett belopp av sina
monetira reserver, som 1i virde
motsvarar féljande dndringar un-
der dret: hilften av varje 6kning
av fondens innehav av medlem-
mens valuta med tilligg av hilf-
ten av varje 6kning eller med av-
drag av hilften av varje minsk-
ning av medlemmens monetéra re-
server, eller om fondens innehav
av medlemmens valuta har mins-
J:at, hdlften av varje 6kning av
medlemmens monetdra reserver
med avdrag av hdlften av minsk-
ningen av fondens innehav av
medlemmens valuta. Denna regel
skall dock icke tillimpas, di med-
lemslands monetira reserver un-
der aret ha sjunkit mera dn fon-
dens innehav av dess valuta dkat.

(ii) Om efter -—— — — fran fon-
den.
¢) Intet av de i mom. b) ovan be-
rorda aterkopen skall genomféras i
sadan utstrickning, att
(i) medlems monetira reserver
understiga hundrafemtio procent
av dess kvot, eller
(ii) fondens innehav av med-
lems valuta understiger sjuttiofem
procent av dess kvot, eller
(iii) fondens innehav av en va-
iuta, som kommer till anvindning,
overstiger sjuttiofem procent av
vederborande medlems kvot, eller

(iv) det dterképta beloppet over-
stiger tjugofem procent av veder-
borande medlems kvot.
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(Gdllande lydelse)

Section 8. Charges.

(a) Any member buying the cur-
rency of another member from the
Fund in exchange for its own cur-
rency shall pay, a service charge uni-
form for all members of three-
fourths percent in addition to the
parity price. The Fund in its discre-
tion may increase this service charge
to not more than one percent or re-
duce it to not less than one-half per-
cent.

(b) The Fund — — — own cur-
rency.

Article VI.
Capital Transfers.

Section 1. Use of the Fund’s re-
sources for capital transfers.

(Féreslagen lydelse)

(d) The Fund by an eighty-five
percent majority of the total voting
power may revise the percentages in
(c) (i) and (iv) above and revise and
supplement the rules in parapraph 1
(c), (d), and (e) and paragraph 2
(b) of Schedule B.

Section 8. Charges.

(a) Any member buying the cur-
rency of another member from the
Fund in exchange for its own cur-
rency shall pay, in addition to the
parity price, a service charge uni-
form for all members of not less
than one-half percent and not more
than one percent, as determined by
the Fund, provided that the Fund
in its discretion may levy a service
charge of less than one-half percent
on gold tranche purchases.

(b) The Fund — — — own cur-
rency.

Section 9. Remuneration.

(a) The fund shall pay remunera-
lion, at a rate uniform for all mem-
bers, on the amount by which seven-
ty-five percent of a member's quota
exceeded the average of the Fund's
holdings of the member’s currency,
provided that no account shall be
taken of holdings in excess of seven-
ty-five percent of quota. The rate
shall be one and one-half percent per
annum, but the Fund in its discre-
tion may increase or reduce this
rate, provided that a three-fourths
majority of the total voting power
shall be required for any increase
above two percent per annum or re-
duction below one percent per an-
num.

(b) Remuneration shall be paid in
gold or a member’s own currency as
determined by the Fund.

Article VI.
Capital Transfers.

Section 1. Use of the Fund’s re-
sources for capital transfers.
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{Gdllande lydelse)

§ 8. Provisioner.

a) Varje medlem, som koper an-
nan medlems valuta av fonden i ut-
byte mot egen valuta, skall utover
parikursen erligga en provision, som
for alla medlemmar utgor fre fjdr-
dedels procent. Fonden ma efter egen
provning héja denna provision till
hégst en procent eller minska den
till ldgst en halv procent.

b) Fonden figer — — — egen va-
luta.
Artikel VI.
Kapitaléverforingar.

§ 1. Anvdndning av fondens resur-
ser for kapitaléverforingar.

(Foreslagen lydelse)

d) Fonden md med en majoritet
av dttiofem procent av samtliga ros-
ter dndra procentsatserna i mom. c)
(i) och (iv) ovan och dndra och
komplettera reglerna i punkt1c), d)
och e) samt punkt 2 b) i bilaga B.

§ 8. Provisioner.

a) Varje medlem, som koper an-
nan medlems valuta av fonden i ut-
byte mot egen valuta, skall utéver
parikursen erldgga en provision, som
fér alla medlemmar utgor enligt fon-
dens bestimmande minst en halv
procent och hogst en procent, dock
att fonden ma efter egen provning
uttaga en provision understigande en
halv procent pd kép inom guldiran-
chen.

b) Fonden dger — — — egen va-
luta.

§ 9. Gottgérelse.

a) Fonden skall erligga gottgérel-
se, efter en for samtliga medlemmar
gdllande sats, pd det belopp med vil-
ket sjuttiofem procent av en med-
lems kvot oversteg fondens genom-
snittliga behdllning av medlemmens
valuta, dock att hinsyn icke skall ta-
gas till behdllningar Jverstigande
sjuttiofem procent av kvoten. Satsen
skall vara en och en halv procent
per dr, men fonden md efter egen
prévning héja eller sinka denna
sats, dock att en majoritet av tre
fjdrdedelar av samtliga réster erford-
ras for varje héjning over tvd pro-
cent per dr eller sinkning under en
procent per dr.

b) Gottgorelse skall erliggas 1
guld eller medlems egen valuta en-
ligt fondens bestimmande.

Artikel VI
Kapitaléverforingar.

§ 1. Anvdndning av fondens resur-
ser fér kapitaloverféringar.
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(Gdillande lydelse)

(a) A member may not make net
use of the Fund’s resources to meet
a large or sustained outflow of capi-
tal, and the Fund may request a
member to exercise controls to prev-
ent such use of the resources of the
Fund. If, after receiving such a re-
quest, a member fails to exercise ap-
propriate controls, the Fund may
declare the member ineligible to use
the resources of the Fund.

(b) Nothing in — — — of the
Fund.

Section 2. Special provisions for
capital transfers.

If the Fund’s holdings of the cur-
rency of a member have remained
below seventy-five percent of its
quota for an immediately preceding
period of not less than six months,
such member, if it has not been de-
clared ineligible to use the resources
of the Fund under Section 1 of this
Article, Article 1V, Section 6, Article
V, Section 5, or Article XV, Section
2 (a), shall be entitled, notwith-
standing the provisions of Section 1
(a) of this Article, to buy the cur-
rency of another member from the
Fund with its own currency for any
purpose, including capital transfers.
Purchase for capital transfers under
this Section shall not, however, be
permitted if they have the effect
of raising the Fund’s holdings of the
currency of the member desiring to
purchase above seventy-five percent
of its quota, or of reducing the
Fund’s holdings of the currency
desired below seventy-five percent
of the quota of the member whose
currency is desired.

Section 3. Controls of capital
transfers.

Members may — — - Section 2.

(Foreslagen lydelse)

(a) A member may not use the
Fund’s resources to meet a large or
sustained outflow of capital except
as provided in Section 2 of this Ar-
ticle, and the Fund may request a
member to exercise controls to prev-
ent such use of the resources of the
Fund. If, after receiving such a re-
quest, a member fails to exercise
appropriate controls, the Fund may
declare the member ineligible to use
the resources of the Fund.

(b) Nothing in — — — of the
Fund.

Section 2. Special provisions for
capital transfers.

A member shall be entitled to
make gold tranche purchases to meet
capital transfers.

Section 3. Controls of capital
transfers.
Members may — — — Section 2.
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(Gdllande lydelse)

a) Medlem ma icke anvinda fon-
dens resurser till tickning av ett om-
fattande eller ihallande kapitalutfls-
de, och fonden ma anmoda medlem
att utéva kontroll fér att foérhindra
sddan anvindning av fondens resur-
ser. Om en medlem efter mottagande
av en sadan anmodan underlater att
utéva erforderlig kontroll, mi fon-
den forklara, att medlemmen icke ar
beriittigad att anviinda fondens re-
surser.

b) Intet i — — — fondens dnda-
mal.

§ 2. Specialbestimmelser féor kapi-
taloverféringar.

Direst fondens innehav av en med-
lems valuta under en omedelbart fo-
regdende tidsperiod av minst sex md-
nader understigit sjuttiofem procent
av kvoten, skall vederbéorande med-
lem, sdvida den icke férvdgrats rdtt
att anvinda fondens resurser enligt
denna artikels § 1, art. IV § 6, art. V
§ 5 eller art. XV § 2 mom. a), vara
beriittigad att oberoende av bestdm-
melserna i denna artikels § 1 mom.
a) képa annan medlems valuta frdn
fonden mot egen valuta fér varje an-
damal, kapitaléoverforingar inbegrip-
na. Dylika kép i och for kapitalover-
foringar enligt denna paragraf skola
dock icke tilldtas, om de medféra, att
fondens innehav av den képande
medlemmens valuta overstiger sjut-
tiofem procent av medlemmens kvot
eller alt fondens innehav av den éns-
kade valutan understiger sjuttiofem
procent av den medlems kvot, vars
valuta efterfrdgas.

§ 3. Kontroll av kapitaléverfd-
ringar.
Medlemmar ma — — — § 2.

(Foreslagen lydelse)

a) Medlem mé icke anvinda fon-
dens resurser till tdckning av ett
omfatiande eller ihdllande kapitalut-
flode med undantag foér vad som
férutses i denna artikels § 2, och fon-
den ma anmoda medlem att utéva
kontroll for att férhindra saddan an-
vindning av fondens resurser. Om en
medlem efter mottagande av en sé-
dan anmodan underlater att utéva
erforderlig kontroll, ma fonden for-
klara, att medlemmen icke ir berit-
tigad att anvinda fondens resurser.

b) Intet i -~ — — fondens dnda-
mal.

§ 2. Specialbestimmelser for kapi-
taléverféringar.

Medlem skall vara berdttigad att
gora kép inom guldtranchen for att
ticka kapitaloverforingar.

§ 3. Kontroll av kapitaléverfo-
ringar.
Medlemmar ma — — — § 2.

3 Bihang till riksdagens protokoll 1968. 1 saml. Nr 150
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{Gdllande lydelse)

Article XII.
Organization and Management.

Section 1. Structure of the Fund.
The Fund — -~ — their admis-
sion.
(ii) Approve a revision of quo-
tas.

(iii) Approve a uniform chance
in the par value of the currencies
of all members.

(iv) Make arrangements — — —
Executive Directors.

(¢) The Board of — — — votes
cast.

Section 6. Distribution of net in-
come.

(a) The Board — — — be dis-
tributed.

(b) If any distribution is made,
there shall first be distributed a two
percent non-cumulative payment to
each member on the amount by
which seventy-five percent of its
quota exceeded the Fund’'s average
holdings of its currency during that
year. The balance shall be paid to all
members in proportion to their quo-
tas. Payments to each member shall
be made in its own currency.

(Féoreslagen lydelse)

Article XII.
Organization and )Management.

Section 1. Structure of the Fund.
The Fund - - — their admis-
sion.

(ii) Approve a revision of quo-
tas, or to decide on the payment,
or on the mitigation of the effects
of payment, of increases in quo-
tas proposed as the result of a
general review of quotas.

(iii) Approve a uniform change
in the par values of the currencies
of all members, or to decide when
such a change is made that the
provisions relating to the main-
tenance of gold value of the Fund’s
assets shall not apply.

(iv) Make arrangements — —
Executive Directors.

(ix) Revise the provisions on
repurchase or to revise and supp-
lement the rules for the distribu-
tion of repurchases among types
of reserves.

(x) Make transfers to general
reserve from any special reserve.

(c) The Board of — — — votes
cast.

Section 6. Reserves and distribu-
tion of net income.

(a) The Board — — — be distrib-
uted.

(b) If any distribution is made
of the net income of any year, there
shall first be distributed to members
eligible to receive remuneration un-
der Article V, Section 9, for that year
an amount by which two percent
per annum exceeded any remunera-
tion that has been paid for that year.
Any distribution of the net income
of that year beyond that amount
shall be made to all members in
proportion to their quotas. Payments
to each member shall be made in its
own currency.

(¢) The Fund may make transfers
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(Gdllande lydelse)

Artikel XII.
Organisation och férvaltning.

§ 1. Fondens organisation.
Fonden skall -— — -— deras anta-
gande.
(i) godkanna revision av kvo-
ter;

(iii) godkénna en enhetlig dnd-
ring av parivirdet av samtliga
medlemmars valutor;

(iv) vidtaga atgiarder — — —
detta avtal.

¢) Styrelsen skall — —— — avgiv-
na roster.

§ 6. Fordelning av nettovinsten.

a) Styrelsen skall — -— — skall
utdelas.

(b) Darest utdelning &ger rum,
skall forst en tvd procents icke-ku-
mulaiiv utbetalning verkstdllas till
varje medlem, att berdknas pd det
belopp varmed sjuttiofem procent
av dess kvot dversteg fondens ge-
nomsnittliga innehav av medlem-
mens valuta under dret. Aterstoden
skall erliggas till samtliga medlem-
mar i forhallande till deras kvoter.
Utbetalning till varje medlem skall
ske i dess valuta.

(Féreslagen lydelse)

Artikel XIL
Organisation och foérvaltning.

§ 1. Fondens organisation.

Fonden skall - - -— deras anta-
gande.

(i1) godkidnna revision av kvo-
ter, eller besluta om betalningen,
eller om mildring av verkningarna
av betalning, vid kvotékningar,
som féreslagils till f6ljd av en all-
mdn granskning av kvoterna;

(iii) godkinna en enhetlig dnd-
ring av parivirdena av samtliga
medlemmars valutor, eller besluta
ndr sddan dndring gores, atl be-
stimmelserna avseende upprditt-
hdllandet av guldvdrdet av fondens
tillgdngar icke skola tillimpas;

(iv) vidtaga atgirder — — —
detta avtal;

(ix) dndra bestimmelserna om
dterkép eller dndra och komplet-
lera reglerna fér férdelningen av
dterkop mellan olika slag av re-
server;

(x) verkstdlla dverféringar till
allmdn reservfond frdan sdrskild
reservfond.
¢) Styrelsen skall — — — avgiv-

na roster.

§ 6. Reservfonder och férdelning
av nettovinsten.

a) Styrelsen skall ——
utdelas.

b) Dérest utdelning fger rum av
ndgot drs nettovinst, skall forst till
medlemmar, som dro berdttigade att
erhdlla gottgérelse enligt art. V § 9
for det dret, utdelas ett belopp, var-
med tvd procent per dr dversteg gott-
gorelse, som har betalats fér det
dret. Utdelning av drets nettovinst
utover detta belopp skall géras till
samtliga medlemmar i férhallande
till deras kvoter. Utbetalning till var-
je medlem skall ske i dess valuta.

— skall

c¢) Fonden ma verkstdlla éverfé-
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(Gdllande lydelse)

Section 7. Publication of Reports.

(a) The Fund — — — of mem-
bers.
Article XVIII.
Interpretation.
(a) Any question — — — Section
3 (j).

(b) In any case where the Execu-
tive Directors have given a decision
under (a) above, any member may
require that the question be referred
to the Board of Governors, whose de-
cision shall be final. Pending the re-
sult of the reference to the Board
the Fund may, so far as it deems
necessary, act on the basis of the
decision of the Executive Directors.

(c) Whenever a disagreement —
— ——respect thereto.

Article XIX.
Ezxplanation of Terms.

In interpreting — — — the fol-
lowing:

(a) A member’s monetary reserves
means its net official holdings of
gold, of convertible currencies of
other members, and of the cur-
rencies of such non-members as the
Fund may specify.

(Féreslagen lydelse)

to general reserve from any special
reserve.
Section 7. Publication of Reports.,
(a) The Fund — — — of mem-
bers.

Article XVIIL.
Interpretation.

(a) Any question — — — Section
3 ().

(b) In any case where the Execu-
tive Directors have given a decision
under (a) above, any member may
require, within three months from
the date of the decision, that the
question be referred to the Board
of Governors, whose decision shall
be final. Any question referred to the
Board of Governors shall be con-
sidered by a Committee on Interpre-
tation of the Board of Governors.
Each Committee member shall have
one vole. The Board of Governors
shall establish the membership, pro-
cedures, and voting majorities of the
Committee. A decision of the Com-
miltee shall be the decision of the
Board of Governors unless the Board
by an eighty-five percent majority
of the total voting power decides
otherwise. Pending the result of the
reference to the Board the Fund may,
so far as it deems necessary, act on
the basis of the decision of the Exec-
utive Directors.

(c) Whenever a disagreement —
—- — respect thereto.

Article XIX.
Explanation of Terms.

In interpreting — — — the fol-
lowing:

(a) A member’s monetary reserves
means its official holdings of gold,
of convertible currencies of other
members, and of the currencies of
such non-members as the Fund may
specify.
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(Gdllande lydelse)

§ 7. Publicering av rapporter.
a) Fonden skall -— — — ekono-
miska organisation.

Artikel XVIIL.
Tolkning.

a) Tvistefragor réorande — - -
§ 3 mom. j).

b) Har direktionen fattat beslut
enligt mom. a) ovan, dger varje med-
lem fordra, att fragan framligges for
styrelsen, vars beslut ar slutgiltigt.
I avvaktan pa styrelsens beslut ma
fonden, i den utstréackning den an-
ser detta nodvandigt, handla i en-
lichet med direktionens avgérande.

¢) Nirhelst meningsskiljaktighet
-~ - — aro oeniga.

Artikel XIX,
Férklaring av termer.

Vid tolkning — — — beakta f6l-
jande:

a) Med medlems »monetara reser-
vers> avses vederborandes officiella
nettoinnehav av guld, andra med-
lemmars konvertibla valutor och av
fonden sarskilt angivna icke-med-
lemmars valutor.

(Foreslagen lydelse)

ringar till allmdn reservfond frdn
sdrskild reservfond.

§ 7. Publicering av rapporter.

a) Fonden skall — — — ekono-
miska organisation.

Artikel XVIIL
Tolkning.

a) Tvistefragor rérande — — —
§ 3 mom. j).

b) Har direktionen fattat beslut
enligt mom. a) ovan, dger varje med-
lem fordra, inom tre mdnader fran
dagen for beslutet, att fragan fram-
lagges for styrelsen, vars beslut ar
slutgiltigt. Varje frdga, som fram-
ldgges for styrelsen, skall behandlas
av en styrelsens kommitté for tolk-
ning. Varje kommittémedlem skall
dga en rost. Styrelsen skall faststilla
medlemskap, procedur och réstma-
joriteter for kommittén. Kommitiéns
beslut skall vara styrelsens beslut
sdvida icke styrelsen med en majo-
ritet av 85 procent av samtliga rés-
ter beslutar annorledes. 1 avvaktan
pé styrelsens beslut mé fonden, i den
utstrickning den anser detta nod-
vindigt, handla i enlighet med di-
rektionens avgdrande.

¢) Nirhelst meningsskiljaktighet
— — —— aro oeniga.

Artikel XIX.
Férklaring av termer.

Vid tolkning — — — beakta fol-
jande:

a) med medlems smonetiara reser-
ver» avses vederborandes officiella
innehav av guld, andra medlem-
mars konvertibla valutor och av fon-
den sarskilt angivna icke-medlem-
mars valutor.
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(Gallande lydelse)

(b) The official — — — twelve
months.

(e) A member’s monetary reserves
shall be calculated by deducting
fromn its central holdings the curren-
cy liabilities to the Treasuries, cen-
tral banks, stabilization fund, of
similar fiscal agencies of other men-
bers or non-members specified under
(d) above, together with similar lia-
bilities of other official institutions
and other banks in the territories of
members, or non-members specified
under (d) above. To these net hold-
ings shall be added the sums deemed
tc be official holdings of other offi-
cial institutions and other banks un-
der (c) above.

(f) The Fund’s holdings — — —
capital transactions.

Article XX.
Final Provisions.

(Foreslagen lydelse)

(b) The official - — — twelve
months.

(e) The sums deemed to be official
holdings of other official institutions
and other banks under (¢) above
shall be included in the member’s
monetary reserves.

(f) The Fund’s holdings — — —
capital transactions.

(j) Gold tranche purchase means
a purchase by a member of the cur-
rency of another member in ex-
change for its own currency which
does not cause the Fund’s holdings
of the member’s currency to exceed
one hundred percent of its quota,
provided that for the purposes of
this definition the Fund may exclude
purchases and holdings under poli-
cies on the use of its resources for
compensatory financing of export
fluctuations.

Article XX.
Inaugural Provisions.
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(Gdllande lydelse)

b) Med medlems — — — tolv méa-
nader.

e) Medlems monetdra reserver
skola berdknas genom att frdan det
centraliserade innehavet avdraga
skulder till i mom. d) ovan angivna
andra medlemmars eller icke-med-
lemmars finansdepartement, central-
banker, stabiliseringsfonder eller lik-
nande officiella finansinstitutioner
jamte skulder till andra inom i mom.
d) ovan angivna medlemmars eller
icke-medlemmars territorier befint-
liga, officiella myndigheter eller ban-
ker. Detta nettoinnehav skall utékas
med andra officiella myndigheters
och bankers innehav, vilka enligt
mom. ¢) ovan ansetts vara officiella
innehav.

f) Fondens innehav — —
kapitaltransaktioner.

- eller

Artikel XX.

Slutbestdmmelser

(Fdreslagen lydelse)

b) Med medlems -
nader.

e) Andra officiella myndigheters
och bankers innehav, vilka enligt
mom. ¢) ovan ansetts vara officiella
innehav skola innefattas i medlem-
mens monetdra reserver.

- — tolv ma-

f) Fondens innehav — — — eller
kapitaltransaktioner.

j) Med Kkép inom guldiranchen
avses medlems koép av en annan
medlems valuta mot sin egen valuta
vilket icke har till foljd att fondens
innehav av medlemmens valuta over-
stiger hundra procent av medlem-
mens kvot, dock att fonden vid den-
na tolkning ma utesluta kép och
innehav enligt fondens politik av-
seende anvdndningen av dess resur-
ser for kompensativ finansiering av
exportfluktuationer.

Artikel XX.
Konstitueringsbestammelser.



40 Kungl. Maj:ts proposition nr 150 dr 1968

Féljande artiklar XXI—XXXII skola tilliggas efter artikel XX:

(Foreslagen lydelse)

Article XXI.
Special Drawing Rights.

Section 1. Authority to allocate
special drawing rights.

To meet the need, as and when it
arises, for a supplement to existing
reserve assets, the Fund is author-
ized to allocate special drawing
rights to members that are partici-
pants in the Special Drawing Ac-
count.

Section 2. Unit of value.

The unit of value of special draw-
ing rights shall be equivalent {o
0.888 671 gram of fine gold.

Article XXII.

General Account and Special
Drawing Account.

Section 1. Separation of operations
and transactions.

All operations and transactions in-
volving special drawing rights shall
be conducted through the Special
Drawing Account. All other opera-
tions and transactions of the Fund
authorized by or under this Agree-
ment shall be conducted through the
General Account. Operations and
transactions pursuant to Article
XXIII, Section 2, shall be conducted
through the General Account as well
as the Special Drawing Account.

Section 2. Separation of assets and
property.

All assets and property of the
Fund shall be held in the General
Account, except that assets and pro-
perty acquired under Article XXVI,
Section 2, and Articles XXX and
XXXI and Schedules H and I shall
be held in the Special Drawing Ac-
count. Any assets or property held

Artikel XXI.
Sdrskilda dragningsrdtter.

§ 1. Befogenhet att tilldela sdrskil-
da dragningsrdtter.

For att tillgodose behovet av ett
supplement {till existerande reserv-
tillgdngar, i den man och nir det
uppkommer, dr fonden bemyndigad
att tilldela sirskilda dragningsritter
till medlemmar som #ro deltagare i
det sirskilda dragningskontot.

§ 2. Viirdeenhet.

Virdeenheten for sérskilda drag-
ningsritter skall vara motvirdet till
0,888 671 gram fint guld,

Artikel XXII.

Allmdnna kontot och sérskilda
dragningskontot.

§ 1. Avskiljande av operationer
och transaktioner.

Alla operationer och transaktioner
omfattande sidrskilda dragningsrit-
ter skola foras over det sidrskilda
dragningskontot. Fondens alla &vri-
ga operationer och transaktioner,
som dro godkinda enligt detta avtal,
skola foéras over det allminna kon-
tot. Operationer och transaktioner
enligt art. XXIII § 2 skola féras ver
savil det allm#nna kontol som det
siarskilda dragningskontot.

§ 2. Avskiljande av tillgdngar och
egendom.

Fondens alla tiligdngar och all
egendom skola hallas pa det allmin-
na kontot, med undantag fér att till-
gangar och egendom, som férvirvats
enligt art. XXVI § 2 och art. XXX
och XXXI och bilagorna H och 1,
skola hallas pd det sirskilda drag-
ningskontot. Tillgdngar och egen-
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in one Account shall not be available
to discharge or meet the liabilities,
obligations, or losses of the Fund
incurred in the conduct of the opera-
tions and transactions of the other
Account, except that the expenses of
conducting the business of the Spe-
cial Drawing Account shall be paid
by the Fund from the General Ac-
count which shall be reimbursed
from time to time by assessments
under Article XXVI, Section 4, made
on the basis of a reasonable estimnate
of such expenses.

Section 3. Recording and informa-
tion. ‘

All changes in holdings of special
drawing rights shall take effect only
when recorded by the Fund in the
Special Drawing Account. Partici-
pants shall notify the Fund of the
provisions of this Agreement under
which special drawing rights are
used. The Fund may require partici-
pants to furnish it with such other
information as it deems necessary
for its functions.

Artiele XXIII,

Participants and other holders of
Special Drawing Rights

Section 1. Participants.

Each member of the Fund that
deposits with the Fund an instru-
ment setting forth that it undertakes
all the obligations of a participant
in the Special Drawing Account in
accordance with its law and that it
has taken all steps necessary to en-
able it to carry out all of these
obligations shall become a partici-
pant in the Special Drawing Account
as of the date the instrument is de-
posited, except that no member shall
become a participant before Articles
XXI trough XXXII and Schedules F
through 1 have entered into force

dom, som hallas pa del ena kon-
tot, skola icke vara disponibla for
att infria eller tacka skulder, ata-
ganden eller forluster, som fonden
adragit sig vid genomférandet av det
andra kontots operationer och trans-
aktioner, med undantag for att utgif-
terna for genomforandet av det sar-
skilda dragningskontots utgifter sko-
la bestridas av fonden fran det all-
minna kontot, till vilket aterbetal-
ning skall ske fran tid till annan
genom uttaxeringar enligt art. XXVI
§ 4, grundade pa en skiilig uppskatt-
ning av sadana utgifter.

§ 3. Regisireringar och upplys-
ningar.

Alla dndringar i innehav av sar-
skilda dragningsritter skola tréda i
kraft forst néir de registreras av fon-
den pa det sadrskilda dragningskon-
tot. Deltagare skola meddela fonden,
enligt vilka av detta avtals bestam-
melser sirskilda dragningsritter an-
vandas. Fonden ma anmoda delta-
gare att lamna sidana andra upplys-
ningar, som den anser erforderliga
fér sin verksambhet.

Artikel XXIII.

Deltagare och andra innehavare av
sirskilda dragningsrdtter.

§ 1. Deltagare.

Varje medlem av fonden, som hos
fonden deponerar ett dokument, som
utvisar, att medlemmen atager sig
alla forpliktelser for en deltagare i
det sirskilda dragningskontot i enlig-
het med sitt lands lagar, och att
medlemmen vidtagit alla erforderliga
atgarder for att uppfylla dessa for-
pliktelser, skall bli deltagare i det
sirskilda dragningskontot den dag
dokumentet deponeras; likvil skall
ingen medlem bliva deltagare innan
art. XXI-—XXXII och bilagorna F—I
tratt i kraft och dokument depone-
rats enligt denna paragraf av med-
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and instruments have been deposited
under this Section by members that
have at least seventy-five percent of
the total of quotas.

Section 2. General Account as a
holder.

The Fund may accept and hold
special drawing rights in the General
Account and use them, in accordance
with the provisions of this Agree-
ment.

Section 3. Other holders.

The Fund by an eighty-five per-
cent majority of the total voting
power may prescribe:

(1) as holders, non-members,
members that are non-partici-
pants, and institutions that per-
form functions of a central bank
for more than one member;

(i1) the terms and conditions on
which these holders may be per-
mitted to accept, hold, and use spe-
cial drawing rights, in operations
and transactions with partici-
pants; and

(iii) the terms and conditions
on which participants may enter
into operations and transactions
with these holders.

The terms and conditions pre-
scribed by the Fund for the use of
special drawing rights by prescribed
holders and by participants in opera-
tions and transactions with them
shall be consistent with the provi-
sions of this Agreement.

Article XXI1V.

Allocation and Cancellation of
Special Drawing Rights.

Section 1. Principles and consider-
ations governing allocation and can-
cellation.

(a) In all its decisions with respect
to the allocation and cancellation of
special drawing rights the Fund
shall seek to meet the long-term

lemmar som ha minst 75 procent av
de sammanlagda kvoterna.

§ 2. Allmdnna kontot som inne-
havare.

Fonden ma mottaga och inneha
sarskilda dragningsritter pa det all-
méinna kontot och anvinda dem i
enlighet med detta avtals bestimmel-
ser.

§ 3. Andra innehavare.

Fonden m& med en majoritet av
85 procent av samtliga réster:

(1) som innehavare utse icke-
medlemmar, medlemmar som éro
icke-deltagare och institutioner,
som utféra en centralbanks funk-
tioner for flera 4n en medlem;

(ii) foreskriva de regler och vill-
kor enligt vilka dessa innehavare
ma tilldtas att mottaga, inneha och
anvinda sirskilda dragningsritter
i operationer och transaktioner
med deltagare; och

(ili) foreskriva de regler och
villkor enligt vilka deltagare ma
inlata sig i operationer och trans-
aktioner med dessa innehavare.
De regler och villkor som féreskri-

vas av fonden for anvéindningen av
sdrskilda dragningsritter av utsed-
da innehavare och av deltagare i
operationer och transaktioner med
dem skola vara férenliga med detta
avtals bestdmmelser.

Artikel XXIV.

Tilldelning och annullering av sdr-
skilda dragningsrdtter.

§ 1. Principer och éverviganden
for tilldelning och annullering.

a) Fonden skall i alla sina beslut
rorande tilldelning och annullering
av sirskilda dragningsriitter sdka
tillgodose det langsiktiga, globala be-
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global need, as and when it arises, to
supplement existing reserve assets in
such manner as will promote the
attainment of ils purposes and will
avoid economic stagnation and de-
flation as well as excess demand and
inflation in the world.

(b) The first decision to allocate
special drawing rights shall take into
account, as special considerations, a
collective judgment that there is a
slobal need to supplement reserves,
and the attainment of a better bal-
ance of payments equilibrium, as
well as the likelihood of a better
working of the adjustment process
in the future.

Section 2. Allocation and cancella-
tion.

(a) Decisions of the Fund to allo-
cate or cancel special drawing righis
shall be made for basic periods
which shall run conseculively and
shall be five years in duration. The
first basic period shall begin on the
date of the first decision to allocate
special drawing rights or such later
date as may be specified in that deci-
sion. Any allocations or cancellations
shall take place at yearly intervals.

(b) The rates at which allocations
are to be made shall be expressed
as percentages of quotas on the date
of each decision to allocate. The
rales at which special drawing
rights are to be cancelled shall be ex-
pressed as percentages of net cumu-
lative allocations of special drawing
rights on the date of each decision
to cancel. The percentages shall be
the same for all participants.

(¢) In its decision for any basic
period the Fund may provide, not-
withstanding (a) and (b) above,
that:

(i) the duration of the basic
period shall be other than five
years; or

(il) the allocations or cancella-

hovet, i den man och nir det upp-
kommer, alt uléka existerande re-
servtiligdngar pa sadant sitt, att
uppnéendet av fondens 4dndamél
frimjas och ekonomisk stagnation
och deflation savil som efterfrage-
overskott och inflation i virlden
undvikas.

b) Vid det forsta beslutet att tili-
dela sirskilda dragningsritter skall,
som sirskilda 6verviganden, hinsyn
tagas till en kollektiv bedomning att
det finnes ett globalt behov att utoka
reserverna och till uppniendet av en
bittre betalningsbalansjamvikt savil
som till sannolikheten for en batt-
re arbetande anpassningsprocess i
framliden.

§ 2. Tilldelning och annullering.

a) Fondens beslut att tilldela cller
anuullera sérskilda dragningsritter
skola fattas fo6r pa varandra féljan-
de basperioder av fem ars lingd.
Den forsta basperioden skall borja
dagen for det forsta beslutet att till-
dela siirskilda dragningsritier eller
sidan senare dag som angives i be-
slutet. Varje tilldelning eller annul-
lering skall dga rum med éarliga in-
tervaller.

b) Vid tilldeiningar skall storleken
av dessa uttryckas i procent av kvo-
terna den dag respektive beslut om
tilldelning fattas. Vid annulleringar
av sirskilda dragningsritier skall
storleken av dessa uttryckas i pro-
cent av kumulativa nettotilldelning-
ar av sirskilda dragningsritter den
dag respektive beslut om annulle-
ring fattas. Procentsatserna skola
vara samma for alla deltagare.

¢) Fonden ma, oaktat mom. a)
och b) ovan, i sitt beslut fér varje
basperiod foreskriva, att:

(i) basperiodens lingd skall va-
ra annan an fem ar, eller

(i) tilldelningar eller annulle-
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tions shall take place at other
than yearly intervals; or

(iii) the basis for allocations or
cancellations shall be the quotas
or net cumulative allocations on
dates other than the dates of deci-
sions to allocate or cancel.

(d) A member that becomes a par-
ticipant after a basic period starts
shall receive allocations beginning
with the next basic period in which
allocations are made after it becomes
a participant unless the Fund decides
that the new participant shall start
to receive allocations beginning with
the next allocation after it becomes a
participant. If the Fund decides that
a member that becomes a participant
during a basic period shall receive
allocations during the remainder of
that basic period and the participant
was not a member on the dates es-
tablished under (b) or (¢) above, the
Fund shall determine the basis on
which these allocations to the par-
ticipant shall be made.

(e) A participant shall receive al-
locations of special drawing rights
made pursuant to any decision to al-
locate unless:

(i) the governor for the partici-
pant did not vote in favor of the
decision; and

(ii) the participant has notified
the Fund in writing prior to the
first allocation of special drawing
rights under that decision that it
does not wish special drawing
rights to be allocated to it under
the decision. On the request of a
participant, the Fund may decide
to terminate the effect of the no-
tice with respect to allocations of
special drawing rights subsequent
to the termination.

(f) If on the effective date of any
cancellation the amount of special

ringar skola dga rum med andra
an arliga intervaller, eller

(iii) beridkningsgrunden for till-
delningar eller annulleringar skall
vara kvoterna eller kumulativa
nettotilldelningar vid andra tid-
punkter dn de da beslut om tilldel-
ning eller annullering fattas.

d) En medlem, som blir deltagare
efter en basperiods bérjan, skall er-
halla tilldelningar med bérjan fran
den nistkommande basperiod, i vil-
ken tilldelningar goras, efter det
medlemmen blir deltagare, savida
icke fonden beslutar, att den nye
deltagaren skall borja erhéalla tilidel-
ningar med bérjan fran den nist-
kommande tilldelningen, efter det
medlemmen blir deltagare. Om fon-
den beslutar, att en medlem, som
blir deltagare under en basperiod,
skall erhalla tilldelningar under ater-
stoden av denna basperiod, och del-
tagaren ej var medlem vid de tid-
punkter som faststillts enligt mom.
b) eller ¢) ovan, skall fonden be-
stimma den grund pa vilken dessa
tilldelningar till deltagaren skola go-
ras.

e) En deltagare skall erhalla till-
delningar av sarskilda dragningsrit-
ter, som verkstillas i enlighet med
ett beslut om tilldelning sévida icke:

(i) styrelseledamoten fér delta-
garen icke rostade for beslutet;
och

(ii) deltagaren skriftligt medde-
lat fonden f6re den férsta tilldel-
ningen av sirskilda dragningsrit-
ter enligt beslutet i fraga, att den
icke onskar tilldelas sirskilda
dragningsritter enligt beslutet.

Fonden ma pa en deltagares begi-

ran besluta upphédva verkan av

meddelandet med avseende pa till-
delningar av sirskilda dragnings-
ritter efter upphivandet.

f) Direst vid tidpunkten f6r en
annullerings ikrafttrddande belop-
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drawing rights held by a participant
is less than its share of the special
drawing rights that are to be can-
celled, the participant shall eliminate
its negative balance as promptly as
its gross reserve position permits
and shall remain in consultation
with the Fund for this purpose.
Special drawing rights acquired by
the participant after the effective
date of the cancellation shall be ap-
plied against its negative balance and
cancelled.

Section 3. Unexpected major devel-
opments.

The Fund may change the rates
or intervals of allocation or cancella-
tion during the rest of a basic period
or change the length of a basic pe-
riod or start a new basic period, if
at any time the Fund finds it desir-
able to do so because of unexpected
major developments.

Section 4. Decisions on allocations
and cancellations.

(a) Decisions under Section 2 (a),
(b), and (c) or Section 3 of this Ar-
ticle shall be made by the Board of
Governors on the basis of proposals
of the Managing Director concurred
in by the Executive Directors.

(b) Before making any proposal,
the Managing Director, after having
satisfied himself that it will be con-
sistent with the provisions of Section
1 (a) of this Article, shall conduct
such consultations as will enable
him to ascertain that there is broad
support among participants for the
proposal. In addition, before making
a proposal for the first allocation, the
Managing Director shall satisfy him-
self that the provisions of Section 1
(b) of this Article have been met
and that there is broad support
among participants to begin alloca-
tions; he shall make a proposal for
the first allocation as soon after the
establishment of the Special Draw-

pet for en delfagares innehav av sar-
skilda dragningsritter understiger
dess andel av de sarskilda dragnings-
ritter, som skola annulleras, skall
deltagaren eliminera sitt negativa
saldo, s& snart som dess bruttore-
servstillning tillater och f6rbli i sam-
ridd med fonden for detta dndamal.
Sirskilda dragningsritter, som for-
virvas av deltagaren efter dagen for
annulleringens ikrafttridande, skola
avriknas mot deltagarens negativa
saldo och annulleras.

§ 3. Ovintad viktigare utveckling.

Fonden ma #ndra storleken eller
intervallerna vid tilldelning eller an-
nullering under aterstoden av en bas-
period eller dndra lingden av en bas-
period eller bérja en ny basperiod,
om vid nagot tillfalle fonden fin-
ner det oOnskvirt att gora s& pa
grund av en ovintad viktigare ut-
veckling.

§ 4. Beslut om tilldelningar och
annulleringar.

a) Beslut enligt denna artikels § 2
mom. a), b) och ¢) eller § 3 skola
fattas av styrelsen p& grundval av
verkstillande direktorens forslag,
som direktionen instimt i.

b) Innan nagot forslag gores, skall
verkstiillande direktdren, efter att ha
overtygat sig om att det dr i Over-
ensstimmelse med bestimmelserna
i denna artikels § 1 mom. a), hélla
sddana Overliggningar som mdojlig-
gora for honom att forvissa sig om
att det finnes vidstrickt stéd bland
deltagarna for forslaget. Dessutom
skall verkstillande direktéren, innan
han gor ett férslag om den forsta
tilldelningen, Overtyga sig om att
villkoren i denna artikels § 1 mom.
b) uppfyllts, och att det finnes vid-
strackt stod bland deltagarna for att
borja tilldelningar; s snart han ef-
ter upprittandet av det sirskilda
dragningskontot #r overtygad om
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ing Account as he is so satisfied.

(¢) The Managing Director shall
make proposals:

(i) not later than six months
before the end of each basic pe-
riod;

(i) if no decision has been
taken with respect to allocation or
cancellation for a basic period,
whenever he is satisfied that the
provisions of (b) above have been
met;

(iii) when, in accordance with
Section 3 of this Article, he con-
siders that it would be desirable
to change the rate or intervals of
allocation or cancellation or
change the length of a basic period
or start a new basic period; or

(iv) within six months of a re-
quest by the Board of Governors
or the Executive Directors;

provided that, if under (i), (iii), or
(iv) above the Managing Director
ascertains that there is no proposal
which he considers to be consistent
with the provisions of Section 1 of
this Article that has broad support
among participants in accordance
with (b) above, he shall report to the
Board of Governors and to the
Executive Directors.

(d) A majority of eighty-five per-
cent of the total voting power shall
be required for decisions under Sec-
tion 2 (a), (b), and (c¢) or Section 3
of this Article except for decisions
under Section 3 with respect to a
decrease in the rates of allocation.

Article XXV,

Operations and Transactions in
Special Drawing Rights.

Section 1. Use of special drawing
rights.

Special drawing rights may be
used in the operations and transac-

detta, skall han géra ett forslag for
den forsta tilldelningen.
¢) Verkstillande direktoren skall
gora forslag:
(1) senast sex manader fére slu-
tet av varje basperiod;

(ii) direst inget beslut fattats
betraffande tilldelning eller annul-
lering fér en basperiod, nirhelst
han ir 6vertygad om att villkoren
i mom. b) ovan har uppfyllts;

(iii) nér han, i enlighet med
denna artikels § 3 anser, att det
vore Onskvirt att dndra storleken
eller intervallerna vid tilldelning-
ar eller annulleringar eller findra
basperiodens lingd eller bérja en
ny basperiod; eller

(iv) inom sex manader efter en
begiran av styrelsen eller direk-
tionen;

dock att om verkstillande direkts-
ren enligt punkterna (i), (iii) eller
(iv) ovan férvissar sig om, att det
icke finnes nagot férslag, som han
anser vara forenligt med bestimmel-
serna i denna artikels § 1, vilket har
vidstrickt stod bland deltagarna i en-
lighet med mom. b) ovan, han skall
rapportera till styrelsen och till di-
rektionen.

d) En majoritet av 85 procent av
samtliga roster skall erfordras foér
beslut enligt denna artikels § 2 mom.
a), b) och ¢) eller § 3, med undantag
for beslut enligt § 3 i vad avser en
minskning av tilldelningens storlek.

Artikel XXV,

Operationer och transaktioner i scr-
skilda dragningsrdtter.

§ 1. Anvdndning av
dragningsrdtter.

Sirskilda dragningsritter ma an-
vindas i de operationer och transak-

sarskilda
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tions authorized by or under this
Agreement.

Section 2.
participants.

(a) A participant shall be entitled
to use its special drawing rights to
obtain an equivalent amount of cur-
rency from a participant designated
under Section 5 of this Article.

(b) A participant, in agreement
with another participant, may use
its special drawing rights:

Transactions between

(i) to obtain an equivalent
amount of its own currency held
by the other participant; or

(i1) to obtain an equivalent
amount of currency from the other
participant in any transactions,
prescribed by the Fund, that would
promote reconstitution by the
other participant under Section 6
(a) of this Article; prevent or re-
duce a negative balance of the
other participant; offset the ef-
fect of a failure by the other par-
ticipant to fulfill the expectation
in Section 3 (a) of this Article;
or bring the holdings of special
drawing rights by both partici-
pants closer to their net cumula-
tive allocations. The Fund by an
eighty-five percent majority of the
total voting power may prescribe
additional transactions or catego-
ries of transactions under this
provision. Any transactions or ca-
tegories of transactions prescribed
by the Fund under this subsection
(b) (ii) shall be consistent with
the other provisions of this Agree-
ment and with the proper use of
special drawing rights in accord-
ance with this Agreement.

.(¢) A participant that provides cur-
rency to a participant using special
drawing rights shall receive an equiv-
alent amount of special drawing
rights.

tioner som godkidnnas enligt detfta
avial.

§ 2
gare.

a) En deltagare ér berittigad att
anvénda sina sédrskilda dragningsrat-
ter for att férvirva ett likvirdigt va-
Jutabelopp fran en deltagare som de-
signerats enligt denna artikels § 5.

b) En deltagare ma efter 6verens-
kommelse med en annan deltagare
anvinda sina sérskilda dragningsrat-
ter:

Transaktioner mellan delta-

(i) for att forvarva ett likvar-
digt belopp av sin egen valuta,
som innehas av den andre delta-
garen; eller

(ii) for att forvirva ett likvar-
digt valutabelopp fran den andre
deltagaren i av fonden féreskrivna
transaktioner, som skulle friamja
den andre deltagarens A&terupp-
byggnad enligt denna artikels § 6
mom. a); forebygga eller minska
ett negativt saldo fér den andre
deltagaren; utjaimna verkan av den
andre deltagarens underlatenhet
att uppfylla forvantningen i denna
artikels § 3 mom. a); eller att
bringa bigge deltagarnas innehav
av sirskilda dragningsratter nar-
mare deras kumulativa nettotill-
delningar. Fonden m& med en ma-
joritet av 85 procent av samtliga
roster foreskriva yiterligare trans-
aktioner eller kategorier av trans-
aktioner enligt denna bestimmel-
se. Transaktioner eller kategorier
av transaktioner som féreskrivas
av fonden enligt detta mom. b)
(il), skola vara férenliga med det-
ta avtals 6vriga bestimmelser och
med den ratta anvandningen av
sarskilda dragningsritter i enlig-
het med detta avtal.
¢) En deltagare, som tillhandahal-

ler valuta till en deltagare, som an-
vander sirskilda dragningsratter,
skall erhalla ett likvéirdigt belopp i
siarskilda dragningsratter.
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Section 3. Requirement of need.

(a) In transactions under Section
2 of this Article, except as otherwise
provided in (c) below, a participant
will be expected to use its special
drawing rights only to meet balance
of payment needs or in the light of
developments in its official holdings
of gold, foreign exchange, and spe-
cial drawing rights, and its reserve
position in the Fund, and not for the
sole purpose of changing the com-
position of the foregoing as between
special drawing rights and the total
of gold, foreign exchange, and re-
serve position in the Fund.

(b) The use of special drawing
rights shall not be subject to chal-
lenge on the basis of the expecta-
tion in (a) above, but the Fund may
make representations to a partici-
pant that fails to fulfill this expec-
tation. A participant that persists in
failing to fulfill this expectation
shall be subject to Article XXIX,
Section 2 (b).

(¢) Participants may use special
drawing rights without fulfilling the
expectation in (a) above to obtain
an equivalent amount of currency
from another participant in any
transactions, prescribed by the Fund,
that would promote reconstitution
by the other participant under Sec-
tion 6 (a) of this Article; prevent
or reduce a negative balance of the
other participant; offset the effect
of a failure by the other participant
to fulfill the expectation in (a)
above; or bring the holdings of spe-
cial drawing rights by both parti-
cipants closer to their net cumulat-
ive allocations.

Section 4. Obligation to provide
currency.

A participant designated by the
Fund under Section 5 of this Article
shall provide on demand currency
convertible in fact to a participant
using special drawing rights under

§ 3. Krav pad behov.

a) 1 transaktioner enligt denna
artikels § 2, med undantag foér vad
som i ovrigt foreskrives i mom. c)
nedan, férvintas en deltagare anviin-
da sina sirskilda dragningsritter en-
dast for att ticka betalningsbalans-
behov eller pa grund av utvecklingen
av sitt officiella innehav av guld, ut-
lindska valutor och séarskilda drag-
ningsratter samt sin reservstillning i
fonden och icke uteslutande fér att
dndra sammansittningen dirav, sa-
som mellan sirskilda dragningsrit-
ter och summan av guld, utlindska
valutor och reservstallning i fonden.

b) Anvindningen av sirskilda
dragningsritter skall icke bestridas
p4 grund av férvintningen i mom.
a) ovan, men fonden ma framféra
erinringar till en deltagare, som un-
derlater att upptylla denna forvant-
ning. En deltagare, som framhérdar i
att icke uppfylla denna férvintning,
skall vara underkastad art. XXIX § 2
mom. b).

¢) Deltagare ma, utan att uppfylla
férviantningen i mom. a) ovan, an-
vianda sirskilda dragningsritter for
att forvirva ett likvardigt valutabe-
lopp frin en annan deltagare i av
fonden fo6reskrivna transaktioner,
som skulle framja den andre delta-
garens ateruppbyggnad enligt denna
artikels § 6 mom. a); forebygga eller
minska ett negativt saldo for den
andre deltagaren; utjamna verkan av
den andre deltagarens underlatenhet
att uppfylla férviantningen i mom. a)
ovan; eller bringa bigge deltagarnas
innehav av sirskilda dragningsrit-
ter nirmare deras kumulativa netto-
tilldelningar.

§ 4. Skyldighet att tillhandahdlla
valuta.

En deltagare, som designerats av
fonden enligt denna artikels § 5,
skall pa begiran tillhandahéalla de
facto konvertibel valuta till en delta-
gare, som anvinder sirskilda drag-
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Section 2 (a) of this Article. A parti-
cipant’s obligation to provide curren-
cy shall not extend beyond the point
at which its holdings of special draw-
ing rights in excess of its net cumula-
tive allocation are equal to twice its
net cumulative allocation or such
higher limit as may be agreed be-
lween a participant and the Fund. A
participant may provide currency in
excess of the obligatory limit or any
agreed higher limit.

Section 5. Designation of partici-
pants to provide currency.

(a) The Fund shall ensure that a
participant will be able to use its
special drawing rights by designat-
ing participants to provide currency
for specified amounts of special
drawing rights for the purposes of
Sections 2 (a) and 4 of this Article.
Designations shall be made in ac-
cordance with the following general
principles supplemented by such oth-
er principles as the Fund may adopt
from time to time:

(i) A participant shall be sub-
ject to designation if its balance
of payments and gross reserve po-
sition is sufficiently strong, but
this will not preclude the possibil-
ity that a participant with a strong
reserve position will be designated
even though it has a moderate ba-
lance of payments deficit. Partici-
pants shall be designated in such
manner as will promote over time
a balanced distribution of holdings
of special drawing rights among
them.

(i) Participants shall be sub-
ject to designation in order to pro-
mote reconstitution under Section
6 (a) of this Article; to reduce
negative balances in holdings of
special drawing rights; or to offset
the effect of failures to fulfill the
expectation in Section 3 (a) of
this Article.

ningsritter enligt denna artikels § 2
mom. a). En deltagares skyldighet
att tillhandahalla valuta skall icke
stricka sig ldngre én tills dess inne-
hav av sirskilda dragningsratter ut-
6ver dess kumulativa nettotilldelning
uppgar till tvad ganger dess kumula-
tiva nettotilldelning, eller sadan héog-
re grins som deltagaren och fonden
mi enas om. En deltagare ma till-
handahalla valuta utéver den obliga-
toriska grinsen eller varje Gverens-
kommen hégre grans.

§ 5. Designering av deltagare atl
tillhandahdlla valuta.

a) Fonden skall sidkerstilla att en
deltagare ar i stand att anvinda sina
siarskilda dragningsratter genom att
designera deltagare att tillhandahalla
valuta for angivna belopp av sirskil-
da dragningsritter i enlighet med
denna artikels § 2 mom. a) och § 4.
Designering skall goras enligt f6ljan-
de allménna principer kompletterade
med sadana andra principer, som
fonden tid efter annan m4a antaga:

(i) en deltagare skall kunna de-
signeras om dess betalningsbalans
och bruttoreservstillning éro till-
rickligt starka, men detta skall
icke utesluta mojligheten av att en
deltagare med en stark reservstall-
ning designeras, iven om den har
ett mattligt betalningsbalansun-
derskott. Deltagare skall designe-
ras pa ett sitt, som pa sikt fram-
jar en jamn foérdelning bland dem
av innehav av sirskilda dragnings-
ratter.

(ii) deltagare skall kunna de-
signeras for att framja aterupp-
byggnad enligt denna artikels § 6
mom. a); for att minska negativa
saldon i innehav av sarskilda drag-
ningsritter; eller fér att utjamna
verkningarna av underlitenhet att
uppfylla férvintningen i denna ar-
tikels § 3 mom. a).

4 Bihang till riksdagens protokoll 1968. 1 saml. Nr 150
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(iii) In designating participants
the Fund normally shall give prior-
ity to those that need to acquire
special drawing rights to meet the
objectives of designation nnder
(ii) above.

(b) In order to promote over time
a balanced distribution of holdings
of special drawing rights under (a)
(i) above, the Fund shall apply the
rules for designation in Schedule F
or such rules as may be adopted
under (c¢) below.

(¢) The rules for designation shall
be reviewed before the end of the
first and each subsequent basic pe-
riod and the Fund may adopt new
rules as the result of a review. Un-
Iess new rules are adopted, the rules
in force at the time of the review
shall continue to apply.

Section 6. Reconstitution.

(a) Participants that use their
special drawing rights shall recon-
stitute their holdings of them in ac-
cordance with the rules for reconsti-
tution in Schedule G or such rules
as may be adopted under (b) below.

(b) The rules for reconstitution
shall be reviewed before the end of
the first and each subsequent basic
period and new rules shall be adopt-
ed if necessary. Unless new rules are
adopted or a decision is made to
abrogate rules for reconstitution, the
rules in force at the time of the re-
view shall continue to apply. An
eighty-five percent majority of the
total voting power shall be required
for decisions to adopt, modify, or
abrogate the rules for reconstitution.

Section 7. Operations and transac-
tions through the General Account.

(a) Special drawing rights shall
be included in a member’s monetary
reserves under Article XIX for the
purposes of Article III, Section 4
(a), Article V, Section 7 (b) and (e),

(iii) fonden skall vid designe-
ring av deltagare normalt ge fore-
triade till dem som behéva forvir-
va sédrskilda dragningsritter for
att uppfylla syftet med designe-
ring enligt punkt (ii) ovan.

b) for att frdmja en jamn fordel-
ning pa sikt av innehaven av sir-
skilda dragningsritter enligt mom.
a) (i) ovan skall fonden tillimpa
reglerna fér designering i bilaga F,
eller siddana regler som ma antagas
enligt mom. ¢) nedan.

¢) Reglerna for designering skola
granskas fore slutet av den forsta
och varje dirpa fdéljande basperiod,
och fonden m4& antaga nya regler till
foljd av en granskning. Savida icke
nya regler antagas, skola de regler
som éro i kraft vid tiden fér gransk-
ningen fortsitta att tillampas.

§ 6. Ateruppbyggnad.

a) Deltagare, som anvidnda sina
sirskilda dragningsritter, skola ater-
uppbygga sina innehav dérav i enlig-
het med reglerna fér &ateruppbygg-
nad i bilaga G eller sidana regler
som mi antagas enligt mom. b) ne-
dan.

b) Reglerna fér ateruppbyggnad
skola granskas fore slutet av den
forsta och varje darpé foéljande bas-
period, och nya regler skola antagas
om si erfordras. Sivida nya regler
icke antagas, eller ett beslut fattas
for att upphava regler for aterupp-
byggnad, skola de regler som iro i
kraft vid tiden fér granskningen
fortsitta att gélla. En majoritet av
85 procent av samtliga réster skall
erfordras for beslut att antaga, dnd-
ra eller upphiva reglerna for ater-
uppbyggnad.

§ 7. Operationer och transaktioner
over allmdnna kontot.

a) Siarskilda dragningsritter sko-
la inrdknas i en medlems monetira
reserver enligt art. XIX i och for till-
ldmpning av art. III § 4 mom. a),
art. V § 7 mom. b) och ¢), art. V § 8
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Article V, Section 8 (f), and Sche-
dule B, paragraph 1. The Fund may
decide that in calculating monetary
reserves and the increase in mone-
tary reserves during any year for the
purpose of Article V, Section 7 (b)
and (c¢), no account shall be taken
of any increase or decrease in those
monetary reserves which is due to
allocations or cancellations of special
drawing rights during the year.

(b) The Fund shall accept special
drawing rights:

(i) in repurchases accruing in
special drawing rights under Ar-
ticle V, Section 7 (b); and

(ii) in reimbursement pursuant
to Article XXVI, Section 4.

(¢) The Fund may accept special
drawing rights to the extent it may
decide:

(i) in payment of charges; and

(ii) in repurchases other than
those under Article V, Section 7
(b), in proportions which, as far
as feasible, shall be the same for
all members.

(d) The Fund, if it deems such
action appropriate to replenish its
holdings of a participant’s currency
and after consultation with that par-
ticipant on alternative ways of re-
plenishment under Article VII, Sec-
tion 2, may require that participant
to provide its currency for special
drawing rights held in the General
Account subject to Section 4 of this
Article. In replenishing with special
drawing rights, the Fund shall pay
due regard to the principles of de-
signation under Section 5 of this Ar-
ticle.

(e) To the extent that a partici-
pant may receive special drawing
rights in a transaction prescribed by
the Fund to promote reconstitution
by it under Section 6 (a) of this Ar-
ticle, prevent or reduce a negative
balance, or offset the effect of a

mom. f) och bilaga B punkt 1. Fon-
den ma besluta, att vid berdkning av
monetira reserver och oOkningen i
monetira reserver under nagot &r i
och for tillimpning av art. V § 7 b)
och ¢) ingen hinsyn skall tagas till
6kning eller minskning i dessa mone-
tira reserver, vilken beror pa tilldel-
ningar eller annulleringar av sirskil-
da dragningsritter under aret.

b) Fonden skall mottaga sirskilda
dragningsratter:

(i) vid aterkdp som uppkomma

i sidrskilda dragningsritter enligt

art. V.§ 7 mom. b); och

(i1) vid aterbetalning enligt art.

XXVI § 4.

¢) Fonden méa mottaga sirskilda
dragningsritter i den utsirickning
den ma besluta:

(i) vid betalning av provisio-
ner; och

(it) vid andra aterkép dn de
enligt art. V § 7 mom. b), i pro-
portioner vilka, savitt majligt, sko-
la vara samma for alla medlem-
mar.

d) Fonden ma, direst den bedo-
mer sadan atgird lamplig for att
fylla pa silt innehav av en deltaga-
res valuta och efter samrad med
denne deltagare betriffande alterna-
tiva siitt fo6r pafyllnad enligt art. VII
§ 2, anmoda denne deltagare att till-
handahalla sin valuta mot sérskil-
da dragningsritter som hallas péa
det allmi#nna kontot, med férbehall
for denna artikels § 4. Vid péafyll-
ning med sirskilda dragningsritter
skall fonden taga vederborlig hin-
syn till principerna fér designering
enligt denna artikels § 5.

e) I den utstrickning en deltaga-
re ma erhdlla sarskilda dragnings-
ratter i en transaktion, som foreskri-
vits av fonden for att frimja ater-
uppbyggnad som Aaligger deltagaren
enligt denna artikels § 6 mom. a),
forebygga eller minska ett negativt
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failure by it to fulfill the expectation
in Section 3 (a) of this Article, the
Fund may provide the participant
with special drawing rights held in
the General Account for gold or cur-
rency acceptable to the Fund.

(f) In any of the other operations
and transactions of the Fund with
a participant conducted through the
General Account the Fund may use
special drawing rights by agreement
with the participant.

(g) The Fund may levy reasonable
charges uniform for all participants
in connection with operations and
transactions under this Section.

Section 8. Exchange rates.

(a) The exchange rates for opera-
tions or transactions between partici-
pants shall be such that a participant
using special drawing rights shall
receive the same value whatever cur-
rencies might be provided and
whichever participants provide those
currencies, and the Fund shall adopt
regulations to give effect to this
principle.

(b) The Fund shall consult a par-
ticipant on the procedure for deter-
mining rates of exchange for its cur-
rency.

(c) For the purpose of this provi-
sion the term participant includes
a terminating participant.

Article XXVI.

Special Drawing Account.
Interest and charges.

Section 1. Interest.

Interest at the same rate for all
holders shall be paid by the Fund
to each holder on the amount of its
holdings of special drawing rights.
The Fund shall pay the amount due
to each holder whether or not suf-

saldo eller utjimna verkningen av
en underlitenhet av deltagaren att
uppfylla férvintningen i denna ar-
tikels § 3 mom. a), ma fonden mot
guld eller for fonden acceptabel va-
luta tillhandahalla deltagaren siir-
skilda dragningsritter som hallas pa
det allminna kontot.

f) I varje annan operation och
transaktion mellan fonden och en
medlem o6ver det allmiinna kontot
ma fonden genom &verenskommelse
med deltagaren anviinda sirskilda
dragningsratter.

g) Fonden iiger uttaga skiliga och
tor alla deltagare enhetliga provisio-
ner i samband med operationer och
transaktioner enligt denna paragraf.

§ 8. Valutakurser.

a) Vixelkurserna vid operationer
eller transaktioner mellan deltagare
skola vara sadana att en deltagare,
som anvinder sirskilda dragnings-
ratter, skall erhalla samma virde,
vilka valutor 4n ma tillhandahallas,
och vilka deltagare in tillhanda-
halla dessa valutor, och fonden skall
antaga bestimmelser fér att siitta
denna princip i kraft.

b) Fonden skall rAddgéra med en
deltagare betriffande proceduren
for att bestimma viixelkurser for
dennes valuta.

¢) Vid tillimpning av denna be-
stimmelse inbegriper termen delta-
gare en deltagare, som upphdér med
sitt deltagande.

Artikel XXVI.

Sarskilda dragningskontot
Rdnta och provisioner.

§ 1. Rdnta.

Rinta efter samma sats fér alla
innehavare skall av fonden betalas
till varje innehavare pa beloppet av
dennes innehav av sirskilda drag-
ningsriilter. Fonden skall betala till
varje innehavare forfallet belopp,
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ficient charges are received to meet
the payment of interest.

Seclion 2. Charges.

Charges al the same rate for all
participants shall be paid to the
Fund by each parlicipant on the
amount of its net cumulative allo-
cation of special drawing rights plus
any negative balance of the partici-
pant or unpaid charges.

Section 3. Rate of interest and
charges.

The rate of interest shall be equal
to the rate of charges and shall be
one and one-half percent per annun.
The Fund in its discretion may in-
crease or reduce this rate, but the
rate shall not be grealer than two
percent or the rate of remuneration
decided under Article V, Section 9,
whichever is higher, or smaller than
one percent or the rate of remuner-
alion decided wunder Arlicle V,
Section 9, whichever is lower.

Section 4. Assessments.

When it is decided under Article
XXII, Section 2, that reimbursement
shall be made, the Fund shall levy
assessments for this purpose at the
same rate for all participants on
Ltheir net cumulative allocations.

Section 5. Payment of inleresi,
charges, and assessments.

Interest, charges, and assessments
shall be paid in special drawing
rights. A participant that needs
special drawing rights to pay any
charge or assessment shall be oblig-
ated and enlitled to oblain them,
al ils option for gold or currency
acceptable lo the Fund, in a {rans-
action with the Fund conducted
through the General Account. If suf-
ficient special drawing rights cannot
be obtained in this way, the parlici-
pant shall be obligated and entitled
to obtain them with currency con-
vertible in fact from a participant

oavsett om tillrackliga provisioner
inottagits for att ticka rintebetal-
ningen.

§ 2. Provisioner.

Provisioner efter samma sats for
alla deltagare skola betalas till fon-
den av varje deltagare pa beloppel
av dennes kumulativa nettotilldel-
ning av sirskilda dragningsritier
med lillagg f{or deltagarens even-
tuella negativa saldo eller obetalda
provisioner.

§ 3. Rdnte- och provisionssats.

Riintesatsen skall vara densamma
som provisionssatsen och skall upp-
g4 till en och en halv procent per ar.
Fonden ma efter eget avgérande 6ka
eller minska denna sats, men satsen
skall icke Overstiga tva procent eller
satsen for den gottgorelse som be-
slulats enligt art. V § 9, vilkendera
som dr den hogre, eller understiga
en procent eller procentsatsen for
den gotlgorelse som beslutats enligt
art. V § 9, vilkendera som ir den
ligre.

§ 4. Uttaxeringar.

Nir det beslutas enligt art. XXII
§ 2, alt aterbetalning skall ske, skall
fonden for detta dndamal gora ut-
taxeringar efler samma sats for alla
deltagare pa deras kumulativa nelto-
tilldelningar.

§ 5. Betalning av rdnta, provisio-
ner och uttaxeringar.

Rantor, provisioner och ultaxe-
ringar skola erlaggas i sirskilda
dragningsritter. En deltagare, som
behdver sidrskilda dragningsritter
for att erligga provision eller ut-
taxering, skall vara skyldig och be-
raltigad alt forvarva dem efter sitt
eget val mot guld eller for fonden
acceplabel valuta i en transaktion
med fonden over det allminna kon-
tot. Om sirskilda dragningsriitter ej
kunna forvirvas pa detta sitt i till-
racklig omfattning, skall deltagaren
vara skyldig och berittigad att for-
varva dem mot de facto konverlibel
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which the Fund shall specify. Special
drawing rights acquired by a partici-
pant after the date for payment shall
be applied against its unpaid charges
and cancelled.

Article XXVII.

Administration of the General Ac-
count and the Special Drawing
Account.

(a) The General Account and the
Special Drawing Account shall be
administered in accordance with the
provisions of Article XII, subject to
the following:

(i) The Board of Governors
may delegate to the Executive Di-
rectors authority to exercise any
powers of the Board with respect
to special drawing rights except
those under Article XXIII, Section
3, Article XXIV, Section 2 (a),
(b), and (¢), and Section 3, the
penultimate sentence of Article
XXV, Section 2 (b), Article XXV,
Section 6 (b), and Article XXXI
(a).

(ii) For meetings of or decisions
by the Board of Governors on mat-
ters pertaining exclusively to the
Special Drawing Account only re-
quests by or the presence and the
votes of governors appointed by
members that are participants
shall be counted for the purpose
of calling meetings and determin-
ing whether a quorum exists or
whether a decision is made by the
required majority.

(iii) For decisions by the Exec-
utive Directors on matters per-
taining exclusively to the Special
Drawing Account only directors
appointed or elected by at least
one member that is a participant
shall be entitled to vote. Each of
these directors shall be entitled to
cast the number of votes allotted

valuta frin en deltagare, som fon-
den skall anvisa. Sidrskilda drag-
ningsritter, som anskaffats av en
deltagare efter betalningsdagen, sko-
la avriknas mot dennes obetalda
provisioner och annulleras.

Artikel XXVIL

Administration av allmédnna kontot
och sdrskilda dragningskontot.

a) Det allminna kontot och det
sidrskilda dragningskontot skola ad-
ministreras i enlighet med bestim-
melserna i art. XII med iakttagande
av foljande:

(i) Styrelsen méa bemyndiga di-
rektionen att utdva samtliga sty-
relsen tillkommande befogenheter
betriffande sirskilda dragnings-
ritter med undantag f6r dem en-

ligt art. XXIIT § 3, art. XXIV § 2
mom. a), b) och ¢) och § 3, nist

sista meningen av art. XXV § 2

mom. b), art. XXV § 6 mom. b)

samt art. XXXI mom. a).

(ii) Vid styrelsens moten eller
beslut i fragor, som uteslutande
rora det sirskilda dragningskon-
tot, skola endast framstillningar
av eller niarvaron och rosterna av
styrelseledamdéter, som utsetts av
medlemmar, som #&ro deltagare,
riknas for att sammankalla mdo-
ten och avgdéra huruvida besluts-
missighet foreligger, eller huru-
vida beslut fattas med den erfor-
derliga majoriteten.

(iii) Vid direktionens beslut i
fragor, som uteslutande rora det
sirskilda dragningskontot, skola
endast direktionsledamoter, som
utsetts eller valts av minst en
medlem, som #&r deltagare, vara
berittigade att rdosta. Var och en
av dessa direktionsledamoter skall
vara berittigad att avgiva det an-
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to the member which is a par-
ticipant that appointed him or to
the members that are participants
whose votes counted towards his
election. Only the presence of di-
rectors appointed or elected by
members that are participants and
the votes allotted to members that
are participants shall be counted
for the purpose of determining
whether a quorum exists or
whether a decision is made by the
required majority.

(iv) Questions of the general
administration of the Fund, in-
cluding reimbursement under Ar-
ticle XXII, Section 2, and any
question whether a matter per-
tains to both Accounts or exclu-
sively to the Special Drawing Ac-
count shall be decided as if they
pertained exclusively to the Gen-
eral Account. Decisions with re-
spect to the acceptance and hold-
ing of special drawing rights in
lhe General Account and the use
of them, and other decisions af-
fecting the operations and trans-
actions conducted through both
the General Account and the Spe-
cial Drawing Account shall be
made by the majorities required
for decisions on matters pertain-
ing exclusively to each Account.
A decision on a matter pertaining
to the Special Drawing Account
shall so indicate.

(b) In addition to the privileges
and immunities that are accorded
under Article IX of this Agreement,
no tax of any kind shall be levied
on special drawing rights or on op-
erations or tranmsactions in special
drawing rights.

(¢) A question of interpretation
of the provisions of this Agreement
on matters pertaining exclusively to
the Special Drawing Account shall
be submitted to the Executive Di-

tal roster, som tilldelats den med-
lem som ir en deltagare, och som
har utsett honom, eller de med-
lemmar, vilka aro deltagare, vars
roster medriknats vid valet av ho-
nom. Endast nédrvaron av direk-
tionsledamoter, som utsetts eller
valts av medlemmar, som aro del-
tagare och rosterna, som tilldelats
medlemmar, som #iro deltagare,
skola ridknas foér att avgéra huru-
vida motet dr beslutsmaissigt, eller
huruvida ett beslut fattas med er-
forderlig majoritet.

(iv) Fragor betriffande fondens
allmidnna administration, inklusi-
ve aterbetalning enligt art. XXII
§ 2, och varje fraga huruvida ett
arende hanfor sig till bagge kon-
tona eller uteslutande till det sar-
skilda dragningskontot skola av-
goras som om de hinforde sig ute-
slutande till det allméinna kontot.
Beslut rorande mottagande och in-
nehav av sérskilda dragningsritter
pa det allminna kontot och deras
anvindning och andra beslut be-
rorande de operalioner och trans-
aktioner som genomféras Over
bade det allminna kontot och det
sarskilda dragningskontot skola
fattas med de majoriteter som er-
fordras f6ér beslut i drenden, som
hiinfora sig uteslutande till ettdera
kontot. Ett beslut i ett drende, som
hanfér sig till det sirskilda drag-
ningskontot, skall angiva detta for-
hallande.

b) Utdver de privilegier och den
immunitet som tillerkdnnes enligt
art. IX i detta avtal, skola inga slag
av skatter uppbdras pa sirskilda
dragningsritter eller operationer el-
ler transaktioner i séirskilda drag-
ningsratter.

¢) En tolkningsfriga betriffande
detta avtals bestammelser i drenden,
som hanféra sig uteslutande till det
sarskilda  dragningskontot, skall
hanskjutas till direktionen enligt art.
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rectors pursuant to Article XVIII
(a) only on the request of a par-
ticipant. In any case where the Ex-
ecutive Directors have given a de-
cision on a question of interpreta-
tion pertaining exclusively to the
Special Drawing Account only a par-
ticipant may require that the ques-
tion he referred to the Board of Gov-
ernors under Article XVIII (b). The
Board of Governors shall decide
whether a governor appointed by a
member that is not a participant
shall be entitled to vote in the Com-
mittee on Interpretation on questions
pertaining exclusively to the Special
Drawing Account.

(d) Whenever a disagreement
arises between the Fund and a par-
ticipant that has terminated its par-
ticipation in the Special Drawing
Account or between the Fund and
any participant during the liquida-
tion of the Special Drawing Account
with respect to any matter arising
exclusively from participation in the
Special Drawing Account, the dis-
agreement shall be submitted to ar-
bitration in accordance with the pro-
cedures in Article XVIII (¢).

Article XXVIII.
General Obligations of Participants.

In addition to the obligations as-
sumed with respect to special draw-
ing rights under other Articles of
this Agreement, each participant un-
dertakes to collaborate with the
Fund and with other participants in
order to facilitate the effective func-
tioning of the Special Drawing Ac-
count and the proper use of special
drawing rights in accordance with
this Agreement.

XVIII mom. a) endast pa begiran
av en deltagare. I varje fall dar di-
rektionen fattat ett beslut i en tolk-
ningsfraga, som hanfér sig uteslu-
tande till det sirskilda dragnings-
kontot, iger endast en deltagare ford-
ra, att frigan framligges for styrel-
sen enligt art. XVIII mom. b). Sty-
relsen skall avgéra huruvida en sty-
relseledamot, som utsetts av en med-
lem, som ej ar deltagare, skall vara
berdttigad att résta i tolkningskom-
mittén i frigor, som uteslutande hin-
fora sig till det sérskilda dragnings-
kontot.

d) Nirhelst en meningsskiljaktig-
het uppstar mellan fonden och en
deltagare, som upphért med sitt del-
tagande i det sirskilda dragnings-
kontot, eller mellan fonden och del-
tagare under avvecklingen av det
sarskilda dragningskontot betraffan-
de nagot drende hirrérande uteslu-
tande fran deltagande i det siarskil-
da dragningskontot, skall menings-
skiljaktigheten hanskjutas till skil-
jedom i enlighet med proceduren i
art. XVIII mom. ¢).

Artikel XXVIII.
Deltagares allméinna skyldigheter.

Utover de skyldigheter avseende
sarskilda dragningsritter, som fol-
ja av andra artiklar i detta avtal,
atar sig varje deltagare att samar-
beta med fonden och 6vriga deltaga-
re for att underldtta det sidrskilda
dragningskontots effektiva funktion
och det rdtta anvindandet av sir-
skilda dragningsritter i enlighet
med detta avtal.
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Article XXIX.

Suspension of Transactions in
Special Drawing Rights.

Section 1. Emergency provisions.

In the event of an emergency or
the development of unforeseen cir-
cumstances threalening the opera-
tions of the Fund with respect to
the Special Drawing Account, the
Executive Directors by unanimous
vote may suspend for a period of
not more than one hundred twenty
days the operation of any of the
provisions relating to special draw-
ing rights, and the provisions of Ar-
ticle XVI, Section 1 (b), (¢), and
(d), shall then apply.

Section 2. Failure to fulfill obliga-
tions.

(a) If the Fund finds that a par-
ticipant has failed to fulfill its ob-
ligations under Article XXV, Section
4, the right of the participant to use
its special drawing rights shall be
suspended unless the Fund other-
wise determines.

(b) If the Fund finds that a par-
ticipant has failed to fulfill any oth-
er obligation with respect to special
drawing rights, the Fund may sus-
pend the right of the participant to
use special drawing rights it ac-
quires after the suspension.

(c) Regulations shall be adopted
to ensure that before action is taken
against any participant under (a)
or (b) above, the participant shall
be informed immediately of the
complaint against it and given an
adequate opporlunity for stating its
case, both orally and in writing.
Whenever the participant is thus in-
formed of a complaint relating to
(a) abhove, it shall not use special
drawing rights pending the disposi-
tion of the complaint.

(d) Suspension under (a) or (b)
above or limitation under (¢) above

Artikel XXIX.

Instéllande av transaktioner i sdr-
skilda dragningsrdtter.

§ 1. Besldmmelser gdllande vid
oférutsedda hindelser.

Direst utomordentliga forhallan-
den eller en of6rutsedd utveckling
hota fondens verksamhet avseende
det sarskilda dragningskontot, ma
direktionen genom enhélligt beslut
forsatta for en tid av hogst 120 da-
gar vilken som helst av bestimmel-
serna rorande sarskilda dragnings-
ratter ur kraft, och bestimmelserna
i art. XVI § 1 mom. b), ¢) och d)
skola dérefter tillimpas.

§ 2. Underldtenhet att fullgéra
skyldigheter.

a) Darest fonden finner, att en
deltagare underlatit att fullgéra si-
na skyldigheter enligt art. XXV § 4,
skall deltagarens ratt att anvinda
sina sdrskilda dragningsratter upp-
hévas, siavida icke fonden annorle-
des bestimmer.

b) Darest fonden finner, att en
deltagare underlatit att fullgéra ni-
gon annan skyldighet avseende sir-
skilda dragningsritter, ma fonden
upphiva deltagarens ratt att anvén-
da de sarskilda dragningsritter som
denne forvirvar efter upphivandet.

¢) Foreskrifter skola antagas for
att siakerstilla att, innan atgird vid-
tas mot en deltagare enligt mom. a)
eller b) ovan, deltagaren omedelbart
underrittas om den mot denne rik-
tade anmarkningen och beredes till-
falle att fora sin talan savdl muntli-
gen som skriftligen. D& deltagaren
salunda underrittas om en anmirk-
ning avseende mom. a) ovan, skall
den icke anvénda sirskilda drag-
ningsriatter i avvaktan pi anmark-
ningens bhehandling.

d) Upphéivande enligt mom. a) el-
ler b) ovan eller begrinsning dari
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shall not affect a participant’s ob-
ligation to provide currency in ac-
cordance with Article XXV, Section
4.

(e) The Fund may at any time
terminate a suspension under (a)
or (b) above, provided that a sus-
pension imposed on a participant
under (b) above for failure to fulfill
the obligation under Article XXV,
Section 6 (a), shall not be terminat-
ed until one hundred eighty days
after the end of the first calendar
quarter during which the participant
complies with the rules for recon-
stitution.

(f) The right of a participant to
use its special drawing rights shall
not be suspended because it has be-
come ineligible to use the Fund’s
resources under Article IV, Section
6, Article V, Section 5, Article VI,
Section 1, or Article XV, Section 2
(a). Article XV, Section 2, shall not
apply because a participant has
failed to fulfill any obligations with
respect to special drawing rights.

Article XXX.
Termination of Participation.

Section 1. Right to terminate par-
ticipation.

(a) Any participant may termi-
nate its participation in the Special
Drawing Account at any time by
transmitting a notice in writing to
the Fund at its principal office. Ter-
mination shall become effective on
the date the notice is received.

(b) A parlicipant that withdraws
from membership in the Fund shall
be deemed to have simultaneously
terminated its participation in the
Special Drawing Account.

Section 2. Settlement on termina-
tion.

(a) When a participant termi-
nates ils participation in the Special
Drawing Account, all operations and
transactions by the terminating par-

enligt mom. ¢) ovan skall icke inver-
ka pa en deltagares skyldighet att
tillhandahalla valuta i enlighet med
art. XXV § 4.

€) Fonden ma nér som helst ater-
kalla ett upphivande enligt mom. a)
eller b) ovan, dock skall ett upphi-
vande, som alagts en deltagare en-
ligt mom. b) ovan for underlatenhet
att  fullgéra skyldigheten enligt
art. XXV § 6 mom. a), icke ater-
kallas forrian 180 dagar efter utgang-
en av det forsta kalenderkvartal, un-
der vilket deltagaren uppfyller reg-
lerna om ateruppbyggnad.

f) Deltagares ritt att anvinda si-
na sirskilda dragningsritter skall
icke upphivas pa grund av att del-
tagaren forklarats icke vara beritti-
gad anvinda fondens resurser enligt
art. IV § 6, art. V § 5, art. VI § 1
eller art. XV § 2 mom. a). Art. XV
§ 2 skall icke tillimpas pa grund av
atl deltagare underlatit att uppfylla
sina skyldigheter avseende sirskilda
dragningsratter.

Artikel XXX.
Deltagandets upphorande.

§ 1. Rdtt att upphéra med delta-
gande.

a) Deltagare ma, nirhelst den sa
onskar, upphéra med sitt deltagande
i det sdrskilda dragningskontot ge-
nom skriftlig anmélan till fondens
huvudkontor. Upphérandet skall dga
giltighet fran den dag meddelandet
mottages.

b) Deltagare, som uttrdder ur
fonden, skall anses samtidigt ha
upphoért med sitt deltagande i det
sarskilda dragningskontot.

§ 2. Uppgérelse vid upphérande.

a) Nir deltagare upphér med sitt
deltagande i det sirskilda dragnings-
kontot, skall den icke lidngre utfora
operationer och transaktioner i sir-
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ticipant in special drawing rights
shall cease except as otherwise per-
mitted under an agreement made
pursuant to (c) below in order to
facilitate a settlement or as provided
in Sections 3, 5, and 6 of this Arti-
cle or in Schedule H. Interest and
charges that accrued to the date of
termination and assessments levied
before that date but not paid shall
be paid in special drawing rights.

(b) The Fund shall be obligated
to redeem all special drawing rights
held by the terminating participant,
and the terminating participant
shall be obligated to pay to the Fund
an amounl equal to its net cumula-
live allocation and any other
amounts that may be due and
payable because of its participation
in the Special Drawing Account.
These obligations shall be set off
against each other and the amount
of special drawing rights held by the
terminating participant that is used
in the setoff to extinguish its obliga-
tion to the Fund shall be cancelled.

(¢) A settlement shall be made
with reasonable dispatch by agree-
ment between the terminating par-
ticipant and the Fund with respect
to any obligation of the terminating
participant or the Fund after the
setoff in (b) above. If agreement on
a settlement is not reached promptly
the provisions of Schedule H shall

apply.

Section 3. Interest and charges.

After the date of termination the
Fund shall pay interest on any
outstanding balance of special
drawing rights held by a terminating
participant and the terminating
participant shall pay charges on
any outstanding obligation owed to
the Fund at the times and rates
prescribed under Article XXVL
Payment shall be made in special

skilda dragningsritter, utom i den
man annat medgives enligt en 6ver-
enskommelse, som traffas enligt
mom. ¢) nedan fér att underlatta en
uppgorelse, eller pa sitt som bestam-
mes i denna artikels §§ 3, 5 och 6
eller i bilaga H. Ranta och provisio-
ner, som upplupit till dagen for upp-
hoérandet, och uttaxeringar, som pé-
lagts fore denna dag men icke er-
lagts, skola erlaggas i sirskilda
dragningsratter.

b) Fonden skall vara skyldig att
inlosa samtliga sarskilda dragnings-
ritter, som innehas av den deltagare,
vars deltagande upphdr, och denne
ar skyldig att till fonden erlagga
elt belopp motsvarande sin kumula-
tiva nettotilldelning och de &vriga
belopp for vilka betalningsskyldig-
het kan foreligga pa grund av del-
tagande i det sarskilda dragnings-
kontot. Dessa skulder skola avrik-
nas mot varandra, och det belopp
sirskilda dragningsritter, som den
deltagare, vars deltagande upphor,
innehar och som i avrikningen an-
vandes for att utjimna dennes skuld
{ill fonden, skall annulleras.

c¢) Uppgorelse skall ske med rim-
lig skyndsamhet genom Gverenskom-
melse mellan den deltagare, vars
deltagande upphdr, och fonden av-
seende sadan skuld som avilar den
deltagare, vars deltagande upphor,
eller fonden efter avrikning enligt
mom. b) ovan. Direst éverenskom-
melse om uppgorelse icke nas utan
drojsmal skola bestimmelserna i bi-
laga H tillimpas.

§ 3. Rdnta och provisioner.

Efter dagen for upphorande skall
fonden erligga rinta pa utestiende
saldo i sirskilda dragningsritter,
som innehas av deltagare, vars del-
tagande upphor, och denne skall be-
tala provisioner pa utestiende skuld
till fonden vid de tidpunkter och till
procentsatser, som foreskrivas i art.
XXVI. Betalning skall erldggas i sir-
skilda dragningsratter. Deltagare,
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drawing rights. A terminaling par-
licipant shall be entitled to obtain
special drawing rights with currency
convertible in fact to pay charges or
assessments in a transaction with a
participant specified by the Fund
or by agreement from any other
holder, or to dispose of special
drawing rights received as inlerest

in a {ransaction with any par-
ticipant designated under Article

XXV, Section 5, or by agreementl
with any other holder.

Section 4. Settlement of obligation
to the Fund.

Gold or currency received by the
Fund from a terminating par-
ticipant shall be used by the Fund to
redeem special drawing rights held
by participants in proportion to the
amount by which each participant’s
holdings of special drawing rights
exceed ils net cumulative allocation
at the time the gold or currency is
received by the Fund. Special
drawing rights so redeemed and
special drawing rights obtained by
a lerminating participant under the
provisions of this Agreement {o
meet any installment due under an
agreement on settlement or under
Schedule H and set off against that
installment shall be cancelled.

Section 5. Settlement of obligation
to a terminating participant.

Whenever the Fund is required
to redeem special drawing rights
held by a terminating parlicipant,
redemption shall be made with
currency or gold provided by par-
ticipants specified by the Fund.
These participants shall he specified
in accordance with the principles in
Article XXV, Section 5. Each speci-
fied participant shall provide at its
oplion the currency of the terminat-
ing participant or currency con-

vars dellagande upphér, skall vara
berdtligad att forvirva sirskilda
dragningsritter mot de faclo kon-
vertibel valuta for att betala provi-
sioner eller uttaxeringar i en irans-
aklion med en av fonden anvisad
dellagare eller genom &verenskom-
nielse fran annan innehavare eller
att forbruka sarskilda dragnings-
ritter, som motlagils som rinta i
en {ransaklion med en deltagare,
som designerats enligt art. XXV § 5,
eller efter 6verenskommelse med an-
nan innehavare.

§ 4. Uppgérelse av skuld till fon-
den.

Guld eller valuta, som fonden mot-
tagit frdn en deltagare, vars delia-
gande upphér, skall utnyttjas av
fonden for att inlésa sirskilda drag-
ningsritler, som innehas av delta-
gare i forhallande till det belopp,
varmed varje deltagares innehav av
sarskilda dragningsratier overstiger
dennes kumulativa netlotilldelning
vid den tidpunkt d4 guldel eller va-
lutan mottages av fonden. Salunda
inl6sla sdrskilda dragningsritter och
sarskilda dragningsritter, som en
deltagare, vars deltagande upphor,
forvirval enligt bestammelserna i
detta avlal for att ticka delbetal-
ning, som skall erliggas enligt en
Overenskommelse om  uppgérelse
eller enligt bilaga H, och som avrik-
nals mol denna delbetalning, skola
annulleras.

§ 5. Uppgorelse av skuld till del-
tagare, vars deltagande upphor.

Niérhelst fonden ar skyldig att in-
losa sirskilda dragningsritter, som
innehas av dellagare, vars deltagan-
de upphér, skall inlésen ske med
valuta cller guld, som tillhandahal-
les av deltagare som anvisas av fon-
den. Dessa deltagare skola anvisas i
enlighet med principerna i art. XXV
§ 5. Varje anvisad deltagare skall
tillhandahalla efter eget val den va-
luta tillhérande den deltagare, vars
deltagande upphor, eller de facto
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verlible in fact or gold to the Fund
and shall receive an equivalent
amount to the special drawing
righis. However, a terminating par-
ticipant may use its special drawing
richts to obtain its own currency,
currency convertible in fact, or gold
from any holder, if the Fund so
permits.

Seclion 6. General Account trans-
actions.

In order lo facilitaie settlement
with a terminating participant the
Fund may decide that a terminating
participant shall:

(i) use any special drawing
rights held by it after the setoff
in Section 2(b) of this Article,
when they are to be redeemed,
in a transaction with the Fund
conducted through the General
Account to obtain its own cur-
rency or currency convertible in
fact at the option of the Fund;
or

(ii) obtain  special drawing
rights in a transaction with the
Fund conducted through the
General Account for a currency
acceptable to the Fund or gold
to meet any charges or installment
due under an agreement or the
provisions of Schedule H.

Article XXXI.

Liquidation of the Special
Drawing Account.

(a) The Special Drawing Account
may not be liquidated except by
decision of the Board of Governors.
In an emergency, if the Executive
Directors decide that liquidation of
the Special Drawing Account may
be necessary, they may temporarily
suspend allocations or cancellations
and all transactions in special
drawing rights pending decision by
the Board. A decision by the Board

konvertibel valuta eller guld till fon-
den och skall mottaga ett likvardigt
belopp i sarskilda dragningsritter.
Deltagare, vars deltagande upphér,
ma dock, darest fonden s& medgiver,
anvinda sina sérskilda dragnings-
ritter for att forviarva sin egen va-
luta, de facto konvertibel valuta el-
ler guld fran vilken innehavare som
helst.

§ 6. Transaktioner avseende det
allmdnna kontot.

For att underlédtta uppgérelse med
en deltagare vars deltagande upphor,
ma fonden besluta, att en deltagare,
vars deltagande upphor, skall

(i) anvdnda sarskilda drag-
ningsritter, som denne innehar
efter avrikningen enligt denna ar-
tikels § 2 mom. b), nar de skola
inlosas, for att 1 en transaktion
med fonden Over det allindnna
kontot forviarva efter fondens val
sin egen valuta eller de facto kon-
vertibel valuta; eller

(ii) forvarva sarskilda drag-
ningsritter i en transaktion med
fonden over det allmanna kontot
mot valuta, som fonden godkéin-
ner, eller guld fér att tiacka provi-
sioner eller delbetalning, som
skola erlidggas enligt en o6verens-
kommelse eller bestimmelserna i
bilaga H.

Artikel XXXI.

Avveckling av det sdrskilda
dragningskontot.

a) Det sirskilda dragningskontot
ma icke avvecklas annat dn genom
styrelsebeslut. Under utomordent-
liga forhallanden ma direklionen,
didrest den faststiller, att avveck-
ling av det sdrskilda dragningskon-
tot kan bli nodvandig, temporart in-
stilla tilldelningar eller annullering-
ar och alla transaktioner i sarskilda
dragningsritter i avvaktan pa sty-
relsens beslut. Ett beslut av styrel-
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of Governors to liquidate the Fund
shall be a decision to liquidate both
the General Account and the Spe-
cial Drawing Account.

(b) If the Board of Governors
decides to liquidate the Special
Drawing Account, all allocations or
cancellations and all operations and
transactions in special drawing
rights and the activities of the Fund
with respect to the Special Drawing
Account shall cease except those
incidental to the orderly discharge
of the obligations of participants and
of the Fund with respect to special
drawing rights, and all obligations
of the Fund and of participants
under this Agreement with respect
to special drawing rights shall cease
except those set out in this Article,
Article XVIII(¢), Article XXVI,
Article XXVII(d), Article XXX and
Schedule H, or any agreement
reached under Article XXX subject
to paragraph 4 of Schedule H, Arti-
cle XXXII, and Schedule I.

(¢) Upon liquidation of the Spe-
cial Drawing Account, interest and
charges that accrued to the date of
liquidation and assessments levied
before that date but not paid shall
be paid in special drawing rights.
The Fund shall be obligated to
redeem all special drawing rights
held by holders and each participant
shall be obligated to pay the Fund
an amount equal to its net cumul-
ative allocation of special drawing
rights and such other amounts as
may be due and payable because
of its participation in the Special
Drawing Account.

(d) Liquidation of the Special
Drawing Account shall be admin-
istered in accordance with the
provisions of Schedule 1.

sen att avveckla fonden skall inne-
biara ett beslut att avveckla bade
det allminna kontot och det sar-
skilda dragningskontot.

b) Direst styrelsen beslutar att
avveckla det sidrskilda dragnings-
kontot skola alla tilldelningar eller
annulleringar och samtliga operatio-
ner och transaktioner i sarskilda
dragningsritter och fondens verk-
samhet avseende det sarskilda drag-
ningskontot upphéra med undantag
av dem som hanféra sig till fullgs-
randet i vederbérlig ordning av del-
tagarnas och fondens forplikielser
betriffande sirskilda dragningsrit-
ter, och samtliga fondens och del-
tagarnas forpliktelser enligt detta
avial med avseende pa sarskilda
dragningsritter skola upphéra med
undantag av dem som angivas i
denna artikel, art. XVIII mom. ¢),
art. XXVI, art. XXVII mom. d), art.
XXX och bilaga H, eller i éverens-
kommelse som traffats enligt art.
XXX med iakitagande av punkt 4 i
bilaga H, art. XXXII och bilaga I.

c) Vid likvidering av det sarskil-
da dragningskontot skola rintor och
provisioner, som upplupit till dagen
for avvecklingen, och uttaxeringar,
som pdlagts fore denna dag men
icke erlagts, erliggas i sarskilda
dragningsriatter. Fonden skall vara
skyldig att inldsa samtliga sirskilda
dragningsratter, frian innehavare,
och varje deltagare skall vara skyl-
dig att till fonden erlidgga ett be-
lopp, som motsvarar deltagarens
kumulativa nettotilldelning av sir-
skilda dragningsritter, och sadana
andra belopp for vilka betalnings-
skyldighet kan foreligga p& grund
av deltagandet i det sirskilda drag-
ningskontot.

d) Avvecklingen av det sirskilda
dragningskontot skall ske i enlighet
med bestimmelserna i bilaga I
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Article XXXII.

Explanation of Terms with Respect
to Special Drawing Rights.

In interpreting the provisions of
this Agreement with respect {to
special drawing rights the Fund and
its members shall be guided by the
following:

(a) Net cumulative allocation of
special drawing rights means the
total amount of special drawing
rights allocated to a participant less
its share of special drawing rights
that have been cancelled under Arti-
cle XXIV, Section 2(a).

{b) Currency convertible in fact
means:

(1) a participant’s currency for
which a procedure exists for the
conversion of balances of the
currency obtained in transactions
involving special drawing rights
into each other currency for
which such procedure exists, at
rates of exchange prescribed
under Article XXV, Section 8, and
which is the currency of a partici-
pant that

(i) has accepted the obli-
gations of Article VIII, Sections

2, 3, and 4, or

(ii) for the settlement of
international transactions in
fact freely buys and sells gold
within the limits prescribed by
the Fund under Section 2 of

Article 1V; or

(2) currency convertible into a
currency described in paragraph
(1) above at rates of exchange
prescribed under Article XXV,
Section 8.

(¢) A participant’s reserve po-
sition in the Fund means the sum
of the gold tranche purchases it
could make and the amount of any
indebtedness of the Fund which is
readily repayable to the participant
under a loan agreement.

Artikel XXXII.

Férklaring av termer avseende sdr-
skilda dragningsrdtter.

Vid tolkning av detta avtals be-
stimmelser avseende sidrskilda drag-
ningsritter skola fonden och dess
medlemmar beakta féljande:

a) Med kumulativ nettotilldelning
av sirskilda dragningsritter avses
det sammanlagda beloppet av sir-
skilda dragningsritter, som tillde-
lats en deltagare, efter avdrag av
dess andel av sédrskilda dragnings-
ratter som annullerats enligt art.
XXIV § 2 mom. a).

b) Med de facto konvertibel va-
luta avses

(1) en deltagares valuta, for
vilken finnes ett forfarande for
omvixling av behallningar av va-
lutan, som erhallits i transaktio-
ner omfattande sirskilda drag-
ningsritter, till varje annan valu-
ta, for vilken sadant forfarande
finnes, till vixelkurser, som fore-
skrivas i art. XXV § 8, och vilken
utgdr sadan deltagares valuta som

(i) atagit sig forpliktelserna
i art. VIII §§ 2, 3 och 4, eller

(ii) for utjimning av inter-
nationella transaktioner de fac-
to fritt koper och siljer guld
inom de grinser som foéreskri-
vas av fonden enligt § 2 i art.
1V; eller
(2) valuta som é&r konvertibel

till en 1 (1) ovan angiven valuta
till vaxelkurser, som foreskrivas
iart. XXV § 8.

¢) Med en deltagares reservstill-
ning i fonden avses summan av de
kop inom guldtranchen som delta-
garen skulle kunna verkstilla och
beloppet av fondens skuld, som &r
omedelbart aterbetalbar till deltaga-
ren enligt ett ldneavtal.
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Schedule B.

Provisions with Respect to Re-
purchase by a Member of its Curren-
cy held by the Fund.

1. In determining the extent to
which repurchase of a member’s
currency from the Fund under Arti-
cle V, Section 7 (b) shall be made
with each fype of monetary reserve,
that is, with gold and with each
convertible currency, the following
rule, subject to 2 below, shall apply:

(a) If the member’s monetary re-
serves have not increased during the
year, the amount payable to the
Fund shall be distributed among all
types of reserves in proportion to
the member’s holdings thereof at
the end of the year.

(b) If the member’s monetary re-
serves have increased during the
year, a part of the amount payable
to the Fund equal to one-half of the
increase shall be distributed among
those types of reserves which have
increased in proportion to the
amount by which each of them has
increased. The remainder of the sum
payable to the Fund shall be dis-
tributed among all types of reserves
in proportion to the member’s re-
maining holdings thereof.

(e) If after all the repurchases
required under Article V, Section 7
(b), had been made, the result would
exceed any of the limits specified
in Article V, Section 7 (c¢), the Fund
shall require such repurchases to be
made by the members proportion-
ately in such manner that the limits
will not be exceeded.

(Foreslagen lydelse)

Schedule B.

Provisions with Respect o Re-
purchase by a Member of its Curren-
cy held by the Fund.

1. In determining the extent to
which repurchase of a member’s
currency from the Fund under Arti-
cle V, Section 7 (b) shall be made
with each convertible currency and
each of the other types of monteary
reserve, the following rule, subject
to 2 below, shall apply:

(a) If the member’s monetary re-
serves have not increased during the
year, the amount payable to the
Fund shall be distributed among all
types of reserves in proportion to
the member’s holdings thereof at
the end of the year.

(b) If the member’s monetary re-
serves have increased during the
year, a part of the amount payable
to the Fund equal to one-half of the
increase, minus one-half of any de-
crease in the Fund’s holdings of the
member’s currency that has oc-
curred during the year, shall be dis-
tributed among those types of re-
serves which have increased in pro-
portion to the amount by which
each of them has increased. The re-
mainder of the sum payable to the
Fund shall be distributed among all
types of reserves in proportion to
the member’s remaining holdings
thereof.

(c) If after the repurchases re-
quired under Article V, Section 7
(b), had been made, the result would
exceed either of the limits specified
in Article V, Section 7 (c¢) (i) or
(ii), the Fund shall require such
repurchases to be made by the
member proportionately in such
manner that these limits will not be
exceeded.
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Bilaga B.

Bestimmelser rérande medlems
dterkép av egen valuta fran fonden.

1. Vid faststdllande av den ut-
strickning, i vilken aterkép av en
medlems valuta fran fonden enligt
bestimmelserna i art.V § 7 mom. b)
skall ske med olika monetira reser-
ver, dvs. guld och varje konvertibel
valuta, skola féljande bestimmelser
gilla, dock med beaktande av punkt
2 nedan:

a) Om en medlems monetéra re-
server icke dkat under aret, fordelas
det belopp, som skall erliggas till
fonden, p& de olika kategorierna av
reserver i proportion till medlem-
mens innehav av dem vid arets slut.

b) Om en medlems monetira re-
server okat under Aret, fordelas av
det belopp, som skall erliggas till
fonden, en summa motsvarande
hélften av dkningen, mellan de ka-
tegorier av reserver som okat, 1 pro-
portion till 6kningens storlek. Ater-
stoden av det belopp, som skall er-
liggas till fonden, férdelas mellan
alla kategorier av reserver i propor-
tion till medlemmens Aaterstaende
innehav av dem.

¢) Skulle, sedan alla de i art. V
§ 7 mom. b) nidmnda aterkopen
verkstallts, foljden bliva, att nagon
av de i art. V § 7 mom. ¢) nimnda
grinserna overskredes, skall fonden
fordra, att medlemmarna verkstilla
aterkop proportionellt pa ett sidant
sitt, att limiterna icke o6verskridas.

(Féreslagen lydelse)

Bilaga B.

Bestimmelser avseende medlems
dterkép av egen valuta fran fonden.

1. Vid faststdllande av den ut-
strickning, i vilken aterkop av en
medlems valuta fran fonden enligt
bestimmelserna i art. V § 7 mom. b),
skall ske med varje konvertibel va-
luta och envar av évriga typer av
monetidra reserver, skola foljande
bestimmelser gilla, dock med be-
aktande av punkt 2 nedan:

a) Om en medlems monetira re-
server icke okat under aret, fordelas
det belopp, som skall erliggas till
fonden, pa de olika kategorierna av
reserver i proportion till medlem-
mens innehav av dem vid arets slut.

b) Om en medlems monetira re-
server okat under aret, foérdelas av
det belopp, som skall erliggas till
fonden, en summa motsvarande
hiilften av 6kningen minus hdlften
av under dret intriffad minskning
av fondens innehav av medlemmens
valuta, mellan de kategorier av re-
server som okat, i proportion till 6k-
ningens storlek. Aterstoden av det
belopp, som skall erliggas till fon-
den, fordelas mellan alla kategorier
av reserver i proportion till medlem-
mens aterstdende innehav av dem.

¢) Skulle, sedan de i art. V § 7
mom. b) nimnda aterképen verk-
stillts, foljden bliva, att endera av
deiart. V§ 7 mom. ¢) (i) eller (ii)
nimnda  grinserna overskredes,
skall fonden fordra, att medlemmen
verkstdller aterkop proportionellt pa
ett sadant siit, att dessa limiter icke
overskridas.

5 Bihang till riksdagens protokoll 1968. 1 saml. Nr 150
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2. The Fund shall not acquire the
currency of any non-member under
Article V, Section 7(b) and (e).

3. In calculating — — — mon-
etary reserves.

(Féreslagen lydelse)

(d) If after all the repurchases
required under Article V, Section
7(b), had been made, the result
would exceed the limit specified in
Article 'V, Section 7(c) (iii), the
amount by which the limit would
be exceeded shall be discharged in
convertible currencies as determined
by the Fund without exceeding that
limit.

(e) If a repurchase required under
Article V, Section 7(b), would ex-
ceed the limit specified in Article V,
Section 7(c) (iv), the amount by
which the limit would be exceeded
shall be repurchased at the end of
the subsequent financial year or
years in such a way that total re-
purchases under Article V, Section
7(b), in any year would not exceed
the limit specified in Article V, Sec-
tion 7(c) (iv).

2. (a) The Fund shall not acquire
the currency of any non-member
under Article V, Section 7(b) and
(e).

(b) Any amount payable in the
currency of a non-member under
1(a) or 1(b) above shall be paid in
the convertible currencies of mem-
bers as determined by the Fund.

3. In calculating -~ —-— mon-
etary reserves.

5. In calculating monetary re-
serves and lhe increase in monetary
reserves during any year for the
purpose of Article V, Section 7 (b)
and (c), the Fund may decide in its
discretion, on the request of a mem-
ber, that deductions shall be made
for obligations outstanding as the
resull of transactions between mem-
bers under a reciprocal facility by
which a member agrees to exchange
on demand its currency for the cur-
rency of the other member up to a
maximum amount and on terms re-
quiring that each such transaction
be reversed within a specified period
not in excess of nine months.
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2. Fonden skall icke till féljd av
bestimmelserna i art. V § 7 mom. b)
och ¢) forviarva icke-medlemmars
valutor.

3. Vid berdkning — — — dessa
reserver.

(Foreslagen lydelse)

d) Skulle, sedan alla de i art. V
§ 7 mom. b) ndmnda dterkopen
verkstillts, foljden bliva, att den i
art. V. § 7 mom. ¢) (iii) ndmnda
grinsen overskredes, skall det éver-
skjutande beloppet erliggas i kon-
vertibla valutor enligt fondens be-
stimmande utan att denna grdns
overskrides.

e) Om enligt art. V. § 7 mom. b)
erforderligt dterkop skulle overstiga
den i art. V § 7 mom. c¢) (iv) ndmn-
da grinsen, skall det éverskjutande
beloppet dterképas vid utgangen av
ndistkommande rikenskapsdr eller
senare féljande rdkenskapsdr pa sd-
dant sdtt, att under varje dr de to-
iala aterképen enligt art. V § 7 mom.
b) icke éverskrida den i art. V § 7
mom. ¢) (iv) ndmnda grdnsen.

2. a) Fonden skall icke iill f6ljd
av hestimmelserna i art. V § 7 mom.
h) och ¢) forviarva icke-medlemmars
valutor.

b) Belopp som dr betalbart i en
icke-medlems valuta enligt punkt
1(a) eller punkt 1(b) ovan skall er-
liggas i medlemmars konvertibla va-
lutor enligt fondens bestimmande.

3. Vid beridkning — — — dessa
reserver.

5. Vid berdkningen av monetdra
reserver och dkningen i monetdra
reserver under ett dr i och fér till-
limpningen av bestimmelserna i
ari. V.§ 7 mom. b) och ¢) ma fon-
den, pd begdran av en medlem, be-
stimma efter eget gotifinnande att
avdrag skola ske for skulder, som
utesté pd grund av transaktioner
mellan medlemmar inom ramen for
ett omsesidigt arrangemang, under
vilket medlem dtar sig att pd anford-
ran byta sin valuta mot den andra
medlemmens valuta intill ett hiogsta
belopp och pa villkor, att varje sd-
dan transaktion skall dtergd inom
bestimd tid icke overstigande nio
mdnader.
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6. In calculating monetary re-
serves and the increase in monetary
reserves for the purpose of Article
V, Section 7(b) and (c), Article XIX
(e) shall apply except that the fol-
lowing provision shall apply at the
end of a financial year if it was in
effect at the beginning of that year:

“A member’s monetary reserves
shall be calculated by deducting from
its central holdings the currency li-
abilities to the Treasuries, central
banks, stabilization funds, or similar
fiscal agencies of other members or
non-members specified under (d)
above, together with similar liabili-
ties to other official institutions and
other banks in the territories of
members, or non-members specified
under (d) above. To these net hold-
ings shall be added the sums deemed
to be official holdings of other offi-
cial institutions and other banks
under (c) above.”
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6. Vid Dberdkning av monetdra re-
server och ékningen i monetdra re-
server i och for tillimpningen av be-
stadmmelserna i art. V § 7 mom. b)
och ¢) skall art. XIX mom. e) dga
giltighet, dock att féljande bestim-
melse skall gdlla vid uigdngen av ett
rikenskapsar, direst den var i kraft
vid bérjen av detia ar:

»Mediems monetdira reserver sko-
la berdknas genom att fran det cen-
traliserade innehavet avdraga skul-
der till i mom. d) ovan angivna and-
ra medlemmars eller icke-medlem-
mars finansdepartement, centralban-
ker, stabiliseringsfonder eller lik-
nande officiella finansinstitutioner
jimte skulder till andra inom i mom.
d) ovan angivna medlemmars eller
icke-medlemmars territorier befint-
liga, officiella myndigheter eller ban-
Eker. Detta neitoinnehav skall ui-
O0kas med andra officiella myndig-
heters och bankers innehav, vilka
enligt mom. c) ovan ansetts vara
officiella innehav.»
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Schedule F.
Designation.

During the first basic period the
rules for designation shall be as fol-
lows:

(a) Participants subject io des-
ignation under Article XXV, Section
5(a) (i), shall be designated for
such amounts as will promote over
time equality in the ratios of the
participants’ holdings of special
drawing rights in excess of their net
cumulative allocations to their offi-
cial holdings of gold and foreign ex-
change.

(b) The formula to give effect to
(a) ahove shall be such that partic-
ipants subject to designation shall
be designated:

(i) in proportion to their offi-
cial holdings of gold and foreign
exchange when the ratios de-
scribed in (a) above are equal;
and

(ii) in such manner as gradu-
ally to reduce the difference be-
tween the ratios described in (a)
above that are low and the ratios
that are high.

Schedule G.
Reconstitution.

1. During the first basic period the
rules for reconstitution shall be as
follows:

(a) (i) A participant shall so
use and reconstitute its holdings
of special drawing rights that, five
years after the first allocation and
al the end of each calendar quar-
ter thereafter, the average of ils
total daily holdings of special
drawing rights over the most re-
cent five-year period will be not
less than thirty percent of the

Bilaga F.
Designering.

Under den férsta basperioden sko-
la reglerna for designering vara fol-
jande:

a) Deltagare, som dro féremal for
designering enligt art. XXV § 5 mom.
a) (i), skola designeras for sadana
belopp som komma att pa sikt fram-
ja likhet i forhallandet mellan delta-
garnas innehav av sérskilda drag-
ningsritter ntéver deras kumulativa
nettotilldelningar och deras officiel-
la innehav av guld och utlindska va-
lutor.

b) Formeln fér att ge verkan at
mom. a) ovan skall vara sadan, att
deltagare som éro foremdl for de-
signering skola designeras:

(i) i forhallande till sina offici-
ella innehav av guld och utldnds-
ka valutor, niir de foérhallanden
som anges i Iom. a) ovan Airo
lika; och

(ii) pa sadant satt, att skillna-
den mellan de foérhallanden, vilka
anges i mom. a) ovan, som &ro
laga och dem som éiro hoga grad-
vis utjimnas.

Bilaga G.
Ateruppbyggnad.

1. Under den foérsta basperioden
skola reglerna for ateruppbyggnad
vara foéljande:

a) (i) Deltagare skall sa anvin-
da och ateruppbygga sitt innehav
av sédrskilda dragningsratter, att
fem ar efter den forsta tilldel-
ningen och vid slutet av varje ka-
lenderkvartal dérefter genomsnit-
tet av deltagarens sammanlagda
dagliga innehav av sdrskilda drag-
ningsrétter under den narmast f6-
regaende femdarsperioden icke un-
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average of its daily net cumulative
allocation of special drawing
rights over the same period.

(ii) Two years after the first
allocation and at the end of each
calendar month thereafter the
Fund shall make calculations for
cach participant so as to ascertain
whether and to what extent the
participant would need to acquire
special drawing rights between the
date of the calculation and the
end of any five-year period in
order to comply with the require-
ment in (a) (i) above. The Fund
shall adopt regulations with re-
spect to the bases on which these
calculations shall be made and
with respect to the timing of the
designation of participants under
Article XXV, Section 5 (a) (ii),
in order to assist them to comply
with the requirement in (a) (i)
above.

(iii) The Fund shall give special
notice to a participant when the
calculations under (a) (ii) above
indicate that it is unlikely that
the participant will be able to
comply with the requirement in
(a) (i) above unless it ceases to
use special drawing rights for the
rest of the period for which the
calculation was made under (a)
(ii) above.

(iv) A participant that needs to
acquire special drawing rights to
fulfill this obligation shall be ob-
ligated and entitled to obtain
them, at its option for gold or cur-
rency acceptable to the Fund, in
a iransaction with the Fund con-
ducted through the General Ac-
count. If sufficient special drawing
rights to fulfill this obligation can-
not be obtained in this way, the
participant shall be obligated and
entitled to obtain them with cur-
rency convertible in fact from a

derstiger trettio procent av delta-
garens dagliga kumulativa netto-
tilldelning av sarskilda dragnings-
riatter under samma period.

(ii) Tva ar efter den forsta till-
delningen och vid utgingen av
varje kalendermanad darefter
skall fonden verkstéilla berikning-
ar for varje deltagare i syfte aft
faststialla huruvida och i vilken
utstriackning deltagaren behover
forvirva sarskilda dragningsratter
mellan dagen f6r berdkningen och
utgangen av varje femarsperiod
for att uppfylla det i mom. a) (i)
ovan angivna kravet. Fonden skall
antaga bestdmmelser avseende de
grunder pa vilka dessa beridkning-
ar skola verkstallas och avseende
tidsfoljden for designeringen av
deltagare enligt art. XXV § 5 mom.
a) (i) i syfte att bista dem att upp-
fylla kravet i mom. a) (i) ovan.

(iii) Fonden skall lamna delta-
garc sarskild underréttelse, di be-
rikningarna enligt mom. a) (ii)
ovan visa, att det ar osannolikt,
att deltagaren kommer att kunna
uppfylla kravet i mom. a) (i) ovan
med mindre den upphor att an-
vinda sarskilda dragningsritter
under éterstoden av den period
for vilken berdakningen enligt
moi. a) (ii) ovan verkstilldes.

(iv) Deltagare, som behdver for-
varva séarskilda dragningsritter
for att uppfylla denna skyldighet,
skall vara skyldig och berittigad
forvirva dem efter eget val mot
guld eller av fonden godtagbar va-
luta i en transaktion med fonden
over det allmdnna kontot. Dérest
siarskilda dragningsritter for att
uppfylla denna skyldighet icke
kunna forvarvas i tillrdcklig om-
fattning pa detta sitt skall delta-
garen vara skyldig och berittigad
att forvirva dem mot de facto
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participant which the Fund shall

specify.

(b) Participants shall also pay
due regard to the desirability of
pursuing over time a balanced re-
lationship between their holdings
of special drawing rights and their
holdings of gold and foreign ex-
change and their reserve positions
in the I'und.

2. If a participant fails to comply
with the rules for reconstitution, the
Fund shall determine whether or
not the circumstances justify sus-
pension under Article XXIX, Sec-
tion 2 (b).

Schedule H.
Termination of Participation.

1. If the obligation remaining after
the setoff under Article XXX, Sec-
tion 2 (b), is to the terminating par-
ticipant and agreement on settlement
between the Fund and the terminat-
ing participant is not reached within
six months of the date of termina-
tion, the Fund shall redeem this
balance of special drawing rights in
equal half-yearly installments with-
in a maximum of five years of the
date of termination. The Fund shall
rcdeem this balance as it may de-
termine, either (a) by the payment
to the terminating participant of the
amounts provided by the remaining
participants to the Fund in accord-
ance with Article XXX, Section 5,
or (b) by permitting the terminat-
ing participant to use its special
drawing rights to obtain its own cur-
rency or currency convertible in fact
from a participant specified by the
Fund, the General Account, or any
other holder.

2. If the obligation remaining after
the setoff under Article XXX, Sec-
tion 2 (b), is to the Fund and agree-

konvertibel valuta fran deltagare
som fonden skall anvisa.

b) Deltagare skola ocksa veder-
borligen beakta énskvidrdheten av
att pa sikt efterstridva jamvikl
mellan sina innehav av sdrskilda
dragningsritter och sina innehav
av guld och utlandska valutor och
sina reservstéllningar i fonden.

2. Dérest deltagare underlater att
uppfylla reglerna om ateruppbygg-
nad, skall fonden bestimma huru-
vida férhallandena réttfardiga upp-
hiavande enligt art. XXIX § 2 mom.
b).

Bilaga H.
Deltagandets upphérande.

1. Dérest den skyldighet, som ater-
star efter avridkningen enligt art.
XXX § 2 mom. b), ar till féorman for
den deltagare, vars deltagande upp-
hor, och uppgorelse mellan fonden
och den deltagare, vars dellagande
upphér, icke nis inom sex méanader
fran dagen for upphorandet, skall
fonden inlésa detta saldo i sirskil-
da dragningsratter genom lika stora
halvarliga delbetalningar inom hogst
fem ar fran dagen fér upphdrandet.
Fonden skall inlosa detta saldo en-
ligt sitt bestdmmande antingen a)
genom betalning till den deltagare,
vars deltagande upphor, av de be-
lopp, som tillhandahallits fonden av
de kvarstaende deltagarna enligt
arl. XXX § 5 eller b) genom att
tillata den deltagare, vars deltagan-
de upphor, att anvinda sina sdrskil-
da dragningsratter for att férvirva
sin egen valuta eller de facto kon-
vertibel valuta fran av fonden anvi-
sad deltagare, det allminna kontot
cller vilken som helst annan inne-
havare.

2. Dérest den skyldighet, som ater-
star efter avridkningen enligt art.
XXX § 2 mom. b), ar till férman
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ment on settlement is not reached
within six months of the date of
termination, the terminating par-
ticipant shall discharge this obliga-
tion in equal half-yearly install-
ments within three years of the date
of termination or within such longer
period as may be fixed by the Fund.
The terminating participant shall
discharge this obligation, as the
Fund may determine, either (a) by
the payment to the Fund of cur-
rency convertible in fact or gold at
the option of the terminating par-
ticipant, or (b) by obtaining special
drawing rights, in accordance with
Article XXX, Section 6, from the
General Account or in agreement
with a participant specified by the
Fund or from any other holder, and
the setoff of these special drawing
rights against the installment due.

3. Installments under either 1 or
92 ahove shall fall due six months
after the date of lermination and
at intervals of six months thereafter.

4. In the event of the Special
Drawing Account going into liquida-
tion under Article XXXI within six
months of the date a participant ter-
minates its participation, the settle-
ment between the Fund and that
government shall be made in ac-
cordance with Article XXXI and
Schedule L.

Schedule 1.

Administration of Liquidation of the
Special Drawing Account.

1. In the event of liquidation of
the Special Drawing Account, par-
ticipants shall discharge their ob-
ligations to the Fund in ten half-
yearly installments, or in such long-
er period as the Fund may decide
is needed, in currency convertible

for fonden och uppgorelse icke nas
inom sex méanader fran dagen for
upphérandet, skall den deltagare,
vars deltagande upphor, fullgora
denna skyldighet genom lika stora
halvéarliga delbetalningar inom tire
4r fran dagen for upphorandet eller
inom sadan lingre period som ma
faststillas av fonden. Den deltaga-
re, vars deltagande upphor, skall
fullgora denna skyldighet enligt fon-
dens bestammande antingen a) ge-
nom betalning till fonden av de facto
konvertibel valuta eller guld efter
den dellagares, vars deltagande upp-
hor, eget val eller b) genom alt for-
viarva sirskilda dragningsritter en-
ligt art. XXX § 6 fran det allméan-
na kontot eller genom Overenskom-
melse med av fonden anvisad delta-
gare eller fran vilken som helst an-
nan innehavare och avrikna dessa
sarskilda dragningsriiter mot den
torfallna delbetalningen.

3. Delbetalningar enligt endera av
punkterna 1 och 2 ovan skola for-
falla till betalning sex manader efter
dagen fér upphorandet och med sex
ménaders intervaller dérefter.

4. I héindelse av att det sarskilda
dragningskontol avvecklas enligt
art. XXXI inom sex manader frin
den dag da deltagare upphér med
sitt dellagande, skall uppgorelsen
mellan fonden och denna regering
ske enligt art. XXXI och bilaga I.

Bilaga I.

dlgirder for avveckling av det sdr-
skilda dragningskontot.

1. I handelse av avveckling av det
sarskilda dragningskontot skola del-
tagare fullgora sina skyldigheter till
fonden genom tio halvarliga delbe-
talningar, eller under sidan langre
period som fonden ma Dbesluta ar
nodvindig, alt erldggas enligt fon-
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in fact and the currencies of par-
ticipants holding special drawing
rights to be redeemed in any install-
ment to the extent of such redemp-
tion, as determined by the Fund.
The first half-yearly payment shall
be made six months after the de-
cision to liquidate the Special Draw-
ing Account.

2. If it is decided to liquidate the
I'und within six months of the date
of the decision to liquidate the Spe-
cial Drawing Account, the liquida-
tion of the Special Drawing Account
shall not proceed until special draw-
ing rights held in the General Ac-
count have been distributed in ac-
cordance with the following rule:

After the distribution made
under 2 (a) of Schedule E, the

Fund shall apportion its special

drawing rights held in the Gen-

eral Account among all members
that are participants in propor-
tion to the amounts due to each
participant after the distribution
under 2 (a). To determine the
amount due to each member for
the purpose of apportioning the
remainder of its holdings of each
currency under 2 (c¢) of Schedule

E, the Fund shall deduct the dis-

tribution of special drawing

rights made under this rule.

3. With the amounts received un-
der 1 above, the Fund shall redeem
special drawing rights held by hold-
ers in the following manner and
order:

(a) Special drawing rights held
by governments that have ter-
minated their participation more
than six months before the date
the Board of Governors decides to
liquidate the Special Drawing Ac-
count shall be redeemed in accord-
ance with the terms of any agree-
ment under Article XXX or Sche-
dule H.

dens bestimmande i de facto kon-
vertibel valuta och de deltagares va-
lutor, som inneha sérskilda drag-
ningsritter vilka skola inlésas i en
delbetalning, intill beloppet fér sa-
dan inlésen. Den forsta halvarliga
betalningen skall erliggas sex ma-
nader efter beslutet att avveckla det
sarskilda dragningskontot.

2. Darest beslut fattas att avveck-
la fonden inom sex mdanader fran
dagen for beslutet att avveckla det
sdrskilda dragningskontot, skall av-
vecklingen av det sirskilda drag-
ningskontot icke fortsitta, forran
sirskilda dragningsritter, som inne-
has av det allmidnna kontot, forde-
lats i enlighet med foljande regel:

Efter foérdelningen som gores
enligt punkt 2 a) i bilaga E, skall
fonden fordela sina siirskilda
dragningsritter pa det allminna
konlol mellan samtliga medlem-
mar, som éiro deltagare i férhal-
lande till de belopp, som tillkom-
ma varje deltagare efter fordel-
ningen enligt punkt 2 a). Fér att
bestdmma det belopp, som till-
kommer varje medlem for férdel-
ning av aterstoden av sina inne-
hav av varje valuta enligt punkt 2
¢) i bilaga E, skall fonden fran-
draga den foérdelning av sirskil-
da dragningsritter, som sker en-
ligt denna regel.

3. Med de belopp, som mottagas
enligt punkt 1 ovan, skall fonden
inlgsa sirskilda dragningsritter fran
innehavare pa f6ljande sidtt och i
foljande ordning:

a) Sarskilda dragningsritter,
som innehas av regeringar som
upphort med sitt deltagande mer
an sex manader fore den dag sty-
relsen beslutar att avveckla det
sirskilda dragningskontot, skola
inlosas enligt bestimmelserna i
overenskommelser enligt art. XXX
eller bilaga H.
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(b) Special drawing rights held
by holders that are not partici-
pants shall be redeemed before
those held by participants, and
shall be redeemed in proportion
to the amount held by each hold-
er.

(¢) The Fund shall determine
the proportion of special drawing
rights held by each participant in
relation to its net cumulative
allocation. The Fund shall first
redeem special drawing rights
from the participants with the
highest proportion until this pro-
portion is reduced to that of the
second highesl proportion; the
Fund shall then redeem the spe-
cial drawing rights held by these
participants in accordance with
their net cumulative allocations
until the proportions are reduced
to that of lhe third highest pro-
portion; and this process shall be
continued until the amount avail-
able for redemption is exhausted.
4. Any amount that a participant

will be entiiled 1o receive in redemp-
tion under 3 above shall be set off
against any amount to be paid under
1 above.

5. During liquidation the Fund
shall pay interest on the amount of
special drawing rights held by hol-
ders, and each participant shall pay
charges on the net cumulative
allocalion of special drawing rights
to it less the amount of any pay-
ments made in accordance with 1
above. The rales of interest and
charges and the lime of payment
shall be determined by the Fund.
Payments of interest and charges
shall be made in special drawing
rights to the extent possible. A par-
ticipant that does not hold sufficient
special drawing rights to meet any
charges shall make the payment
with gold or a currency specified by
the Fund. Special drawing rights

b) Séarskilda dragningsratler,
som innehas av innehavare, som
icke dro deltagare, skola inlosas
fore dem som innehas av deltaga-
re, och skola inldsas i férhallande
till det belopp, som innehas av
varje innehavare.

¢) Fonden skall faststdlla an-
delen sarskilda dragningsratter,
somn innehas av varje deltagare, i
forhallande till dennes kumula-
tiva nettotilldelning. Fonden skall
forsl inldsa sirskilda dragnings-
rialter fran deltagarna med den
hogsta andelen, tills denna andel
minskas till den nist storsta an-
delen; fonden skall dérefter in-
losa de sirskilda dragningsratter,
som innehas av dessa deltagare
enligt deras kumulativa nettotill-
delningar, tills andelarna minskas
till den darniist hogsta andelen,
och denna process skall fortsattas
1ill dess det belopp, som star till
forfogande for inlosen, helt ut-
nyttjats.

4. Belopp, som deltagare kommer
att bli berattigad mottaga i inlosen
enligt punkt 3 ovan, skall avraknas
mot belopp som skall betalas enligt
punkt 1 ovan.

5. Under avvecklingen skall fon-
den betala rinta pa det belopp sar-
skilda dragningsritter, som innehas
av innehavare, och varje deltagare
skall betala provisioner pa sin ku-
mulaliva nettotilldelning av sirskil-
da dragningsritter minskal med be-
loppet av betalningar, som erlagts
enligt punkt 1 ovan. Rénte- och pro-
visionssatserna och tiden for betal-
ning skola bestimmas av fonden.
Belalning av rénta och provisioner
skall erlaggas i sdrskilda dragnings-
ratter i den man s dr mojligt. Del-
tagare, som icke innehar sarskilda
dragningsritter for att i tillracklig
omfattning ticka provisioner, skall
crligga betalningen i guld eller va-
luta, som angivits av fonden. Sar-
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received as charges in amounts
needed for adminisirative expenses
shall not be used for the payment
of inlerest, but shall be transferred
to the Fund and shall be redeemed
first and with the currencies used by
the Fund to meet its expenses.

6. While a participant is in de-
fault with respect to any payment
required by 1 or 5 above, no amounts
shall be paid to it in accordance
with 2 or 5 above.

7. If after the final payments
have been made to participants each
parlicipant not in default does not
hold special drawing rights in the
same proportion to its net cumula-
tive allocation, {hose parlicipants
holding a lower proportion shall
purchase from those holding a
higher proportion such amounts in
accordance with arrangements made
by the Fund as will make the pro-
portion of their holdings of special
drawing rights the same. Each par-
ticipanl in default shall pay to the
Fund its own currency in an
amount equal to its default. The
Fund shall apportion this currency
and any residual eclaims among
participanis in proportion io the
amount of special drawing rights
held by each and these special draw-
ing rights shall be cancelled. The
Fund shall then close the books of
the Special Drawing Account and all
of the Fund’s liabililies arising from
the allocations of special drawing
rights and the administration of the
Special Drawing Aecount shall cease.

8. Each parlicipant whose curren-
cy is distributed to other par-
licipants under this Schedule gua-
rantees the unresiricted use of such
currency at all times for the pur-

skilda dragningsritter, som motta-
gits som provisioner till belopp, som
erfordras f6r administrativa utgif-
ter, skola icke anvidndas fér betal-
ning av rénia utan skola 6verforas
till fonden och skola inldsas férst
och med de valutor, som fonden an-
vander for atl facka sina ulgifter.

6. S& linge en deltagare brister i
fuligorandet av betalning, som er-
fordras enligt punkterna 1 eller 5
ovan, skola inga belopp betalas till
deltagaren enligi punkierna 2 eller
9 ovan.

7. Dérest, efter verkstallandet av
de slulliga betalningarna till delta-
gare alla deltagare, som icke brustit
i sin betalningsskyldighet, icke inne-
ha sarskilda dragningsritier i sam-
ma forhallande till sina kumulativa
nettotilldelningar, skola de deltaga-
re, som inneha en ligre andel, {ran
de deltagare, som inneha en storre
andel, kopa sadana helopp enligl
arrangemang som fonden {traffar i
syfte att uppna lika férhallan-
de for deras innehav av sirskilda
dragningsritter. Varje deltagare,
som brustit i sin betalningsskyldig-
het, skall {ill fonden erligga sin
egen valula till belopp motsvarande
det felande beloppet. Fonden skall
fordela denna valuta och kvarstd-
ende fordringar bland deltagare i
forhallande till det belopp sirskilda
dragningsritter, som innehas av en-
var av dem, och dessa sirskilda
dragningsritter skola annulleras.
Fonden skall direfter avsluta det
sarskilda dragningskoniots hécker,
och fondens samiliga skyldigheler
pa grund av tilldelningarna av sir-
skilda dragningsratter och admini-
sirationen av det sirskilda drag-
ningskontot skola upphéra.

8. Varje deltagare, vars valuta for-
delas till andra deltagare enligt den-
na bilaga, garanierar obehindrat ut-
nytijande av sidan valuta vid varje
tidpunkt for kép av varor eller for
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chase of goods or for payments of
sums due to it or to persons in its
territories. Each participant so
obligated agrees to compensate other
participants for any loss resulting
from the difference between the
value at which the Fund distributed
its currency under this Schedule
and the value realized by such par-
ticipants on disposal of its currency.

betalningar av belopp, som tillkom-
mer deltagaren eller personer inom
dennes territorium. Varje salunda
forpliktad deltagare atager sig att
ersitta andra deltagare for forlust,
som harror fran skillnaden mellan
det virde till vilket fonden férdelade
deltagarens valuta enligt denna bi-
laga, och det véirde, som siddana
andra deltagare erhallit vid uinytt-
jande av deltagarens valuta.
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Bilaga 2

Till KONUNGEN

Internationella Valutafonden har, pa satt som foéreskrives i Artikel XVII
i valutafondens stadga, begirt besked om Sverige i egenskap av fondmed-
lem accepterar de dndringar i och tilligg till stadgans artiklar och bilagor
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som foranletts av ett vid drsmotet i Rio 4r 1967 av valutafondens styrelse
traffat principbeslut rérande sirskilda dragningsritter i fonden av vissa
andringar i fondens hittillsvarande bestimmelser och praxis. De foreslagna
andringarna och tilliggen har godtagits av styrelsen. De triader emellertid
i kraft forst sedan fonden intygat att de accepterats av 3/5 av fondens med-
lemmar, representerande 4/5 av fondens totala roststyrka.

I bilaga 1 till denna skrivelse redovisas nyssnimnda dndringar och tilldgg.t
I'bilaga 2 ges en detaljkommentar till de dndringar och tilligg, som ej direkt
sammanhénger med de sirskilda dragningsritterna.

Fullméktige avser att i fortsittningen av denna skrivelse ge en — pa
grund av materialets omfang ganska sammantringd — skildring av bak-
grunden till de foreslagna andringarna i och tilliggen till valutafondens
stadga, varvid dven limnas en redogérelse for det planerade systemet med
sarskilda dragningsritier. Fullmiktige foreslar vidare, att riksdagens be-
myndigande begires for svenskt bitride av dessa dndringar och tillagg.
Slutligen féreslar fullmiktige att ett forslag till nédvindig 4ndring i riks-
bankslagen understilles riksdagen; fullmiktige anmiler vidare, att de avser
att aterkomma med ytterligare forslag till lagindringar, som aktualiseras
i detta sammanhang.

I. Sérskilda dragningsriitter i valutafonden

I riksbankens arsbécker for aren 1963-—1967 har mera utforligi 4n som
héar kan ske skildrats det utrednings- och férhandlingsarbete rorande inter-
nalionell likviditet som péagatt de senaste dren inom 10-lindergruppen och
inom valutafondens direktion.

De ministrar och centralbankschefer som féretrider 10-lindergruppens
medlemmar uppdrog genom beslut den 2 oktober 1963 at sina stéallféretriada-
re att soka analysera utsikterna foér det internationella betalningssystemets
funktionsduglighet under den framtid som kunde 6verblickas och att séka
bedoma det sannolika framtida behovei av internationell likviditet. Som
férutsitining fér undersdkningsarbetet skulle bl. a. gilla oférindrat guld-
pris, fasta viaxelkurser och ett sklimat av prisstabilitet».

Stallforetridarna framlade en interimsrapport i juli 1964. Dir redovisa-
des bl. a., att en undergrupp fatt i uppdrag att studera vissa former for re-
servskapande; dess »Report of the Study Group on the Creation of Reserve
Assetss publicerades i augusti 1965.

Niista steg blev ett uppdrag fran 10-lindergruppens ministrar och central-
bankschefer, genom beslut den 28 september 1965, till stillforetradarna att
ateruppta och intensifiera tidigare diskussioner samt dirvid séka faststilla,
pa vilken grundval en dverenskommelse kunde uppnas rérande férbittring-
ar i det internationella betalningssystemet. Déri kunde ingd anordningar
for framtida skapande av reservtillgingar, om och nir si behdvdes. Bak-
grunden var ett av flertalet ministrar och centralbankschefer presumerat
behov av beredskapsplanering for att tillfredsstilla virldens framtida re-
servbehov. De hade noterat Forenta Staternas avsikt att uppritthalla balans
i sina utrikesbetalningar, medan under ett flertal ar tidigare de storsta re-
servtillskotten 4stadkommits genom dollartillfléde pa grund av amerikanska
betalningsunderskott.

Némnda uppdrag resulterade i en rapport den 7 juli 1966 som férelades
10-landergruppens ministrar och centralbankschefer vid ett méte i Haag

! Denna har som bilaga 1 fogats till statsrAdsprotokollet i detta #drende.
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den 25 och 26 juli 1966. I rapporten behandlades dels mdojligheter till for-
biltring av del existerande betalningssystemet, dels dven ulsikterna for
planmissigt skapande av reserver. Vid moétet konstaterades att en sddan at-
gard borde baseras pa en kollektiv beddmning av virldens reservbehov men
diaremot ej forknippas med finansiering av enskilda ldnders betalningsun-
derskolt. Tanken pa en beredskapsplan accepterades. For att den skulle fa
sittas i kraft borde bl. a. kravas, att battre betalningsjamvikt uppnatts, var-
vid sdkerligen framst asyftades férhallandena i reservvalutalinderna. For-
delning av de skapade reserverna horde ske pa grundval av valutafondens
kvoter eller liknande objektiva kriterier. At stillforetrddarna uppdrogs att
fortsiitta studiet av hillills olosta fragor, men ministrar och centralbanks-
chefer rekommenderade denna gang dven gemensamma moéten mellan still-
foretriidarna och direktionen i valutafonden. Den franska delegationen an-
milde, att den ej delade uppfattningen att en beredskapsplan behdvdes och
darfér ej heller anslét sig till tanken pad gemensamma moten.

Stallforetriadarnas arbete hade tidigare skett i nira samarbete med repre-
sentanter for fondens verkstillande direktor, liksom dven med foretriadare
fér Internationella regleringsbanken i Basel och for OECD.

Samarbetet med valutafonden fick efter Haag-motet fastare form genom
de gemensamma métena mellan stallféretradarna och valutafondens direk-
tion. Arbetet resulterade i ett principférslag till anordning baserat pa sér-
skilda dragningsritter i fonden (Outline of a Facility Based on Special
Drawing Rights in the Fund). Principférslaget antogs som nédmnis vid fon-
dens Arsmote i Rio i slutet av september 1967.

Fonddirektionen fick dirvid i uppdrag att framldgga forslag till de dnd-
ringar i bl. a. fondstadgan som foranleddes av ett genomférande av princip-
forslaget. Ett antal vikliga utestaende fragor visade sig emellertid erfordra
ytlerligare overliggningar mellan féretrddare for de viktigaste industrilén-
derna. Vid ett mote i Stockholm den 29-—30 mars 1968 mellan 10-lédnder-
gruppens ministrar och centralbankschefer uppniddes en kompromiss. Den
franska delegationen kunde dock ej ansluta sig till delar av denna kompro-
miss. Den resulterade emellertid i sidana instruktioner till fondens direkto-
rer att ett slutligt forslag till stadgedndringar kunde framliggas. Detta har
sedan som ndmnts antagits av valutafondens styrelse.

Sasom torde framgé redan av denna korta historik har under de senaste
aren en snabb utveckling dgt rum i den internationella bedémningen av
betalningsfragor. Storre delen av 1950-talet och bérjan av 1960-talet hade
medfoért kraftigt 6kade internationella reserver for de flesta storre indusiri-
lander. Guldproduktionen hade visat ar fran ar stigande siffror; inklusive
utbudet av sovjetiskt guld férdubblades tillflodet av guld mellan 1953—1963.
De stora arliga betalningsunderskotten i USA medférde vidare en betydande
omférdelning av virldens guldinnehav, samtidigt som omvérldens behall-
ningar av reservvalutan dollar 6kade. Det starka dollarutflodet vickte dock
stigande farhagor och 1ag bakom oron pa guldmarknaden i London under
andra halvaret 1960, vilket ledde till 6kat samarbete mellan vissa central-
banker i den s. k. guldpoolen.

Det stod emellertid klart, att efterfrdgan pa guld utanfér den monetira
sektorn hade en tendens att dka ar fran ar for olika dndamal och att det
fanns ganska sniva granser for de storre industrilindernas villighet att
acceptera dven dollarn som reservvaluta. De traditionella killorna for re-
servskapande sag darfér ut att sina, &ven om man alltmer boérjade betrakta

6 DBihang till riksdagens protokoll 1968. 1 saml. Nr 150
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ocksd tillgodohavanden i valutafonden som reserver. Reserverna i de stérre
industrilinderna utanfér de tvd reservvalutaldnderna betrakiades emeller-
tid av flertalet av dem som tillfredsstillande. Man hinvisade dven ofta till de
okade mdjligheterna att anlita olika former av internationell kredit, bl. a.
genom valutafonden, néir det gillde att vinna tid for att évervinna tempo-
rira betalningsbalanssvarigheter.

Under utredningsarbetets fortgdng blev det emellertid alltmer erkint, att
det under normala forhallanden behévs en okning i internationell likviditet
i industrilinderna, trots att de sammanlagda beloppen av sidan likviditet i
dessa linder ir avsevirda. De flesta industrilinder énskar 6ver en flerars-
period se en stigande trend i sina internationella reserver. Pa alltfler hall
har vidare den uppfattningen gjort sig gillande att de internationella re-
servernas storlek ej bor vara ett resultat av guldproduktionens och guld-
efterfragans arliga vixlingar eller en f5ljd av betalningsunderskott i reserv-
valutaldnder utan bor framkomma som ett resultat av internationell sam-
verkan.

Under den behandlade utredningsperioden har uppfattningarna dock bru-
tit sig, ej sillan med skéirpa, mellan dem som velat fa till stind en ny reserv-
tillgdng och féretradarna for en kreditlinje. Tanken att skapa en reservtill-
gang, en »kontoenhel», genom insaiser endast av de storre industrilinderna
férkastades av politiska skal trots de stérre svarigheter som kunde antas
férenade med skapande av en reservtillgang med dellagande av i princip alla
fondmedlemmar. Den »facilitet> genom sarskilda dragningsritter i valuta-
fonden, som man slutligen enats om att skapa, skiljer sig visserligen ganska
avsevart fran vad man fran vissa linders sida velat dstadkomma. Redan
namnet 4r en kompromiss; man hade i férsékan att uppna en samforstands-
16sning avstétt fran att genom nomenklaturen klart sla fast, om man skapat
en reservtillgang eller yiterligare en form av kredit. Det gjordes namligen
gallande att namnfrigan ej hade stérre betydelse. Anvindningen av den nya
»faciliteten» har vidare kringskurits genom en rad bestammelser.

Det far dock anses sti klart att vad man till slut enade sig om att séka
skapa 4r en reservtillgang och ej en ny form av kredit i nagon av de bety-
delser, vari detta ord vanligen anvindes. Av 10-gruppens lander torde nu-
mera endast ett i de sirskilda dragningsritterna vilja se en kreditform. I
motsats till en kredit utslickes ej en sarskild dragningsritt genom att den
aterbetalas. Det finnes éverhuvud ingen institution till vilken en aterbetal-
ning skulle kunna ske (utom vid likvidation av systemet). Vad som i viss
utstrackning forutsiittes skola dga rum ér, att ett tillgodohavande i sarskilda
dragningsratter skall byggas upp igen, om det férbrukats.

Genom de i forslaget till stadgedndringar intagna tilliggsartiklarna till
fondstadgan, Artiklarna XXI-—XXXII samt de nya bilagorna ¥—1I, tilifores
salunda valutafonden en funktion helt skiljaktig fran den som ursprung-
ligen avsetts ndmligen att tilthandahalla deltagande linder en supplementér
reservtillgdng jimsides med de traditionella komponentierna i de monectira
reserverna, guld och utlindsk valuta. Upprittandet av det nya systemel och
darmed skapandet av den nya reservtillgdngen — de sirskilda dragnings-
ratterna har sélunda icke ansetts nédvindiggora att en separat juridisk
person lillkommer. Dock har genom stadgedndringarna tillgodosetlts att de
bada funktionerna fér valutafonden sérskiljes. S&lunda upprittas ctt sér-
skilt konto i fonden (»Special Drawing Account») 6ver vilket transaktioner
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i de sirskilda dragningsritterna avvecklas. Som konsekvens hirav oppnas
etl nytt konto fér fondens traditionella verksamhet, det allmanna kontot
(»General Account» ).

De sirskilda dragningsritterna skapas genom beslut av valutafonden och
tilldelas deltagande linder utan reell motprestation, dvs. insats i exempelvis
egen valula ar icke férutsedd. D4 tillgAngen pa internationell likviditet i dess
traditionella former, guld och valutor, dr paverkad av olika limiterande fak-
torer, innebdr systemet med de sirskilda dragningsratterna cn visentlig
innovation i det att mojlighet tillkommit atl i princip i obegransad omfatt-
ning skapa internationell likviditet. Av denna anledning ar det naturligt,
att varje skapande av sirskilda dragningsritter inom systemets ram blivit
omgirdat med regler syftande till att forhindra ett excessivt utnyttjande av
den nya faciliteten.

Den grundliggande principen vid faststillandet av skapandet och dir-
med tilldelningarnas storlek skall enligt textforslaget vara att tillgodose det
langsiktiga globala behovet av reserver inom ramen for valutafondens all-
minna malsiattning i friga om ekonomisk vixt och stabila valutaférhallan-
den. Reservskapandet skall salunda icke syfta till finansiering av uppkom-
mande belalningsbalansunderskott i deltagande land. Det forsta beslutet om
tilldelning av dragningsratter vilar vidare pa sérskilda forutsattningar, bl. a.
att en bitire betalningsjamvikt in for narvarande uppnatts. Hirmed asyftas
i praktiken situationen i reservvalutalénderna, framforallt USA.

Den normala proceduren vid beslut om skapande och tilldelning av drag-
ningsratter eller i forekommande fall annullering av redan skapade belopp
inledes i princip vart femte ar. Enligt reglerna skall fondens verkstéllande
direktor foreta konsultationer med representanter for deltagande ldnder och
pa grundval hirav framligga forslag till fondens direktion for godkannan-
de. Om sadant godkinnande erhalles, gar frigan vidare till styrelsen, som
dger ratt besluta om tilldelning med 85 % majoritet av den totala roststyr-
kan. Den beslutade tilldelningen skall sedan enligt reglerna férdelas pa del-
tagande linder efter storleken av deras kvoter i valutafonden. Sverige er-
haller darvid en andel motsvarande ca 1 % av totalbeloppet. Sjilva tilidel-
ningen av dragningsratter till deltagande linder sker sedan successivt ge-
nom arliga krediteringar pa det sirskilda dragningskontot.

Det bor tilliggas, att deltagande land som genom sin representant i sty-
relsen rostat mot ett beslut enligt ovan om skapande av sirskilda dragnings-
riitter kan stilla sig utanfér detsamma och dérav féljande skyldigheter, s. k.
»opting out».

Valutafonden haller icke valutor fér inlésen av de sirskilda dragnings-
ritterna ntan denna inlsen sker hos ett deltagande land pé begiran av an-
nat deltagande land. Grundtanken &r att dragningsratterna skall flyta fran
linder som har behov av konvertibel valuta exempelvis for stod av den egna
valutan pd valutamarknaden {ill linder, som har tillrackligt stark betal-
ningsposition fér alt kunna stilla konvertibel valuta till férfogande. De sér-
skilda dragningsritterna kan salunda i likhet med guld icke anvindas for
direkt intervention pa valutamarknaden.

Tekniskt sett skulle en transaktion i sirskilda dragningsritter normalt
ga till pa foljande sitt. Nastan genomgéende torde det bli deltagarléndernas
centralbanker som svarar for transaktionerna. Centralbank som onskar ut-
nytija tilldelade sirskilda dragningsritter vander sig till annan centralbank
med begiran om inlgsen i konvertibel valuta. Normalt torde U. S. dollars hir-
vid bli den efterfragade valutan. Kontakten mellan de bada ceniralbankerna
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kommer av skil som niarmare utvecklas nedan att tills vidare i mycket hég
grad ske genom fondens férmedling. Under alla férhallanden ir bada cen-
tralbankerna skyldiga notifiera fonden om transaktioner i syfte att fonden
skall kunna bokféra dem pa det sirskilda dragningskontot. Centralbank som
ulnytijar tilldelad dragningsritt debiteras salunda pd det sirskilda drag-
ningskontot, varigenom dess innehav av reservtillgdngen minskar, medan
land som stéller konvertibel valuta till férfogande krediteras pa kontot, dvs.
Okar sitt disponibla innehav av reservtillgangen utéver tilldelat belopp.

Skyldigheten att inlgsa sdrskilda dragningsritter i konvertibel valuta ui-
gor den cenirala bestimmelsen i systemet pa vilken den nya facilitelens
stallning som effektiv reservtillging i férsta hand vilar. Deltagande ldnders
skyldigheter att inlésa dragningsritter har i systemet faststillts till belopp,
som under alla férhallanden skall sikerstilla systemets likviditet. Enligt
reglerna har deltagande land skyldighet att inlisa dragningsritter lills lan-
dels behéllning av sirskilda dragningsratter uppgér till tre gnger den ku-
mulativa nettotilldelningen, dvs. till ett belopp motsvarande dubbla kumula-
liva nettotilldelningen. I Sveriges fall skulle denna skyldighet vid skapande
av totalt § 2 miljarder i dragningsritter per ar uppga till cirka 40 miljoner
dollar arligen. En reservtillgings virde bestimmes fven av andra faktorer
an dess inlésbarhet. Regler for férrdntning och virdebestindighet maste an-
ses vara viktiga atiribut. Enligt de féreslagna bestimmelserna erhaller med-
lemsland rénta pa sin behallning av sarskilda dragningsritter men ar sam-
tidigt skyldigt betala provision pa kumulativ netfotiildelning av sirskilda
dragningsritier. DA rantesatsen och provisionssatsen ar lika héga innebér
regeln att rdnta erhalles, d& medlemsland ackumulerat dragningsrilter ut-
over nettotilldelning, medan provision far erliggas, di medlemsland netto
utnyttjat tilldelade dragningsrétter. Den gemensamma saisen for rinta och
provision ir faststiilld till 1 1/2 % men den kan héjas eller sdnkas inom
vissa granser, normalt 1-—2 ¢,. Vad slutligen géller reglerna for astadkom-
mande av virdebestindighet innebir dessa, att de sirskilda dragningsratter-
nas virde utiryckes i en faststilld kvantitet guld — det &r salunda fraga om
en effektiv guldklausul.

Anvindandet av dragningsritierna har inskriankts genom olika regler.

Den férsta inskrankningen innebir, att tilldelade dragningsritter kan ut-
nyttjas framforallt vid betalningsbalansbehov. Anvandning endast i syfte
alt forandra sammansittningen av ett deltagarlands reserver skall icke ske;
silunda kan ett land ej minska disponibelt belopp i dragningsratter och ¢ka
sina reserver i konverlibel valuta, om dragningsritter i ett visst lige skulle
anses som en mindre virdefull reservtillgang &n konvertibel valuta. Undan-
tag fran principen om belalningsbalansbehov kan medgivas for ett fatal
transaktioner bl. a. for ait underlitta fér annat medlemsiand att rekonsli-
tuera (se nedan) sitt innehav av dragningsritter eller for att utjimna tva
dellagarldnders betalningslige i systemet.

Den andra visentliga regeln berérande de sirskilda dragningsritiernas
anvindning ir att en transaktion normalt icke kan avvecklas mellan tva
centralbanker utan fondens medverkan, s. k. designering. Endast i nagra fa
angivna fall erfordras icke fondens medverkan. Ett fall avser reservvaluta-
land, som under vissa forutsittningar kan 6verenskomma med land som
hiller dess valuta att inlésa sadan valutabehallning mot sérskilda drag-
ningsritter. I dvrigt kan transaktioner utan designering bl. a. medgivas for
att underlitta annat medlemslands rekonstituering av tidigare utnyttjande
eller for utjimnande av tva deltagarlinders belalningslige i systemet. Den-
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na designering fran fondens sida syftar till att uppna en harmonisering mel-
lan 6verskottsldnders innehav av sirskilda dragningsratter och ovriga kom-
poneanter i deras reserver.

Slutligen géller att utnyttjande av dragningsratter skall bli féremal for
viss rekonstituering. Deltagande lands nettoanvindning av tilldelade drag-
ningsratter far silunda éver en femarsperiod i genomsnitt ej overstiga 70 %.
Grundtanken bakom denna regel ar att undvika att deltagande land enbart
utnyttjar sin tilldelning och dérefter icke foretar nagra ytterligare trans-
aktioner i sirskilda dragningsritter.

Rekonstitueringsbestimmelsen och regeln ovan om designering galler i
forsta hand foér den férsta basperioden om normalt 5 ar. Om éverenskom-
melse icke kan nds om mera flexibla regler fér en ny period kommer dock
dessa regler att gélla &ven i forisittningen.

Som framgar ovan kan endast fondmedlemmar tilldelas sarskilda drag-
ningsrétter. En vidare krets ar dock férutsedd, nir det galler ritten att in-
neha och géra transaktioner i sarskilda dragningsritter. Fondens allmiinna
konio kan enligt vissa regler mottaga och disponera siirskilda dragnings-
ritter. Vidare kan i systemet icke deltagande fondmedlemmar samt linder
utanfér fonden genom beslut i fonden med 85 % majoritet medgivas att pa
sarskilda villkor deltaga i transaktioner med sirskilda dragningsritter.
Samma regel giller for institutioner, vilka fyller centralbanksfunktioner for
mer 4n en medlem. Daremot kan institutioner som virldshanken och IDA
icke inneha eller deliaga i iransaktioner med sérskilda dragningsralter.

Ovanstaende framstallning torde i stora drag klargéra hur systemet med
sarskilda dragningsratter ar avsett att fungera. I forisittningen lamnas en
kort redogoérelse for vissa administrativa regler i systemet samt for bestam-
melserna om &tgarder vid bristande fullgérande av skyldigheter under av-
talet och om uttrdde och likvidation.

Liksom nar det giller valutafondens traditionella verksamhet avses fon-
dens direktion handha de 16pande drendena. De fragor som férbehallits fon-
dens styrelse ir ratien att

a) nedge och foreskriva villkoren for icke-deltagare i arrangemanget for
sarskilda dragningsritter att mottaga och anvianda sarskilda dragningsritter
i transaklioner med deltagare (Art. XXIII § 3);

b) fatta beslut om tilldelning eller annullering av sirskilda dragningsrit-
ten och faststiilla beloppel for tilldelningen eller annulleringen (Art. XXIV
§2a),b) oche) samt § 3);

¢) medge anvindning av sirskilda dragningsritter direkt mellan delta-
gare i andra transaktioner 4r dem som anges i stadgan (Art. XXV § 2 b)
nast sista meningen) ;

d) faststalla, dndra eller avskaffa rekonstitueringsreglerna (Arl. XXV
§60b));

e) likvidera arrangemanget for sirskilda dragningsratter (Art. XXXI a)).

Vid réstning i styrelsen i frigor som enbart avser det sirskilda dragnings-
kontot rdknas endast rosterna for de styrelsemedlemmar som representerar
i systemet deltagande linder. En motsvarande regel giller {or rostning i di-
rektionen.

Reglerna om atgarder vid bristande fullgérande av skyldigheter under
avtalet innebdr foljande. Dérest deltagande land icke uppfyller den centrala
forpliktelsen att stialla konvertibel valuta till férfogande mol dragningsrat-
ter kan landets ritt att utnyttja tilldelade sarskilda dragningsritter upphi-
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vas. Om deltagande land bryter mot annan foérpliktelse rérande de sirskilda
dragningsriilterna, kan fonden endast upphiva landets ratt att utnyttja
dragningsratter som i framtiden tilldelas.

Medlemsland kan nar som helst avsluta sitt deltagande i systemiet med
sarskilda dragningsritter. Uttrddet giller fran och med tidpunkt, d4 fon-
den notifieras. Reglering av utestiende finansiella forpliktelser skall, da
fonden ér fordringsigare, ske inom 3 ar och da medlemsland ar fordrings-
fgare inom 5 ar, savida icke annan Overenskommelse irdffas mellan par-
terna.

Beslut om likvidation av systemet skall som ovan nimnts fattas av sty-
relsen. Den primiira uppgiften vid en siddan likvidation blir att pd ett skaligt
sitt mellan deltagande lander férdela bérdan pa grund av betalningsférsum-
melse fran nagon eller nagra parters sida. Reglerna innebéar i princip att
denna bérda fordelas pa alla deltagarlinder pa grundval av deras kumula-
tiva nettotilldelningar av sirskilda dragningsritter.

Det bor observeras att de sdrskilda dragningsritterna under de forsta fem
4 tio dren sedan de satts i kraft framférallt torde spela en roll som psyko-
logisk faktor. Ett sarskilt majoritetsbeslut av fondens styrelse fordras for
att aktuell tilldelning av sarskilda dragningsritter skall ske. Storleken av
en sadan tilldelning 4r ej narmare diskuterad men om man antar att redan
under den férsta femarsperioden ett sa stort belopp som $ 2 miljarder skulle
fordelas per ar, skulle detta innebéra att Sverige under femarsperioden till-
delades omkring (5 % 20 =) $ 100 miljoner, dvs. 1/10 eller mindre av Sve-
riges nuvarande reservtillgdngar. Sedan systemet varit i funktion under 10 a
15 ar kan den nya tillgadngen diremot vintas fa en avsevird tyngd i linder-
nas monetédra reserver. Det framstar vil darfér som sannolikt att systemet
med hinsyn till den relativa vikt det sa smaningom far kan behéva 6verses
mera grundligt. En del inskrankande bestimmelser kanske d4 kan framsta
som obehovliga. Det hade varit énskvart om det nya arrangemanget hade er-
bjudit stérre mojligheter 4n som for narvarande férutses alt smidigt anpas-
sa sig bade till utvecklingen och till den vintade stérre tyngden hos arrange-
manget. Forsok att uppna sadan storre flexibilitet strandade emellertid pa
motstand fran vissa ldnders sida under Stockholms-métet. Forslag om mera
betydelsefulla férandringar, som visar sig behovliga eller 6nskvirda, far nu
behandlas enligt bestimmelserna i Artikel XVII i fondstadgan.

1I. Andringar i valutafondens stadga, ej direkt sammanhingande med de sér-
skilda dragningsritterna

Det under utredningsarbetet mest diskuterade dndringsforslaget har gallt
stadgans regler rérande kvotdndringar (Art. III). Det har hittills varit {or-
utsett, att vart femte ar skulle Overvigas, om medlemslindernas kvoter
skulle héjas. En sadan allmin kvothdéjning méste godkénnas av linder, re-
presenterande 80 % av fondens totala roststyrka. Efter den foreslagna stad-
geandringen skulle 85 % majoritet gilla. Gemensamma marknadens linder
forfogar tillsammans 6ver omkring 16,5 % av roststyrkan. Det har ej utsagts
och savitt bekant ej heller nirmare diskuterats om kvothéjningar bor bli
mera sillsynta eller avse mindre belopp under det nya systemet. Provning
av kvoterna skall dock ske senast vart femte ar.
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De foreslagna dndringarna framgar i évrigt av bilaga 1' och kommenteras
i bilaga 2. Som allmint omdoéme kan vil sigas, att de ej 4r av mera genom-
gripande natur.

II1. Anpassningsprocessen vid betalningsbalanssvarigheter

Redan vid behandlingen i augusti 1964 av stdllfdretradarnas interimsrap-
port fran juli manad samma ar hade ministrarna och centralbankscheferna
uttalat 6nskemal om att arbetsgrupp nummer 3 i OECD skulle studera fra-
gan om vilka atgdrder och instrument som &r bist dgnade att férhindra
uppkomsten av omfattande och langvariga betalningsbalansrubbningar. Ar-
betsgruppen tilidelades av organisationen detta uppdrag och som ett resultat
publicerades i augusti 1966 en rapport, »The Balance of Payments Adjust-
ment Process».

Sasom stallforetrddarna framholl i sin férendmnda rapport den 7 juli
1966 skulle det vara omé6jligt och olampligt att helt eliminera betalningsba-
lansrubbningar. Reservrorelser kan utjimna effekter pa grund av skilina-
der i ekonomisk utveckling i olika linder som é&r ofrankomliga och ofta
dven o6nskvirda. Betalningsbalansrubbningarna i de tva reservvalutaldnder-
na har emellertid visal sig mycket svara att beméstra. De har varit det
frimsta objektet for den »multilateral surveillance», den évervakning som
dgt rum genom ovannidmnda arbetsgrupp nummer 3 sedan 1961 och som
sedan 1964 kan baseras pa aktuell och fyllig statistik 6ver valutareservernas
forandringar hos de stdrre industrilinderna. Dessa uppgifter limnas fér-
troligt till Internationella regleringsbanken i Basel, som svarar fér den sta-
tistiska bearbetningen. Det bor i detta sammanhang ocksi framhéllas att
valutafonden bl. a. genom i regel arliga konsultationer med medlemslin-
derna soker halla sig fortrogen med betalningsutvecklingen i 1inderna.

Det torde emellertid f4 anses som ett faktum att fo6r vissa linder i kon-
tinentaleuropa minnet av destruktiva inflationsperioder péaverkar deras
prioritering av de olika malen for den ekonomiska politiken pa eft siatt som
ej alltid sammanfaller med prioriteringen i reservvalutalidnder eller andra
linder. Ehuru arbetsgrupp nummer 3 i ovannédmnda vardefulla rapport sék-
le behandla férhallandena i bade 6verskotts- och underskottslinder maste
vil konstateras att nagon mera definitiv 16sning fér anpassningsprocessen
mellan olika industrilander 4dnnu ej foreligger. Det alltmer intensifierade
samarbetet mellan framférallt industrilinder maste dock anses innebéra
och medféra betydande framsteg. For smérre industrilinder ar tvanget att
om maojligt uppréatthalla eller atminstone utan alltfér storl dréjsmél ater-
uppritta sin utrikesbalans utan tvivel kategoriskt.

IV. Guld

Aven om 10-landergruppens ministrar och centralbankschefer redan i siit
ulredningsuppdrag i oktober 1963 till stillféretrddarna som en av forut-
sattningarna f6r utredningen uppstéllde antagandet om ett oféréndrat guld-
pris av $ 35 per uns finguld, har detia givelvis ej hindrat att 1 andra fora
en livlig diskussion rérande guldpriset 4gt rum. P4 ministrarnas och cen-
iralbankschefernas efterfoljande moten har dock fortsatt diskussion om
guldpriset avvisats; endast den franska delegationen har yrkat pa sidan
diskussion.

1 Denna har som bilaga 1 fogats till statsridsprotokollet i detta drende.
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1 den allmanna debatten rérande guldpriset, med uttalanden bl. a. i cen-
tralbanksrapporter och fran enskilda féretridare fér centralbanker, i in-
lagg fran minisirar och andra foretradare fér medlemslander vid valutafon-
dens drsmoten, frén nationalekcnomer m.{l. har en mangfald argument
framiérts fér och emot en guldprishdjning som ett sitt att astadkomma
okad internationell likviditet. En del inldgg ir sjalvfallet starkt intresse-
betonade, sirskill fran dem som mer eller mindre direkt foretrider guld-
producenterna. Centralbankerna i flertalet stérre kontinentaleuropeiska in-
dustrilinder har dock, trots i regel betydande guldinnehav, klart betonat
de nackdelar som skulle vara férbundna med en avsevird héjning av det
monetira guldpriset, Bestimmande f6r detta guldpris ar emeliertid Forenta
Staternas beredvillighet att képa guld fran och silja guld till monetira in-
stitutioner i andra linder till ett fast pris som man forklarat sig ej 6nska
andra.

Bland mangfalden argument mot en prishéjning fér monetirt guld ar det
framférallt tva som brukar betecknas som de viktigaste. Dels skulle en sé-
dan guldprishdjning vara ett ytterst arbitrirt och ojamnt verkande sétt att
oka internationell likviditet. Eftersom likviditeten skulle 6kas i férhallan-
de ti]l existerande guldbehéallningar, skulle den 6kade likviditeten tillfalla dem
som genomsnittligt sett minst behvde den. Dels skulle en sidan guldpris-
hojning behdva vara mycket kraftig for att ej leda till antaganden om att
den skulle upprepas inom fa ar. Man talar i allmdnhet om en férdubbling
av guldpriset. Eftersom monetirt guld i vastvirlden f6r narvarande kan an-
tas belopa sig till omkring $ 40 miljarder, representerande mer 4n hilften
av de totala monetdra reserverna i vistvirlden, skulle en férdubbling av
guldpriset leda till en valdsam okning av virldslikviditeten, medan allt
storre enighet synes rada om att vad man verkligen behéver for att minska
risker for aterfall i protektionism och resiriktiva betalningsbestammelser
men undvika risker fér betydande inflationsverkningar dr en mattlig men
stadig, arlig 6kning av den internationella likviditeten. Fullmiktige finner
for sin del dessa skil mot en héjning av priset pd monetirt guld 6vertygan-
de. Enligt fullmiktiges mening bor en sadan vag fér att skapa okad likvidi-
tet i varlden ej betradas.

Sarskilt fran akademiskt hall har talats om en liten men érlig 6kning i
det monetira guldpriset, sig 2 % per ar, som en mdjlighet som man for-
ordat. Nagon mera allmén uppslutning kring en sadan tanke synes dock ej
komma till stand; uppslaget att ha en internationell virdemétare dir matt-
stocken varje ar dndras har bl. a. alltfor stora prakliska nackdelar.

Vid ett méte i Washington den 1617 mars 1968 mellan centralbankschefer-
na i de lander som da aktivt deltog i den s. k. guldpoolen, besléts att upplosa
denna. Monetért guld borde fortsattningsvis endast anviindas mellan mone-
tara myndigheler. Motesdeltagarna uttalade vidare alt eftersom det befint-
liga beloppet av monetirt guld var tillrdckligt med hinsyn till det i utsikt
stillda inforandet av sirskilda dragningsritter, de ej lingre ansag det néd-
vandigt att kopa guld fran (den fria) marknaden. Taget efter ordalagen
skulle detta uttalande kunna innebéra att ej heller nyproducerat guld till
nagon del skulle tillitas 6ka monetédrt guldinnehav atminstone i flertalet
storre industrilinder. Aven om uttalandet till denna del torde f4 anses in-
fluerat av hénsyn till temporédra forhallanden pa den fria guldmarknaden
innebédr uttalandet ett starkt stéd for stravandena att supplera monetirt
guld med de séirskilda dragningsritterna.
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V. Fasta viaxelkurser

Behovet av internationell likviditet paverkas givetvis av vixelkurssyste-
met. Vid fullt rérliga viixelkurser intervenerar ej centralbankerna pa valuta-
marknaderna och 6nskan att halla betydande monetéra reserver blir darfor
svagare. En mellanform mellan fasta och rérliga vixelkurser skulle vara att
ha fasta paritetsligen mellan valutorna men lata kurserna fluktuera om-
kring dessa paritetsligen inom betydligt vidare marginaler &n de nuvaran-
de. De nuvarande yltergrianserna foér flukiuationer gentemot dollarn ligger
enligt valutafondens stadga 1 % pa 6mse sidor om paritetsliget. Om vidare
marginaler inférdes skulle ett syfte dirmed vara att tillata prisfluktuationer
i kursnoteringen att fanga upp och motverka jamviktsstérande betalningar.
Aven under ett sidant system skulle dirfér behovet av centralbanksinter-
vention och darmed behovet av monetdra reserver minska.

Systemet med rérliga vixelkurser eller dtminsione vidare marginaler har
atskilliga féresprakare bland nationalekonomer. Det ir svarare ait finna
monetira myndigheter som férordar eit sddant system. Kursfluktuationer
motverkar den 0kande internationella arbetsdelningen och ekonomiska in-
tegrationen. Tvanget att genom lamplig avvigning av finanspolitik och mo-
netir politik uppritthilla yttre balans vid mojligast fasta priser skulle
minska, om vixelkurserna ej vore fasta. Terminsmarknaderna i valutor, som
vid rorliga vaxelkurser skulle fa starkt 6kad betydelse, tenderar att fungera
pa tillfredsstillande sitt endasi under lugna forhallanden, medan de vid pa-
frestningar Iitt blir ensidigt belastade. Det har ocksa frambhallits att ett
arrangemang med vidgade kursmarginaler kan utgéra ett hol mot reservva-
Jutasystemet. Om reservvalutornas virde kan avsevért fluktuera mot guld
och andra viktigare valulor kan onskan ailt halla reservvalutor starkt paver-
kas.

Ytterligare en variant av rorligare vixelkurser har diskuterats; den skulle
kunna tillampas ensam eller i kombination med vidare marginaler. Enligt
denna variant skulle linder som under lingre tid forlorar reserver f4 sin
valutas kursvérde sankt periodvis i sma steg, medan verskottslinder skulie
kunna fa sin valutas kursvirde héjt med regelbundna mellanrum med ett
par tre procent varje gang. Systemet siigs dtminstone kunna tilldimpas mel-
lan olika ekonomiska omraden, medan diremot en gemensam marknad far
anlas ha en alltfor koordinerad ekonomisk politik for att lampligen kunna
lata medlemslandernas valutor variera inbordes i stérre utstrickning.

Det kan naturligivis ej uteslutas att nagot ur virldshandelns synpunkt
viktigt land stills infor valet av en devalvering eller éverging till rorligare
vaxelkurser, liksom det ej heller kan anses otankbart, vare sig att en guld-
prishdjning framtvingas eller att guldet demonetiseras. Enligt fullmiktiges
bedomande framstar det emellertid som Gverviagande sannolikt att vi dven
i fortsattningen kommer att arbeta med nuvarande fasta pris pa monetart
guld. En andring i nuvarande form av fasta vixelkurser skulle erfordra at-
skilligt internationellt utredningsarbete och troligen langvariga och besvir-
liga forhandlingar, sdvida dndringen avsigs komma till stind genom inter-
nationellt samarbete. Det synes vara alltfér tidigt att halla en sadan éndring
f6r sannolik, innan nagot lands monetira myndigheter ens ifragasatt 4nd-
ringen.
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VI. Fullmiktiges forslag

Systemet med sérskilda dragningsrilter, byggt pa separat kontoféring i
valutafonden och med egen férvaltning, har vil bedomts néagot olika i de
storre industrilinderna. Det star dock klart att det erbjuder en mdjlighet
for planenligt nyskapande av internationell likviditet och dirigenom repre-
senterar en nyhet inom det internationella betalningssystemet som kan kom-
ma att f4 avgbrande betydelse. Aven i ett annat betydelsefullt hinseende
skiljer sig systemet med sirskilda dragningsritter fran andra former av
monetéra reserver: medan dessa av de flesta linder méaste forvirvas genom
overskott i betalningsbalansen och dérfér genom sitt tillfléde paverkar den
inhemska betalningsmedelsforsorjningen (savida kompenserande atgarder
ej vidtas av den monetdra myndigheten), kan den internationella likvidi-
teten Gkas genom tilldelning av séarskilda dragningsritter utan att det inter-
na ldget i ett land direkt paverkas. Nyskapade reserver ger en mdjlighet for
deltagarlinder att ackumulera reserver utan att detta gar ut éver andra
landers reserver. Nyskapandet leder silunda till att konkurrensen om existe-
rande reserver avtar. Dirigenom minskar man risken fér att linderna vid-
tager forsvarsatgiarder genom rédntehojningar och direkta hinder mot kapi-
taloverforingar och lpande transaktioner. Det synes icke nu maojligt bedéma
vilken omfattning skapandet av sirskilda dragningsritter kan fa. P4 langre
sikt ar emellertid riskerna med en otillricklig viixt i varldens totala reserver
pétagliga.

Ett land som deltar i systemet ikldder sig framforallt skyldighet att en-
ligt faststillda regler acceptera sirskilda dragningsritter mot betalning av
de facto konverlibel valuta upp till tvd ganger den sammanlagda nettotill-
delningen.

Sasom framgar av féregaende redogérelse har méjligheterna for monetiira
myndigheter att sinsemellan képa och sélja dragningsritter utan foregaende
samforstind med valutafonden i det enskilda fallet vid systemets slutliga
utformning blivit starkt begransade. Vissa utsikter torde emellertid fére-
ligga, att 6kade mdjligheter for sadan s. k. direkt Sverlitelse kommer att
godtas. Oavsett pa vems initiativ Gverlatelse sker torde det for systemets
funktionsduglighet vara viktigt, att transaktioner kan genomféras snabbt.

Fullmiktige har utgatt fran att man pa svensk sida sa snart ske kan bor
acceptera de andringar i och tilligg till fondstadgans artiklar och bilagor
varom nu ar fraga, eftersom det far anses vara ett klart svenskt intresse,
att systemet kan boérja fungera utan avsevirt dréjsmal. Det bor framhallas,
att de foreslagna dndringarna och tillaggen endast kan accepteras i sin helhet.

Enligt riksdagens bemyndigande har riksbanken tillskjutit det svenska
insatskapilalet i valutafonden. Riksbanken fungerar vidare sasom férbin-
delseorgan mellan svenska staten och fonden i den omfattning som férut-
sittes i fondens stadga. Riksbankslagen har dndrats sa ait riksbanken kan
bevilja valutafonden kredit; utlinade belopp liksom #dven den s. k. guld-
tranchen av insalskapitalet far utgéra supplementir sedeltéickning.

Med hénsyn till att de sirskilda dragningsritterna ir avsedda att utgéra
en del av ett lands monetéra reserver, att de i viss utstrackning ir utbytbara
mot andra monetéra reserver, vilka forvaltas av riksbanken, och att férvalt-
ningen av denna nya reservtillgang i stort sett fir anses kriva samma for-
maga till snabbt handlande som forvaltningen av dessa andra reserver vill
fullméiktige hemstilla att Kungl. Maj:t ville hos riksdagen séka inhidmta
bemyndigande for riksbanken att dga sirskilda dragningsritter.
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Bemyndigandet skulle bl. a. innebdra att de sarskilda dragningsritler, som
tilldelas Sverige, upptages som tillgang i riksbankens balansrakning. Riks-
banken avser darvid att ordna bokféringen sa att tilldelade sirskilda drag-
ningsritier ej kommer att paverka storleken av riksbankens arsvinst, dels
for atl ¢j dventyra en av férdelarna med det nya systemet, dels dven med
hinsyn till den lat vara osannolika eventualiteten att tilldelade dragnings-
riitler annulleras genom att systemet reduceras eller upphor eller att svenskt
uttrade sker. Bland riksbankens skyldigheter skulle frimst inga atagande att
pverta dragningsritter mot betalning i valutor. I kommentarerna fran valu-
tafondens direktion till de nya bestammelserna framhalles att medlemsland
kan uppfylla atagandet att Gverta dragningsratter mol valutor antingen ge-
nom att bemyndiga sin centralbank att férvarva och hilla sirskilda drag-
ningsriitler ulan begrinsning, eller till en bérjan begrinsa detta bemyndi-
gande till att gélla t. ex. upp till 50 % av landets kvot, vilket skulle innebira
skyldighet att tillhandahalla valuta mot sarskilda dragningsrétter upp till
storleken av landets kvot. Eftersom riksbanken har obegransad ritt att for-
varva guld och valutor vill fullmaktige foresia, att ingen begransning infores
i riksbankens ratll att forvirva den nya form av monetéra reserver som drag-
ningsritter utgor. Detta innebér bl. a. att riksbanken, om s& ar mojligt och
visar sig lampligl, kan komma att overta dragningsritter i storre utstrick-
ning in banken blir férplikiad att gora. Skulle a andra sidan mot férmodan
utvecklingen bli sidan att en begransning sa langt ske kan i innehavet av
dragningsritter bor efterstrivas, finns bl. a. méjligheten att avséiga sig del-
tagande i tilldelning av sarskilda dragningsratter.

I bilagda forslag till 4ndring av riksbankslagen (bilaga 3)! har upptagits
en sarskild 15 a § avsedd att ge riksbanken ovandmnda bemyndigande.

Bl. a. da det enligt har referade betraktelsesiitt ror sig om forvaltning av
en monetir reserv har fullméktige ej for avsikt att foresla att riksbanken
erhiller garanti mot eventuella forluster férbundna med deltagande i det
nya arrangemanget.

Om riksbanken i enlighet med ovansidende forslag bemyndigas 4dga de
sarskilda dragningsritterna, skulle hirav i prineip folja, att rikshbanken sa-
som agare skulle ha att sjélvstindigt avgora fragor rorande forvaltningen
av Sverige tillkommande sarskilda dragningsratter, medan det -—— enligt den
i allméanhet gillande arbetsférdelningen petraffande fragor rérande valuta-
tonden - skulle ankomma pa riksbanken sasom forbindelseorgan och rege-
ringen att prova dvriga fragor rorande forvaltningen av det sirskilda drag-
ningskonlot. Eit forsok att genomféra en sadan distinktion skulle emelier-
tid i flera avseenden mota betydande svarigheter. Dértill kommer att mye-
ket talar for att riksbanken erhaller vidare befogenheter nér det géller syste-
met med sarskilda dragningsritier in néar det giller ovriga kontakter med
valutafonden. Harfor talar ej blott de sérskilda kraven pa smidighet och
snabbhet i arenden rorande de sirskilda dragningsritterna utan framforallt
det forhallandet att det &r fraga om att forvalta ett system for nyskapande
av reservlillgangar och darfér en uppgift som naturligen synes ligga hos den
instans som forvaltar de svenska reservtillgangarna. Om det salunda skulle
generellt uppdragas at riksbanken att behandla och ta stallning till fragor
som ror det sirskilda dragningskontot, ar det sjélvfallet, att riksbanken i
viktiga principfragor kommer att séka erforderligt samrad. Fullméktige vill
salunda foresla alt riksbanken erhaller befogenhet att for svensk del besluta
i sddana fragor som ror det sirskilda dragningskonlot.

! Denna har fogats Lill statsridsprotokoliet i detia drende.
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Anslutningen till ett system med sirskilda dragningsratter aktualiserar
dven andra lagidndringar 4n den ovan foreslagna, t. ex. stadgandet i 10 §
riksbankslagen om supplementir sedeltickning. For att cj fordréja den
bradskande riksdagshandlaggningen av Sveriges anslutning till nimnda
system har emellertid fullmiktige avstatt frin att nu framldgga sadana
forslag. Fullméiktige kommer emellertid att aterkomma hirtill och foresla
vissa lagdndringar.

Med dberopande av det anforda far fullméktige hemstilla att Kungl. Maj:t
mitlte foresla riksdagen

1) att bemyndiga Kungl. Maj:t att godkénna féreslagna dndringar till In-
ternationella valutafondens stadga, och att vidtaga de atgarder som erford-
ras for Sveriges anslutning till systemet med sérskilda dragningsritter;

2) att bemyndiga Kungl. Maj:t att ansluta Sverige till systemet med sir-
skilda dragningsritter och att vidtaga de atgirder som erfordras hérfor;
samt

3) att antaga bilagda forslag till andringar i lagen den 30 juni 1934 (nr
437) for Sveriges riksbank.

Fullmiktige hemstiller darjamte

att Kungl. Maj:t matte uppdraga &t riksbanken att besiuta i fragor ro-
rande det sérskilda dragningskontot.

Stockholm den 26 september 1968

Med undersatlig vérdnad
A Fullmiktiges vignar:

Kjell-Olof Feldt
Karin Winberg
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Bilaga

Férslagen om iindringar och tilligg i nuvarande fondregler

Av de féreslagna dndringarna representerar nigra endast fértydliganden
och preciseringar av redan utvecklad praxis. I andra fall ir det friaga om
rena konsekvensindringar med anledning av inférandet av de sirskilda drag-
ningsritterna. I det féljande kommenteras i stort sett endast mera substan-
tiella dndringar i stadgan.

Beslut rérande dndringar i medlemslindernas kvoter i fonden (Artikel
111)

For niarvarande erfordras vid kvotidndringar en majoritet i styrelsen pa
80 % av den totala roststyrkan. Enligt det framlagda dndringsforslaget skall
denna majoritet okas till 85 9% vid kvotdkningar som resultat av en allmin
oversyn av kvoterna i fonden. Denna majoritet skall ocksa gilla styrelsebe-
slut som faststaller villkoren for sadana kvotdkningars ikrafttradande, t. ex.
krav pa visst minimideltagande fran medlemslidnders sida.

Samtidigt har en ny regel inférts innebdrande att 85 % majoritet skall
gilla for beslut att vid sddana kvotékningar inbetala mindre &n 25 % av 6k-
ningen i guld. Aven beslut att finansiellt mildra verkningarna av medlems-
landernas inbetalning till fonden vid siddana kvotékningar skall kriva 85 %
majoritet. Dessa beslut rérande inbetalningar vid kvotokningar skall hidan-
efter fattas av styrelsen och ej av direktionen, som tidigare haft ritt besluta
harom.

De ovan beskrivna skdrpningarna i beslutsreglerna for kvotdkningar far
ses mot bakgrund av att kvotdkningar i viss utstrickning medfér en 6kning
av den internationella likviditeten och dérmed i viss man &r ett alternativ
till skapande av sédrskilda dragningsritter fér vilket denna hdga besluts-
majoritet kraves.

Enhetliga forindringar i pariviirden och bibehallande av guldvirdet av
fondens tillgdngar (Artikel IV)

Enhetliga {ordndringar i parivirden dvs. i praktiken en dndring av guld-
priset, skall hidanefter erfordra 85 % majoritet i styrelsen i stéllet for enkel
majoritet som hittills gillt. Aven denna skirpning av fondreglerna far ses
mot bakgrund av att det d4ven har kan bli fraga om ett alternativt siatt att 6ka
den internationella likviditeten.

Beslut att vid enhetliga fordndringar i parivirden icke tillimpa regeln om
uppritthallande av fondens tillgangars guldvirde skall likasi i framtiden
kriava 85 % majoritet och skall fattas av styrelsen. F.n. kan sidana beslut
fattas av direktionen med enkel majoritet.

Valutakép (Artiklarna V och VI)

Enligt d4ndringsforslaget skall valutakép inom guldtranchen, som numera
ar de facto automatiska, bli automatiska de jure. Aven i fortsittningen skall
dock ett behov foreligga for varje kop men detta prévas icke pa nigot satt i
samband med transaktionen. Fonden har dock vissa sanktionsmojligheter
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vid bristande fullgérande av regeln, i sista hand mdjlighet att upphiva med-
lems ritt att utnyttja fondens resurser.

Fonden ges enligt dndringsforslaget dven mojlighet att pa guldtranch-
dragningar uttaga lagre avgift eller ingen avgift alls, medan hittillsvarande
regler foreskrivit en avgift pa lagst 1/2 %.

Genom elt tilldgg till stadgan férhindras fonden att inom ramen fér dess
traditionella verksamhet dvs. allménna kontot ppna nya méjligheter fér en
ovillkorlig anvindning av dess resurser. Bakgrunden hirtill 4r att med till-
komsten av de sirskilda dragningsriatterna behov av supplementira reserv-
tillgAngar avses bli tillgodosett genom tilldelning av sérskilda dragnings-
ratter.

Aterkopsreglerna (Artiklarna V och XIX samt bilaga B)

Vid den alldeles évervigande delen dragningar pa fonden sker aterbetal-
ning i enlighet med villkor som beslutas vid dragningen, normalt forutses en
aterbetalningstid pa 3 4 5 ar. I fondstadgan finnes emellertid sirskilda regler
om obligatoriskt aterkép, vilka regler kan leda till tidigare aterkép dn 3 4 5
ar for del av eller hel dragning. Ett flertal &ndringar féreslis nu i dessa obli-
gatoriska aterkoépsregler av vilka féljande bér omnimnas.

En skirpning foreslas enligt vilken en medlems skyldighet att aterképa
sin egen valuta fran fonden till skillnad mot tidigare maste fullgéras dven i
den min aterkdpet berdknas falla pa dels valutor som fonden betraktar som
oacceptabla pa grund av att fondens innehav skulle 6ka 6ver 76 9% av kvoten,
dels pa icke-medlemmars konvertibla valutor. Betalning skall hirvid ske i
andra konvertibla valutor. Vid de arliga berdkningarna skall vidare med-
lemslinders monetira reserver hiadanefter beriknas brutto. Hittills har en
nettoprincip tillimpats enligt vilken vissa skulder fatt avdragas. En &ver-
gingsregel skall dock férhindra att aterkopsskyldighet det férsta aret intra-
der enbart pa grund av avligsnandet av avdraget for valutaskulder. Over-
gangen till bruttoprincip berdr i forsta hand reservvalutaldnder. I de mone-
tara reserverna skall enligt de nya bestdmmelserna i framtiden &ven inga
sirskilda dragningsratter.

Samtidigt har faststéillts vissa lattnader i forpliktelserna. Hadanefter skall
dven minskningar under etl rdkenskapsir i fondens innehav av medlems
valula paverka aterkopsskyldigheten. Salunda skall aterkdpsskyldigheten re-
duceras med hilften av denna minskning. Enligt gillande regler skall ater-
Lopsskyldighetl icke medfora, atlt medlems monetéira reserver riknade netto
sjunker under medlemslands kvot. Med anledning av 6vergéangen till brutto-
principen enligt ovan foreslas nu att man skall utga fran 150 % av kvoten.
En annan lidttnad i reglerna genomfoéres varigenom aterkép begridnsas till
25 % av medlems kvot. Om stérre aterbetalningsférpliktelse uppkommer,
uppskjutes betalningen till néstféljande ar eller senare ar med beaktande av
att endast belopp motsvarande 25 % av kvoten behover belalas per ar.

Forriantning av »superguldiranchen» (Artikel V)

Enligt en ny bestimmelse skall fonden utbelala gottgorelse till de linder,
vars valutor fonden utnyttjar i den utstrickning att fondens innehav sjunker
under 75 9 av landets kvot. Réintesatsen skall vara 11/2 9% men den kan
andras genom enkelt majoritetsheslut av direktionen inom ramen 1—2 %
och genom beslut med 75 % majoritet likasd av direktionen utdver denna
ram. Samtidigt har reglerna for férdelning av fondens nettovinst dndrats sa
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att vid en gottgorelse enligt ovan understigande 2 % ifragavarande linder
forst skall erhalla utdelning med skillnaden upp till 2 ¢ innan annan ut-
delning sker.

Tolkning av valutafondens stadga (Artikel XVIII)

Enligt nuvarande bestimmelser 4ger fondens direktion fatta beslut om
tolkning av fondstadgan. Medlemsland ager emellertid ritt hinskjuta folk-
ningsfraga som direktionen avgjort till styrelsen, vars beslut blir slutgiltigt.
Enligt den féreslagna dndringen inréttas en sarskild tolkningskommitté i sty-
relsen. Tolkningsfraga, som pa begiran av medlemsland hanskjutits till sty-
relsen, skall forst behandlas av denna kommitté, vars beslut blir slutgiltigt,
om icke styrelsen beslutar annorledes med 85 % majoritet. I tolkningskom-
mittén Ager varje medlem en rost; rostning sker siledes icke som i dvriga
fragor efter roststyrkan for det land medlemmen representerar.
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