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Nr 172

Kungl. Maj:ts proposition till riksdagen med férslag till lag om
dndring i lagen den 9 juni 1967 (nr 537) angdende dnd-
ring i lagen den 14 september 1944 (nr 705) om aktie-
bolag; given Stockholns slott den 10 november 1967.

Kungl. Maj:t vill harmed, under dberopande av bilagda utdrag av stats-
radsprotokollet éver justitiedrenden och lagradets protokoll, féresla riksda-
gen att antaga harvid fogade forslag till lag om 4ndring i lagen den 9 juni
1967 (nr 537) angiende dndring i lagen den 14 september 1944 (nr 705) om
aktiebolag.

GUSTAF ADOLF

Herman Kling

Propositionens huvudsakliga innehall

Enligt bestimmelser i aktiebolagslagen ar aktiebolag skyldigt att avsitta
viss del av sin vinst till reservfond eller skuldregleringsfond, nir bolagets
skulder overstiger summan av aktiekapitalet och de béigge fonderna. I pro-
positionen féreslas att bolaget vid tillimpningen av dessa bestimmelser inte
behover ridkna in bland skulderna belopp, som redovisas i balansriakningen
under rubriken Avsatt till pensioner, i den man beloppet tiacks av kreditfor-
sikring.

1 — Bihang till riksdagens protokoll 1967. 1 saml. Nr 172
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Forslag

till

Lag

om indring i lagen den 9 juni 1967 (nr 537) angaende indring i lagen
den 14 september 1944 (nr 705) om aktiebolag

Hirigenom forordnas, att lagen den 9 juni 1967 angdende dndring i lagen
den 14 september 1944 (nr 705) om aktiebolag skall erhalla dndrad lydelse

pA satt nedan anges.

(Gdllande lydelse)t

(Féreslagen lydelse)

2 mom. Vid tildimpning - — — — — — — — — mot totalférlust.

Har for —— — — — — — — —

Belopp, som upptagits under rubri-
ken Avsatt till pensioner, raknas icke
heller som skuld i den mén det dver-
stiger det belopp, under vilket posten
jamlikt 7 § forsta stycket lagen den
9 juni 1967 (nr 531) om tryggande
av pensionsutféstelse m. m. icke far
nedbringas.

bland skulderna.

Belopp, som upptagits under rubri-
ken Avsatt till pensioner, riknas icke
heller som skuld i den man det éver-
stiger det belopp, under vilket posten
jamlikt 7 § forsta stycket lagen den
9 juni 1967 (nr 531) om tryggande
av pensionsutfistelse m. m. icke far
nedbringas, eller i den man det tdc-
kes av kreditforsikring hos svensk
forsdkringsanstalt eller utlindsk for-
sikringsanstalt som har rdtt att dri-
va férsdkringsrorelse hdr i riket.

— ar tillverkat.

1 Hirmed avses lydelsen enligt 1967:537, som trédder i kraft den 1 mars 1968.
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Utdrag av protokollet Gver justitieirenden, hdllet infor Hans
Kungl. Hoghet Regenten, Hertigen av Halland, i stats-
radet pd Stockholms slott den 13 oktober 1967.

Narvarande:

Ministern for utrikes drendena NiLsson, statsriden STRANG, KLING, JOHANSSON,
SvEN-ERic NiLssoN, LUNDKVIST, GELJER, ODHNOFF, WICKMAN, MOBERG.

Chefen for justitiedepartementet, statsradet Kling, anmailer efter gemen-
sam beredning med statsradets 6vriga ledaméter fraga om dandring av kon-
solideringsreglerna i 72 § aktiebolagslagen och anfér.

Inledning

Aktiebolag ar skyldigt att avsitta viss del av arsvinsten till en reservfond.
Avsittningsskyldigheten bestar tills fonden motsvarar minst en femtedel av
aktiekapitalet. Aven dérefter maste bolaget under vissa forutsattningar re-
servera en del av arsvinsten till reservfonden eller en sirskild skuldregle-
ringsfond. Denna skyldighet ar beroende av férhallandet mellan bolagets
skulder, 4 ena sidan, och summan av aktiekapitalet, reservfonden och skuld-
regleringsfonden, 4 andra sidan. Nirmare bestimmelser hirom finns i 72 §
lagen den 14 september 1944 (nr 705) om aktiebolag.

[ skrivelse den 6 april 1965 har Sveriges industriférbund hemstallt om
vissa dndringar i aktiebolagslagen. I framstillningen har férbundet bl. a.
kritiserat lagens bestimmelser om reservfond och skuldregleringsfond och
darvid framhallit bl. a., att det synes omotiverat att skulder till pensions-
stiftelser, som avser kreditférsikrade pensionsataganden, skall behéva
beaktas vid tillimpningen av dessa bestimmelser.

Aktiebolagslagstiftningen dverses f. n. av sirskild sakkunnig, som bedriver
sitt arbete 1 nordiskt samarbete (aktiebolagsutredningen; sakkunnig profes-
sor emeritus Hakan Nial; direktiv se 1961 ars riksdagsberittelse T Ju 39).
Innan resultatet av utredningsarbetet foreligger, bér inte nigra mer be-
tydande dndringar genomféras i den svenska aktiebolagslagstiftningen. Den
rattsliga behandlingen av aktiebolags pensionsskulder aktualiseras emel-
lertid genom den av drets riksdag antagna lagen den 9 juni 1967 (nr 531)
om tryggande av pensionsutfastelse m. m., vilken trider i kraft den 1 mars
1968 (prop. 1967:83, L1U 38, rskr 292). Inom justitiedepartementet har
dérfor upprittats en promemoria med férslag till sirskilda regler rérande

1# — Bihang till riksdagens protokoll 1967. 1 saml. Nr 172
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tillampningen av fonderingsbestimmelserna i aktiebolagslagen i friga om
pensionsskulder (Stencil Ju 1967:3).

Efter remiss har yttranden Gver promemorian avgetts av bankinspektio-
nen, kommerskollegium, patent- och registreringsverket, aktiebolagsutred-
ningen, Sveriges advokatsamfund, Foreningen auktoriserade revisorer,
Svenska bankforeningen, Svenska sparbanksféreningen, Sveriges industri-
forbund, Sveriges hantverks- och industriorganisation, Sveriges kopmanna-
forbund, Sveriges grossistforbund, Svensk industriférening, Svenska fore-
tagares riksforbund, Svenska arbetsgivareforeningen, Landsorganisationen
i Sverige (LO), Tjinsteménnens centralorganisation (TCO) och Sveriges
akademikers centralorganisation (SACO). Kommerskollegium har bifogat
yttranden fran samtliga handelskamrar utom Smalands och Blekinge han-
delskammare. Svenska bankféreningen, Sveriges industriférbund, Svenska
arbetsgivareféreningen samt Stockholms och Gotlands handelskamrar har
avgett gemensamt yttrande genom sérskilda delegerade, i fortsattningen be-
tecknade delegationen.

Gillande bestimmelser m. m,

Aktiebolagslagens fonderingsregler. Enligt 73 § 1 mom. aktiebolagslagen
far aktiebolag inte annat &n i samband med nedséttning av aktiekapitalet be-
tala ut andra medel till aktiedgarna an den vinst som foreligger enligt fast-
stilld balansrikning for senaste rikenskapsiret. Ritten att dela ut ars-
vinsten ar emellertid inte obegrinsad utan inskrianks genom bestimmelserna
om reservfond och skuldregleringsfond i 71 och 72 §§.

Enligt 71 § skall minst 10 % av den vinst som aterstar efter avdrag for
vad som gar at for att ticka forefintlig férlust fran foregdende ar avsittas
till reservfond. Avsittningarna skall fortsatta tills fonden har uppnatt ett
belopp som motsvarar 20 % av aktiekapitalet eller det hégre belopp som
kan vara foreskrivet i bolagsordningen. Om fonden sedermera gar ned
under detta belopp skall nya avsattningar goras. Till reservfonden skall
alltid laggas vad som pa grund av aktieteckning kan ha erhallits for aktier-
na utdver det nominella beloppet och vidare belopp som kan ha erlagts for
aktie som forklarats forverkad. Reservfonden far — utom vid kapitalned-
sattning i visst fall — minskas bara for att técka forlust, som foreligger
enligt faststilld balansrikning och inte kan ersattas av andra medel som
avsatts till framtida férfogande.

Aven efter det att reservfonden har uppnéitt den storlek som féreskrivs i
71 § ar bolaget enligt 72 § 1 mom. under vissa férutsattningar skyldigt att
reservera en del av arsvinsten i denna fond eller i en sarskild skuldregle-
ringsfond. Om bolagets skulder enligt balansridkningen overstiger summan
av aktiekapitalet, reservfonden och skuldregleringsfonden skall salunda
minst 10 % av arsvinsten avsattas till ndgon av dessa fonder. Si linge ndmn-
da férhallande mellan skulderna och bolagets eget bundna kapital bestar ar
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bolagets ritt att dela ut vinstmedel inskrankt ocksa genom en annan regel. Av
vad som dterstar av vinsten sedan 10 % fonderats far bolaget namligen dela
ut hégst vad som motsvarar 5 % av bolagets behallna férmdégenhet enligt ba-
lansrédkningen. Bolaget har méjlighet att dela ut ytterligare belopp, dock en-
dast under férutsittning att ett lika stort belopp avsitts till reservfonden eller
skuldregleringsfonden. Sistndmnda fond far nir som helst minskas genom
overforing till reservfonden. I &vrigt far fonden minskas nir summan av
aktiekapitalet, reservfonden och skuldregleringsfonden enligt balansrik-
ningen overstiger bolagets skulder, dock hégst med en femtedel av over-
skottet varje 4r. Har summan av aktiekapitalet och reservfonden under fem
ar i £61jd overstigit skulderna far skuldregleringsfonden helt avféras.

172 § 2 mom. ndmns vissa poster, som inte behéver riknas med bland
skulderna vid tillampningen av 1 mom. Detta géller fér det forsta vissa
skulder for vilka bolaget har limnat sékerhet i form av inteckning i fastig-
het eller fartyg. I friga om fastighetsinteckning géller dirvid, att den skall
ligga inom 60 % av taxeringsvirdet for jordbruksfastighet eller fastighet
i stad, koping eller municipalsamhille, pa vilken det finns byggnad som hu-
vudsakligen innehéller lagenheter fér uthyrning till bostads-, butiks- eller
kontorsindamadl, eller annan egendom, som enligt bestimmelse av Kungl.
Maj:t fir anses erbjuda motsvarande sikerhet. Fartygsinteckning skall
ligga inom 30 % av det forsikringsvirde som &satts fartyget vid civilfor-
sakring mot totalférlust. Med siikerhet som bolaget sjalvt har lamnat lik-
stalls sidkerhet som har limnats av ett eller flera dotterbolag, vars aktier
till mer 4n 95 % #gs av moderbolaget. Vidare foreskrivs att forskott pé be-
stéllning skall rdknas som skuld till den del det Gverstiger det bokforda vir-
det av vad som har tillverkats med férskottet.

Enligt 72 § 3 mom. har Kungl. Maj:t ritt att bevilja visst bolag dispens
helt eller delvis fran bestimmelserna i 1 mom., om med hansyn till arten
av bolagets verksamhet och &vriga omsténdigheter synnerliga skl foran-
leder det.

Redovisning av pensionsskuld. Om en arbetsgivare utfister pension &t
sina anstéllda, uppstar en skuld for arbetsgivaren. Denne anses dock inte
skyldig att redovisa utfistelsen bland skulderna i sin bokféring. Arbets-
givaren kan trygga pensionsborgenirernas ritt genom att teckna pensionsfér-
sakring eller éverfora medel till en pensionsstiftelse. Hittills har denna &ver-
{oring ofta skett endast genom att arbetsgivaren utstillt en revers till stif-
telsen. Denna kan salunda som tillgdng inneha fordran mot stiftaren. Det
har alltsa inte kravts att arbetsgivaren &verlamnar kontanta medel eller
andra reala formogenhetsvirden till stiftelsen. Stiftelse vars férmoégenhet
bestar av en fordran mot arbetsgivaren brukar benimnas reversstiftelse.
Stiftelse som har tillgidngar av annat slag kallas realstiftelse.

Genom lagstiftningen om tryggande av pensionsutfistelse m. m. avskaffas
reversstiftelserna. I stallet infors regler om sarskild redovisning av pensions-
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skuld i balansrikningen. Vissa arbetsgivare, daribland aktiebolag, far ratt att
trygga utfistelse om pension till arbetstagare eller arbetstagares efterlevande
genom att redovisa pensionsskulden som siirskild skuldpost i balansrakningen
under rubriken Avsatt till pensioner. Aven andra arbetsgivare far gora sadan
redovisning i fraga om atagande enligt s. k. allman pensionsplan. Posten Av-
satt till pensioner far inte minskas under mattet for arbetsgivarens pensions-
reserv, dvs. i princip vad som motsvarar upplupen del av de pensioner arbets-
givaren har utfist, om inte reserven har tickning i pensionsstiftelses for-
mogenhet. Enligt den nya lagen far pensionsstiftelse i princip inte ta emot
fordran mot arbetsgivaren. Stiftelsen har dock ratt att lana ut medel till ar-
betsgivaren mot betryggande sikerhet eller i ovrigt med tillsynsmyndighe-
tens medgivande.

De reversstiftelser som ar knutna till arbetsgivare, vilka far ratt att redo-
visa pensionsskuld under rubriken Avsatt till pensioner, skall upplésas vid
lagens ikrafttridande. Stiftelsernas tiligangar aterfors till arbetsgivaren och
redovisas i dennes bokféring under namnda rubrik. Efter lagens ikraft-
tradande kan alltsa i aktiebolags balansrakning inte férekomma annan skuld
till pensionsstiftelse dn siadan som grundas pa aterlan frén realstiftelse.

Belopp som redovisas i balansridkningen under rubriken Avsatt till pensio-
ner skall i princip inriknas bland skulderna vid tillimpningen av 72 § aktie-
bolagslagen. Beloppet kan emellertid overstiga arbetsgivarens pensionsreserv
eller den del dirav, som inte har tickning i pensionsstiftelse, och det star da
arbetsgivaren fritt att avfora overskjutande belopp. Med hansyn hértill har
72 § 2 mom. aktiebolagslagen genom lag den 9 juni 1967 (nr 537) andrats
s&, att belopp som har upptagits under rubriken Avsatt till pensioner inte
skall riknas som skuld i den mén det Gverstiger det enligt lagen om tryg-
gande av pensionsutfistelse m. m. sparrade beloppet (prop. 1967: 83, 11U 38,
rskr 292).

Kollektivavial rérande tryggande av pensionsutfdstelse m.m. Mellan
Svenska arbetsgivareféreningen, Svenska industritjanstemannaférbundet och
Sveriges arbetsledareférbund har den 30 juni 1960 triffats en central upp-
gorelse angiende de privatanstillda tjinsteméinnens pensionsforméner, den
s. k. ITP-planen (industriens tillaggspension for tjénsteman). Den har
reviderats ar 1966, da aven Handelstjéinstemannaférbundet intradde som
part pa arbetstagarsidan. ITP-planen reglerar ritten till pension och pen-
sionsformanernas storlek. Enligt planen skall pensionsférmanerna tryggas
antingen genom pensionsférsikring eller pa annat betryggande sitt. Avtals-
parterna har enats om att godta féljande ordning som betryggande.
Pensioneringen administreras av arbetsgivaren med hjélp av en av avtalspar-
terna stiftad ideell férening, benamnd Pensionsregistreringsinstitutet (PRI).
Arbetsgivaren tecknar kreditforsiakring i ett sirskilt kreditférsdkringsbolag,
Forsikringsbolaget Pensionsgaranti, omsesidigt (FPG), och avsitter mot
pensionsskulden svarande medel 1 form av en revers pa skuldbeloppet till
en for andamalet inrdttad pensionsstiftelse, s. k. PRI-stiftelse.
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ITP-planen har formen av en rekommendation frin Svenska arbetsgivare-
foreningen till de anslutna medlemsférbunden. Den har antagits av samtliga
dessa férbund genom avtal med industritjdnstemannaférbundet, arbetsleda-
reférbundet och handelstjanstemannaférbundet som motparter. Liknande
pensionsuppgérelser (allménna pensionsplaner) har tréffats mellan andra
organisationer.

Enligt gjorda berdkningar (SOU 1965: 41 s. 80) uppgick den samman-
lagda formdgenheten i pensionsstiftelser vid utgdngen av ar 1964 till om-
kring 7,5 miljarder kr. Hérav avsdg ungefir 80 % eller 6 miljarder kr.
fordringar pa arbetsgivaren och aterstoden realtillgdngar. PRI-skulden ut-
gjorde vid samma tidpunkt ungefir 1,4 miljarder kr. och beriknades under
de nirmaste tio aren komma att 6ka med ungefiar 400 milj. kr. arligen.
Ovriga pensionsskulder, uppskattningsvis omkring 6 miljarder kr., avsag dels
arbetarpensioner och dels tjanstemannapensioner. Betriffande sistnimnda
slag av pensioner berdknades skulden komma att 6ka nigot de nirmaste
aren for att darefter minska, till en borjan ldngsamt men sedan allt hasti-
gare, och i det ndrmaste helt férsvinna i bdrjan av 2000-talet. Arbetarpen-
sionernas betydelse i detta sammanhang ir timligen begrinsad.

I frdga om FPG och dess verksamhet kan ytterligare namnas féljande.

Bolaget dtar sig i férhallande till forsikringstagaren en garanti att dennes
av forsiikringen téickta pensionsutfastelser infrias. Skulle forsikringstagaren
raka i sadant obestand att han inte sjdlv kan svara {6r de utfista pensioner-
na trider FPG in, normalt genom att bolaget képer en pensionsférsikring,
som motsvarar vad som intjénats av den utfista pensionen. FPG kan alltsa
sdgas g& i borgen for férsdkringstagarens pensionsskuld. Férsikringen
betecknas emellertid bide av FPG sjiilvt och av férsikringsinspektionen som
kreditférsikring. FPG ar den enda forsidkringsinritining som meddelar
kreditférsikring av detta slag i vart land.

Forsdkring far tecknas i FPG for pensionsutfistelse enligt ITP-planen
eller liknande allmén pensionsplan. Forsiikringstiden dr fem ar, och férsik-
ringspremien utgor viss procent av den totala férsikrade pensionsskulden.
Néagon premiedifferentiering férekommer inte. FPG ir ett dmsesidigt forsik-
ringsbolag, och den som tecknar férsikring dir atar sig att bidra till
tackande av forsikringsbolagets eventuella férluster med belopp motsvaran-
de hogst 3 % av sin egen forsikrade pensionsskuld. Innan ett féretag far
teckna férsikring hos FPG underkastas det en mycket ingiende solvens-
granskning. Till grund fér denna granskning, som utférs i forsta hand av
en sarskild solvensdelegation inom FPG, liggs uppgifter fran foretaget
sjélvt och fran andra, framfér allt banker. Granskningen kan resultera i att
ansokningen bifalls eller avslas eller att den bifalls pa vissa villkor, t.ex.
att foretaget stéller sikerhet av visst slag. Nar det giller fAmansbolag kravs
regelmiéssigt borgen av dgarna eller annan sikerhet. I friga om dotterbolag
kravs borgen fran moderbolaget.

Sedan ett féretag tecknat forsikring hos FPG foljer forsakringsbolaget
noga foretagets fortsatta utveckling. Balansrikning och férvaltningsherit-
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telse skall insidndas varje ar, och FPG har ocksa ratt att nir som helst begéra
kompletterande uppgifter om foretagets stillning. FPG har ratt att siga upp
en forsidkring i fortid, om forsiakringstagaren inte lingre kan anses god for
sina pensionsutfistelser. Detta har skett nagra ganger. Vid andra tillfillen
har atgirden kunnat undvikas genom att foretaget stiillt erforderlig siker-
het.

Under FPG:s sex forsta verksamhetsar har antalet forsikringsfall varit
mycket obetydligt. FPG:s utbetalningar under denna tid har sammanlagt
uppgatt till omkring 100 000 kr.

FPG:s totala garantidtaganden uppgick vid arsskiftet 1966/67 till ungefar
2 335 milj. kr. Hittills har summan stigit med 400 & 500 milj. kr. arligen.
Bolaget riknar med fortsatt 6kning under eu f6ljd av &r, men efter 20 a 25
ar torde ett jamviktslige ha uppnatts pad en nivad av 7 4 8 miljarder kr.
Antalet forsikrade foretag utgér omkring 1900 med sammanlagt ungefar
190 000 pensionsberittigade tjdnstemin. Detta innebar att omkring 65 %
av samtliga pensionsitaganden enligt ITP-planen tryggas genom FPG-
forsikring.

Nir den nya lagstiftningen om tryggande av pensionsutféstelse m. m. tri-
der i kraft, upploses de reversstiftelser som har inrittats enligt PRI-systemet
och deras tillgingar Gverfors till arbetsgivaren for redovisning under rubri-
ken Avsatt till pensioner. Fér att en pensionsskuld, som redovisas pi detta
sitt, skall anses tryggad i enlighet med de allménna pensionsplanernas fére-
skrifter torde det komma att krivas att skulden ar kreditférsikrad hos FPG.

Framstiillningen fran Sveriges industriférbund

Sveriges industriférbund anmérker helt allmént att bestimmelserna i
72 § aktiebolagslagen kan motverka konsolideringsstriavanden, eftersom fon-
dering maste ske med beskattade medel, och att reglerna drabbar ojamnt,
eftersom héansyn inte tas till fria fonder och dolda reserver.

Foérbundet — som utgar fran ett system med reversstiftelser — vénder
sig bl. a. mot att Ataganden mot pensionsstiftelser skall rdknas med bland
skulderna vid tillimpningen av bestimmelserna om skuldregleringsfond.
Detta drabbar vanligen de mest vilkonsoliderade foretagen och inte sidana
foretag som lagstiftaren har asyftat. Bolagens skulder till PRI-stiftelser
stiger i en takt som pa inlet séilt uppviigs av den avtappning av medel fran
aldre pensionsstiftelser som samtidigt dger rum. Inom 6verskadlig framtid
viantas PRI-stiftelserna 6ka med minst 10 % om é&ret vid ofdrdndrad perso-
nalstyrka. Vid en maéttlig expansion av rérelsens omfattning finns det inte
anledning att vinta motsvarande 6kning av balansomslutningen. Pensions-
stiftelsernas betydelse vid tillampningen av 72 § akliebolagslagen kommer
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darfor att 6ka ytterligare. Eftersom de pensionsataganden enligt ITP-planen
som motsvaras av skulder till PRI-stiftelser ar kreditforsikrade till skydd
vid obestand, anser forbundet det omotiverat att dessa skulder skall behova
riknas med bland skulderna vid tillampningen av bestdimmelserna om skuld-
regleringsfond.

Promemorian

I promemorian erinras inledningsvis om att indamalet med bestimmelserna
om fondavsittning och utdelningsbegrinsning i 72 § aktiebolagslagen ar, att
aktiebolagen genom konsolidering skall vinna stérre motstandskraft mot
forluster och béttre mdjligheter till utveckling samt att det inte torde rada
delade meningar om vikten av att sadan konsolidering sker. Lagens be-
stdmmelser har emellertid lange varit {oremal for kritik. Bl. a. har papekats
att de drabbar ojamnt och alt de pa ett oldmpligt sitt begrinsar bolagens
rorelsefrihet vid valet av metod fér konsolidering.

Om ett bolags verksamhet under etl &r har gett Overskott, kan detta
overskott anvindas till avskrivningar pa bolagets tillgangar utéver vad som
kriavs med hinsyn till tillgingarnas faktiska vérdeminskning. Harigenom
skapas s. k. dolda reserver, som kan utnyttjas fér att motverka eventuella
forluster under kommande &ar. Metoden med dolda reserver har fran
bolagets synpunkt den férdelen att avskrivningarna bokférs som kostnader
och inom vissa grinser godtas som avdragsgilla vid taxering till inkomst-
skatt. Metoden innebir emellertid alt skuldernas andel av balansomslutning-
en 6kar. Detta kan fa till £61jd att sarskild fonderingsskyldighet enligt 72 §
intrider, i den man bolaget redovisar vinst. For att géra det maéjligt att till
aktieigarna utdela ett visst med hénsyn till verksamhetens resultat avpassat
belopp maste bolaget da redovisa en bokféringsmissig vinst som Overstiger
detta belopp. Lagens konstruklion kan déarfoér leda till att ett bolag under-
l1ater att ligga upp dolda reserver av sadan storlek som i och for sig skulle
vara mojlig och ekonomiskt Onskvird. En sadan effekt strider enligt pro-
memorian mot syftet att astadkomma tillfredsstidllande konsolidering av
bolaget.

Metoden atl lagga upp dolda reserver synes vara vanlig i bolag dir aktierna
dgs av en enda person eller ett fatal varandra nérstdende personer. I ett
sadant bolag dr i aliméinhet alla eller de huvudsakliga aktieigarna verksam-
ma i bolagets roérelse. De kan tillgodogora sig 6verskott p& verksamheten i
form av ersittning for utfort arbete, vilken bokférs som omkostnad fér
bolaget, och de har dirfoér inte iniresse av att nagon utdelningsbar vinst
uppkommer. Foér bolag dér aktierna &r spridda pa maéanga hénder och
foremal for omsédttning &r forhallandena annorlunda. Ett sadant bolag
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maste i regel av hiinsyn till aktiedgarnas intresse att fa viss avkastning pa
sitt kapital se till att atminstone en del av Overskottet redovisas som ut-
delningsbar vinst. Det torde ocksd beddomas som eftersirdvansvirt att den
redovisade vinsten inte foreter alltfér stora variationer i olika rikiningar
fran det ena arel till det andra. Eit sadant resultat kan uppnas genom att de
dolda reserveringarna vaxlar alitefter det verkliga dverskottets storlek.

Det anférda visar enligt promemorian att fragan, om ett aktiebolag
over huvud skall redovisa ndgon vinst i balansrikningen och hur stort
belopp som i s fall skall redovisas, ofta beror pa helt andra faktorer an det
faktiska resultatet av verksamheten. Vissa bolag redovisar kanske aldrig
nagon vinst, trots att de bedriver en mycket framgéngsrik verksamhet.
Fonderingspliktens anknytning till den i balansrikningen redovisade vinsten
leder alltsa till betydande ojamnhet i tillimpningen.

Det foérhallandet att fragan, om fonderingsskyldighet i och for sig
foreligger, skall beddmas pé grundval av bokféringen ger enligt promemorian
anledning till motsvarande kritik. Ett bolags tillgdngar kan pé grund av att
dolda reserver forekommer vara upptagna till ett virde som visentligt
understiger det verkliga. A andra sidan medger virderingsreglerna i aktie-
bolagslagen, att tillgdngarna i vissa fall bokférs till hogre belopp én det
verkliga virdet. Om tvd bolag i sina balansrikningar redovisar lika stora
summor pa tillgangssidan, kan det alltsd mycket vl férhélla sig sé, att det
ena bolagets tillgdngar i sjilva verket har ett virde som avsevirt dverstiger
virdet hos det andra bolagets tillgadngar. Fonderingsreglerna méste emeller-
tid trots detta tillimpas pa samma sélt for de bada bolagen.

Fonderingsreglerna tar inte heller hinsyn till att skilda slag av tillgangar
och skulder har olika betydelse fran konsolideringssynpunkt. Vidare lamnar
lagens regler inte nigot utrymme for beaktande av sddana svarmitbara
tillgangar som den i foretaget representerade tekniska och affarsméissiga
skickligheten, vilka dock i hég grad kan paverka bedémningen av foretagets
livsduglighet pa lingre eller kortare sikt. Eftersom hdnsyn skall tas en-
dast till aktiekapitalet, reservfonden och skuldregleringsfonden blir det inte
heller méjligt for ett bolag ait rikna sig till godo avsittningar som gjorts
till andra fonder.

Det anférda ger enligt promemorian vid handen, att vissa invindningar kan
riktas mot utformningen av bestimmelserna om fondering och utdelningsbe-
gransning i 72 § aktiebolagslagen. Det framhdlls emellertid samtidigt, att
invindningarna i detta sammanhang bara skall ses som bakgrund fér en
bedémning av fragan, hur pensionsskuld bor behandlas med avseende pa
fonderingsskyldigheten.

I promemorian papekas darefter att det 6verviigande antalet arbetsgivare
ir bundna av &verenskommelser, som aldgger dem att avsitta belopp mot-
svarande upplupen del av gjorda pensionsutfastelser till PRI-stiftelser, och
att foretagens skulder till sddana stiftelser under 6verskadlig tid framat
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kan berdknas komma att véxa i snabbare takt &n foretagens balansomslut-
ning. Detta innebdr att pensionsskulderna far allt stérre betydelse vid till-
lampningen av reglerna i 72 § aktiebolagslagen och att allt flera bolag som
f6ljd hiarav kommer att bli underkastade dessa regler.

Industriférbundets forslag att skulder till PRI-stiftelser inte skall beak-
tas vid tillimpningen av nyssnidmnda regler utgar fran det hittills begagnade
systemet med reversstiftelser. Den nya lagen om tryggande av pensionsut-
féstelse m. m. innebir emellertid, att dessa stiftelser avskaffas och ersitts
med ett system med sérskild redovisning av pensionsskuld i en sparrad
skuldpost under rubriken Avsatt till pensioner. I framtiden skall aktiebolag
inte f&4 ha annan skuld till pensionsstiftelse #in sidan som grundas pa &ter-
lan fran denna. Sidan skuld skiljer sig principiellt inte fran andra line-
skulder, och nagon anledning att behandla den p& annat sitt an ovriga skul-
der finns inte. Den av industriférbundet foreslagna littnaden i aktiebolags-~
lagens fonderingsregler bér darfor enligt promemorian avse belopp som redo-
visas under rubriken Avsatt till pensioner.

For att ett féretag med nuvarande lagstiftning skall ha ritt att trygga sina
pensionsutféstelser genom avsittning till reversstiftelse i stillet for pen-
sionsforsikring krédvs enligt 6verenskommelserna pa arbetsmarknaden, att
féretaget har tecknat kreditférsikring fér sina ataganden. Samma villkor
torde i fortsittningen komma att uppstillas for att foretaget skall fa an-
vanda systemet med sirskild skuldféring under rubriken Avsatt till pen-
sioner. Kreditférsikringen innebir att de pensionsberittigade ar tillforsik-
rade att fa ut sina pensionsférmaner, iven om féretagets egna medel inte
skulle forsla dértill. Fran de pensionsberittigades synpunkt foreligger alltsa
enligt promemorian i och fér sig inte nagot behov av regler om konsolidering
av foretaget. Forsakringsbolagets garanti kan emellertid inte tas i ansprak
annat an da foretaget sjéalvt inte kan betala pensionsskulden. Garantin kom-
mer darfor inte foretagets 6vriga borgendrer till godo, utan dessa har att halla
sig till foretagets egna tillgdngar och diar konkurrera ocksid med pensions-
fordringarna.

Aven om alltsa kreditforsikringen inte direkt skyddar andra borgenirer
an dem som omfattas av garantin, dvs. de pensionsberattigade, innebir den
dock indirekt ett visst skydd ocksa for dem. Detta sammanhinger med den sér-
skilda solvensgranskning som sker hos férsikringsbolaget. FPG triffar inte
forsdkringsavial med ett féretag utan att ha noggrant undersékt foretagets
solvens. Aven efter det att forsikring meddelats foljer FPG noga foretagets
ekonomiska utveckling. FPG tillimpar samma premietariff for alla forsik-
ringstagare och differentierar alltsi inte premierna efter den stérre eller
mindre risk som kan féreligga for att forsikringsfall skall intraffa. Detta
ger bolaget anledning att stilla sdrskilt stringa krav vid sin granskning.
Eftersom det stora flertalet pensionsfordringar inte &r férenade med nigon
sarskild férmansritt méste granskningen ta hinsyn till foretagets totala
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belastning. Foretaget skall inte bara kunna svara for sina pensionsétagan-
den, utan det maste ocksa ha tickning for sina dvriga skulder.

Den omsténdigheten att ett aktiebolag tillatits att teckna kreditforsakring
i FPG kan enligt promemorian med hénsyn till det anférda betraktas som en
viss garanti fér att bolaget ar tillrickligt solvent for att man inte skall be-
hova alagga del att stirka sin stillning genom avsattningar till skuldregle-
ringsfond. En viss osdkerhetsfaktor nir det géller att bedéma garantins
virde ligger emellertid déri, att FPG:s beslut att medge forsikring kan ha
grundats pa att férsikringstagaren stillt sarskild sikerhet. En sadan siker-
het stirker inte i och for sig foretagets stillning i andra hénseenden och
kommer inte Gvriga borgenirer till godo. Emellertid torde flertalet foretag
dir kompletterande sikerhet krivs vara fimansbolag, och sidana bolag
redovisar i allmanhet resultatet av sin verksamhet pa sadant sitt att det
inte uppstar nagon utdelningsbar vinst.

F.n. ir FPG den enda férsikringsinrittning som meddelar kreditférsik-
ring for pensionsutfistelser. Det finns emellertid inte nagot direkt hinder
mot att andra férsikringsbolag far koncession fér siadan verksamhet. Aven
ett sadant bolag skulle enligt promemorian utan tvivel komma att granska
forsiakringstagarnas ekonomiska stdllning mycket noga. Méjligen skulle det
kunna tinkas att ett bolag som tillimpade en differentierad premiesittning
skulle kunna tillata foretag av mera osiker solvens att teckna férsakring.
Utrymmet for sidana variationer torde dock vara begréinsat, eftersom det
blir meningslést for ett foretag att teckna kreditférsakring, nir premierna
stiger Gver en viss niva.

Med hiinsyn till det anférda foreslas i promemorian att bestimmelserna i
72 § aktiebolagslagen dndras sa, att vid tillimpningen av dessa bestam-
melser hiinsyn inte behéver tas till pensionsskulder som técks av kredit-
forsakring. Lagindringen anses bora trida i kraft samtidigt med den nya
lagstiftningen om tryggande av pensionsutfistelse m.m., dvs. den 1 mars
1968.

Remissyttrandena

Forslaget tillstyrks av samtliga remissinstanser utom bankinspeltionen,
som avstyrker det, och LO, som inte uttalar nagon bestimd uppfattning.

1 manga remissyttranden betecknas det som angeliget att forslaget ge-
nomférs. Samtidigt understryks pa flera hall vikten av att en allmén over-
syn av reglerna om reservfond och skuldregleringsfond kommer till stand
si snart som mdjligt. Sidana uttalanden gors av delegationen, Sveriges
advokatsamfund, Sveriges hantverks- och industriorganisation och flera han-
delskamrar. Delegationen kritiserar de nuvarande bestdmmelserna och
framhaller vidare, att den minskande sjilvfinansieringsgraden hos svenska
foretag sannolikt kommer att medféra att ett dkat antal aktiebolag inom en
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nira framtid far stérre kdnning av reglernas negativa verkningar #n hittills.
Eftersom en genomgripande versyn av bestimmelserna med hinsyn till det
pagéende samnordiska utredningsarbetet inte kan géras snabbt, maste en
provisorisk 16sning tillgripas nu fér att undvika att de ogynnsamma verk-
ningarna blir dnnu mer besvirande. Promemorians forslag innebér visser-
ligen inte nagon fran principiell synpunkt tillfredsstillande 16sning, men
det mildrar pa ett praktiskt sett dessa verkningar. Norrbottens och Viisterbot-
tens ldns handelskammare anser inte att resultatet av utredningsarbetet
bor avvaktas innan en allmén Sversyn av de aktuella bestimmelserna i
aktiebolagslagen sker. Handelskammaren finner det otillfredsstillande att
denna fraga skjuts pa framtiden.

Rorande den praktiska betydelsen av den féreslagna lagandringen anfér
delegationen.

De foretag som tillampar den s. k. ITP-planen kommer sannolikt att under
de ndrmaste aren verkstalla avsattningar till s. k. PRI-stiftelser med samman-
lagt 500 a 550 milj. kr. De avsittningar i sadant syfte som hittills gjorts
har i férhallandevis stor omfattning hos flertalet féretag kunnat kompen-
seras genom ulnyttjande av befintliga 6verskott i dldre pensionsstiftelser.
Sedan dessa Sverskott emellertid smultit ihop har man anledning att rikna
med att féretagens skulder genom framtida avsittningar till PRI-stiftelserna
formellt kommer att 6ka. Samtidigt bér understrykas att det overvagande an-
talet av dessa foretag tillhor de mest expansiva och bast konsoliderade foreta-
gen inom svenskt niringsliv, varfor det knappast ar troligt att en avsattning
till skuldregleringsfond fér ifragavarande pensionsstiftelseavsittningar pa-
verkar foretagen fran konsolideringssynpunkt. Andra konsolideringsatgar-
der har betrdfiande nu angivna féretag avgjort stérre betydelse for borge-
narernas mdjligheter att erhalla betalning. En avsittning till skuldregle-
ringsfond fér den 6kade pensionsskulden skulle i manga fall snarast minska
dessa foretags mojligheter att genom avskrivningar, rationaliseringsatgér-
der och framsynta investeringar konsolidera sig. Det bor ockséa i detta sam-
manhang understrykas att de foretag som har angivits ar foremal fér en om-
sorgsfull beddmning fran kreditsynpunkt genom FPG.

Delegationen papekar ocksa, i likhet med TCO och SACO, att de pensions-
berittigades formaner ar tryggade pa tillfredsstillande satt genom forsik-
ringen hos FPG. Kommerskollegium anfér att forslaget, sirskilt med han-
syn till den solvensprévning som férutsitts skola ske innan kreditférsik-
ring ldmnas, innebdr att bolagen far 6kade méjligheter att vilja lampliga
konsolideringsmetoder samtidigt som betryggande sakerhet finns fér att
deras pensionsforpliktelser fullgérs. Aktiebolagsutredningen siger sig oav-
sett tyngden av den kritik som i promemorian riktas mot reglerna om skuld-
regleringsfond finna forslaget val motiverat. Eftersom de andra nordiska
landerna inte har eller planerar att inféra regler om skuldregleringsfond
kan forslaget inte valla komplikationer i arbetet pa att forenhetliga de nor-
diska aktiebolagslagarna.

Skdnes handelskammare hélsar forslaget med tillfredsstallelse men pa-
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pekar samtidigt att man inte helt far bortse fran den férsvagning av borge-
nirernas stillning som ett undantagande i stérre eller mindre omfattning
av pensionsskulder fran fonderingsplikten innebir. En sadan forsvagning
bor dock tillfilligt kunna accepteras till dess mojlighet finns att i samband
med behandlingen av aktiebolagsutredningens betdnkande ta upp hela pro-
blemet om fonderingsplikten till bedomning.

Ett par handelskamrar ifragasitter om andringsférslaget gér tillrackligt
langt. Skdnes handelskammare beklagar silunda att det inte ndrmare har
overvagts att 1ata undantaget fran fonderingsplikten omfatta dven icke kre-
ditfoérsiakrade skulder. De bolag som utan att skyldighet hirtill féreligger
redovisar gjorda pensionsutfiistelser sdsom skuld i sin bokféring méaste med
avseende pa dessa utfistelser anses bittre konsoliderade édn de bolag som
bara anmarker utfistelserna inom linjen. Aven om dessa pensionsskulder
inte kan antas f4 samma betydelse i framtiden som nu, kommer de dock
under lang tid framdver att representera betydande belopp. Den nya lagen
om tryggande av pensionsutfistelse m. m. ger aktiebolag ratt att gora av-
sattning till konto dven for icke kreditférsikrad pensionsutfistelse. Han-
delskammaren anser det angelidget alt vid en framtida samlad bedémning
av de med fonderingsplikten sammanhéngande sporsmalen de nya reg-
lerna utformas sa att en redovisning av icke kreditférsdkrade pensions-
utfistelser som skuld inte féranleder lingre gaende konsolideringsplikt &n
om utfistelserna bara anmirks inom linjen. Fragan om behandlingen av
skuld pa grund av aterlan fran realstiftelse tas upp av handelskammaren
i Gédvle. Sadan skuld maste givetvis i och for sig jamstillas med bolagets
ovriga skulder. Handelskammaren papekar emellertid — dock utan att
framstilla nagot férslag — att en skuld till realstiftelse i vissa fall kan
overstiga stiftelsens pensionsreserv. Detta kan bero pa att foretaget be-
hover behalla medel i sliftelsen t. ex. for pensionering av personal i sam-
band med strukturrationalisering.

Svenska féretagares riksférbund vill i sammanhanget férorda sadan ind-
ring av skattereglerna att avsittning till reservfond och skuldreglerings-
fond kan goras av obeskattade vinstmedel. De nuvarande reglerna inverkar
enligt forbundets uppfattning negativt pa foéretagens konsolidering.

Bankinspektionen papekar i sitt avstyrkande ytirande, att FPG enligt
sin bolagsordning har regressritt mot arbetsgivaren foér belopp som utbe-
talas pa grund av férsidkringen. Genom forsikring i FPG befrias arbets-
givaren alltsa inte fran sitt ansvar fér pensionsskulden. Skulden é&r dér-
fér inte utan betvdelse for dennes 6vriga borgenirer, och det foreligger
inte nagon godtagbar anledning att vid tillimpning av konsolideringsreg-
lerna i 72 § aktiebolagslagen behandla denna skuldpost annorlunda &4n
andra skulder. Inspektionen kan inte dela den i promemorian framférda
uppfattningen att den sirskilda solvensgranskningen hos FPG skulle inne-
bira en viss garanti for att bolaget &r sa solvent att man inte skall behova
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aldgga det att stdrka sin stillning genom avséttningar till skuldreglerings-
fond. Det forhallandet att en arbetsgivares ekonomiska stallning befunnits
inte utgora hinder for ett sadant férsikringsatagande som avses hir ir inte
tillrackligt skal for att vid tillAmpningen av reglerna om avsittning till
skuldregleringsfond helt bortse fran arbetsgivarens pensionsskuld.

LO erinrar om att det i propositionen med férslag till lag om tryggande
av pensionsutfistelse m. m. anfordes att fragor om &dndringar i aktiebolags-
lagen som inte stod i omedelbart samband med den féreslagna lagstift-
ningen om pensionsléften inte borde behandlas i det sammanhanget. LO
sager sig dela denna uppfattning.

Departementschefen

Bestdmmelserna i 72 § aktiebolagslagen innebir att viss del av aktiebolags
vinst skall avsittas till reservfond eller skuldregleringsfond och att ratten
till vinstutdelning dr begréinsad, nir bolagets skulder Gverstiger summan
av aktiekapitalet och de bédgge fonderna. Syftet med dessa regler ir att
astadkomma konsolidering av foretagen. Att sa sker ligger inte bara i aktie-
agares och borgenérers iniresse utan ar ocksa av vikt fran allmén syn-
punkt. Utformningen av bestimmelserna har emellertid kritiserats fran
niringslivets sida alltsedan reglerna kom till. Det har déarvid gjorts gallande
att bestimmelserna kan motverka sitt syfte genom att férsvara konsolidering
i andra och limpligare former 4n dem lagen anvisar och att reglerna drabbar
foretagen mycket ojdmnt. Denna kritik kommer ocksa till utiryck i den nu
aktuella framstéilningen fran industriférbundet.

Innan resultatet av pigaende utredningsarbete pa aktiebolagsrittens om-
rade foreligger ar jag, som jag ndmnde inledningsvis, inte beredd att over-
7aga nigra mera betydande adndringar i aktiebolagslagen. Den i industri-
f5rbundets framstéllning berérda frigan om behandlingen av pensions-
skuld vid tillimpning av reglerna i 72 § aktiebolagslagen har emellertid
fatt sirskild aktualitet genom den av &rets riksdag antagna nya lagstift-
ningen om tryggande av pensionsutfistelse m. m. Det synes darfor lamp-
ligt att denna begrinsade fraga nu tas upp till behandling, sa att en lag-
dndring kan trida i kraft samtidigt med nyssnimnda lagstiftning, dvs. den
1 mars 1968.

Enligt den nya pensionsutfastelselagen skall vissa arbetsgivare, dar-
ibland aktiebolag, kunna trygga utfiistelse om pension till arbetstagare
eller arbetstagares efterlevande genom att redovisa pensionsskulden i en
sarskild sparrad skuldpost i balansrikningen, bendmnd Avsatt till pensio-
ner. Denna ordning skall ersitta det hittills tillaimpade systemet med s. k.
reversstiftelser, vilket innebar att arbetsgivaren kan trygga pensionsskuld
genom att overlimna revers pa skuldbeloppet till en sérskilt inrattad stif-
telse. Systemet med redovisning av pensionsskuld under rubriken Avsatt
till pensioner innebir, liksom nuvarande ordning med reversstiftelse, att
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pensionsskulden tas upp bland skulderna i arbetsgivarens balansridkning.
Héarav foljer att den skall beaktas vid tillimpningen av fonderingsreglerna
i 72 § aktiebolagslagen. I den departementspromemoria som upprittats
med anledning av industriférbundets framstéillning foreslas, att vid tillamp-
ningen av dessa bestimmelser hédnsyn inte skall tas till pensionsskuld
under rubriken Avsatt till pensioner i den man pensionsskulden téicks av
kreditforsikring. Forslaget har mottagits mycket positivt vid remissbe-
handlingen. Bara en remissinstans, bankinspektionen, har avstyrkt det.

De 6verenskommelser, s. k. allmédnna pensionsplaner, som under senare
ar traffats pa den privata arbetsmarknaden medger, att pensionsutfiistelse
tryggas genom att arbetsgivaren utfiardar revers pa skuldbeloppet till pen-
sionsstiftelse. Som ytterligare férutsiltning géller dock att utféstelsen skall
vara kreditférsikrad i ett sdrskilt férsdkringsbolag, FPG. Samma krav pa
kreditforsikring kan foérutsiattas komma att gilla for arbetsgivare som
framdeles tillimpar systemet med sarskild redovisning av pensionsskulden
under rubriken Avsatt till pensioner. De allménna pensionsplanerna med-
for, att bl. a. aktiebolagens pensionsskulder, som redan uppgar till bety-
dande belopp, kommer alt stiga snabbt under en féljd av ar. En reform
i enlighet med promemorieférslaget skulle darfor fa stor praktisk bety-
delse for bolagen och avsevirt 6ka deras frihet vid valet av metod [6r
konsolidering.

FPG-forsikringen innebér, att foérsdkringsbolaget garanterar att arbets-
givarens pensionsutfistelser kommer att infrias. Fran de pensionsberit-
tigades synpunkt finns darfér inte négot behov av regler som aldgger
arbetsgivaren att stirka sin stallning genom fondavsittningar. De i drendet
horda tjanstemannaorganisationerna har ocksi godtagit forslaget.

Genom férsdkringen befrias emellertid arbetsgivaren inte fran det pri-
mira betalningsansvaret for sina pensionsutféstelser. Dessa utgor séiledes
en verklig belastning pa hans formégenhet. Som skél for forslaget att pen-
sionsskulden likvil inte skall behéva beaktas vid tillimpningen av reg-
lerna om fonderingsskyldighet och utdelningsbegrinsning har i promemo-
rian Aberopats den solvensgranskning som sker hos FPG. Innan FPG till-
later ett foretag att teckna forsidkring goérs nédmligen en noggrann under-
sokning av foretagets solvens. Aven direfter féljer FPG noga foretagets
ekonomiska utveckling. Forsakringsavtalet kan ndr som helst sigas upp,
om forsikringstagaren inte lingre anses god for sina utfistelser. Det sagda
innebdr enligt promemorian en viss garanti for att ett féretag som har till-
latits att teckna férsdkring hos FPG &r sa solvent att man inte skall behova
alagga det att stirka sin stillning genom sérskilda fondavsittningar. Denna
bedémning godtas inte av bankinspektionen. Den omstiandigheten att ett
foretags ekonomiska stillning ansetts tillata ett forsdkringsitagande av
Asyftat slag ar enligt inspektionens mening inte tillrdckligt skal {6r att helt
bortse fran pensionsskulden vid tillampningen av reglerna i 72§ aktie-
bolagslagen.
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Enligt min mening maéaste emellertid FPG:s granskning anses innebira
ett betydande matt av sidkerhet for att de bolag som tillats teckna kredit-
forsakring ar val konsoliderade. Vad inspektionen anfért bér darfor inte
hindra att den 6nskade &ndringen genomfdrs i avvaktan pa en allmén 6ver-
syn av hilhérande bestimmelser i aktiebolagslagen. Jag férordar salunda
att promemorieférslaget laggs till grund for lagstiftning. Diremot &4r jag
inte beredd att nu tillstyrka att reformen i enlighet med vad som har an-
tytts i ett par remissyttranden vidgas till att avse ocksad vissa icke kredit-
foérsikrade pensionsskulder och skulder pa grund av aterlan fran s. k. real-
stiftelse.

Niar det galler dndringsforslagets ndrmare utformning ar att mérka att
FPG f. n. i4r det enda bolag som meddelar kreditférsikring fér pensions-
utfistelser. Undantagsregeln bor emellertid i enlighet med promemorie-
forslaget utformas sa att den blir tillamplig dven om sadan kreditférsakring
i framtiden meddelas av annan svensk férsikringsanstalt eller av utlandsk
forsikringsanstalt, som har ritt att driva forsdkringsrorelse i Sverige.
Aven i 6vrigt kan jag ansluta mig till promemorians férslag. Jag vill under-
stryka att det, for att undantagsregeln skall bli tillamplig, krévs att for-
sidkringsbolaget har atagit sig att vid arbetsgivarens insolvens i férhallande
till den pensionsberittigade svara for hela den upplupna delen av den
utfista pensionen.

Som jag tidigare har antytt bér den féreslagna lagindringen triada i kraft
den 1 mars 1968. Den synes bora ges formen av en dndring i den lag om and-
ring i aktiebolagslagen som har antagits av varriksdagen.

Den av en remissinstans vickta frigan om sadan é4ndring i gillande
skatteregler att aktiebolags fondavsittningar kan ske med obeskattade vinst-
medel gir utéver ramen fér den reform som nu ar aktuell. I samrad med
chefen for finansdepartementet féreslar jag att den inte tas upp i detta sam-
manhang.

I enlighet med vad jag nu har anfért har inom justitiedepartementet
upprattats forslag till lag om dndring i lagen den 9 juni 1967 (nr 537) an-
gdende dndring i lagen den 14 september 1944 (nr 705) om aktiebolag. For-
slaget torde fa fogas till statsradsprotokollet i detta drende som bilaga.t

Hemstillan

Jag hemstiller att lagradets utlatande dver lagforslaget inhamtas for det
i 87 § regeringsformen avsedda dndamalet genom utdrag av protokollet.
Vad foredraganden silunda med instimmande av stats-
radets ovriga ledaméter hemstillt bifaller Hans Kungl.
Hoghet Regenten.
Ur protokollet:
Britta Gyllensten

! Bilagan, som &r likalydande med det vid propositionen fogade forslaget, har uteslutits har.
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Utdrag av protokoll, hdllet i lagrddet den 6 november 1967.

Narvarande:

f. d. justitierddet Linp,

justitieradet ALEXANDERSON,
regeringsradet  RINGDEN,
justitieradet WESTERLIND.

Enligt lagradet den 20 oktober 1967 tillhandakommet utdrag av protokoll
over justitiedrenden, hallet infér Hans Kungl. Hoghet Regenten, Hertigen
av Halland, i statsradet den 13 oktober 1967, hade Kungl. Maj:t férordnat,
att lagradets utlatande skulle for det i 87 § regeringsformen avsedda dnda-
malet inhdmtas 6ver upprittat forslag till lag om dndring i lagen den 9 juni
1967 (nr 537) angdende dndring i lagen den 14 september 1944 (nr 705)
om aktiebolag.

Forslaget, som finns bilagt detta protokoll, féredrogs infor lagradet av
hovrittsassessorn Anders Knutsson.

Lagrddet limnade forslaget utan erinran.

Ur protokollet:

Ingrid Hellstrom
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Utdrag av protokollet éver justitiedrenden, hdllet infor Hans Maj:t
Konungen i statsrddet pa Stockholms slott den 10 no-
vember 1967.

NAarvarande:

Statsministern ERLANDER, statsriden STRANG, ANDERSSON, KLING, JOHANS-
SON, ASPLING, PALME, SvEN-ERic NiLsSON, LUNDKvIST, GUSTAFSSON,
GELER, ODHNOFF, WICKMAN, MOBERG.

Chefen for justitiedepartementet, statsradet Kling, anmiler efter gemen-
sam beredning med statsradets 6vriga ledamoéter lagradets utlatande Sver
forslag till lag om dndring i lagen den 9 juni 1967 (nr 537) angdende dind-
ring i lagen den 14 september 1944 (nr 705) om aktiebolag.

Foredraganden upplyser, att lagradet lamnat lagforslaget utan erinran,
och hemstéller, att Kungl. Maj:t genom proposition féreslar riksdagen att
antaga forslaget.

Med bifall till vad féredraganden sélunda med instimman-
de av statsradets 6vriga ledamoéter hemstillt férordnar Hans
Maj:t Konungen att till riksdagen skall avlatas proposition
av den lydelse bilaga till detta protokoll utvisar.

Ur protokoliet:
Britta Gyllensten



