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Nr 718

Av herr Akerlund, i anledning av Kungl. Maj:ts proposition nr
115, med forslag till lag med sdrskilda bestimmelser ro-
rande riksbankens sedelutgivning, m. m.

P4 senare ar har riksbanken kommit att redovisa mycket betydande vins-
ter. Salunda har dessa for senast forflutna femarsperiod uppgatt till sam-
manlagt inte mindre &n nira 1 miljard kronor. Vinsterna har ocksé tende-
rat att 6ka med varje ar. Detta ir en foreteelse, som svarligen kan beteck-
nas som normal for en centralbank. Anledningen till detta forhillande far
sokas i tva omstindigheter: dels i den stora och svillande sedelutgivning-
en, dels i valet av riksbankens tillgangar.

Nir nu gillande provisoriska lagstiftning om riksbankens sedelutgiv-
ning inférdes med ikrafttridande den 1 juli 1948, hade sedelutgivningen
vid 1947 &rs utgang varit 2 895 miljoner kronor och vinsten for sistnimnda
ar redovisats med 10 miljoner kronor. Vid 1962 ars utging hade den uteld-
pande sedelstocken stigit till 7330 miljoner kronor. Den hirigenom utvid-
gade mojligheten till forvirv av tillgdngar hade utnyttjats pa sddant sitt
att riksbanksvinsten kommit att stiga till inte mindre &n 227 miljoner kro-
nor. Till jaimforelse mi nimnas att Schweiziska Nationalbanken redovisar
en nettovinst av 7 miljoner francs fér ar 1962 vid ett sedelomlopp av 8500
miljoner franes, och det dr den storsta vinst som redovisats sedan ar 1930.
Riksbanken ir ett organ med penningvardande uppgifter och forutsittes
inte driva vinstgivande affirer, men erhaller &nda uppseendevickande
stora vinster. P4 sina hall har detta védckt undran och oro.

Nir riksbanksfullmiktige nu aterigen begir en hojning av det s. k. se-
deltaket, denna géng med 600 miljoner kronor, skulle det alltsd innebira
att riksbanksvinsten med hittillsvarande politik skulle kunna beréknas
komma att fa ett ytterligare tillskott med bortat 20 miljoner kronor. Denna
siregna konsekvens av 1948 ars provisoriska lagstifning, som upploste
sambandet mellan sedelutgivning och guldkassa, fortjanar att noga beak-
tas vid riksdagens prévning av detta forslag. Ett beslut att hoja riatten att
ge ut sedlar skulle nimligen 6ppna mdjlighet for riksbanken att utan nimn-
vird kostnad lana ut 600 miljoner kronor till sedvanlig utliningsrinta,
képa rintebirande virdepapper eller sitta in pengarna mot rénta i ut-
lindskt bankinstitut. Samma mé&jlighet av redan vidtagna hojningar av se-
delutgivningsritten har riksbanken begagnat, utan att betdnka att sedel-
utgivningens rintefrihet pa sin tid var motiverad av att riksbankens till-
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gangar skulle besta av icke ridntcbdarande guld. Resultatet har ocksa blivit
att guldkassans andel av riksbankens totala tillgingar blivit orovickande
liten, medan sirskilt de inhemska, hégforrintade tillgdngarnas andel blivit
alldeles for stor. Det skall dock vitsordas att en betydande men dérfor icke
Lillrdcklig forbiattring i fordelningen mellan utlindska och inhemska till-
gangar intritt pd senare ar genom de utlindska valutatillgingarnas till-
viaxt.

Vilken inverkan den nu féreslagna héjningen av sedelutgivningsritten
kan komma att fa pd sammansittningen av riksbankens tillgangar 4r icke
berdrd i propositionen. Hithérande sporsmal ir ocksd svara att bedéma.
Det 4r dock tydligt att en alltfér ensidig placering i vinstgivande, hogfor-
rdntade inhemska tillgdngar skulle vara olimplig av valutapolitiska skil,
da guld- och valutareservens forstirkning hirigenom skulle férsvaras. Sir-
skilt skulle man kunna befara ogynnsamma verkningar i detta hinseende
vid en omfattande 6kning av de inhemska tillgdngarna. Den faktiska vinst-
utvecklingen kan alltsé inte ses med jaimnmod, och oron hirfér dr inte utan
fog.

Frigan om sedelutgivningsrittens reglering i mera permanenta former
och riksbankens ritt att vilja tillgangar har varit féremal for diskussion
och utredning i manga ar i samband med en pagéaende revision av riks-
bankslagen. Sdsom framgar av bankoutskottets utlitande i fjol hade ett
forslag till ny riksbankslag dock fordréjts av ett behov av ”"mera djupga-
ende overviganden i vissa stycken”, bl. a. av hansyn till Sveriges medver-
kan i det europeiska ekonomiska samarbetet. Nagot resultat av dessa over-
viganden redovisas tyvirr inte i arets proposition, ehuru de emotses med
intresse.

Det torde alltsa i avvaktan pa ett forslag till ny riksbankslag dvensom
en oversyn av myntlagen blivit erforderligt att férnya den provisoriska
lagstiftningen, utan att dennas princip godtages. Huruvida detta bor ske
med en 6kning av ett sé stort belopp som 600 miljoner kronor kan dock ifra-
casiittas. En storre forsiktighet med sedelutgivningen &n hittills far anses
pakallad med tanke pa de alltjimt ganska ringa guld- och valutatillgéng-
arna. Riksbanken dger ocksa méjlighet att med sin kreditpolitik hélla till-
baka tendenser till en alltfor stark ansvillning av sedelomloppet, om detta
sker pa ett mjukt och férutseende sitt. Da detta pa kort savil som pa litet
liingre sikt far anses vara cn 6nskvird politik, foreslas att riksdagen i stil-
let medger en med 500 miljoner kronor férh6jd sedelutgivningsritt. Det
framgar av riksbanksfullmiktiges skrivelse att det torde kunna riicka dven
med en nagot mindre héjning &n 600 miljoner kronor, och ddrest en med sa
hlygsamt belopp som 100 miljoner kronor {6rminskad hdjning kan bidraga
till en aktivare politik fran riksbankens sida att begrinsa sedelutgivning-

ns cxpansion, ir det motiverat att payrka den.
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Under aberopande av det anfoérda hemstélles dirfor,
att riksdagen matte bifalla Kungl. Maj:ts proposition nr
115, dock med den #ndringen att riksbanken mé utgiva sed-
lar till ett belopp av hogst attatusentrehundra miljoner

kronor.

Stockholm den 17 april 1963
Henrik Akerlund



