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Nr 12

Utlatande i anledning av vickta motioner angdende sdnkning av
riksbankens diskonto samt angdende riksbankens rdn-

tepolitik.

I en inom riksdagens andra kammare vickt motion nr 95 av herr Nils-
son i Gavle m. fl. har hemstillts att riksdagen i skrivelse till riksbanksfull-
miktige foreslar fullmiktige att efter forhandlingar med regeringen vid-
taga atgirder i syfte att sdnka riksbankens diskonto, férslagsvis frdn nu
gillande fem procent till fyra procent. Vidare har i tvA inom riksdagen
vickta, till bankoutskottet hinvisade likalydande motioner, nr 262 i forsta
kammaren av herr Sundin m. fl. samt nr 222 i andra kammaren av herr
Bérjesson i Falképing m. fl., hemstillt, att riksdagen matte i skrivelse till
riksbanksfullméktige i motionens syfte anhalla om snar omprdvning av for-
utsattningarna for en penningpolitik med langsiktig rantesinkning som mal-
sattning.

Betriffande motiveringarna for dessa hemstillanden hinvisas till dels
motion II: 95 och dels till motion II: 222.

Over motionerna har yttrande inhidmtats fran fullmdktige i riksbanken,
som anfort féljande.

Fullmiktige har under de senaste aren vid olika tillfillen yttrat sig over
motioner med liknande syften. Fullmiiktige har dérvid tagit upp olika syn-
punkter, som férekommit i motionerna, till diskussion och genomgiende
framhallit, att réntepolitiken numera méiste anses utgora ett nodvandigt
inslag i den ekonomiska politiken och att de rintepolitiska atgirderna
maste bli beroende av det ekonomiska lidget och anpassas efter dettas for-
andringar. Fullmiktige hyser alltjaimt samma uppfattning och anser att
det ekonomiska lige, som for nirvarande rader och som alltjamt har ty-
piska drag av 6verkonjunktur, icke medger nagon eftergift i den vidtagna
atstramningen pa kreditmarknaden.

Betriffande de olika argument, som framféres i de nu aktuella motio-
nerna, vill fullmiktige tilligga féljande. I den férstndmnda motionen fas-
tes synnerligt avseende vid att diskontohéjningen i januari 1960 inte synes
ha lett till nagon minskad investeringslust. Haremot synes béra erinras om
att det frimsta syftet med diskontiohdjningen var, att man med hjalp av det
hogre ranteliget, en 0kad differentiering mellan inlaningsrintor och vérde-
pappersriantor och en 6kad rorlighet fér de senare, skulle skapa sadana
mojligheter for operationer i marknaden, att en effektiv kontroll éver likvi-
ditetsutvecklingen inom kreditvisendet skulle kunna uppnas och diarmed
en hiamsko laggas pa den sasom alltfor stark ansedda kreditexpansionen.
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Det kan numera icke rdda niagon tvekan om att dessa intentioner — med
stéd av en starkt forbattrad budgetsituation, investeringsfondsavsittningar
m. m. -— i det stora hela uppnatts. For att belysa detta ma niamnas, att
medan 6kningen av affirsbankernas kommersiella ldngivning under de tolv
ménaderna fram till mars forra aret uppgick till 14,5 %, utgjorde motsva-
rande 6kning under andra kvartalet samma 4r ca 13 %. Aven direfter kunde
man iakttaga en minskning av 6kningstakten, resulterande i att okningen
under kalenderaret 1960 begransades till ca 6,5 %. Man synes ha anledning
forvinta att denna tendens i forening med den stramare budgetutveck-
lingen och andra 4tgirder skall leda till en dampning av 6verkonjunkturen
och motverka de pris- och kostnadsstegringar, som fér nirvarande synes
hota. Kan en effekt i denna riktning sikerstillas, kommer den — vilket
bér framhallas med héinsyn till ett annat argument som férekommer i mo-
tionen -— att vara minst lika betydelsefull for de framtida boendekostna-
derna som den direkta effekten pa hyrorna av den for atstramningspoli-
tiken nédvindiga diskontohgjningen.

I de senare motionerna antyds bl. a., att genom att kreditgivningen hallits
tillbaka, pengar dirigerats fran det produktiva niringslivet till staten och
framfor allt till bostadssektorn, att den statliga upplaningen inom bank-
vasendet forbilligats pa 6vriga lantagares bekostnad och att smaféretagare
och jordbrukare skulle ha drabbats speciellt hart av atstramningen. Med
anledning hirav vill fullmiktige framhalla, att dven om den kommersiella
utldningen frén affirsbankerna, sasom framgatt av det foregaende, nu vi-
sar en minskad 6kningstakt, sa uppgick okningen dock under 1960 till Gver
700 mkr. och under 1959 till 6ver 1 350 mkr. Det ir uppenbart, att denna
expansion av de kommersiella krediterna iven méste ha lett till en Okning
i kreditgivningen till sméaforetagare och jordbrukare. Vidare ma emellertid
erinras om att bl. a. genom den kreditpolitik som foérts under det senaste
aret, ett vidgat utrymme for 1an pa kapitalmarknaden uppstatt. Darigenom
har det blivit méjligt att bereda de for sméforetagandets och jordbrukets
finansiering betydelsefulla institutionerna Industrikredit och Hypoteks-
banken 6kad tillgdng till marknaden. Bada institutionerna har under det
senaste aret kunnat lana fritt p& marknaden med resultat, att Industrikre-
dits engagemang pa kort tid i betydande grad 6kat och Hypoteksbanken
kunnat 6ka sin utlaning under 1960 med ca 75 mkr, Den utveckling for de
namnda instituten som dirmed inletts fortsitter alltjamt.

Betriffande den »férbilligade statliga upplaningen inom bankvisendets»
ma slutligen tilldggas, att den totala statliga upplaningen under 1960 varit
mindre in tidigare (ca 1080 mkr. mot ca 1920 mkr. under 1959) och att
uppliningen inom bankvisendet samtidigt radikalt skurits ned och statens
upplining i stillet fatt formen av langa lan, upptagna pa den allminna
marknaden. Medan silunda den korta upplaningen under 1959 ékade med
over 1600 mkr., har den under 1960 férblivit i det nirmaste oférandrad.
Omliggningen till lang upplaning har varit nodvindig av kreditpolitiska
skél, men den har sjilvfallet inte verkat forbilligande pa de statliga lane-
kostnaderna.

Fullmiktige kan slutligen for sin del instimma i det allminna onske-
mélet i de tvd senare motionerna om en utveckling mot en ldgre rinte-
nivad pa lingre sikt. DA emellertid motionerna inte synes innehalla nagra
synpunkter pa hur detta mal skall kunna nas, har fullmiktige saknat an-
ledning att narmare inga pa detta problem.
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Utskottet, som i likhet med riksbanksfullmiktige kan instimma i det
allminna 6nskemalet om en utveckling mot en lagre rantenivd pa lingre
sikt, far under dberopande av vad fullmiktige i 6vrigt anfort, hemstilla,

att motionerna II: 95 samt I: 262 och II: 222 icke métte
foranleda nagon riksdagens atgard.

Stockholm den 14 mars 1961

P4 bankoutskottets vignar:
K. G. EWERLOF

Ndrvarande:

frain forsta kammaren: herrar Ewerléf, Fahlander, Schmidt, Asp-
ling, Stahle, Gustaf Henry Hansson, Ake Larsson och Torsten Mattsson;

fran andra kammaren: herrar Andersson i Ronneby, Boija, Regnéll
och Hansson i Onnarp, fru Renstrém-Ingenis, herrar Bengtsson i Lands-
krona, Lindahl och Larsson i Umea.

Reservation

av Torsten Mattsson och Hansson i Onnarp, vilka ansett att utskottets ytt-
rande och hemstéllan bort ha nedanstiende lydelse:

»>Sasom i motionerna I:262 och II:222 framhaillits har penningpoli-
tiska atgirder direkt effekt endast pa cirka 2/; av kapitalmarknaden. Den
hoga rintan belastar frimst olika grupper av sméféretagare, medan den
prioriterade sektorn, staten och bostadsbyggandet, i stort sett inte péaver-
kas av rantepolitiken. Hirav foljer enligt utskottets mening, att rintepoli-
tiken inte kan anses ha den konjunkturpolitiska betydelse, som den till-
mitts i den nuvarande ekonomiska politiken.

Gillande hoga rinteniva kan till stor del betraktas som en kvardréjande
effekt av en alltfor expansiv statlig upplaningspolitik. Erfarenheterna hir-
av synes utskottet understryka nodviandigheten av att uppléningen till den
offentliga verksamheten och bostadsbyggandet avviges pa sidant sitt, att
niringslivet kan erhdlla erforderliga krediter till en rimlig rdnta. Angela-
genheten av en saddan avvigning framtrider med sirskild styrka infér de
okade investeringsbehov, som stormarknaderna medfor fér foretagsamheten.

Motionerna I: 262 och II: 222 syftar till en snar omprévning av férutsitt-
ningarna for en penningpolitik med langsiktig riantesinkning som malsatt-
ning. Fullméktige i riksbanken har i sitt yttrande givit uttryck at dnske-
milet om en utveckling mot en ligre rintenivd pa langre sikt. I anslutning
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hartill finner utskottet angelidget understryka, att den ekonomiska politi-
ken snarast bor inriktas p4 denna malsattning.
Av det anférda framgar, att utskottet icke kan tillstyrka motionen II: 95.
Utskottet hemstiiller,
A. att motionerna I:262 och II: 222 maitte anses besva-
rade med vad utskottet salunda anfort, samt
B. att motionen II: 95 icke matte foranleda nagon riks-
dagens atgird.»



