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Nr 222

Av herr Birjesson i Falképing m. fl.,, angdende riksbankens rin-
tepolitik.

(Lika lydande med motion nr 262 i Férsta kammaren)

Under senare ar har riksbanken pa ett alltmer idgonenfallande sitt en-
sidigt utnyttjat rdntan som instrument i kampen fér ett stabilare penning-
virde. Som ett matt pad den férda rintepolitiken kan anféras rintans hojd
i dag jaimfort med lagrintenivin under forsta hilften av 1950-talet. Fran
1955/56 till 1960/61 har sdlunda riksbankens diskonto héjts fran 3%, % —
fr. o. m. 19/4 1955 da en h6jning skedde med 1 % — till 5 % efter den
senaste diskontohdjningen den 15/1 1960. (Under perioden 3/5 1958 till 15/1
1960 l4g diskontot vid 4% %).

Denna hogrintepolitik har bl. a. medfort vidgade riantemarginaler mellan
kreditinstitutens in- och utliningsrintor. Vid rinteférindringarna uppat
1957 och 1960 6kades marginalerna med Y; % till en total marginalbredd-
ning jamfért med 1957 piA % %. Den férda penningpolitiken innebir att
det produktiva néringslivet pressas bade genom de skirpta rintevillkoren
och genom att kreditgivningen samtidigt hallits tillbaka. Kreditmarknads-
regleringen har sdlunda inneburit, att pengar dirigerats fran det produktiva
néringslivet till staten och framfér allt bostadssektorn. Tillvigagangssittet
for med sig att den forbilligade statliga uppldningen inom bankvisendet
till en del far biras av lantagarna inom niringslivet samt av spararna.

Med hinsyn till det hoga kostnadslige vart niringsliv arbetar med &r det
onskviirt, att kredit- och rintepolitiken anpassas dven med sikte pa den
hirdnande konkurrensen pé virldsmarknaden. I detta syfte borde en rén-
tesinkning ha vidtagits under avmattningsperioden hiroméaret — t. ex. i
borjan av ar 1959. Om s& skett, hade den senaste hojningen av rintan i
varje fall inte medfért nuvarande héga niva. Diarmed skulle ocksa foretag-
samhetens kostnads6kningar — med bl. a. 6kade bostadskostnader till f51jd
-— ha kunnat hallas tillbaka,

En roérlig ranta — som alltsd inte bara tillites réra sig uppat utan ocksa
neddt — kan i viss man vara ett betydelsefullt instrument i den ekonomis-
ka politiken. Réntans roll och réntans héjd synes emellertid i vara dagars
samhille inte utan vidare kunna accepteras som universalmedel i den eko-
nomiska politiken. Inte minst de senaste artiondenas starkt dkade statliga
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verksamhet och den dirav foéranledda 6kade statliga uppldningen har med-
fort nya aspekter pa den statsdirigerade penningpolitik som fores och som
kan komma att foras. Staten har blivit en stor kund p4 linemarknaden. Fré-
gan ir om inte var nuvarande penningpolitik lockar till en utgifts- och in-
vesteringspolitik av sddan omfattning att lantagarna far sitta emellan och
tvingas betala hogre rinta dn som varit nédvindigt om den statliga uppla-
ningen héallits inom snivare grinser. Det torde séledes std ganska klart
att fjolarets dnnu kvardrojande rinteh6jning i hog grad hirrér ur den ex-
pansiva statliga budget- och upplaningspolitiken.

Samtidigt som staten tillforsikrar sig sjilv och bostadsproduktionen en
prioriterad stillning p4 linemarknaden, minskar man genom kreditregle-
ring kapitaltillgingen fér den privata sektorn samt héjer rintan i infla-
tionsbekdmpande syfte. En sidan politik drabbar frimst det enskilda ni-
ringslivet. Atstramningen pi kreditmarknaden innebdr ju #venledes i sig
sjilv ett tryck uppat pa rintenivin. Kostnaderna for inflationsbekdmpan-
det far pa sa siitt bdras upp av den privata foretagsamheten ensam.

Hogrintepolitiken innebar att det i praktiken endast blir en mindre del
(ca 2/5) inom den s. k. fria sektorn av kapitalmarknaden som direkt drab-
bas av ridntan som konjunkturdimpare. Den prioriterade sektorn pi pen-
ningpolitikens omrade bidrar inte till inflationsbekdmpandet. Det méste ur
riattvisesynpunkt anses stotande att anvinda réantevapnet i konjunkturdim-
pande syfte med en sAdan ensidigt verkande effekt. Det innebir att de
stérre, sjilvfinansierande féretagen kan fortsétta att investera, medan fler-
talet smaforetagargrupper, som driver sin rérelse med Ilanemedel
eller som ©o6nskar utvidga eller etablera med upplanat kapital, en-
dels maste rikna med hogre kapitalkostnader och endels helt enkel riske-
rar att fa sin foretagsverksamhet eller nyetableringsvilja stickt. Detta gil-
ler framfor allt skuldsatta och relativt nyetablerade sméa foretagare samt de
unga, som amnar trida till — inte minst inom en s& kapitalkrivande niring
som jordbruket.

En omvirdering av rintans roll i det moderna samhillsmaskineriet synes
starkt pakallad, i synnerhet med tanke pa de i var enskilda ekonomi verk-
samma olika faktorer, vilka var foér sig och tillsammantagna péverkar
riantevapnets konjunkturdimpande effekt. Statsmakterna och riksbanken
bér diarfér medvetet efterstriva en ekonomisk politik med en langsiktig
rantesinkning som malsittning. En omprévning av var hioga réntenivé
syvnes ocksd just nu vil motiverad med hinsyn till de kraftiga rintesénk-
ningar som under senare tid dgt rum i England och nu senast i Vasttysk-
land samt den ytterligare diskontosinkning som framskymtat for Englands
vidkommande,

Med anledning av det anférda far vi hemstilla,

att riksdagen matte i skrivelse till riksbanksfullmiktige i
metionens syfte anhilla om snar omprovning av férutsitt-



14 Motioner i Andra kammaren, nr 222 ér 1961

ningarna f6ér en penningpolitik med lingsiktig réntesink-
ning som malsittning.

Stockholm den 24 januari 1961
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