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Nr 543

Av herrar Wedén och Ohlin, om utgivande av ett virdefast
statligt obligationsldn.

I ett flertal motioner vid tidigare riksdagar har fran vart hall férslag
framférts berorande olika sidor av den betydelsefulla fragan om virdesikra
placeringsformer for langsiktigt sparande. Regeringen har tovat att taga
upp dessa forslag till reell behandling. Féregiende ar anfordes i en motion
av herr Ohlin m. fl. bland annat féljande:

Den alltsedan krigsslutet pagiende penningvirdeférsimringen har verkat
himmande pd den sparandedkning som skulle vara onskvird. Men infla-
tionens negativa verkningar har icke inskrinkt sig hirtill. Spararna har for-
lorat jéttelika belopp p4 inflationen, — — — Enbart inflationsforlusterna
for livforsiakringstagarna har uppgatt till flera hundra miljoner i genomsnitt
per ar. — — — I detta ldge framstir det som en ytterst angeléigen uppgift
att dstadkomma sidana foréindringar att dylika forluster undvikes. Proble-
met, som hirvid uppkommer, giller att vid sidan av allvarliga forsck att
hélla penningvirdet stabilt finna former for en virdesikring av det mera
langfristiga sparandet — — —.

I andra sammanhang har vi understrukit vikten av att skapa virdesikra
placeringsmojligheter fér pensionsmedel och dirmed skydda tjanstepen-
sioner, livrantor etc. for prisstegringars urholkande inverkan. Aven inféran-
det av virdebestindiga bostadslan har fran var sida aktualiserats.

Enligt Kungl. Maj:ts bemyndigande har dérefter den 4 september 1959
tillsatts en utredning, virdesiakringskommittén, for att verkstilla utredning
rorande virdesikring av fordringar och dirmed sammanhéngande problem.
Kommittén har enligt direktiven tillagts mycket vittomfattande uppgifter.
Dess uppdrag véntas nu icke bli slutfért under 1960.

Som vi befarat har under den senaste perioden nagra av de huvudproblem
kommittén har att behandla blivit alltmer brinnande. Knappheten pa spar-
medel, som stir till férfogande for 1angsiktiga placeringar, har blivit alltmer
utpriiglad. For saval néiringslivet som kommunerna och staten har skirpta
svérigheter uppstatt att kunna verkstilla kapitalkrivande och for lang tid
varaktiga investeringar av stor betydelse for framstegstakten i vart land.
Onskemalet att tillfora den linga kapitalmarknaden 6kad tillgang pa nya
sparmedel ir dirfor tydligare in nigonsin. Resultatet av kapitalbristen har
blivit en reglering av kapitalmarknaden, som pa sikt minskar utsikterna till
en i snabb takt fortgdende produktionsskning.

En annan konsekvens av de otillrickliga méjligheterna att finna virde-
sikra placeringar for langsiktigt sparande ar utvecklingen pa aktiemark-
naden, som uppvisar oroande drag. Det #r visserligen naturligt, att den
forda ekonomiska politikens misslyckande att hejda inflationsférlopp och
den alltjimt utpriiglade misstron mot regeringens férmaga i detta avseende
leder till att kop av aktier i 6kad utstrickning framstar som den bista
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metoden att na virdesikring for sparmedel 1t vara till priset av en mycket
lag forrintning. Den okande tillkomsten av aktiesparklubbar och andra
former, vari mojligheterna frimjats for placering dven av mindre sparbelopp
i aktier med tillgodoseende av kravet pé en tillfredsstéllande riskfsrdelning
kan vidare i och for sig hilsas med tillfredsstéllelse. Men den svenska aktie-
marknadens totala omfattning har tydligen varit alltfor ringa for att den
allena p4 ett lugnt sitt skulle kunna tillgodose de vixande kraven pé vir-
desikra sparformer.

Béida de hir berérda omstiindigheterna ger vid handen, att varje ytter-
ligare onodigt dréjsmal med att skapa alternativa méjligheter for virde-
siker placering av langsiktigt sparande skulle adraga statsmakterna ett
betydande ansvar for en olycklig utveckling av forhéllandena pa den ldnga
kapitalmarknaden och pa aktiemarknaden.

Den nirmast till hands liggande mdjligheten att undvika detta &ar utgi-
vande av ett virdesikert statligt obligationsldn av betydande storleksord-
ning. Bestimmelserna for virdesikring av ett sddant lan bor anknytas till
konsumentprisindex. I nuvarande riinteliige torde en realrinta av 3—3,25 %
te sig fullt tillfredsstillande for ett sidant 1an. Upplaggandet av ett dylikt
lan skulle ge den langa kapitalmarknaden okad tillgéang till nya sparmedel
och litta trycket pa aktieborsen. Staten skulle inte behéva sa som under
senare ar lana i riksbank och affirsbanker med en oroande Gkning av den
allminna likviditeten till foljd.

Vi forordar med hinsyn till liget bestiimt, att riksdagen hos regeringen
begir, att virdesikringskommittén skall f4 kompletterande direktiv for att
framligga forslag som mojliggor ett snabbt utgivande av ett sidant lan.
Kommittén bér séledes med fortursratt i forhéllande till sina ovriga arbets-
uppgifter f4 uppdrag att utarbeta nirmare bestimmelser och villkor for ett
sddant 1an. Kommittén bor kunna avlimna sina forslag under sommaren
och riksgildskontoret direfter vidtaga de atgirder som ar nédvindiga for
att vid limplig tidpunkt under hosten kunna introducera ett sidant lin.
Erfarenheter av detsamma bor bli en virdefull vigledning for kommittén
vid fullgorandet av dess uppdrag i 6vrigt.

Med hinvisning till ovanstiende foreslar vi saledes,

att riksdagen dels i skrivelse till Kungl. Maj:t hemstiller
om kompletterande uppdrag till virdesikringskommittén
att med skyndsamhet och fortur i forhallande till andra
arbetsuppgifter foresld nirmare bestimmelser och villkor
for utgivandet av ett vardefast, statligt obligationslin och
dels befullmiktigar riksgildskontoret att nir resultatet av
utredningen foreligger vid limplig tidpunkt emittera ett
sadant lan,

Stockholm den 27 januari 1960

Sven Wedén Bertil Ohlin



