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Nr 19

Utldtande i anledning av vickta motioner angdende viss dndring
i aktiebolagslagstiftningen.

Forsta lagutskottet har till behandling forehaft tva inom riksdagen vickta,
till lagutskott hinvisade motioner, nr 75 i forsta kammaren av herr Magnus-
son m. fl. och nr 102 i andra kammaren av herr Munktell m. fl. I motioner-
na, vilka dro likalydande, hemstilles, »att riksdagen i skrivelse till Kungl.
Maj:t métte hemstilla om utredning om vidtagande av saddan #ndring i gil-
lande aktiebolagslagstiftning att denna icke utgor hinder i féretagens stri-
vanden att till de anstéillda 6verlata egna aktier».

I motiveringen till denna hemstillan anknyta motionirerna till idén om
»en egendomsigande demokrati» och uttala, att var nuvarande politik och
lagstiftning pA ménga omraden ligga hinder i vigen for forverkligande av
onskemalet att allt fler manniskor matte f4 mojlighet till personligt dgande.
Ett exempel hirpa vore aktiebolagslagens bestimmelse om foérbud for ak-
tiebolag att forvirva sina egna aktier. Detta férbud, som i och for sig vore
vilgrundat, hindrade nimligen aktiebolag, som si dnskade, att sprida dgan-
deritten till foretaget till sina anstdllda. Om ett aktiebolag dnskade bereda
de anstdlilda medinflytande i bolaget eller del i dettas vinst, kunde detta f. n.
endast forverkligas genom nyemission av aktier eller utfirdande av forlags-
bevis. Att limna de anstillda medel fér inkép av aktier pa den fria mark-
naden vore givetvis en mojlighet men kunde knappast vara en praktisk vig
att betrdda i detta fall. Hur lagstiftningen p4 denna punkt borde dndras,
vore vanskligt att utsiga. Problemet om att pi alla sidtt underlitta for fore-
tagen att ge sina anstillda mojlighet till deligarskap vore emellertid sa be-
tydelsefullt, att det borde bli féremal for utredning.

I frdga om de skil, som motionirerna hirutéver aberopa till stod for sitt
yrkande, far utskottet hinvisa till motionerna.

Utskottet har i den ordning § 46 riksdagsordningen foreskriver inhimtat
yttrande over motionerna fran patent- och registreringsverket. Vidare har
utskottet berett Svenska arbetsgivareféreningen, Landsorganisationen i Sve-
rige (LO) och Tjinsteménnens centralorganisation (TCO) tillfille att yttra
sig over motionerna.

Aktiebolags forvidrv av egna aktier

Enligt 69 § lagen den 14 september 1944 om aktiebolag ma aktiebolag ej
i annan ordning in i 65 eller 67 § sags, d. v. s. vid nedsattning av aktiekapi-
talet, mot vederlag forvirva egen aktie eller mottaga sadan aktie som pant.
Ej heller ma dotterbolag mot vederlag forvirva eller sisom pant mottaga
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aktie i moderbolaget. Avtal i strid mot forbudet ar ogillt. Bolaget far dock
pa auktion inropa for bolagets fordran utmaitt aktie men skall ater avyttra
den, s snart det kan ske utan forlust.

Foérbudet mot forvirv och mottagande sasom pant av egen aktie inférdes
i svensk ritt genom 27 § i 1895 drs aktiebolagslag och motiverades! dirvid
med att féreskrifterna om nedsittning av aktiekapitalet eljest litteligen
skulle kunna kringgas pa det sitt, att bolaget genom kép eller annorledes
forviarvade egna aktier.

D4 forbudet mot forviarv och mottagande sasom pant av egen aktie adven
upptogs i 1910 drs aktiebolagslag (51 §) skedde det med annan motivering
dn den silunda anforda. Nagon fara for att aktiebolag genom foérvarv av
egna aktier obehorigen skulle nedsitta aktiekapitalet ansigs namligen icke
foreligga. I stillet motiverades forbudet med att aktiebolag skulle forhind-
ras spekulera i egna aktier. Med hénsyn till den silunda aberopade grunden
for forbudet begransades detta till f6rvirv mot vederlag.?

I motiven till det i géllande lag upptagna férbudet for aktiebolag att mot
vederlag forvarva egna aktier anférde lagberedningen?, att sasom &beropats
vid tillkomsten av 1910 &ars lag ett dylikt férbud vore erforderligt for att
forebygga att aktiebolag bedreve spekulation i egna aktier. En sidan speku-
lation kunde uppenbarligen medfora stora faror sirskilt med héinsyn till den
maojlighet, som forelage for bolaget att pa olika satt paverka kursen pa ak-
tierna i bolaget. Men dven det vid tillkomsten av 1895 ars lag &beropade ski-
let — uppritthallandet av bestimmelserna om nedsattning av aktiekapitalet
— syntes lagberedningen vara av visentlig betydelse. Forvarv fran ett ak-
tiebolags sida av egna aktier mot vederlag innebure, att bolagets medel an-
vindes till gvertagande av aktier fran enskilda aktiedgare. Forvarvet vore
sadlunda en atgird som — innan aktierna ater avyttrats till samma eller
hogre pris — till sina ekonomiska verkningar for bolagets borgenirer och
aktiedgare vore jamforlig med nedséittning av aktiekapitalet i forening med
aterbetalning till vissa aktiedgare. Darigenom att den i lagen stadgade ord-
ningen for nedsittning av aktiekapitalet i férening med aterbetalning asido-
sattes, berovades borgenirerna ritten att prova om de ville medge Aterbe-
talningen och om medgivande ej ldimnades erhalla sidkerhet, och tillsyn kun-
de ej utévas darover att den konsolideringsprincip som kommit till uttryck
i lagen ej reellt sidosattes. Vidare berdvades aktieigarna det skydd lagen
velat ge for deras lika ratt till del i vad som aterbetalas vid aktiekapitalets
nedsittning.

Remissyttrandena

Patent- och registreringsverket anfor foljande:

Med hénsyn till den instdllning som den svenska aktiebolagslagstiftningen
sedan lang tid tillbaka intagit till frigan om aktiebolags ritt att forvarva

1 1890 ars betdnkande med foérslag till lagar om enkla bolag och handelsbolag, om aktie-
bolag samt om foreningar for ekonomisk verksamhet m. m. s. 116,

2 1908 ars betinkande med forslag till lag om aktiebolag s. 40.

3 SOU 1941:9 s. 259.
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egen aktie kunna principiella skil synas tala mot bifall till motionerna. Pa-
tent- och registreringsverket anser emellertid att betdnkligheter av denna
anledning mot att i gillande aktiebolagslags férbud for bolag att forviarva
egen aktie inféra en undantagsbestammelse for tillgodoseende av motioner-
nas syfte kunna vika, direst undantagsbestimmelsen utformas si att skad-
liga verkningar i mojligaste man forebyggas. Patentverket har vid sadant
forhallande icke nagot att erinra mot att den begérda utredningen vidtages.

Utan att vilja féregripa en kommande utredning vill &mbetsverket fram-
halla nagra synpunkter som enligt verkets mening ddrvid kunna vara virda
beaktande. Beslut om férvirv av egna aktier i syfte att utan vederlag over-
lata dem till hos bolaget anstillda bor icke fa fattas av bolagsledningen utan
bor tillkomma aktieigarna pa bolagsstimma. D& forvarv av egen aktie ej
bér kunna ske mot annat vederlag 4n som kan tagas ur den for utdelning
tillgingliga vinsten torde beslutet béra fattas i samband med faststillandet
av balansrikningen for foregdende rakenskapsar, d. v. s. & ordinarie bo-
lagsstaimma, som avses i 121 § aktiebolagslagen. Dirvid bér beslutas det an-
tal aktier som skola férviirvas. I lagen bor bestimmas att detta antal icke
ma overskrida viss kvotdel av bolagets samtliga aktier. Vidare maste 4 stim-
man beslutas det belopp bolaget skall erliagga for aktie. Det kan ifrigasittas,
huruvida ej viss begransning bér bestimmas fér den del av den utdelnings-
bara vinsten, som ma anvindas for nu avsedd inlésen av aktier.

For uppritthallandet av likstallighetsprincipen torde vissa regler erford-
ras. Bolagets samtliga aktiefigare bora salunda sirskilt underdttas om bo-
lagsstimmans beslut och beredas tillfalle att anmila aktier till férsiljning
till bolaget. Anmila sig flera bora aktierna fordelas mellan dem som anmalt
sig i proportion till de anmilda antalen; och i den mén den regeln ej gir att
tillimpa torde lottning béra ske. Mahanda erfordras dven stadganden om
viss frist for bolaget att férvirva aktierna och att bortgiva dem bland de an-
stiallda. Sker detta under samma rikenskapsar under vilket bolagsstimman
fattat beslut uppkommer ej sporsmal om bokforingen av de inkopta aktier-
na. For fullstindighetens skull pakallas mahéinda regler huru skall for-
faras om bolaget e fullféljer bortgivandet av aktier i enlighet med bolags-
stammobeslutet.

Av det sagda framgar att lagbestimmelser i &mnet méste bliva forhallan-
devis invecklade. Det dr diarfér mojligt att de icke skulle komma till storre
anvindning.

Arbetsgivareforeningen instammer i de av motiondrerna framfoérda syn-
punkterna rérande virdet av ett tilltagande personligt dgande. Det syntes
emellertid foreningen som om motiondrerna overskattat betydelsen av den
ifragasatta lagindringen, enir dven med gillande lagstiftning mojlighet £6-
relage for foretagen att framnja en utveckling i avsedd rikining. Forbudet
for aktiebolag att forviarva egna aktier vilade pa sd starka motiv, att den av
motiondrerna foéreslagna vigen syntes mindre lamplig. P4 grund hirav av-
styrker f6reningen motionerna.

Landsorganisationen erinrar om att fragan om inférande av »industriellt
deliigarskap» i form av vinstandelssystem tidigare varit under diskussion
och att landsorganisationen dirvid stillt sig tveksam till tanken pa ett dy-
likt system och i varje fall ansett att dess inriltande borde ankomma pa
initiativ fran arbetsmarknadens parter. Denna stindpunkt kunde visserligen
icke aberopas mot forslaget om en utredning av méjligheterna att undan-
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réja ett legalt hinder fér ett vinstandelssystem, grundat pa aktieinnehav.
Det funnes ingen anledning att motsiitta sig en silunda begrinsad utred-
ning, som alltsd icke i och for sig skulle ga ut pa ett genomférande av ett
sddant system. & andra sidan syntes nagot verkligt praktiskt behov av ett
undantag fran forbudet foér aktiebolag att forvdrva egna aktier knappast
vara erfarenhetsmissigt adagalagt. Det kunde fér 6vrigt erinras om den re-
dan nu befintliga méjligheten att genomféra ett vinstandelssystem grundat
pa forlagsbevis, nidgot som redan praktiserats vid atminstone ett stérre in-
dustriféretag i landet.

Tjinstemdnnens centralorganisation ifragasiatter ocksia om det av motio-
nirerna vickta problemet har nagon storre aktualitet samt anfér:

Tidigare framférda férslag om utredning av vinstandelssystem har avvi-
sats av samtliga arbetsmarknadsparter. Det forefaller osannolikt att ett bort-
tagande av forbudet mot aktiebolags férvirv av egna aktier, vilket — som
det anféres i motionerna —— ur lagstiftarens utgingspunkter ar ytterligt vil-
motiverat, skulle medféra nagra foérdelar framfor det traditionella 16nefér-
handlingssystemet. I princip giller ju detta en prissittning pa produktions-
faktorn arbete s avvigd, att arbetskraften far sin malsittning vad betraf-
far sin andel av det totala produktionsresultatet tillgodosedd. Det ekono-
miska virdet av den eventuella férmanen vid ett genomférande av férsla-
get synes dven oviss i det 6vervildigande antal fall diar vardet av foretagets
aktier ej dr féremal fér marknadsmissig notering. 1 storféretagen ater, dir
det ekonomiska virdet ir liattare beddmbart, ter sig det medinflytande som
skulle uppnés av obetydlig reell omfattning.

Med hanvisning till vad som ovan anférts, far TCO darfér uttrycka som
sin uppfatining att den i motionerna begirda utredningen ej synes behovlig.

Utskottet

Det i 69 § aktiebolagslagen meddelade férbudet for aktiebolag att mot
vederlag forvarva egen aktie uppbires av tva skil, det ena att férhindra
att aktiebolag genom forviarv av egna aktier nedsitter aktiekapitalet till
kriankande av aktiefigarnas likstillighet och borgenirernas sikerhet och det
andra att forebygga att aktiebolag bedriver en fér allmanheten farlig spe-
kulation i egna aktier. Direst man vill modifiera férbudet i den riktning
som motionirerna ifragasitta, blir det nédvindigt med sarskilda lagbestam-
melser foér att forebygga att dndamélet med detsamma aventyras. Patent-
och registreringsverkets yttrande 6ver motionerna ger vid handen att dessa
lagbestimmelser maste bli timligen invecklade och att mdajligheten for ak-
tiebolagen att fér det i motionerna angivna syftet férviirva egna aktier dar-
for skulle bli si starkt kringskuren, att den mahinda icke komme att ut-
nyttjas i ndgon stérre omfattning. Hartill kommer, att arbetsmarknadens
parter sdsom framgar av remissyttrandena i drendet sjalva anse den ifraga-
satta reformen sakna aktualitet. Under sadana férhéllanden finner utskottet
tillrackliga skl icke foreligga att tillstyrka den av motionirerna féreslagna
utredningen.
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Utskottet far darfér hemstilla,
att forevarande motioner, 1: 75 och II: 102, icke matte for-
anleda nagon riksdagens atgird.

Stockholm den 17 mars 1955
P4 forsta lagutskottets vignar:

OLOV RYLANDER

Vid detta drendes behandling ha ndrvarit

fran forsta kammaren: herrar Ahlkvist, Lindblom, Per Olofsson,
Bjornberg, Lindgren, fru Wallentheim, herrar Theodor Johansson och Ollén;

fran andra kammaren: herrar Rylander, Gustafsson i Boras, Hedqvist,
fru Johansson i Skovde, herrar Ostrand, Andersson i Bjorking och Froding™.

* Ej niarvarande vid utlatandets justering.
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