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Nr 353.

Av herrar Aqvist och Kollberg, om indrade grunder fér beskatt-
ningen av tcke borsnoterade aktier.

Enligt 4 § forordningen den 26 juli 1947 om statlig formogenhetsskatt upp-
tages virdepapper, som noteras & inkindsk eller utlindsk bérs, till det noterade
virdet, siframt antagas kan att detta motsvarar vad som m& hava varit pa-
rikneligt vid forsiljning under normala férhéllanden, medan icke-bérsnoterade
aktier i beskattningshinseende behandlas som Gvrig 16s egendom och sdlunda
upptages till det virde, som de kan anses ha betingat vid férsiljning under
normala foérhdllanden. For de borsnoterade aktierna, didr man alltsid har en
marknad, dr detta marknadsvirde avgorande, och det presumeras, att detta
virde dverensstimmer med vad som m4 ha varit pariikneligt vid normala for-
héllanden. Eftersom i regel ett visst samband rdder mellan avkastning och virde
erhilles en viss relation mellan dessa storheter, och holagets stillning enligt
balansrikningen dr i allmiinhet ej av avgorande betydelse for aktievirdet.

Nir det giller icke-bérsnoterade aktier dr det emellertid taxeringsmyndig-
heternas sak att sgka bilda sig en uppfattning om vad dessa aktier kan anses
betinga vid forsiljning under normala forhillanden och sedan &siitta dem detta
viirde. Denna delikata uppgift utféres vanligen pi si sitt, att taxeringsmyndig-
heterna framriknar ett matematiskt viirde enligt balansrikningen och ett annat
virde, med viss hinsyn till s.k. dolda reserver och andra omsténdigheter, som
1 sddant sammanhang har betydelse. Det slutliga virdet torde sedan faststillas
nigonstans mellan dessa bdda griinser. Till avkastningen tages i regel hinsyn
endast om den skattskyldige férmar overtyga vederbérande om att avkastningens
storlek dr av betydelse vid en forsiljning av aktierna. Nigon viss relation mellan
avkastning och det av taxeringsmyndigheterna &satta viirdet finns silunda i
regel inte, vilket vanligen leder till en for sidana skattskyldiga, som innehar
icke-borsnoterade aktier, viisentligt hirdare beskattning.

Grunden till denna olikhet i formégenhetsheskattningshinseende torde ha
varit, att de icke-borsnoterade bolagen betecknats som familjebolag, dir &tgirder
kunna vidtagas, som kan péaverka réntabiliteten eller utdelningen och vilka
svérligen ansetts kunna bedémas av utanfor stiende personer eller myndigheter.
Numera har dock taxeringsmyndigheternas bokgranskningsavdelningar erh&llit
en sidan bemanning, att nigot hinder for granskning i tillricklig omfattning
ej kan anses foreligga. Vidare fir numera anses nigot klarare framgd vad man
skall f£6rstd med familjebolag. Nigon definition férefinnes visserligen ej i skatte-
forfattningarna, men genom uttalande av mellankommunala provningsnimnden
och finansministern i proposition nr 182 till 1951 &rs riksdag med forslag till
lag om &ndrad lydelse av 54 § kommunalskattelagen (s. 31, 42 och 44) har i
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varje fall nigon ledning erhillits. Genom inrittande av riksskattenimnden har
ytterligare ett medel erhallits £6r auktoritativa uttalanden.

Nu torde det vara klart, att den svenska aktiebolagsfloran ej kan anses till-
fredsstillande uppdelad genom beteckningarna bérsnoterade bolag och icke-bors-
noterade bolag, dir man med de senare skulle forstd s. k. familjebolag. Det ar
uppenbart, att bland de icke-borsnoterade aktiebolagen finns bade s. k. familje-
bolag och andra, dir antalet deldgare &r si pass stort eller dir vissa har sd
litet inflytande pd ledningen eller forvaltningen av bolaget, att det visentliga
intresset méste vara en viss avkastning pd vederbbrandes aktieinnehav. Krite-
rierna for att ett foretag ej har karaktir av familjebolag fir vil anses vara
—— forutom att antalet aktieigare ej ar ett fital fysiska personer — att fore-
tagets vinstmedel i skiilig omfattning anvindes for utdelning till deligarna eller
att foretagen ej medverkar till att bereda fysisk person viss skatteldttnad.

Nir det giller att bedoma de kvantitativa relationerna mellan bérsnoterade
och icke-borsnoterade aktiebolag stoter man pd svédrigheter. Det material, som
mojligen kan erhillas ur 1951 &rs foretagsrdkning, ir #nnu ej bearbetat. Det
senast bearbetade material, som finns tillgingligt, ir det som statistiska central-
byrén behandlat och som hiénfér sig till ar 1934. Enligt detta utgjorde samtliga
aktiebolags (ej bank- och forsikringsbolags) aktiekapital och reservfonder
6 177 588 000 kronor. (Se lagberedningens forslag till lag om aktiebolag m. m.
IT Motiv, SOU 1941: 9, s. 271.) De & borsen noterade bolagens aktiekapital ut-
gjorde vid samma tidpunkt 1483 857 260 kronor. Antages reservfonden ha ut-
gjort 10 %, vilket var den i lag vid denna tid som minimum angivna, skulle
de birsnoterade bolagens aktiekapital och reservfonder ha utgjort ca 26 % av
samtligas och de icke-borsnoterades sdlunda ca 74 %.

Vilka eventuella forindringar i dessa relationer som sedermera kan ha in-
tritt ir omdjligt att exakt utrona. Nybildning torde vara vanligast bland icke-
borsnoterade foretag men likvidation och upplosning likasd. Kapitalokningar
torde mdjligen ha #gt rum i ndgot stérre omfattning inom bérsnoterade foretag.

Nir det sedan giller att ur de icke-borsnoterade bolagen soka urskilja vad
som kan anses vara familjebolag stSter man pd &n storre svrigheter. Detta
forst och friamst dirfor, att begreppet familjebolag ir ytterst vagt och dnnu
ej erhallit nodig grad av precision. I den bearbetning som statistiska central-
byrén utfort, fanns 1934 en aktiedigare, vars innehav motsvarade minst 75 %
av aktiekapitalet i 5711 aktiebolag av hela antalet 13 587 akticholag. Huvud-
deligaren var aktiebolag eller annan juridisk person i 2354 och fysisk person
i 3357 av dessa 5 711 aktiebolag (SOU 1941: 9, s. 54—55).

Nir det giller andelen i aktiekapitalen Dblir emellertid forhéllandet ett helt
annat. En bearbetning av den & s. 55 angivna fordelningen av de 3 357 bolag,
i vilka fysisk person dr huvuddelégare, gav silunda vid handen, att bolag mel
ett kapital pd nigot over 300 miljoner vid angiven tidpunkt skulle pd detta
sitt innehavas av en fysisk huvuddeligare, vilket av hela det redovisade mate-
rialet skulle utgora omkring 5 %.
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Med understrykande &terigen av materialets bristfillighet skulle man silunda
komma till att av det samlade aktiekapitalet £611 1934 ca 26 % & borsnoterade
bolag, ca 69 % & icke-borsnoterade bolag, som ej hade karaktir av familjebolag,
och ca 5 % 3 icke-borsnoterade bolag med denna karaktir. Aven om stor osiiker-
het vidladder dessa siffror torde de nigot si nir ange storleksordningen mellan
de olika grupperna. I varje fall synes det vara uppenbart, att icke-borsnoterade
bolag utan familjebolags karaktir har en helt annan position och storleks-
ordning &n man antagit, och det torde inte vara for djirvt att pistd, att si
ar forhillandet dven i dag.

Men om sd dr fallet, bor det vara befogat att med storre skirpa resa kravet
pd likhet och réttvisa i frdga om formogenhetsbeskattning av aktieligare, som
innehar boérsnoterade och icke-bérsnoterade aktier, nir de senare ej ir av
familjebolags natur. Genom att hinfora de s.k. familjebolagen till sirskild
behandling skulle Gvriga icke-borsnoterade aktiebolags aktier kunna virdesittas
enligt avkastnings- och forrdntningsprineciper i likhet med vad som giller for
aktier i borsnoterade aktiebolag. Den hirdare beskattning, som nu utan saklig
grund dvilar innehavare av icke-borsnoterade aktier, skulle dirigenom justeras
och storre rittvisa ernds.

Med stod av det anforda hemstilles,

att riksdagen i skrivelse till Kungl. Maj:t anhiller om ut-
redning och forslag i hir ovan framstillt hinseende.

Stockholm den 27 januari 1953.

Gosta Aquist. Gustaf Kollberg.



