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Nr 461.

Av herr Ohlin m. fl., om utredning rorande uigivande av ett vdr-
defast statligt obligationsldin.

Inflationens orattvisor mot stora grupper av sparare, sirskilt smasparare,
som berdvas en stor del av det i penningfordringar placerade sparandets real-
virde, utgéra en allt storre social olycka. Den drabbar stora grupper av mén-
niskor med relativt 14g levnadsstandard och avskricker dem fran den foér-
tinksamhet och lust att sjilva savitt mojligt trygga sin framtid, som sam-
hillet tvartom har all anledning uppmuntra. Kravet att nagot géres for att
minska dessa oridttvisor och oligenheter, som félja i inflationens spar,
vixer darfér i styrka. Efterkrigsarens erfarenheter synas bekrifta farha-
gorna, att den allminna prisnivan pa lang sikt kommer att ha en bestimt
stigande tendens, dven om priskurvans foérlopp blir oregelbundet och perio-
der av snabb penningvirdeforsimring da och da avbrytas av perioder med
relativ stabilitet.

En av de stora konjunkturvinnarna pa inflationen ir staten i dess egen-
skap av landets storsta lantagare. Det ir dirfor redan av detta skil natur-
ligt, att kravet pa atgirder av ovan antytt slag riktas speciellt mot staten i
denna dess egenskap. En form av atgirder, som skulle kunna minska in-
flationens oligenheter for spararna, ar utgivande av virdefasta obligationer.
Att emittera dem i stor skala och eventuellt i praktiskt taget obegransad om-
fattning inom det statliga ldnebehovets ram skulle emellertid f4 svardver-
skadliga konsekvenser. Det dr detta som pa ménga hall framkallat en viss
betinksamhet i fraga om tanken pa sadana obligationer. Verkningarnas svar-
overskadlighet motiverar utan tvivel en viss forsiktighet vid tankens prov-
ning i praktiken. Starka skal tala salunda for att statliga virdefasta obliga-
tionslan pa detta stadium férsiljas endast till vissa slag av instilutioner.
Man kunde till exempel gora en bérjan genom att erbjuda pensions- och liv-
forsakringsinrattningar av olika slag moéjlighet att képa sddana obligationer
i avsikt att gora det mojligt for dessa foretag att bereda ett visst inflations-
skydd &t pensioner samt livférsakringar upp till ett visst maximerat belopp,
som till en bérjan finge sittas ganska lagt. Att séka i nidgon man skydda
sparande av denna art mot virdeminskning genom penningvirdets fall fram-
star som s& mycket mera naturligt som det aliminna just i friga om folk-
pensionerna pa goda grunder accepterat en ordning, som ger folkpensioni-
rerna automatiska dyrtidstilligg vid stigande levnadskosinader.

Vi férbise ingalunda, att en rad griansdragningsproblem av besvirlig art
uppkomma, nir det giller att avgéra vilka institutioner som skulle fa for-
viarva sadana virdefasla obligationer och vilka som i varje fall pa detta sta-
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dium icke skulle erhalla sidan ritt. Dessa fragor bora darfor omsorgsfullt
overviagas av den utredning vi hir nedan féresla.

Det finns en rad andra spoérsmal, som ocksa behova prévas. Hit hor bl. a.
fragan vilken forrantning, som ett virdefast lan bor erbjuda. Att den bér
vara nagot ligre dn pa vanliga obligationslan forefaller klart. En annan vik-
tig teknisk fraga giller hur stora forindringar i levnadskostnaderna, som
skola intrida, innan nagon justering av obligationernas nominella belopp
skall anses motiverad vid inlésen av obligationen eller eventuellt dven vid
rantans betalning. I princip tala starka skal fér att dven rantan a obligatio-
nerna hojes, si att den utgar med oférandrat realviarde, men det ir inte si-
kert att detta kan genomféras utan mycket stora praktiska svarigheter. Detta
sporsmal tarvar en omsorgsfull utredning.

Med stod av ovanstaende hemstilla vi,

att riksdagen i skrivelse till Kungl. Maj:t anhaller om en
utredning rorande utgivande av ett virdefast statligt obliga-
tionslan, vard teckningsritt skulle tillfalla pensions- och liv-
forsakringsinstitutioner i avsikt att bereda pensioner och liv-
forsakringar upp till ett visst maximibelopp négot skydd mot
den virdeminskning som inflationen eljest medfor.

Stockholm den 26 januari 1952.

Bertil Ohlin. Bengt Sjolin. Sven Wedén.



