Bankoutskottets utldtande nr 44. 1

Nr 4.

Utlitande i anledning av Kungl. Maj:ts proposition med férslag
till lag om fortsatt tillimpning av lagen den 20 de-
cember 1946 (nr 766) med sdrskilda bestimmelser
angdende bankaktiebolags inlidning, m. m., jimte i
dmnet vdckta motioner.

I en den 8 april 1949 dagtecknad proposition nr 208, som hinvisats till
bankoutskottets forberedande handliggning, har Kungl. Maj:t, under abe-
ropande av propositionen bilagda i statsradet och lagradet forda protokoll,
foreslagit riksdagen att

dels antaga vid propositionen fogade forslag till

1) lag om fortsatt tillimpning av lagen den 20 december 1946 (nr 766)
med sirskilda bestimmelser angiende bankaktiebolags inlaning;

2) lag angdende ritt for Konungen att i vissa fall meddela sirskilda be-
stdmmelser om bankaktiebolags kassareserv; samt

3) lag med sérskilda bestimmelser rérande riksbankens sedelutgivning;

dels ock medgiva, att riksbanken méa fér tiden frdn och med den 1 juli
1949 till och med den 30 juni 1950 vara fritagen frin skyldigheten att vid
anfordran inlésa av banken utgivna sedlar med guld efter deras lydelse, med
ratt dock for riksbanken att, om forhallandena dértill giva anledning, fére
utgdngen av nimda tid Aterupptaga inlosningen av bankens sedlar.

Berorda forfattningsforslag dro av féljande lydelse:

Forslag
till
Lag
om fortsatt tillimpning av lagen den 20 december 1946 (nr 766) med
sirskilda bestimmelser angiende bankaktiebolags inlaning.

Hirigenom foérordnas, att vad i lagen den 20 december 1946 med siirskilda
bestimmelser angiende bankaktiebolags inléning stadgas i fraga om bank-
aktiebolags inldning under tiden intill utgdngen av juni manad 1949 skall
dga motsvarande tillimpning i fraga om inldning under tiden direfter in-
till utgangen av juni méanad 1951.

1 Bihang till riksdagens protokoll 1949. 8 saml. Nr 44.
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Forslag
till
Lag
angiende ritt for Konungen att i vissa fall meddela sirskilda
bestimmelser om bankaktiebolags kassareserv.

Harigenom foérordnas som foljer.

18§.

I den man sddant med hinsyn till utomordentliga omstiandigheter provas
noédigt ma Konungen, pa framstillning av fullmiktige i riksbanken och ef-
ter horande av bank- och fondinspektionen, forordna

a) att kassareserv, som avses i 49 § 2 mom. forsta punkten lagen den 22
juni 1911 (nr 74) om bankrérelse, tillsammans med bankaktiebolags inne-
liggande kassa skall uppga till viss bestimd kvotdel, hogst tjugufem pro-
cent, av bolagets forbindelser med undantag av garantiférbindelser och skul-
der pa grund av insdttningar 4 sparkasserikning;

b) att viss bestimd kvotdel av den summa av bankaktiebolags innelig-
gande kassa och kassareserv, som bolaget jamlikt nimnda lagrum eller, om
forordnande enligt a) meddelats, jamlikt forordnandet ar skyldigt att redo-
visa, skall utgéras av, férutom inneliggande kassa, medel innestdende i riks-
banken och, i hindelse sddant finnes kunna medgivas, likvida avista till-
godohavanden hos utlindsk bank eller bankir;

c) att viss bestimd kvotdel av den under b) angivna summan skall ut-
géras av medel innestdende i riksbanken samt att, om bankaktiebolags i
riksbanken innestiende medel icke uppga till salunda foreskrivet belopp,
bolaget skall till riksbanken gilda ranta & underskottet, beriknat enligt av
Konungen angivna grunder, efter en rantesats som faststalles av riksbanken,
dock hogst en procent Gver riksbankens liagsta diskonto vid diskontering av
vaxlar pa hogst tre manader. .

Oavsett vad som foreskrivits vid forordnande enligt a) skall kassareser-
ven utgdra lagst det i lagen om bankrorelse bestimda beloppet.

2 §.

Forordnande enligt 1 § ma meddelas betriffande samtliga bankaktiebolag
eller sidana, vilkas egna fonder uppga till visst angivet belopp. De bank-
aktiebolag, som foérordnandet omfattar, mi efter storleken av egna fonder
uppdelas i grupper, for vilka olika kvotdelar faststillas.

3 8.
Konungen m4, efter horande av fullmiktige i riksbanken samt bank- och
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fondinspektionen, betriffande visst bankaktiebolag medgiva saddan avvikelse
fran meddelat férordnande, som med hinsyn till de for bolaget foreliggande
sirskilda omstiandigheterna provas erforderlig.

Denna lag trider i kraft den 1 juli 1949 och giller till och med den 30
juni 1950. Av Konungen jamlikt denna lag meddelat férordnande ma ej iga
tillampning lidngre dn lagen dger giltighet.

Forslag
till
Lag
med sirskilda bestimmelser rérande riksbankens
sedelutgivning.

Harigenom férordnas, att under tiden fran och med den 1 juli 1949 till
och med den 30 juni 1950 skola, i stillet for vad i 9 § och 11 § forsta styc-
ket lagen den 30 juni 1934 (nr 437) for Sveriges riksbank finnes stadgat,
foljande sirskilda bestimmelser linda till efterriittelse.

18.
Riksbanken ma utgiva sedlar till ett belopp av hogst tretusenfemhundra
miljoner kronor,

2 8.

Direst si med hinsyn till utomordentliga omstindigheter provas nédigt
mé Konungen, under tid di riksdagen ej haller session, pa framstillning av
fullméktige i riksbanken och efter samrad med fullmiktige i riksgildskon-
toret medgiva riksbanken att utgiva sedlar till ett belopp av ytterligare hogst
sjuhundra miljoner kronor. Dylikt av Konungen limnat medgivande skall,
dérest detsamma icke godkidnnes av riksdagen inom tjugu dagar fran bor-
jan av nistféljande session, efter utgangen av nimnda tid upphéra att gilla.

38§

Som riksbankens metalliska kassa skall riknas allt riksbanken tillhorigt
guldmynt och omyntat guld.



4 Bankoutskottets utlitande nr 44.

I samband med férevarande proposition, i vad densamma rér den fére-
slagna lagen om riksbankens sedelutgivning, har utskottet till behandling
forehaft tva likalydande motioner, vickta den ena inom foérsta kammaren
under nr 311 av herrar Velander och Mannerskantz och den andra inom and-
ra kammaren under nr 398 av herrar Hagberg i Malmé och Edstrém. I dessa
motioner hemstilles, »att riksdagen for sin del métte antaga féljande lydelse
av § 1 i Kungl. Maj:ts i proposition nr 208 framfoérda forslag till lag med
sirskilda bestammelser rorande riksbankens sedelutgivning:

§ 1.
Riksbanken ma utgiva sedlar till ett belopp av hogst tretusentvdhundra
miljoner kronor.»

Betriffande motiveringen for ovannidmnda forslag far utskottet, i den
man ej redogérelse hiarfor ldmnas i det foljande, hénvisa till propositionen
och motionen I: 311.

Utformningen av den allmiinna ekonomiska politiken.

I skrivelse till Kungl. Maj:t den 10 mars 1949 ha fullmdktige i riksbanken
anfort féljande.

Sedan fullmiktige i sin skrivelse den 11 maj 1948 framlade en 6versikt
over det ekonomiska laget, har detta i betydelsefulla hinseenden foridndrats.
Den brist pa jamvikt mellan tillgdng och efterfragan, som da trots vidtagna
regleringsatgarder alltjimt gjorde sig gillande pé olika omriaden av det
ekonomiska livet och som hotade att giva nidring at en fortsatt inflatio-
nistisk utveckling, visar nu tecken pa att avtaga. Till denna utveckling ha
bidragit forandringar betriffande savil tillgdngen som efterfragan. Pa till-
gangssidan har sialunda en viss 6kning av produktionen kunnat inregistre-
ras. Huvudanledningen till den foérbattring, som kan skonjas, ir dock att
soka pa efterfragesidan. Av grundliggande betydelse hirvidlag 4r 4 ena
sidan den begrinsning av investeringsverksamheten, som avidgabragts med
anlitande av byggnadstillstindsgivningen, 4 andra sidan den bindning av
inkomsterna, som mot slutet av féoregiende ar astadkommits tack vare 6ver-
enskommelserna om lénestabilisering. Budgetpolitiken har inriktats pa att
samtliga utgifter 4 bade driftbudgeten och kapitalbudgeten skola tickas
genom verkliga inkomster, varigenom ett tillskott till den allminna kop-
kraften i samhillet genom statsutgifterna undvikes. Priskontrollen har
skirpts.

Pa kreditmarknaden har den sedan krigets slut pagdende expansionen
under loppet av 1948 i huvudsak avstannat, framst som en f6ljd av begrins-
ningen av investeringsverksamheten och importen. Av betydelse i detta hiin-
seende ha dven varit de 6verliggningar om aterhallsamhet i kreditgivningen,
som forts mellan representanter for regering, riksbank och olika kredit-
institutioner. Den tendens till dragning uppat, som tidigare karakteriserade
rintelidget, upphdérde mot érets slut. Det allmédnna ranteldget har darefter
stabiliserats pa basis av en niva av ire procent for statens langa obligations-
lan. Under det att riksbanken som ett led i sin réntepolitik intill december
1948 okat sin obligationsportf6lj, har utvecklingen direfter medfort, att
banken kunnat forsilja obligationer i viss omfattning.
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Vad den yttre balansen betraffar har 4 ena sidan en méttlig 6kning av
exporten kunnat iakttagas. A andra sidan har den efter hand skirpta im-
portregleringen omsider medfért en begrinsning av importen. Hirigenom
ha under hosten 1948 underskotten i varuutbytet med utlandet upphort,
varefter handelsbalansen under fjarde kvartalets samtliga manader varit
aktiv. Under 1949 har en sdsongmaissig forsimring av balansen intritt, men
de hirvid uppkomna importdéverskotten adro av betydligt mindre storleks-
ordning an under de nirmast foregdende aren. Som en f6ljd av denna ut-
veckling har det sedan hdsten 1946 pagaende valutautflédet avstannat och
en viss aterstromning av valutor 4gt rum under sista delen av 1948. Pa
detta omrade foreligga emellertid betydande risker i den nuvarande situa-
tionen, i det att avsdttningssvarigheter boérjat framtrida fér den svenska
exporten. I tillspetsad form ha dessa gjort sig gallande betraffande massa-
exporten till Amerikas forenta stater. Med hansyn till massaexportens bety-
delse for utvecklingen av handeln med Forenta staterna och med den nye-
kelstallning, som exporten av skogsindustriprodukter 6ver huvud taget har
for vart lands utrikeshandel, kommer lésningen av det problem, som hér
uppstatt, att starkt paverka den yttre balansens gestaltning i fortsidttningen.

Den inre och yttre balans, som silunda i viss man uppnéatts eller kan
forutses, ar i overvigande grad bestimd av pa olika punkter i det ekono-
miska livet insatta regleringar och 6vriga atgirder, sisom investeringskon-
troll, importreglering, priskontroll, 16nestabilisering och beskattning. Inne-
borden hirav ar, att den radande jamvikten i huvudsak vunnits dérigenom,
att efterfragan pa savil konsumtions- som investeringsomradet icke tilla-
tits gora sig gillande i storre omfattning 4n vad som svarar mot de tillgiing-
liga resurserna. Den uppnadda jamvikten ar darfor labil och kan icke bliva
bestdende pa lidngre sikt -— direst icke regleringsekonomien skulle goras
permanent — utan en visentlig 6kning av produktionen och sparandet. Vir-
det av en sadan balans ligger niarmast diri, att ett radrum erhallits, under
vilket anstringningarna kunna inriktas p& att skapa det reala underlag i
form av produktion och sparande, varforutan en stabil jamvikt icke ar
mojlig.

Bankofullmiktige ha harefter framhallit, att innan ett naturligt ekono-
miskt jaimviktslige uppnétts, vore det enligt fullmiktiges mening angelédget,
att de atgirder, som vidtagits for att bringa den ekonomiska utvecklingen
under kontroll, vidmakthélles. Av sarskild betydelse hirutinnan vore enligt
fullmiktiges mening ett upprétthillande av inkomststabiliseringen, en fort-
satt effektiv priskontroll samt ett fullféljande av den inledda budgetpoliti-
ken darhin, att ett 6verskott av statliga inkomster utéver de totala utgifter-
na, erholles. Fullméiktige ansage dven, att det funnes sarskild anledning att
alltjamt folja utvecklingen av den svenska exporten med uppmirksamhet
samt att fortsidtta anstringningarna att oka denna och bereda den gynn-
sammast mojliga avsittningsforhallanden pa utlindska marknader. Detta
borde enligt fullmiktiges mening ske med den utgangspunkten, att nigon
forandring av kronans yttre virde icke igde rum. Vad penningpolitiken
betriaffar vore fullmiiktige av den asikten, att si linge stabiliseringsstrivan-
dena pa det ekonomiska omradet hade utsikter att vinna framging och sa
lange en rintestegring skulle allvarligt forsvira dessa striavanden, nagot som
fullmiktige i nuvarande situation ansige vara fallet, borde ridande riinte-
lage i stort sett bibehdllas. Inom ramen for en salunda bestimd penningpoli-
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tik borde stramhet p4 penningmarknaden och allmin Aterhallsamhet med
kreditgivningen efterstrivas. Fullmiktige ville framhélla, att i ett ekono-
miskt lige som det nuvarande, betingat av stringa regleringar, risk forelage
att produktionsstrukturen snedvredes, framfér allt pa grund av de tills vi-
dare ofrankomliga import- och investeringsbegrinsningarna. Hirigenom
nedsattes produktiviteten. Sirskilt orovickande vore, att en sidan produk-
tivitetssinkning hotade att bliva bestdende for l&ng framtid genom den fast-
lasning av en mindre effektiv produktionsinriktning, som litt dgde rum.
Hir patalade tendenser borde i storsta moéjliga utstrackning motarbetas,
siarskilt vid handhavandet av regleringarna av importen, investeringarna
och priserna samt av skattepolitiken. I sitt arbete med att Astadkomma en
begriansning av kreditgivningen hade riksbanken for sin del sokt beakta
dessa risker.

Departementschefen. 1 arets statsverksproposition behandlades fragan om
den sambhillsekonomiska balansen och stabiliseringen av inkomsterna,
prisnivin och levnadskostnaderna. Jag framhoéll dirvid bl. a. att diven om
utsikterna att under den nidrmaste tiden komma till balans hade o6kats,
forutsatte dock detta en fortsittning av den restriktiva politiken pa olika
omréden, liksom av arbetet for 6kad produktion och export. I friga om
budgeten understroks att man maste efterstriva stérsta mojliga 6verbalan-
sering, vilket kridvde en stark aterhallsamhet i friga om utgiftsdkningar,
da en skatteskirpning icke syntes bora ifrdgakomma betriffande vare sig
den direkta eller den indirekta beskattningen. En fortsatt stark begrins-
ning av investeringarna och importen framstode som nédvindig men sam-
tidigt betonades att savil i fridga om den inre som den yttre balansen en
ldttnad i laget maste sokas i riktning mot 6kad effektivitet i produktionen
och 6kad tillgang pa sparmedel.

Bankofullmiktige ha i sin forendmnda skrivelse anfért vissa allminna
synpunkter pa utformningen av den ekonomiska politiken. Vad fullmiktige
hiarvid framhallit ger mig icke anledning till erinran. Uttalandena 6verens-
stimma 1 stort sett med de i statsverkspropositionen anférda synpunkterna
och nigra nya omsténdigheter, som skulle kunna féranleda en annan be-
démning av ldget, ha enligt min mening icke tillkommit. Jag kan darfor
i detta sammanhang begrinsa mig till att ge min anslutning till vad full-
maktige uttalat, sirskilt vad betréiffar vixelkurserna och rintepolitiken.

Utskottet. I likhet med departementschefen kan utskottet helt ansluta sig
till vad fullméiktige i riksbanken anfért i friga om utformningen av den
allminna ekonomiska politiken under den nirmaste framtiden. De av full-
miktige framférda synpunkterna innefatta vad som i dagens lige visent-
ligen dr att sdga om detta sporsmél, och de 6verensstimma dven med den
uppfattning, at vilken utskottet senast givit uttryck i sitt i ar avgivna ut-
latande nr 11 angdende verkstilld granskning av riksbankens och riksgilds-
kontorets styrelse och forvaltning. Vid sidant forhallande kan utskottet i
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detta sammanhang begrinsa sig till att huvudsakligen ldmna nagra kom-
pletterande uppgifter om det aktuella ekonomiska laget.

I sitt nyssnamnda utlitande konstaterade utskottet att mot slutet av ar
1948 intritt en lattnad i spanningen mellan varutillgdng och varuefterfragan,
tydande pa att inflationstendenserna inom landet bragts under béttre kon-
troll. Under den senaste tiden har hos allméinheten och inom affirslivet en
forsiktigare konjunkturbeddmning framtritt under intryck av vissa nedat-
giende tendenser pi virldsmarknaden. Detta har gynnat utvecklingen i
riktning mot en férbittrad balans inom var samhillsekonomi. Riksbanken
har vidare erhallit ett stéd i sina stravanden att skapa jamvikt pa kapital-
marknaden och att successivt minska sitt obligationsinnehav. For indrag-
ning av medel fran marknaden har riksbanken nyligen borjat forsilja me-
dellainga statsobligationer, som banken overtagit fran riksgildskontoret i
utbyte mot statsobligationer med ling l6ptid. Utsikterna att inom ramen
f6r radande rantelage halla kreditmarknaden under onskvird stramhet te
sig relativt ljusa.

Medan utvecklingen inom landet alltsd kan ge anledning till en viss till-
torsikt, priglas det valutapolitiska liaget fortfarande av ovisshet och svag-
hetstendenser, vilka pa lingre sikt kunna fa en ogynnsam inverkan pa den
yttre balansens gestaltning. Prisliget pa virldsmarknaden for vissa varu-
grupper har varit vikande, och inom flera av vara viktigaste utlindska av-
sittningsomraden har en 6kad varutillgang borjat gora sig géllande; en om-
svangning har skett till en koparnas marknad. Relativt hoga exportprisér
ha varit dgnade att himma en del av den svenska exportindustriens kon-
kurrenskraft. Nagon férbittring har dnnu icke intratt i friga om var export
till Amerikas forenta stater av skogsprodukter, och vintade dollarinkoms-
ter ha darfér uteblivit. En for vart valutalidge besvarande faktor dro de ryk-
ten om en forestdende krondevalvering, som vunnit en viss spridning sévil
utomlands som i Sverige.

Ett 6vervinnande av de svarigheter, som framtriatt pa utrikeshandelns
omrade. stiller stora krav pa exportindustriens férmaga till anpassning efter
de indrade internationella konkurrens- och marknadsférhallandena. De fort-
satta anstringningarna att 6ka exporten och bereda den de mest gynnsamma
avsiattningsmojligheter béra, sasom fullmiktige framhallit, bedrivas med
den utgangspunkten, att nagon fordndring av kronans yttre virde ej éger
rum. Lika viktigt som det enligt utskottets mening ar, att den ekonomiska
politiken inom landet handhaves s4, att kostnadsnivan i varje fall icke ytter-
ligare okas, lika viktigt dr det, att stabiliseringsstrivandena icke utsittas
for ett tryck utifran. Detta skulle bli fallet, om ensidiga atgirder betrif-
fande vaxelkurserna vidtoges av vart land, atgirder som visserligen kunna
atminstone pa kort sikt synas exportfrimjande men samtidigt skulle for-
dyra var relativt stora import.

Mot bakgrunden av det anférda torde det sta klart att tiden annu icke
ir inne att upptaga fragan om littnader i de regleringar och 6vriga restrik-
tiva algiarder inom det ekonomiska omradet, pa vilka den hittills uppnadda
balansen i si hog grad vilar. Den ekonomiska politiken maste darfér mdl-
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medvetet fullfdljas efter de av statsmakterna tidigare uppdragna riktlin-
jerna. A ena sidan maste alltsd anstringningarna inriktas pa att oka pro-
duktion, export och sparande, och 4 andra sidan méaste — i syfte att halla
efterfrigan inom ramen for de tillgingliga resurserna — investeringar, im-
port samt statliga och kommunala utgifter begrinsas. Av sirskild vikt ar
att inkomststabilisering och budgetoverbalansering vidmakthallas. Genom att
fortsitta pa den inslagna vigen blir det majligt att uppni det uppstillda
mélet, en naturlig ekonomisk balans med bevarat penningvirde.

Lagstiftningen angiende bankaktiebolagens inlaning.

149 § 1 mom. lagen den 22 juni 1911 (nr 74) om bankrorelse stadgades,
enligt lagrummets ursprungliga lydelse, att bankaktiebolags inldning icke
finge Gverstiga fem génger beloppet av bolagets egna fonder. Genom sir-
skilda lagar med temporir giltighet, utfirdade under aren 1917, 1918, 1919
och 1920, sattes nimnda regel ur kraft savitt angick bankbolag, vars egna
fonder uppgingo till minst fem miljoner kronor. Fran och med den 1 ja-
nuari 1921 avvecklades denna provisoriska lagstiftning, dirvid med stod
av damera vunna erfarenheter at 49 § 1 mom. gavs den forindrade avfatt-
ning, som dnnu giller. Enligt den lydelse, lagrummet silunda erhallit, skil-
jes mellan bankaktiebolag med mindre och stérre fonder. For bankaktie-
bolag, vars egna fonder uppga till hégst fem miljoner kronor, far inldning-
en allenast med det belopp, som motsvarar vad for bolagets rikning inne-
star hos annat inléndskt bankbolag, 6verstiga fem ganger beloppet av bola-
gets egna fonder. Uppga de egna fonderna till mera &n fem miljoner kronor,
mé inlaning &dga rum haogst till belopp av tjugufem miljoner kronor
okat med nio ganger skillnaden mellan beloppet av bolagets egna fonder och
fem miljoner kronor, dock att inlaningssumman icke ma overstiga atta
ganger beloppet av bolagets egna fonder.

Till bankbolags egna fonder riknas i férevarande sammanhang grund-
fond, reservfond och dispositionsfond men icke balanserade vinstmedel. Ef-
ter det beslutet om omliggning av uppbérdsférfarandet fattats jamstallas
med dispositionsfond enligt praxis skattereserver, i den man de icke lingre
behéva tagas i ansprak for det ursprungligen avsedda dndamalet.

Jamvil efter ingangen av ar 1921 ha emellertid banklagens bestimmelser
genom tillfillig lagstiftning modifierats, senast genom lagen den 20 decem-
ber 1946 (nr 766) med sdrskilda bestimmelser angdende bankaktiebolags
inldning.

Enligt vad i nimnda lag stadgas ma bankaktiebolag — utan hinder av
bestimmelserna i 49 § 1 mom. lagen om bankrérelse — under tiden intill
utgangen av juni manad 1949 mottaga inlaning med

dels ett belopp motsvarande summan av

a) bolagets inneliggande kassa;

b) vad fér bolagets rikning innestir hos Sveriges riksbank eller riks-
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gildskontoret eller 4 postgiro eller hos annat inldndskt bankaktiebolag med
lyftningsritt vid anfordran eller efter en dags uppsigning;

c) bolaget tillhoriga, & inlindsk bank dragna checkar samt av sidan bank
utstdllda egna vixlar, betalbara vid anfordran;

d) marknadsvirdet, dock hogst nominella virdet, & bolaget tillhoriga av
svenska staten utfirdade skattkammarvixlar samt 4 sddana bolaget tiltho-
riga obligationer, vilka utfidrdats av svenska staten, Sveriges allménna hypo-
teksbank eller konungariket Sveriges stadshypotekskassa, under forutsitt-
ning att obligationernas alerstiende 16ptid icke overstiger fem ar;

e) tre fjirdedelar av marknadsvirdet, dock hogst tre fjardedelar av no-
minella virdet, 4 sddana bolaget tillhdriga obligationer, som avses under
d) men vilkas aterstdende 16ptid Overstiger fem ar; samt

f) tre fjardedelar av marknadsvirdet, dock hogst tre fjardedelar av no-
minella vardet, & andra bolaget tillh6riga inhemska obligationer, vilka dro
av fullgod beskaffenhet;

dels ock ett belopp motsvarande, om bolagets eget kapital icke overstiger
fem miljoner kronor, sex ganger det egna kapitalet samt, om bolagets eget
kapital ar storre dn nyss sagts, trettio miljoner kronor 6kat med tio ganger
skillnaden mellan bolagets eget kapital och fem miljoner kronor.

Enligt vad i lagen vidare stadgas skall vid tillimpning av nyssnimnda
bestimmelser sdsom inldning anses — utdver vad som éar att anse sdsom
inldning enligt lagen om bankrorelse — ej mindre belopp, fér vilka bolaget
ansvarar pa grund av egna accepter eller som tillférts bolaget genom foér-
siljning av postremissvixlar eller genom rediskontering eller férsiljning
av andra vixlar, dn dven beloppet av de garantiférpliktelser, som bolaget
iklitt sig, i den man dessa forpliktelser icke tickas av hos bolaget insatta,
till bolaget pantforskrivna medel.

Departementschefen. Av forarbetena till lagen den 20 december 1946 (nr
766) med sirskilda bestimmelser angdende bankaktiebolags inlaning fram-
gar, att denna lagstiftning tillkommit sdsom ett provisorium i avvaktan pé
att definitivt forslag roérande bankernas inlaningsritt framlades av 1945
ars bankkommitté. Nagot dylikt forslag torde icke komma att avlamnas av
bankkommittén fére den 30 juni 1949, da giltighetstiden for 1946 ars lag
utgar.

Med hinsyn hirtill och da Gvervigande skil tala for att icke nu vidtaga
nagra jimkningar i férevarande provisoriska lagstiftning tillstyrker jag, att
1946 Aars lag forlinas fortsatt giltighet for tiden till och med den 30 juni
1951.

Utskottet. Under &beropande av vad departementschefen anfért tillstyrker
utskottet bifall till Kungl. Maj:ts forevarande forslag.
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Lagstiftningen angiende bankaktiebolagens kassareserv.

Enligt lagen om bankrérelse 49 § 2 mom. forsta punkten ir bankaktie-
bolag skyldigt att i tillgingar, vilka kunna med litthet férvandlas i pen-
ningar, redovisa kassareserv till belopp, som tillsammans med den inne-
liggande kassan motsvarar minst 25 procent av de forbindelser, som det
aligger bolaget att vid anfordran fullgora.

Sarskilda foreskrifter om bankaktiebolags kassareserv dro upptagna i la-
gen den 21 juli 1948 (nr 601) angaende ritt f6r Konungen att i vissa fall med-
dela siirskilda bestimmelser om bankaktiebolags kassareserv, vilken lag
ersatt en lagstiftning pa detta omrade, som férefunnits alltsedan ar 1937
och ar 1939 undergatt vissa dndringar.

Betriaffande forarbetena till 1948 ars lag torde fi hinvisas till 1948 ars
riksdagshandlingar (propositionen nr 295 och bankoutskottets utlatande nr
50). I 1948 ars lag stadgas f6ljande.

Konungen #ger i den mén s&dant med hiansyn till utomordentliga omstin-
digheter provas nodigt — pa framstillning av fullmiktige i rikshanken och
efter bank- och fondinspektionens hérande — férordna:

a) att kassareserv, som avses i 49 § 2 mom. forsta punkten lagen om
bankrérelse, tillsammans med bankaktiebolags inneliggande kassa skall
uppgé till tjugufem procent av de foérbindelser, bolaget har att vid anford-
ran eller efter hogst tvd manaders uppsiigning fullgéra, i den man de icke
utgoéras av skulder pi grund av insittningar 4 sparkasseriakning;

b) att viss bestimd kvotdel av den summa av bankaktiebolags innelig-
gande kassa och kassareserv, som bolaget jimlikt nimnda lagrum eller, om
forordnande enligt a) meddelats, jaimlikt férordnandet ar skyldigt att redo-
visa, skall utgoras av, férutom inneliggande kassa, medel innestiende i riks-
banken och, i hindelse sadant finnes kunna medgivas, likvida avista till-
godohavanden hos utlindsk bank eller bankir;

¢) att viss bestimd kvotdel av den under b) angivna summan skall ut-
goras av medel innestiende i riksbanken, samt att, om bankaktiebolags i
riksbanken innestiende medel icke uppgé till sdlunda féreskrivet belopp,
bolaget skall till riksbanken gilda rinta & underskottet, beriknat enligt
av Konungen angivna grunder, efter en rintesats, som faststilles av riks-
banken, dock hdgst en procent &ver riksbankens ligsta diskonto vid dis-
kontering av vixlar pa hogst tre manader.

Férordnande m& meddelas betriffande samtliga bankaktiebolag eller si-
dana, vilkas egna fonder uppga till visst angivet belopp. Vid férordnande
enligt b) eller ¢) ma de bankaktiebolag, som férordnandet omfattar, efter
storleken av egna fonder uppdelas i grupper, fér vilka faststillas olika kvot-
delar.

1948 ars lag galler till och med den 30 juni 1949.

Néagra bestimmelser meddelades icke med stdd av tidigare — 1937 och
1939 — utfirdade lagar i dmnet och ha hittills icke heller meddelats enligt
1948 &rs lag.
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I skrivelse den 10 mars 1949 ha bankofullmdktige forordat en sirskild
lagstiftning rorande bankbolagens kassareserver jidmvil med avseende & ti-
den den 1 juli 1949—den 30 juni 1950. Sasom motivering harfér ha full-
milktige aberopat, att det fortfarande vore erforderligt att i beredskapssyfte
diga tillgang till sirskilda medel, som kunde vara dgnade att begrinsa kre-
ditgivningen.

Vid sin nyssnimnda skrivelse ha bankofullmiktige fogat forslag till en
ny lag angiende ritt for Konungen att i vissa fall meddela sirskilda be-
stimmelser om bankaktiebolags kassareserv. De i detta férslag upptagna
bestimmelserna avvika pa vissa punkter fran vad som for ndrvarande gil-
ler enligt 1948 ars lag i Amnet. Salunda foreslas, att kassareservplikten skall
stiillas i relation icke endast till — sasom for narvarande ar fallet — sidana
férbindelser som vederborande bankbolag har att fullgéra vid anfordran
eller efter hogst tvd manaders uppsigning — utan éven till bolagets 6vriga
forbindelser, dock med undantag fér garantiférpliktelser och skulder pa
grund av insiittningar pa sparkasserikning. Vidare forordas att den nuva-
rande bestimmelsen dirom, att kassareserven tillsammans med inneliggan-
de kassa skall uppga till 25 procent av de tickningspliktiga férbindelserna,
ersiattes med den foreskriften att kassareserven och kassan skola utgora viss
bestimd kvotdel, higst 25 procent, av de tidckningspliktiga férbindelserna.
Bankofullmiktige féororda dirjimte, att mojlighet skapas att — vid tillamp-
ning av ifrdgavarande foreskrift —— faststilla olika procenttal for olika
grupper av banker, att dispensméjlighet for Kungl. Maj:t inféres samt att
i den nya lagen fastslas att vad i banklagen foéreskrives om kassareserv skall
utgéra minimikrav.

Fran remissinstansernas sida har icke ifragasatts behovet av en sirskild
lagstiftning rérande bankbolagens kassareserver jimvil med avseende & ti-
den den 1 juli 1949—den 30 juni 1950.

De av bankofullmiktige foreslagna éndringarna av nu gillande bestim-
melser ha icke foranlett nagon erinran fran riksgaldsfullmiktiges sida. Har-
vid ma anmirkas att — med undantag f6r reservation av en av fullmiktige
— enhillighet ratt i denna frdga hos s&vil banko- som riksgildsfull-
maktige.

Diremot ha atskilliga invindningar mot de féreslagna dndringarna fram-
térts av bank- och fondinspektionen samt bankféreningen (prop. s. 18—25).

Departementschefen har for egen del anfort i huvudsak foljande.

Departementschefen. Det ma till en borjan nidmnas, att bankféreningen i
sitt utlatande erinrat om att féreningen vid tidigare tillfillen uttalat, att en
fullmaktslag av forevarande slag icke borde anlitas férrin mera rimliga
vigar - sarskilt sdidana som grundades pa ett effektivt samarbete mellan
riksbanken och de enskilda bankinstituten -— visat sig icke vara till fyllest.
I anslutning till detta uttalande vill jag emellertid framhélla, att den hit-
tillsvarande lagstiftningen pa detta omrade byggt pid den av bankforening-
en uttalade principen eller alltsa att fullmaktslagen skulle tillgripas endast
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1 sddant fall, da tillfredsstillande resultat icke kunde nas pa frivillighetens
vag. Nigon dndring i detta avseende férutsittes icke.

Savil inspektionen som bankféreningen ha anfért vissa mera principiel-
la invindningar mot de dndringar i lagstiftningen rorande kassareserverna
som bankofullmiktige férordat. Dessa invindningar iro i och for sig for-
tjdnta av att beaktas. Emellertid ha inspektionen och bankféreningen vid
bedémandet av fragan om lagstiftningens nirmare utformning tagit sirskild
hénsyn till att lagstiftningen borde anpassas efter kraven P4 bankernas lik-
viditet, under det att bankofullmiktige starkare understrukit att lagstift-
ningen nirmast ir avsedd att vara ett penningpolitiskt medel, som bér ta-
gas i ansprak i sidana situationer di en erforderlig atstramning pa kredit-
marknaden icke kan uppnis pa annat sitt.

I likhet med bankofullmiktige ir jag av den uppfattningen, att den sir-
skilda lagstiftning rérande bankbolagens kassareserver, som fir anses er-
forderlig under tiden den 1 juli 1949—den 30 juni 1950, bér utformas i
frimsta rummet sasom ett penningpolitiskt medel, anvindbart fér det av
bankofullmiktige angivna #ndamalet. Det kan visserligen icke med be-
stamdhet goras gillande, att en skiirpning av kassareservsbestimmelserna
innebér den bista 16sning av foreliggande friga, men nagon annan lamplig
utvig har hittills icke kunnat anvisas. Det torde darfor vara nodvindigt
att atminstone tills vidare utforma den nu ifragavarande lagstiftningen pa
grundval av skyldigheten fér bankerna att halla viss kassareserv.

Med hinsyn hirtill och d& det av bankofullmiktige framlagda forslaget
— vilket &r avsett att tillimpas endast under extraordiniira férhallanden
— 1 enlighet med vad férut anférts ar att betrakta sasom ett provisorium
i avvaktan pa en ur principiell synpunkt mera tillfredsstillande 16sning,
anser jag mig kunna i huvudsak godtaga férslaget.

Betriffande hirefter lagstiftningens nirmare utformning ha bank- och
fondinspektionen samt bankféreningen framstillt vissa erinringar mot
bankofullmiktiges forslag savitt angar de férbindelser, for vilka ticknings-
plikt — enligt punkt a) i foérslaget — ifragasittes. I anledning hirav ma
framhallas, att uppdelningen av ett bankbolags forpliktelser i ticknings-
pliktiga och tiackningsfria a4r en friga av mera underordnad betydelse,
dérest lagstiftningen utformas si att kassareserven och inneliggande kas-
sa skola utgora en endast till sitt maximum bestamd kvotdel av férstnimn-
da forpliktelser; i samma man som dessa férpliktelser kas och de tick-
ningsfria minskas ar det ju mojligt for Kungl. Maj:t att nedsitta den kvot-
del som vid en annan uppdelning skulle ansetts limplig. Betriffande den
pa skuldsidan i bankbolagens rikenskaper férekommande posten diverse
rakningar mé framhallas, att dylika rikningar i viss utstrackning icke kunna
anses sdsom sidana férbindelser varom under a) i forslaget formiles. Da
nagra mera vésentliga dndringar i det tickningspliktiga underlag, som fo-
reslagits av bankofullmiktige, icke kunna vidtagas utan att effektiviteten
av lagstiftningen forringas, anser jag 6vervigande skal tala fér att banko-
fullmiktiges forslag i denna del genomféres i oférandrat skick.
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Sasom bankofullmiktige uttalat bor i forfattningen i dmnet uttryckligen
angivas, att kassareserven alltid skall utgéra lagst det belopp, vartill kassa-
reserven skulle uppgatt med tillimpning enbart av kassareservbestimmel-
sen i lagen om bankrorelse.

Bankforeningen har foreslagit, att vid forordnande jimlikt mom. b) skul-
le 1 kassareserven fa inriknas icke endast likvida avista tillgodohavanden hos
utlandsk bank eller bankir utan #dven vissa slag av tidsbundna utlindska
tillgangar. Hiaremot bor emellertid framhallas, att ett tillgodoseende av det-
ta 6nskemal skulle innebdra en i detta sammanhang icke motiverad utvidg-
ning av det genom lagen om bankrorelse faststidllda begreppet kassareserv.
Fragan torde icke heller fér bankernas del ha nagon visentlig betydelse —
atminstone for narvarande — di bankerna dro skyldiga att till riksbanken
avytira sina utliandska tillgdngar i valutor.

Vidare ha savil bank- och fondinspektionen som bankféreningen fram-
stillt erinringar mot den av bankofullmiktige foreslagna bestimmelsen, en-
ligt vilken det skulle bliva majligt att vid férordnande enligt mom. a) upp-
dela bankerna efter storleken av egna fonder i olika grupper, for vilka
faststillas olika kvotdelar. I detta hinseende har framhallits, att sagda be-
stimmelse i forening med den foreslagna dispensmdjligheten skulle 6ppna
alltfér stora mojligheter till individuell behandling av bankerna; kravet pa
att lagstiftningen skulle vara fullt objektiv kunde med andra ord tridas for
nira. Denna inviandning har sjilvfallet visst fog for sig. Emellertid ar det
angelaget att ett nagot sa nir effektivt medel erhalles for att i en viss si-
tuation kunna uppna ett ur penningpolitisk synpunkt limpligt resultat.
Vidare mé understrykas, att det knappast ar mojligt att foreskriva gene-
rellt verkande regler av tillriicklig effektivitet om man icke samtidigt — ej
minst med hinsyn till bankerna sjalva — har mdjlighet att medgiva av-
vikelser fran det generella forordnandet. Med hénsyn hirtill anser jag mig
kunna bitrida vad fullmiktige hirutinnan férordat. Direst den foéreslagna
nya lagstiftningen éver huvud taget kommer att utnyttjas, forutsatter jag
sjalvfallet att detta sker pa ett sitt som — ur de synpunkter bankforening-
en antytt — icke kan giva anledning till anméarkning.

Utskottet. Lagstiftningen angiende bankaktiebolagens kassareserver har
till syfte att molllggora for riksbanken att i ett lige, da inflatoriska tenden-
ser gora sig gillande pa kreditmarknaden, begrinsa bankernas utlaning ge-
nom skyldighet att hélla storre sddana reserver an banklagen foreskriver.
I det penningpolitiska programmet ingr ocksa att genom en stram kredit-
marknad halla tillbaka de investeringar, vilka ej dro underkastade direkt
offentlig kontroll. Fran denna utgingspunkt framstar det som naturligt att,
da den nuvarande fullmaktslagen upphér att gilla med utgingen av juni
ménad 1949, densamina gives forlingd giltighet eller ersittes med en ny
lag. Fullmaktslagen har visserligen hittills icke behovt sittas i kraft, enar
riksbanken, i den man den ansett kreditatstramande atgirder pakallade,
kunnat efter féorhandlingar med de enskilda bankinstitulen vinna dessas
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stéd och medverkan. Aven om det givetvis ocksa i fortsdttningen ar avsett
att vid behov anvinda denna metod, ar det likval tydligt, att en beredskaps-
lagstiftning av har ifridgavarande slag icke kan undvaras som ett penning-
politiskt medel. I likhet med fullmiktige och departementschefen anser ut-
skottet dirfor, att Kungl. Maj:t bor fér ytterligare ett ar erhalla fullmakt
att meddela sirskilda bestimmelser om bankernas kassareserver.

Vad betraffar utformningen av lagen vill utskottet erinra, att fragan om
en skirpning av fordringarna pa bankernas kassareserver enligt fullmakts-
lagen i fjol var féremal for sirskild utredning, vilken dock icke ledde till
framliggande av nigot forslag i dmnet till samma 4rs riksdag. Denna antog
darfor ett lagforslag, som fransett en mindre jimkning dverensstimde med
den tidigare lagen. Samtidigt uttalades emellertid att forslag till indrad
lagstiftning kunde forvintas till 1949 ars riksdag. Det lagforslag, som i an-
ledning harav utarbetats inom riksbanken och nu understillts riksdagen,
avser att genom indring i vissa avseenden av de nuvarande bestimmel-
serna gora lagstiftningen mera effektiv. Andringsférslagen innebira i huvud-
sak, att kassareservplikten skall stillas i relation icke endast till — sisom
for nidrvarande 4r fallet — sadana férbindelser som vederbérande bank-
bolag har att fullgéra vid anfordran eller efter hogst tvd manaders upp-
sagning, utan dven till bolagets 6vriga forbindelser, dock med undantag for
garantiférpliktelser och skulder pa grund av insittningar pa sparkasserik-
ning. Nuvarande bestammelse dirom, att kassareserven tillsammans med
inneliggande kassa skall uppga till 25 procent av de tackningspliktiga for-
bindelserna, foreslds vidare ersatt med den foreskriften, att kassareserven
och kassan tillsammans skola utgéra viss bestimd kvotdel, hdgst 25 procent,
av de tickningspliktiga férbindelserna. Olika kvotdelar skola hiirvid kunna
faststalla fér olika grupper av banker, varjamte Kungl. Maj:t skall d4ga moj-
lighet att medgiva dispens for visst bankbolag fran férordnande som medde-
lats med stéd av lagen.

S&som av propositionen framgir, ha atskilliga invindningar framforts
mot de foreslagna andringarna. Bank- och fondinspektionen samt bankfér-
eningen ha salunda — inspektionen under hinvisning till tva sarskilda
sammanstallningar, vilka finnas bilagda propositionen — framhallit, att
en tillimpning av forslaget kunde komma att leda till starka ojimnheter i
avseende & de olika bankernas kassareservskyldighet. For att motverka detta
hade visserligen en bestimmelse om dispensmdojlighet intagits i forslaget.
Denna bestimmelse inrymde emellertid majligheter till en nira nog indi-
viduell behandling av bankerna och kunde giva lagtillimpningen ett visst
drag av godtycke. Dessutom har anmirkts mot den foéreslagna omfattningen
av de forbindelser, fér vilka tackningsplikt skulle foreligga. Salunda har
bl. a. kritik riktats mot att den del av kapitalrdkningsmedlen, som har sam-
ma eller dn stabilare karaktar &n sparkassemedlen, till skillnad mot dessa
senare skola medfora kassareservskyldighet.

I likhet med departementschefen anser utskottet, att visst fog i och for
sig finnes f6r de anmirkningar som framstillts mot lagférslaget. Salunda
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kan man otvivelaktigt invinda, att den foreslagna utvidgningen av det
tackningspliktiga underlaget till att omfatta praktiskt taget samtliga bank-
bolagens férbindelser icke kan anses motiverad ur likviditetssynpunkter, som
eljest ligga till grund for kassareservskyldigheten. Det bor emellertid har-
vid anmirkas, att lagstiftningen framst syftar till att skapa ett penning-
politiskt medel, varvid likviditetssynpunkterna i nigon mén maist trada i
bakgrunden. Vidare har man velat bestimma det tackningspliktiga under-
laget pa ett sadant sitt, att det i mojligaste man forhindras, att lagstift-
ningen kringgas genom overflyttningar mellan olika rikningar, samtidigt
som man velat undvika de svarigheter, som iro forenade med en grinsdrag-
ning mellan avista-medel och évriga medel.

Den foreslagna lagen gér, som ovan framhéllits, icke helt fri frdn invind-
ningar. Man skulle dirfér mahénda kunna vara benégen for en sddan 16s-
ning, att nuvarande lag erhdlle forlingd giltighet under ett ar. De ifraga-
satta indringarna bidraga emellertid till att giva lagstiftningen en vésent-
ligt 6kad effektivitet. Med hansyn hirtill och da fjolarets riksdag uttalat
sig for en dndrad lagstiftning, vill utskottet férorda, att forslaget upphdjes
till lag. Utskottet utgar hirvid i likhet med departementschefen fran att den
nya lagen utgér ett provisorium i avvaktan pi en ur principiell synpunkt
mera tillfredsstillande 16sning. I detta sammanhang vill utskottet i likhet
med departementschefen betona, att dven den nya fullmaktslagen ir av-
sedd att sattas i kraft endast for det fall, att tillfredsstiallande resultat icke
kan nds pa annan vig. For den hiindelse att den nya lagstiftningen maéste
utnyttjas, fortjanar uppmirksammas, att departementschefen forutsatt att
detta sjalvfallet kommer att ske pé ett satt som — ur de synpunkter bankfor-
eningen antytt — icke kan giva anledning till anmarkning.

Lagstiftningen rérande riksbankens sedelutgivning.

Enligt lagen den 28 maj 1948 (nr 248) med sarskilda bestammelser ro-
rande riksbankens sedelutgivning dger riksbanken under tiden fran och
med den 1 juli 1948 till och med den 30 juni 1949 utgiva sedlar till ett be-
lopp av hdgst 3 200 miljoner kronor. I samma lag stadgas vidare, att Ko-
nungen ma, under vissa forutsittningar, medgiva riksbanken att utgiva
sedlar till ett belopp av ytterligare hogst 700 miljoner kronor.

Fullmiktige i riksbanken ha i avvaktan pa en definitiv omlaggning av
riksbankslagens bestimmelser om sedelutgivningen hemstallt, att 1948 ars
lag matte erhalla fortsatt giltighet tills vidare intill utgangen av juni
manad 1950. Samtidigt ha bankofullmiktige — under hinvisning till att
sedelcirkulationen den 28 februari 1949 uppgitt till 2952 miljoner kronor
och att sedelstocken under tiden fram till 1949 &rs slut, med hinsyn till
den normalt forekommande sidsongvariationen, kunde beriknas stiga med
300 & 400 miljoner kronor — hemstéllt att nyssnimnda maximibelopp for
sedelutgivningen, 3 200 miljoner kronor, matte hojas till 3 500 miljoner
kronor.
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Departementschefen. Fér egen del ansluter jag mig till det av bankofull-
miktige framlagda forslaget att 1948 ars sirskilda lagstiftning rérande riks-
bankens sedelutgivning erhaller fortsatt giltighet intill utgidngen av juni
manad 1950.

Av de utav bankofullmiktige limnade uppgifterna rérande sedelstockens
nuvarande omfattning far anses framga, att behov av en nigot vidgad sedel-
utgivningsritt foreligger. Mot storleken av den héjning som foreslagits av
bankofullmiktige har jag ej nagot att erinra. Jag tillstyrker sdlunda, att
maximibeloppet fér sedelutgivningen héjes fran 3 200 till 3 500 miljoner
kronor.

Bestimmelserna rorande riksbankens sedelutgivning under tiden den 1
juli 1949—den 30 juni 1950 torde béra upptagas i en ny lag vilken — med
de jamkningar som foranledas dels av det nyss sagda och dels av omligg-
ningen av riksdagens sammantridesordning — bér utformas i Sverensstim-
melse med 1948 ars lag i dmnet.

Utskottet. I den av fjolarets riksdag faststillda provisoriska lagen rorande
riksbankens sedelutgivning &r maximibeloppet fér utelopande sedlar be-
stamt till 3 200 miljoner kronor. Vidare stadgas i lagen, att Konungen, under
vissa sirskilda forutsittningar, ma medgiva riksbanken att utgiva sedlar
till ett belopp av ytterligare hégst 700 miljoner kronor. Lagen upphoér att
gilla med utgangen av juni 1949. Det har forutsatts, att maximibeloppet f6r
sedelutgivningen arligen skall provas av riksdagen i samband med behand-
lingen av fragan om lagens fortsatta giltighet. Fullmiktige ha nu foreslagit,
att lagen erhéller fortsatt giltighet under ytterligare ett ar samt att maximi-
beloppet héjes med 300 miljoner kronor till 3 500 miljoner kronor. Till stod
hirfér anféra fullmiktige dels att en icke foérutsedd uppgang av sedelcir-
kulationen dgt rum, efter det att fullméktige i fjol avgavo sitt av riksdagen
sedermera godkinda férslag om maximibeloppet, och dels att en ytterligare
okning av sedelstocken for tiden fram till arets slut vore att forviinta med
hénsyn till den normala sisongvariationen. Den nu gillande maximigrinsen
skulle allts4 enligt fullméktiges mening limna for liten marginal fér sisong-
miéssiga och andra tillfilliga fluktuationer. Kungl. Maj:t har bitritt full-
miktiges forslag.

Enligt riksbankens veckorapporter har sedelcirkulationen, som fér nar-
varande uppgér till omkring 2 900 miljoner kronor, under innevarande ar
med i runt tal 200 miljoner kronor 6verstigit sedelcirkulationen vid samma
tidpunkter under forlidet ar. Nagon tillforlitlig forklaring till denna steg-
ring har icke kunnat limnas, men troligen beror stegringen pa en allmint
okad kassahallning. Hur hirmed 4n ma férhalla sig, torde det i fjol fast-
stillda maximibeloppet vara for snivt tilltaget med hinsyn till omséttning-
ens faktiska behov. Enligt utskottets mening bor dirfér en justering av be-
loppet nu komma till stind. I saddant hinseende tillstyrker utskottet bifall
till det foreliggande forslaget. Utskottet kan foljaktligen icke bitrida de i
amnet vickta motionerna, i vilka payrkas, att det nu gillande maximibe-
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loppet skulle bibehallas. Med anledning av de betinkligheter, som i motioner-
na framforts mot Kungl. Maj:ts forslag, vill utskottet allenast erinra, att
det for penningvirdet avgorande icke ir sedelutgivningsrittens storlek utan
den ekonomiska politik, som fores av statsmakterna.

Fragan om fortsatt befrielse fér rikshanken fran skyldigheten
att inlosa sedlar med guld.

Genom kungorelse den 17 juni 1948, nr 327, har riksbanken for tiden till
och med den 30 juni 1949 medgivits befrielse fran skyldigheten att vid an-
fordran inldsa av banken utgivna sedlar med guld efter deras lydelse, med
ritt dock for riksbanken att, om férhallandena dartill gdve anledning, fore
utgdngen av nimnda tid aterupptaga inlésningen av bankens sedlar.

Departementschefen. I enlighet med bankofullmiktiges forslag hemstiller
jag, att Kungl. Maj:t matte foresla riksdagen att medgiva, att riksbanken ma
for tiden fran och med den 1 juli 1949 till och med den 30 juni 1950 vara
fritagen frin skyldigheten att vid anfordran inlésa av banken utgivna sedlar
med guld efter deras lydelse, med ritt dock for riksbanken att, om férhal-
landena dirtill giva anledning, fore utgdngen av nidmnda tid aterupptaga
inlésningen av bankens sedlar.

Utskottet. Utskottet tillstyrker bifall till Kungl. Maj:ts férevarande forslag.

Utskottets hemstallan.
I enlighet med vad i det foregdende anforts hemstéller utskottet,

att riksdagen ma

A) i skrivelse till Kungl. Maj:t giva tillkdnna vad utskottet
ovan anfort i frdga om utformningen av den allminna eko-
nomiska politiken;

B) med bifall till Kungl. Maj:ts proposition i denna del
antaga ovan a s. 1-—2 intagna forslag till

1) lag om fortsatt tillimpning av lagen den 20 december
1946 (nr 766) med sarskilda bestimmelser angiende bank-
aktiebolags inlaning; samt

2) lag angaende ritt for Konungen att i vissa fall med-
dela siarskilda bestimmelser om bankaktiebolags kassare-
Serv;

C) med bifall till Kungl. Maj:ts proposition i denna del
samt med avslag a likalydande motionerna I: 311 och 1I: 398
antaga ovan a s. 3 intagna férslag till lag med sarskilda be-
stimmelser rorande riksbankens sedelutgivning;

2  Bihang till riksdagens protokoll 1949. 8 saml. Nr 44.
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D) medgiva, att riksbanken ma fér tiden fran och med den
1 juli 1949 till och med den 30 juni 1950 vara fritagen fran
skyldigheten att vid anfordran inlésa av banken utgivna
sedlar med guld efter deras lydelse, med ratt dock for riks-
banken att, om férhillandena dartill giva anledning, fére ut-
gingen av namnda tid Aterupptaga inlésningen av bankens
sedlar.

Stockholm den 17 maj 1949.
P4 bankoutskottets vignar:

AKE WIBERG.

Ndirvarande: se under utlatandet nr 43.

Reservationer

I) Vid punkten A i utskottets hemstdllan (ang. utformningen av den all-
minna ekonomiska politiken):

1) av herrar Andersson i Ornskéldsvik, Froderberg och Schmidt, vilka
ansett, att utskottets yttrande (s. 6—38) bort ha f6ljande lydelse:

»I den av herrar Petersson i Karlskrona, Froderberg och Schmidt till banko-
utskottets utlatande nr 11 vid punkten 1:0 fogade reservationen har en redo-
gorelse lamnats for nigra visentliga sidor av den svenska penning- och
valutapolitiken sddan den motiveras av rddande ekonomiska lige. Utskottet
hanvisar till denna framstéllning och vill dartill goéra féljande komplette-
rande uttalande. Forutsittningen fér en sund samhillsekonomi och avveck-
ling av kristidens regleringar ir dels att en inre ekonomisk balans mellan
varutillgang och varuefterfragan i stort astadkommes och dels att jamvikten
aterstilles i Sveriges internationella betalningsférbindelser. Vad den inre
balansen betriffar vill utskottet erinra om att den i framsta rummet beror
P& att den samlade investeringsverksamheten i landet halles inom ramen for
det totala sparandet sidant det framtrider under en period av hég och jaimn
sysselsittning.

Vad balansen i Sveriges betalningsférbindelser med andra linder betrif-
far ar det uppenbart, att denna alltjamt limnar mycket ovrigt att onska.
Trots hirda importrestriktioner, som begrinsa inkdp av ravaror och ma-
skiner varigenom produktiviteten och levnadsstandarden skulle kunna héjas,
synes vart land under det senaste aret ha satt sig i skuld pa olika hall. Det
ar omdjligt att undga slutsatsen, att det svenska niringslivets konkurrens-
formaga pa virldsmarknaden ér otillricklig. Detta framtrider ocksa diri, att
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det i ett stort antal fall visat sig, att den svenska exporten blir utestingd pa
grund av for hoga priser.

Det gar darfor icke att lingre undanskjuta frigan pa vad sitt en forbatt-
ring av konkurrensbetingelserna skall kunna vinnas och darmed radande
ytterst allvarliga oldgenheter for var folkférsérjning och levnadsstandard
kunna forminskas eller undanréjas. Eftersom en reduktion av produktions-
kostnaderna genom en allmén l6nesdnkning torde vara utesluten fértjanar
i framsta rummet féljande tva forutsattningar for en 6kning av den svenska
exporten uppméirksamhet.

Uppenbart ar att om en alltfér stor del av den svenska produktionen for-
brukas inom landet f6r konsumtion eller investering kommer en alltfér ringa
del att bliva tillganglig for export. Foretag, som med litthet kunna finna av-
sittning pd4 hemmamarknaden for hela sin produktion, stimuleras ej att
6ka sin forsdljning i utlandet, dar priserna mahénda 4ro lagre och konjunk-
turliget vacklande. Med hinsyn hartill 4r en anpassning av den inhemska
varuférbrukningen till den svenska produktionen en nddvindig forutsitt-
ning for den erforderliga exportékningen. En fortsittning av de senaste
arens 6verkonjunktur skulle med sikerhet omdéjliggora denna. Endast genom
en dampning av 6verkonjunkturen stimuleras féretagen att anstranga sig till
det yttersta for att Astadkomma en sinkning av kostnaderna. Den med
konjunkturddmpningen foéljande forindringen pa arbetsmarknaden tjénar
ocksa till att minska oOverrorligheten och o6ka de arbetandes intresse av
storsta mojliga produktivitet. For att den onskvirda ékningen av den svens-
ka exporten skall komma till stand kréives alltsi forst och framst, att en fort-
satt 6verkonjunktur undgas, naturligtvis utan att verkliga depressionsten-
denser framkallas.

D4 den svenska kostnadsnivan for ndrvarande i méanga branscher ligger
alltfér hogt, rader det intet tvivel om att dessutom en reduktion av den
svenska kronans yttre virde, i frimsta rummet i férhallande till dollarn,
blir erforderlig. Skil kunna anféras for att en sadan anpassning av valuta-
viardet sker samtidigt med motsvarande operationer i en del andra vast-
europeiska lander. Men det finns 4 andra sidan flera skal till att en valuta-
anpassning for var del bér dga rum mycket snart. I sjialva verket skulle
det ha underlittat ett bevarande av gamla marknader och upparbetande av
nya under det senaste halvaret, om den svenska kronan under denna tid
— da konjunkturliget pa en rad utlindska marknader var relativt gynnsamt
— haft ett med hiansyn till kostnadsforhallandena anpassat yttre varde.
Skulle andra linder i Europa, som redan férut devalverat, av olika skil droja
nagot lingre, kan detta i och for sig inte vara avgorande for Sveriges val
av tidpunkt. Vid bedémande av detta spérsmal bér man beakta, att Sverige
genom en ensidig operation pa sommaren 1946 hoéjde kronans virde med
ca 16 % och att en atergang till den sedan gammalt accepterade relationen
mellan dollarn och kronan far anses vara en naturlig atgiird i ett lage, di
ingen kan bestrida, alt den svenska kostnadsnivian ligger alltfor hogt. Ut-
skottet vill peka pa alt enligt de riktlinjer for penningpolitiken, som fast-
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slagits i statuterna fér den internationella monetidra fonden, en mattlig
anpassning av valutakurserna ur varldsekonomisk synpunkt ar att féredraga
framfor ett tillstdnd med otillriacklig export och dirmed féljande harda im-
portrestriktioner.

Skil kunna anféras fér en &ndring av den svenska kronans virde speciellt
i forhallande till dollarn och vissa andra valutor i stillet f6r en allmén deval-
vering. I sadant fall skulle dollarcertifikat, som betingade ett visst pris, héja
den faktiska kursen pa dollar och mahinda liknande certifikat anvindas i
forhallande till ett par andra lander. Temporira atgirder av detta slag
skulle tillgripas i avvaktan pa en mera allmén reglering av valutornas inter-
nationella virden i samband med en internationell uppgérelse. En politik
av denna art maste emellertid med hénsyn till dess artificiella karaktir ej
undga att vicka betidnkligheter.

Utskottet understryker, att en anpassning av kronans yttre virde pa
den ena eller andra vigen ir en nédviandig forutsattning for en tillricklig
6kning av den svenska exporten. Endast pa detta sitt kan steg for steg en
utvidgning av importen av livsviktiga varor mojliggéras och dirmed det
svenska niringslivets utveckling frimjas. Att detta maste medféra en for-
bittring av levnadsférhallandena for vart folk ar uppenbart. Det bor darfor
icke vara omdojligt att 16sa de problem rérande inkomstbildningen i vart
land, vilka kunna framkallas genom den relativt obetydliga héjning av lev-
nadskostnaderna, som en férdyring av vissa importvaror skulle kunna tén-
kas medfora. Det pa viarldsmarknaden pagaende prisfallet gor det for évrigt
mycket méjligt att ingen nadmnvird fordyring av den svenska importen,
jamfoért med fjolarets ldge, skulle behéva intrdda. Den svenska penning-
och valutapolitiken méaste under alla omstindigheter sdka skapa foérutsatt-
ningar fér en 6kning av de ekonomiska férbindelserna mellan Sverige och
utlandet och en avveckling av de ur manga synpunkter skadliga och produk-
tivitetshimmande restriktionerna pa utrikeshandelns omrade.»

2) av herrar Wiberg och Nordenson, vilka ansett, att utskottets yttran-
de (s. 6—8) bort ha féljande lydelse:

»Vid varje tillfille da bankoutskottet de senaste adren haft att taga still-
ning till fragan om den allménna ekonomiska politiken har i sarskilda re-
servationer hivdats, att det bekymmersamma ekonomiska liage, vari den
svenska samhillsekonomien rakat, visentligen utgor resultatet av starka in-
flatoriska krafter. Den fortgidende 6kningen av betalningsmedlen har ska-
pat ett underlag foér en hojning savil av statsutgifterna som av den all-
manna Iénenivan utéver det utrymme, som beretts genom produktionsut-
vecklingen. Sparandet har blivit otillrickligt, samtidigt som konsumtionen
okats. Allt detta innebir en fundamental rubbning av jimvikten mellan
samhillets reala resurser och dess penningtillgang. En skenbar jamvikt har
visserligen nu avigabragts, men den har vunnits till priset av att néarings-
livet och arbetsmarknadens parter i viktiga hinseenden berévats sin rorel-
sefrihet och att den ekonomiska verksamheten inriktats pa en niva, som ar
ligre in den som kunnat uppnas inom ett friare system.



Bankoutskottels utlatande nr 44. 21

Med beklagande maste salunda konstateras, att de riktlinjer for en sane-
ring av samhillsekonomien och ett aterstillande av en naturlig ekonomisk
balans, som uppdragits, senast i reservationer dels vid bankoutskottets ut-
latande nr 50 vid 1948 ars riksdag, dels ock vid samma utskotts utlatande
nr 11 vid innevarande ars riksdag, icke vunnit statsmakternas anslutning.
Riktigh>ten av den allminna syn, som framlagts i nimnda reservationer, har
bekraftats av utvecklingen, och de ifrigavarande uttalandena fga alltjimt
giltighet.

I anslutning till den silunda tidigare hidvdade uppfattningen méa fram-
hallas, att dagens ekonomiska problem maste ses mot bakgrunden av de lang-
tidstendenser, som pi ett bestimmande satt paverka den ekonomiska ut-
vecklingen i vart land. I frimsta rummet pakallar hir uppmirksamhet de
arbetsféra Aaldrarnas tilbakagang i forhallande till befolkningen i Ovrigt.
Innebérden hirav ér, att de produktiva arskullarna fa en ar efter ar o6kad
borda for saval aldringarnas foérsorjning som det uppvédxande sliktets un-
derhall och uppfostran. Redan av denna anledning ger sig som en viktig
uppgift fér den ekonomiska politiken att underlitta den otillrickliga ménsk-
liga arbetskraftens ersittande med tekniska hjilpmedel dvensom att moj-
liggora att det minskliga maierialet jimvil med oOvriga till buds stdende
medel kommer att bittre utnyttjas.

Parallellt hirmed instiller sig uppgiften att i vixande utstrickning till-
varataga vart lands naturliga resurser. Stravanden i samma syfte kinneteck-
na emellertid den ekonomiska politiken icke endast i Sverige utan dven i ett
flertal lander, som i olika hinseenden tivla med oss pa viarldsmarknaden.
I de flesta fall kan detta ute i virlden pigdende ekonomiska nydaningsverk
bygga pa ett gynnsammare 16ne- och kostnadslige dn som fallet ir i Sve-
rige. Om var nuvarande hoga levnadsstandard skall kunna vidmakthallas
méste iven med héinsyn till nu anférda férhallanden anstrangningarna in-
riktas pa att bedriva den produktiva verksamheten i sa rationella och eko-
nomiska former som mojligt.

Forverkligandet av de ekonomiska uppgifter som vi sdlunda pa lingre
sikt mota forutsitter, siasom framgar av det nu anforda, en fortsatt stark
realkapitalbildning, som i sin tur kriver gynnsammast méjliga villkor for
sparandet och en aterhallsamhet i fraga om utgifter for konsumtionsinda-
mal. Infrias icke dessa férutsittningar maste vi antingen finna oss i en eko-
nomisk stagnation, respektive en ytterligt blygsam framstegstakt eller ocksa
stallas infor perspektivet av en bestdende inflationsutveckling med ty atfol-
jande fortsatta och mahinda successivt skédrpta jamviktsrubbningar.

De problem ater, som féreligga pa kort sikt, koncentrera sig, sdsom ut-
forligare utvecklats i den av herrar Wiberg och Nordenson avgivna reserva-
tionen till detta utskotts utlatande nr 11 i ar, till uppgiften att aterstilla
rorligheten i det ekonomiska livet och successivt avveckla de bestiende kris-
regleringarna, Kravet pa en okad rérlighet far sérskild tyngd med tanke pa
den ovisshet som priglar dven den niarmaste framtidens konjunkturutsik-
ter. Trots de 6kade utgifterna fér militira dndamal i nagra av de ledande
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industrildnderna, framfér allt U. S. A, ha konjunkturerna i dessa linder se-
dan 6 :ndnader tillbaka kinnetecknats av en visserligen sakta fortskridan-
de men dock oavlatlig férsimring. Jimsides med denna tendens forefinnes
dock, sirskilt i Férenta staterna, alltjamt en icke obetydlig efterfragereserv
inom den civila sektorn, vartill kommer att de militira bestéllningarna dnnu
icke utvecklat hela sin effekt pA marknaden. Det ir darfér tinkbart att de
impulser, som under det kommande aret utifran na vart niringsliv, kunna vara
av olika natur. P4 vissa omraden kunna de depressiva inslagen komma att
dominera, medan samtidigt ett knapphetslige kan komma att karakterisera
andra avsnitt. Férutsiattningar finnas fér att iven den inre svenska ekono-
mien kan komma att priglas av samma splittrade konjunkturbild. I sjilva
verket har den ekonomiska politiken i vart land icke pa linge stillts infér
sd ovissa och svarbedémbara framtidsutsikter, som de vilka i dag dro for
handen, och denna utveckling bestimmes endast i begrinsad man av vara
egna goranden och latanden. Det dr darfor mojligt att den politik som i dag
framstar sasom rationell och riktig kan komma att visa sig inadekvat eller
férlegad redan efter nagra manader, dven om s icke ar sirdeles sannolikt.
Under alla férhallanden maéaste emellertid den ekonomiska politiken fér sig
uppstélla en arbetshypotes, och denna kan icke rimligen vara nigon annan
an att genom aterupptagande av en aktiv penningpolitik séka i varje lage ater-
stilla den ekonomiska jamvikten.

S& lange rubbningen av den samhillsekonomiska balansen beror pa att
képkraften ar fér stor i férhallande till varumingden, vilket obestridligen
ar karakteristiskt for dagslaget, maste den aktiva penningpolitiken bedri-
vas efter restriktiva linjer. Sarskilt ligger det vikt uppa, att allminheten ej
bibringas férestillningen, att penningrikligheten kommer att fortsitta. I mo-
tionerna 1: 311 och II: 398 har hivdats att en reglering av sedelmingden i
detta hinseende 4r ett verksamt maktmedel. Direst omsattningens behov
tillites normera storleken av sedelcirkulationen foreligger en risk att de in-
flatoriska tendenserna sla igenom och driva produktionskostnaderna i héj-
den. Om diremot sedelcirkulationen fastlises vid nu gillande grins fram-
tvingas atgiarder dgnade att minska forutsittningarna hirfér. Fran dessa ut-
gangspunkter vore det utomordentligt betinkligt om riksdagen, sisom i
propositionen nr 208 féreslagits, nu skulle medgiva en héjning med 300
miljoner kronor av maximigriansen fér sedelomloppet. P& dessa och de av
motionirerna anférda grunderna maéste foljaktligen férslaget om denna for-
héjning avvisas.

Principiellt och teoretiskt dr det visserligen tinkbart att enbart med pen-
ningpolitiska medel avigabringa den 6nskviirda jamvikten. Men de ingrepp
som dirvid skulle erfordras maste formodligen i nuvarande lige fa sadan
styrka, att det icke synes tillradigt att enbart lita hirtill. Det riktiga ar
fastmer att de penningpolitiska medlen under en 6vergingstid stédjas av
kvantitativa och andra direkt reglerande atgirder, vilka allteftersom vi nér-
ma oss jamviktsliget successivt avvecklas. I enlighet hiarmed kan det vara
vilbeténkt att pd vissa omréiden alltjiimt bibehalla regleringar sirskilt sasom
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ett medel fér genomférandet av en begriansning i riattvisast méjliga former
av konsumtionen.

Om salunda en fortsatt aterhallsamhet i fraga om utgifter fér férbruk-
ningsindamal ir nédvandig sdsom en etapp pa vigen till hojd produktions-
formaga och varaktigt 6kad levnadsstandard, ir det frin samma utgangs-
punkt av vikt att produktionen och realkapitalbildningen snarast mdojligt
16sas fran de band, som nu hamma dem. Endast om s sker kan den rationa-
lisering och modernisering av produktionsapparaten komma till stand, som
ar en oundginglig forutsittning for en kostnadssinkning, dgnad att ater-
stilla det svenska naringslivets fulla konkurrenskraft. Nu forsvaras nérings-
livets stravanden att oka sin effektivitet savil av import- och investerings-
regleringarna som av industriens alltfér knappa kapitalforsorjning, vilken
bland annat sammanhiinger med speciella kreditrestriktioner och inskrink-
ningar i féretagens fria dispositionsratt éver vinstmedlen.

Den senaste tidens utveckling har sirskilt fast uppmirksamheten pa den
yttre balansens forsimring, vilken fortgatt trots en successiv skirpning av
importkontrollen. Under innevarande ars fyra forsta manader forsidmrades
var reella balans mot utlandet med cirka 140 miljoner kronor netto — vil-
ket emellertid delvis beror pa sisongmaissiga variationer — och resultatet
skulle blivit &n ogynnsammare om icke en viss del av importen kunnat be-
talas med Marshallhjélpen.

Framtidsutsikterna foér exporten formorkas ytterligare genom avsattnings-
svarigheterna for nagra av véra viktigaste exportvaror. Hartill kommer att
de internationella prisforhallandena férskjutits till var nackdel. Medan im-
portvarupriserna sedan i fjol fallit med 8 poing har samtidigt prisindex
for svenska exportvaror sjunkit med icke mindre 4n 39 poidng. Med hinsyn
hirtill ir det forklarligt, att fragan om en nedskrivning av den svenska
valutans virde anyo fatt aktualitet. I diskussionen hirom har ifragasatts
dels en isolerad svensk atergang till liget fore apprecieringen 1946, dels en
devalvering gentemot dollarn i samverkan med 6vriga europeiska lander.

En nedskrivning av kronans virde far emellertid icke 6nskvird effekt,
om icke samtidigt eller dessférinnan verksamma atgirder vidtagas for att
aterstilla den bristande inre jamvikten. Det principiellt riktiga dr att forst
soka fa till stand garantier for att lone- och kostnadsnivan i varje fall hélles
och om méjligt, atminstone inom vissa niringsgrenar, anpassas nedat till
de nya virldsmarknadspriserna innan eller samtidigt med att en vixelkurs-
andring vidtages. Valutapolitiken blir séiledes dven den underordnad det
storre och centralare problemet, som giller att féra en siddan penning- och
allméan ekonomisk politik att de inflatoriska krafterna icke fa ny niring. I
detta sammanhang ma ur férenimnda reservation till utskottets utlatande
nr 11 citeras f6ljande uttalande:

*Man far icke bortse fran att ett sidant lige kan intrida, d& det befinnes
nodvindigt att foretaga en depreciering av den svenska kronan separat eller

i samverkan med &vriga europeiska lander. Avgérandet bor traffas med hela
det svenska folkhushéllets intressen f6r 6gonen.’
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Sammanfattningsvis kan om riktlinjerna fér den ekonomiska politiken
under det kommande aret sigas, att det ir bittre att under en kort 6vergangs-
tid goéra nodvindiga anpassningar i olika hinseenden for att f4 en siker
grund att bygga vidare pa 4n att tvingas genomlida en kanske langvarig
period av depression och stagnation.»

3) av herrar Ndsgdrd och Persson i Norrby, vilka ansett, att utskottets
yttrande bort ha féljande lydelse:

»l frdga om utformningen av den allminna ekonomiska politiken kan
utskottet i stort sett ansluta sig till de av fullmiktige framférda synpunk-
terna. Dessa 6verensstimma édven med den uppfattning, at vilken utskottet
senast givit uttryck i sitt i 4r avgivna utlatande nr 11 angdende verkstilld
granskning av riksbankens och riksgildskontorets styrelse och férvaltning.

I sitt nyssndmnda utladtande — — — (= majoritetens forslag & raderna
3—27 4's. 7) — — — darfér uteblivit. Ett 6vervinnande av de svarigheter,
som framtritt pd utrikeshandelns omrade, stiiller stora krav pa exportin-
dustriens féormaga till anpassning efter de indrade internationella konkur-
rens- och marknadsférhallandena. Vid de fortsatta anstringningarna att upp-
na ekonomisk jamvikt bor enligt utskottets mening iven tagas under 6ver-
viagande frigan om en justering av den uppvirdering av den svenska kro-
nan, sem foretogs ar 1936. Sedan denna fraga vid upprepade tillfillen offent-
ligt diskuterats utomlands, bl. a. i vissa Marshallrapporter, och risk fér en
viss spekulation i eventuella forindringar pa grund hirav torde foreligga,
synes ett avgorande bora traffas utan alltfor 1angt drojsmal. Sjalvklart ir att
storsta mojliga valutastabilitet bor efterstriavas, men det bér ihagkommas
att Sverige intager en sirstillning i valutahinseende i forhallande till 6vriga
europeiska linder med hinsyn till den isolerade uppskrivningen av den
svenska kronans yttre viarde. En vixelkursanpassning som medel i konkur-
rensen pa de internationella marknaderna bor visserligen icke férekomma,
men 4 andra sidan synes vart land icke i nuvarande lige ha anledning att
ytterligare foérsvira exporten genom att vidhilla 1946 ars apprecieringsbe-
slut. En justering av detta vid limplig tidpunkt bér dirfor inga som ett led
i strdvandena att uppni stabilitet i vart ekonomiska lv.

Ett aterférande av kronans virde gentemot dollarn till samma lige som
fore 1946 ars appreciering skulle underlitta exporten till linder med dollar-
valuta men samtidigt verka stegrande pa priserna fér importvaror fran des-
sa linder. D4 prisutvecklingen i Foérenta staterna ar nedatgaende, ar det
emellertid icke sannolikt, att en justering av viixelkurserna skulle hoja pris-
nivin i vart land.

Aven om inflationstendenserna numera bragts under battre kontroll, tor-
de restriktiva atgiarder inom det ekonomiska omradet fortfarande vara
nodvindiga. A ena sidan maéste alltsi anstringningarna inriktas pa att 6ka
produktion, export och sparande, och &4 andra sidan maste — i syfte att halla
efterfrigan inom ramen for de tillgingliga resurserna — investeringar, import
samt statliga och kommunala utgifter begrinsas. Av sirskild vikt ir att
inkomststabilisering och budgetéverbalansering vidmakthallas. Malet bér
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emellertid vara att genom produktion och sparande snarast mojligt séka
uppna en naturlig ekonomisk balans med bevarat penningvirde, sa att
restriktionerna kunna avvecklas.»

II) Vid punkten C i utskottets hemstillan (ang. lagstiftningen rorande
riksbankens sedelutgivning) :

av herrar Wiberg och Nordenson, vilka under hinvisning till vad som
anférts i motionerna I: 311 och II: 398 samt i deras reservation vid punkten
A i utskettets hemstillan yrka,

att riksdagen i anledning av likalydande motionerna 1: 311
och 1I:398 méa bifalla Kungl. Maj:ts forslag till lag med
sarskilda bestimmelser rérande riksbankens sedelutgivning
med den #indringen, att 1 § skall hava foéljande lydelse:

18.
Riksbanken ma utgiva sedlar till ett belopp av hogst tre-
tusentviahundra miljoner kronor.

8 Bihang till riksdagens protokoll 1949. 8 saml. Nr 44.



