Bankoutskottets utldtande nr 11. 1

Nr 1L

Utlatande angdende verkstdilld granskning av riksbankens och
riksgdldskontorets styrelse och forvaltning.

Enligt § 4 i den fér bankoutskottet gillande instruktionen har utskottet
att undersdka och granska riksbankens tillstind och huru densamma
styrd och férvaltad blivit, och bér utskottet dirvid med synnerlig uppmirk-
samhet f6lja de fullmiktiges atgirder, som avse metalliska kassans uppriitt-
héllande samt myntutvixlingens fortgang och bestand.

For granskningens verkstiillande har utskottet tagit del av dels fullmik-
tiges i riksbanken allminna och séirskilda protokoll samt direktionens och
industristyrelsens protokoll dvensom protokoll fran gemensamma samman-
traden med fullmiktige i riksbanken och i riksgaldskontoret, samtliga pro-
tokoll for tiden fran och med den 10 januari 1948, intill vilken dag ansvars-
frihet beviljats for fullmiktiges i protokollen antecknade beslut och atgir-
der, och till bérjan av innevarande ars riksdag, dels den av riksdagens re-
visorer avgivna berittelsen om verkstidlld granskning av riksbankens till-
stdnd och férvaltning under ar 1947, dels ock fullmiktiges med utskottets
memorial nr 1 till riksdagen 6verlamnade berittelse angdende riksbankens
tillstand, rorelse och forvaltning under ar 1948, dvensom de redogorelser,
som av styrelserna for riksbankens avdelningskontor limnats i avseende a
dessa kontors férvaltning under samma ar.

I fraga om metalliska kassans stillning, sedelutgivning, in- och utlanings-
rorelse dvensom o6vrig verksamhet vid riksbankens huvud- och avdelnings-
kontor samt vid riksbankens pappersbruk och sedeltryckeri tillater sig ut-
skottet att for en nirmare kidnnedom om hithorande férhallanden hinvisa
till de redogorelser, som lidmnats i de berittelser, vilka avgivits av riks-
dagens revisorer och fullméktige i riksbanken.

A sin utlanings- och 6vriga rérelse under ar 1948 har riksbanken erhallit
en vinst av 74 111 717 kronor 32 ore.

I avseende héira hinvisas till de specificerade uppgifter betriaffande riks-
bankens vinst- och férlustrikning, som foérekomma i fullméiktiges nyss-
namnda, av utskottet med memorial nr 1 till riksdagen 6verldmnade be-
rittelse.

For den granskning av riksgéidldskontorets styrelse och forvalt-
ning, som aligger innevarande ars riksdags bankoutskott, har utskottet tagit
del av dels de allmiinna och siirskilda protokoll, som blivit férda hos full-
maktige 1 riksgildskontoret fran och med den 10 januari 1948, intill vilken
dag ansvarsfrihet tillerkints fulliiktige for deras i protokollen antecknade
beslut och atgéarder, till och med den 9 januari 1949, iivensom de protokoll,
som under samma tid blivit forda vid gemensamma sammantriden med

1 Bihang tll riksdagens prolokoll 1949. 8 saml. Nr11—12.
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fullmiktige i riksbanken och i riksgildskontoret, dels den av riksdagens re-
visorer avgivna berittelsen om granskning av riksgdldskontorets tillstand
och forvaltning for tiden 1 juli 1947—30 juni 1948, dels ock fullméiktiges
med utskottets memorial nr 2 6verlamnade, till 1949 ars riksdag avgivna
berattelse.

Sedan utskottet numera fullgjort sitt granskningsuppdrag, far utskottet
avgiva berittelse 6ver den verkstillda granskningen,

1:0.

VYaluta- och penningpolitiken.

Utskottet har vid sin granskning av riksbankens verksamhet under ar
1948, liksom tidigare varit fallet, sarskilt uppmérksammat bankofullmak-
tiges atgirder betraffande valuta- och penningpolitiken. En redogérelse har-
for har lamnats i fullméktiges berattelse till utskottet angiende riksban-
kens tillstand, rorelse och férvaltning under ar 1948 (bankoutsk. mem. nr
1). Fullmiktiges redogorelse kommer att i det f6ljande kompletteras bl. a.
med en Oversikt av vissa diskussioner i &mnet, som enligt fullmiktiges pro-
tokoll forts inom fullmiktige. Sadsom en bakgrund till denna 6versikt vill
utskottet férst angiva de huvudsakliga dragen i den allminna ekonomiska
utvecklingen under ar 1948.

Det ekonomiska laget under ar 1948 har i stort sett kénnetecknats av
samma utvecklingstendenser, som hirskade under ar 1947. Dessa tendenser
ha dock icke under ar 1948 framtritt med samma styrka som under nirmast
foreghende ar, bl. a. till f6ljd av statsmakternas atgirder i syfte att minska
efterfragedverskottet och aterstilla den samhiéllsekonomiska balansen, vil-
ka atgirder senast sammanfattats av regeringen den 28 oktober 1948 i ett
program om &tta punkter.’ Salunda har den redan tidigare inledda investe-
ringsbegransande politiken borjat f4 avsedd effekt. Hartill synes 4ven i sin
man ha bidragit, att kreditinstituten vid sin utlaning iakttagit en viss ater-
hallsamhet. Stabiliseringsstrivandena ha dven understétts genom budgetens
Overbalansering. Det goda utfallet av 1948 4rs skord har likaledes varit en
faktor av betydelse for utvecklingen mot en férbittrad balans mellan efter-
fragan och utbud. Skorderesultatet har dessutom underlittat prispolitiken
och hallit tillbaka kraven pa inkomstférbattringar pa jordbrukets omrade.
Av synnerlig betydelse i prisbildningssammanhanget har vidare varit den
aterhallsamhet i fraga om inkomststegringar, som lontagarna sarskilt se-
dan mitten av ar 1948 alagt sig och vilken under hdsten tagit sig uttryck i
en allmian overenskommelse mellan regeringen och arbetsmarknadens parter
om en forlingning av gallande avtal intill utgangen av ar 1949. En av for-
utsidttningarna hirvidlag har utgjorts av den under varen genomférda lag-
stiftningen om utdelningsbegrinsning och vinststerilisering, varigenom fore-

! Atergivna i bilaga till detta utlitande.
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tagarparten & sin sida bidragit till stabiliseringssirivandena. En viss skirp-
ning av priskontrollen har dessutom #gt rum.

Som en féljd av den hir redovisade utvecklingen inom den ekonomiska
politiken kunde mot drets slut konstateras, ait statsmakterna bringat det
inre ldget under en viss kontroll. Den jimvikt, som hirigenom &stadkom-
mits mellan landets produktiva resurser och anspriken pa dessa, ar emel-
lertid i hog grad beroende av de inom olika omraden av det ekonomiska
systemet genomfoérda regleringarna och férutsitter for att bliva bestdende
en betydande 6kning av produktionen och sparandet. Redan de hittills upp-
nadda resultaten ha emellertid verkat lugnande pa den ekonomiska ut-
vecklingen inom landet. Aven valuta-, penning- och kapitalmarknaderna ha
ront ett stabiliserande inflytande av den férindring i den allminna eko-
nomiska situationen, som gt rum under 1948.

Valutapolitiken. Det under ar 1947 radande valutautflédet fortsatte till en
bérjan under ar 1948. Utvecklingen bréts emellertid i september manad,
varefter en dterstromning av valutor vidtog, vilken dock delvis torde ha varit
av sasongmdssig karaktir. Avgérande fér denna utveckling var handels-
balansens gestaltning. Under oktober-—december svingde denna om fran
passiv till aktiv. Fér aret i dess helhet blev resultatet av utrikeshandeln ett
importéverskott uppgéende till omkring 900 miljoner kronor jamfort med
nira 2 miljarder kronor ar 1947. Stérre delen av underskottet i varuutbytet
med utlandet kunde tickas genom fraktintikter och andra osynliga inkomst-
poster, varfér belastningen pa valutareserven kunde avsevirt begrinsas.
Nettoresultatet av valutardrelserna under aret blev darfoér en i jamforelse
med de nirmast féregiende aren forhillandevis obetydlig reduktion av va-
lutareserven.

Av sirskild betydelse ar, att riksbankens guld- och dollarreserver under
aret nigot stegrades. Det fortjanar framhallas, att 6kningen av dollarbehall-
ningen icke ar att tillskriva disposition av medel, som stillts till Sveriges
forfogande genom landets anslutning till den s. k. Marshallplanen. Pa grund
av tekniska omstindigheter har nimligen var dollartilldelning enligt denna
plan praktiskt taget icke kunnat utnyttjas i betalningshinseende under lop-
pet av ar 1948. Diremot har riksbanken till fullféljande av den &verens-
kommelse angdende multilateralt kompensationsférfarande, som triffats
mellan de till Marshallplanen anslutna staterna, stallt overtrasseringsritter
i svenska kronor till férfogande fér vissa ldnder, vilka av dessa utnyttjats i
stérre omfattning &n riksbanken disponerat sina hos andra linder erhallna
overtrasseringsritter.!

Det férhallandevis gynnsamma utfallet av betalningsbalansen under &r
1948 har bl. a. vunnits till priset av en striing begriinsning av importen. Ge-
nom den minskade tillférseln av nédvindiga ravaror och maskiner fran ut-
landet samt genom olillricklig arbetskraft i atskilliga exportindustrier har

! De delar av dessa utnyttjade overtrasseringsritter, for vilka motsvarande dollarbelopp
innu icke erhallits, redovisas av riksbanken i dess veckorapport under »Ovriga utliindska till-
gangar».
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den inhemska produktionen utsatts fér svarigheter, frimst genom uppkoms-
ten av tranga sektioner i produktionsprocessen till {6ljd av knapphet pa en
eller annan produktionsdetalj. Jimsides med att sadlunda importen begrin-
sats har exporten stegrats. Denna stegring har forsiggatt trots en begyn-
nande forsvagning av exportkonjunkturen. Omsvingningen pa exportmark-
naden har varit siarskilt framtradande betriffande avsiattningsmojligheterna
for pappersmassa i Foérenta staterna. Under det gangna aret ha pris- och
avsittningsproblemen fér den svenska massaexporten pa detta senare land
allt mera tillspetsats; mot arets slut hade férsiljningarna praktiskt taget
upphort.

Nedgangen av massaexporten till Forenta staterna under ar 1948 har for-
anlett successiva beskirningar av den importplan for dollaromradet, vilken
till sina allminna drag faststiilldes vid Arsskiftet 1947/48. I syfte att und-
vika en si stark sammanpressning av licensieringsramen fér oundgingligen
noédvindig import fran Férenta staterna, som eljest skulle ha blivit ofran-
komlig till f61jd av de minskade dollarinkomsterna, ha de handelspolitiska
myndigheterna hinvint sig till riksbanken med begiran om att i viss om-
fattning fa disponera valutareserven fér att utfylla de 16pande valutaintik-
terna. I anledning hirav hava fullmiktige stéllt vissa dollarbelopp till for-
fogande, samtidigt som de understrukit de krav, som med utgingspunkt
fran det tringda valutalidget maste stiillas pi den inre ekonomiska politiken.

De vikande tendenserna pa exportmarknaden, frimst avsidttningssvérighe-
terna for den svenska massaexporten till Forenta staterna, ha under aret
i den allminna diskussionen aktualiserat frigan om landets vixelkurspoli-
tik. Inom bankofullmiktige har fragan varit féoremal for éverliggningar i
juli 1948 m. m.; nagra foérslag om en vixelkursjustering ha icke framstallts.

Till vaxelkursfrigans ytterligare belysning ha senare under 4ret vissa ut-
redningar verkstillts inom riksbanken, varjamte chefen for konjunktur-
institutet pa fullmiktiges uppdrag utarbetat en promemoria med allménna
ekonomiska synpunkter pa det radande valutakursliget. Fragan har nyligen
upptagits vid Sverldggningar mellan regeringen och representanter for na-
ringslivet i samband med meningsutbytet om de allmidnna ekonomiska fra-
gorna. Enligt vad utskottet inhimtat, ha regeringen och fullmiktige icke
funnit nigon férdndring av vixelkurserna pikallad.

Penningpolitiken. Med det samband som rader mellan riksbankens valuta-
transaktioner och likviditetsférindringarna pa penning- och kapitalmarkna-
derna har den under ar 1948 intridda nedgangen i valutautflodet resulterat
i en vid jimforelse med ar 1947 minskad atstramning av penning- och kapi-
talmarknaderna. Likviditeten har dirjamte forbittrats tack vare det forhal-
landet, att den sedan krigets slut pagdende kreditexpansionen under aret
avtagit. Till denna utveckling har bl. a. bidragit den aterhallsamhet vid kre-
ditgivningen, som kreditinstituten alagt sig efter 6verenskommelser med
myndigheterna. Salunda har den under 1947 triffade 6verenskommelsen med
svenska bankféreningen, svenska sparbanksféreningen och jordbrukskasse-
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organisationen angiende en frivillig begransning av kreditgivningen komplet-
terats efter fornyade 6verliggningar med affirsbankerna under varen 1948.
Dessa overliggningar ha bland annat berért frigan om en skdrpning av
gillande kassareservbestimmelser. I anslutning hartill ha utredningar gjorts
om en mera omfattande beredskapslagstiftning i dmnet. En viss begrinsad
utstrickning av dittillsvarande beredskapslagstiftning har ocksi genomforts
frdn och med den 1 juli 1948. Efter forhandlingar, som chefen fér forsik-
ringsinspektionen pa uppdrag av chefen for finansdepartementet fort med
forsikringsbolagen, forklarade sig dessa i maj 1948 villiga att tills vidare
under sex manader icke minska sina innehav av stats- och hypoteksobliga-
tioner. Med sparbankerna i enahanda syfte forda 6verliggningar ha resulte-
rat i en skrivelse fran sparbanksforeningen till styrelserna for samtliga spar-
banker med uppmaning att vid langivning och likviditetspolitik beakta nod-
viandigheten av aterhallsamhet. I december 1948 ha vidare avtal triffats med
stadshypotekskassan, hypoteksbanken och AB Industrikredit angiende viss
begransning av dessa institutioners utlaning under ar 1949.
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Riksbanken har under aret fortsatt att reglera kursutvecklingen pa obli-
gationsmarknaden genom stodkop till fasta kurser av vissa statens, hypo-
teksbankens och stadshypotekskassans obligationer. P4 grund av marknads-
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situationen ha obligationer icke behdvt upptagas i samma stora omfattning
som under ar 1947. Okningen av riksbankens behallning av obligationer blev
darfér 585 milj. kr. mot 958 milj. kr. ar 1947. Riksbankens innehav av skatt-
kammarvixlar minskades under ar 1948 med 15 milj. kr., medan innehavet
under ar 1947 okades med 245 milj. kr. Férindringarna under ar 1948 i
riksbankens bokférda behdllning av obligationer och skattkammarvixlar
framga av forestdende diagram, i vilket dven askadliggéras foridndringarna
i riksbankens behallning av guld och utlindska valutor (efter avdrag for
skuld till utlindsk bank eller bankir).

Genom marknadsoperationerna har riksbanken under ar 1948 liksom fore-
géende ar hallit den effektiva réntan f6r av banken stédda obligationsemis-
sioner omkring treprocentsnivan. Riksbanken har hirvid under hela aret
tillimpat en stédkurs av 99°/. % for statens langa 3 % obligationer av iren
1945 och 1946. Kurserna pa hypoteksbankens och stadshypotekskassans samt
vissa dldre 3 % statslan ha didremot under aret sinkts nigot. Diskontot och
riksbankens dvriga rintesatser &vensom bankernas annonserade riintesatser
ha likaledes varit oférindrade under aret. I friga om andra rintesatser for-
mirktes emellertid under arets tre forsta kvartal en viss dragning uppét,
Diskontot pa skattkammarviaxlar p4 3 manader var vid arets borjan */, %.
Under aret hojdes denna riinta forst till 1 % och déirefter till 1'/, %, samti-
digt som 16ptiden forkortades. Vidare stego riantesatserna for kortfristigalan
mellan affdrsbankerna, s. k. dagslan, fran 1/, till 2 % for ldn pa en
dag och fran 2 till 2'/, % for lan pa tio dagars uppsigning. Den effektiva
rantan & obligationer, savil korta som langa, vilkas kurser icke stoddes
av riksbanken, steg dvenledes. Rintesatsen pad nyemitterade industriobliga-
tioner holl sig under forsta hilften av aret i allminhet i 3'/, %, men steg
sedan till 3'/. %. Postsparbanken, forsikringsbolag m. fl. héjde under som-
maren rantan 4 kommunalldn med 0,1 % och 4 bundna inteckningsldn mot
botteninteckningar med 0,1 & 0,15 % till 3,2 & 3,25 %, medan riantan 4 bundna
sekundirlan fran bostadskreditkassan héjdes med '/, % till 3'/, %, vartill
under vissa tider kom kapitalrabatt. Under arets sista kvartal intridde en
avmattning i stegringstendenserna, sirskilt sedan regeringen i sitt i oktober
offentliggjorda ekonomiska program uttalat sig mot en rintehéjning. I de-
cember intriffade en tydlig omsvingning i rantelidget, som tog sig uttryck i
stigande kurser pa obligationsmarknaden. Innan nirmare redogoérelse ldm-
nas for utvecklingen under december, synes det lampligt att redovisa de
dverviganden och beslut av fullmiktige, som i viss man betingade forand-
ringen av laget. Av fullméiktiges protokoll inhdmtas hiarom i huvudsak f6l-
jande. )

Redan den 15 januari 1948 yrkade riksbankschefen Rooth — i enlighet
med sin alltsedan september 1947 intagna standpunkt — att fullmiktige
matte besluta, att riksbanken skulle upphéra att képa obligationer i den
omfattning som dittills dgt rum.

Riksbankschefen framhéll dirvid, att den aterhallsamhet i kreditgivning-

en, som astadkommits genom de med banker, sparbanker och jordbruks-
kassorna triaffade overenskommelserna, méaste skiirpas genom en atstraman-
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de politik fran riksbankens egen sida. Vidare motiverade riksbankschefen
sitt yrkande med att centralbanken i en hdégkonjunktur borde strama till
marknaden, liksom den borde gora marknaden littare i en nedatgaende
konjunktur. Den atstramning, som kunde vinnas, didrest riksbankens obli-
gationskép upphorde, skulle géra naringslivet intresserat av att aktivt med-
verka till en omprovning av uppgjorda planer pa investeringar och inkép
fran utlandet. Hirtill komme, att den planerade steriliseringen av vissa aktie-
bolags vinster forefolle orimlig, déirest riksbanken samtidigt skulle fortsalta
att genom obligationskop i dittillsvarande omfattning omintetgéra den at-
stramning, som man avsett, dd man genomfdérde steriliseringen. Riksbanks-
chefen erinrade slutligen om att Sverige genom sin anslutning till Marshall-
planen bland annat forbundit sig att genomféra finansiell och monetar sta-
bilitet. Déri inginge bl. a. att fér framtiden begrinsa anspriken pa central-
banken.

I anledning av riksbankschefens yrkande tillsatte fullmiktige en expert-
kommitté med uppdrag att skyndsamt verkstilla en allmén o6versyn av de
mdojligheter statsmakterna éga att forhindra icke 6nskvird kreditgivning.
Kommittén skulle i detta syfte bl. a. uppmirksamma fragan om bankernas
utldningsritt samt bestimmelserna om bankaktiebolagens kassareserv. Vi-
dare skulle kommittén underséka hypoteksinstitutens upplaningsbehov samt
mdjligheten av att begrinsa uppliggningen av nya obligationslan i mark-
naden. Slutligen skulle kommittén séka bedéma, huruvida en férhandling
med banker, sparbanker och foérsdkringsbolag i syfte att triffa overens-
kommelse om den narmaste tidens penningpolitiska angeldgenheter kunde
anses framkomlig. — Sedan kommittén fér fullmiktige redovisat resultatet
av sina utredningar samt vissa ytterligare utredningar férebragts, kallades
representanter for de stoérre affirsbankerna till éverliggningar med full-
maktige. P4 grundval av de salunda verkstillda utredningarna och over-
laggningarna besléto fullmiktige den 11 mars, att riksbanken fér det da-
varande icke skulle féretaga nigon #dndring i fraga om stodkopskurserna,
och avslogo darmed riksbankschefens den 15 januari gjorda framstéillning
i drendet. Bakom detta standpunktstagande lag onskemélet om ett bibe-
hallande av réntenivan, vilket kriavde fortsatta st6dkop.

Samtidigt som fullméktige den 11 mars avgjorde stodkopsfragan besloto
de att upptaga foérhandlingar med affarsbankerna om en ytterligare be-
gransning av dessas kreditgivning. Sddana 6verldggningar hoéllos sedermera
den 13 och 18 mars. Overlaggningarna resulterade bl. a. i en skrivelse fran
svenska bankfoéreningen till medlemsbankerna, vari dessa dnyo uppmana-
des att var for sig frivilligt iakttaga en skirpt aterhallsamhet i kreditgiv-
ningen.

Riksbankschefen fann emellerlid icke den fornyade &verenskommelsen
med affirsbankerna vara till fyllest i det lige, som {6reldg, utan yrkade den
31 mars, att fullmiiktige matte fatta beslut dels om att upphéra med kop
av hypoteksbankens och stadshypolckskassans obligationer, dels att sdka
dstadkomma en fri marknad éven i statens langa tre procents obligationer
med ett bottenliige av en noterad kopkurs av 95'/. % for slalens lreprocents-
obligationer av 1945 och 1946. Avsikten skulle emellertid vara att om moj-
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ligt s6ka dstadkomma en fri marknad utéver ndmnda kurs. Vid den fort-
satta behandlingen av fragan anférde fullmdktiges ordforande den 2 april
1948 i huvudsak féljande:

Man méste for det forsta fraga sig, huruvida en kurssittning pa 95/,
procent vore mojlig att genomféra, utan att den faktiskt komme att med-
féra en storre ranteférskjutning 4n den héjning av rintan pa bundna in-
teckningsldn och linga obligationer med '/, procent, som delta innebure.
Man hade f6r det andra att bedéma, huruvida den foéreslagna kurssittning-
en verkligen i nagon namnvird omfattning skulle begrinsa tvanget for riks-
banken att i marknaden upptaga obligationer. Man hade slutligen fér det
tredje att taga stillning till fragan, huruvida utvecklingen vore sadan, att
riksbanken fortsittningsvis komme att stillas infér avsevirda krav pa stéd-
kép. For den hindelse det vore klart, att den ifragasatta kurssittningen icke
skulle medféra en fériandring av riantelidget, atf den i nidmnvird utstrick-
ning skulle minska behovet av stodkop och att den skulle medféra en 6ns-
kad forbattring av riksbankens ldge i den fortsatta marknadsutveckling-
en, syntes riksbankschefens forslag béra godtagas. Riksbankschefens fram-
stillda yrkande vore resultatet av Overviaganden enligt dessa linjer. Full-
miktiges ordférande forklarade sig sakna en sadan forstahandskinnedom
om marknadsférhallandena, att han med stéd diarav kunde java riktigheten
i riksbankschefens bedémning foér forutsittningarna av den féreslagna at-
giarden. Under sadana forhallanden och da riksbankschefen tillmitte sitt
forslag avgérande vikt, vore den enda mdjliga stindpunkien fér ordféran-
den att pa riksbankschefens auktoritet i vad avsage de foérut angivna forut-
sattningarna for den foreslagna atgéarden — och i den meningen pa hans
ansvar -— forklara sig beredd att godtaga den slutsats som logiskt foljde av
rikshankschefens bedémning av liaget.

Under de fortsatta diskussionerna i drendet den 8 april inom fullmik-
tige hemstillde vice ordféranden, deputeraden Hall, om uppskov med fra-
gans avgorande med hinsyn till de pagaende férhandlingarna med de stats-
anstillda angdende en bindning av det rorliga tilligget. Riksbankschefen
motsatte sig ett sddant uppskov. Majoriteten inom fullmiktige fann dock,
att den dittillsvarande rantestabiliseringspolitiken under de férhandenvaran-
de omstindigheterna icke borde uppgivas och att man tills vidare finge ar-
beta med de medel, som stodo till buds inom rintestabiliseringspolitikens
ram. Fullmiktige besléto diarfor att tills vidare bordligga det av riksbanks-
chefen den 31 mars vickta férslaget.

Den 2 juli 1948 framholl riksbankschefen, att han, efter den oro pa obli-
gationsmarknaden, som uppstatt under maj och juni, icke lingre ansag det
mojligt att astadkomma stabilitet pia marknaden genom en kopkurs av
95'/. %pa vissa statsobligationer, d. v. s. en rintehdjning av '/, %. Han hem-
stillde darfor, att fullméktige matte besluta att fran och med den 5 i samma
ménad dels héja diskontot och samtliga évriga rintor inklusive returdis-
kontot med en halv procent, dels avsta fran inkép av hypoteksbankens och
stadshypotekskassans obligationer, dels begrinsa inkopen av statens obliga-
tioner, bl. a. genom att till en bérjan icke till en fix kurs inképa allt som
utbjodes och att icke heller annat 4n vid vissa tillfillen och i kursreglerande
syfte kopa éldre statslan. Efter diskussion besloto fullmiktige f6ljande dag
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att icke foretaga nagon foriandring av diskontot. Ovriga av riksbankschefen
framstillda forslag bordlades. Riksbankschefens forslag bitridddes av herr
Hagberg, under det att fullmiktiges vice ordféorande samt herrar Bjérnsson,
Grinebo, Allan Andersson och Alf Johansson motsatte sig forslaget.

Da fullmiktige sidlunda icke ville uppgiva stodkops- och rantestabilise-
ringspolitiken, gillde det att i det ridande laget finna andra utvigar att
astadkomma den atstramning pa penning- och kapitalmarknaden, som krav-
des f6r att minska underlaget for bankernas kreditgivning. 1 detta syfte
hade redan i bérjan av aret beslut fattats om sterilisering av en del av fore-
tagens vinster genom insittning pa spirrkonto i riksbanken. Vid fullmik-
tiges sammantride den 8 oktober framlade vice ordféranden ett program
syftande till en ytterligare atstramning av kreditmarknaden. Programmet
gick ut pa att astadkomma ett successivt upphérande med obligationskopen
genom samarbete med kreditinstituten. Postsparbanken, pensionsstyrelsen
och riksforsikringsanstalten skulle i mojligaste man placera sina medel
i obligationer fér att pa sa sitt undvika trycket pa riksbanken. Hypoteks-
institutionerna skulle fortsiita sin kreditgivning men i minskad omfatt-
ning och i regel endast fér finansiering av nybyggda fastigheter. Overflytt-
ning av aldre krediter fran andra institut till hypoteksbanken och stads-
hypotekskassan skulle icke fa ske. Genom férhandlingar med foérsakrings-
bolagen borde man sdka férmé dessa att placera en storre del av sina me-
del i obligationer. Sparbankerna borde paverkas i syfte ati aviagabringa en
begrinsning av sina obligationsforsiljningar.

Vid den fortsatta handliggningen av #rendet den 14 oktober framhdéll
vice ordféranden vikten av att — innan forhandlingar upptoges med kre-
ditinstitutionerna enligt nyss omférmilda riktlinjer — bankofullméktige
gjorde ett uttalande om vilket réntelige riksbanken amnade halla. Vice
ordforanden hemstillde darfor, att fullmiktige matte uttala, att riksbanken
avsage att halla treprocentsliget. Haremot uttalade riksbankschefen, att fra-
gan vore av den rickvidd, att den borde understillas bankoutskottet och
riksdagen. Om riksdagen avskreve rintan som ett medel, vilket erfordrades
for att tillsammans med andra atgirder na ekonomisk balans, ville riks-
bankschefen ifragasitta, huruvida man senare kunde anviinda rantevapnet.
Han kunde diirfér icke vara med om ett besluf, som avsage att binda riantan
vid tre procent. Riksbankschefen meddelade i detta sammanhang, att full-
miktiges ordforande, som vid tillfillet vistades utom riket, bemyndigat ho-
nom att framféra till fullmiktige, att en rintehéjning dven enligt ordforan-
dens mening vore en forutsiittning for forhandlingarna med kreditinstituten.
I drendet anférde vidare herr Alf Johansson bl. a. féljande:

Det funnes nu anledning att taga stillning i rintefragan, dirfor att dagens
liige pa penningmarknaden nddvindiggjorde ett stillningstagande. Vid tidi-
gare rintediskussioner i fullmiiktige hade herr Johansson uttalat som sin
mening, att det icke funnes nagot hallbart skil for en rintestegring. Han
vore forlfarande av den meningen, att i dagens lige riskerna for skadliga
Aterverkningar — framfor allt pa det kénsliga avtalsliget pd arbetsmarknaden

overviigde de mycket osiikra fordelar, man kunde vinna pa en rinlesteg-
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ring. Hittills hade ridntefragan statt i tecknet »vanta och se»; man hade ve-
lat avvakta effekten av de alternativa atgirder man arbetat med. Nu kunde
man skonja dessa effekter. Man hade visserligen dinnu icke komumit fram till
ett balanserat lige, men s& mycket vore sakert, att bristen pa balans under
det senaste aret hade mildrats. Det enda argument for en riantestegring, som
kunde anforas, vore att man pa kreditmarknaden allmint vintade stigande
ranta. Detta betydde, att alla atgirder, som vidtoges foér att bevara rianteli-
get, motarbetades av dessa férvantningar. Fran dessa utgdngspunkter kun-
de han icke komma till annat resultat in att man konsekvent — och mera
konsekvent dn vad som skett sista halvaret — borde fullfélja strivandena
fér en rantestabilisering.

Efter ytterligare diskussion besloto fullméktige samma dag (den 14 okto-
ber) att bibehalla davarande diskonto och obligationskurser. I anslutning
hirtill hemstéllde den 11 november vice ordféranden — som fann att beslu-
tet finge anses innebira, att rinteliget skulle stabiliseras pa basis av en niva
pa 3 procent for statens obligationslan av 1945 och 1946 — att beslutet matte
understrykas genom att de olika obligationskurserna justerades si, att de
overensstimde med ett rintelige av tre procent for alla guldkantade obliga-
tioner. En §versyn av de dittills tillimpade kurserna vore darfér nodvindig.
Kursen pa de obligationer, som riksbanken overtog direkt fran stadshypo-
tekskassan och hypoteksbanken, borde bestimmas till 99°/, %. Fullméktige
besléto i enlighet med vice ordférandens hemstillan. Med anledning hirav
férklarade riksbankschefen, att beslutet, som bland annat innebure att riks-
banken tvingades att héja ett betydande antal obligationskurser, strede mot
den linje, som han ansage, att riksbanken borde fullfélja, varfér han komme
att begira sitt entledigande fran befattningen som bankofullmiktig.

Den 4 december biféll riksdagen riksbankschefens framstillning om ent-
ledigande fran uppdraget att vara fullméktig i riksbanken. Framstillningen
ar intagen sisom bilaga vid kamrarnas protokoll fé6r samma dag. — Sedan
riksdagens valmén fér utseende av fullméktige i riksbanken den 9 december
utsett envoyén Klas Bo66k till fullmiktig i Rooths stille, utsdgs Book foljan-
de dag av bankofullmiktige till riksbankschef.

Fullmiktiges ordférande entledigades av Kungl. Maj:t pa egen begiran
fran sitt uppdrag i riksbanken den 3 december. Till hans eftertridare utsag
Kungl. Maj:t samtidigt landshévdingen Conrad Jonsson.

I anslutning till genomférandet av fullmiktiges ovannimnda beslut av den
11 november, vilket icke tridde i kraft férran i december, bemyndigades di-
rektionen pa férslag av den nye riksbankschefen att faststilla de stodkurser
och lata verkstilla de obligationskép, som kunde vara erforderliga f6r etable-
rande av en effektiv treprocentsniva fér langfristiga guldkantade obligatio-
ner samt en successivt fallande rinteniva f6r mera kortfristiga dylika obli-
gationer.

Stallningstagandet betriaffande rantefrdgan och stédképspolitiken fick
omedelbara konsekvenser for den faktiska utvecklingen pa penning- och ka-
pitalmarknaden. Av sirskild betydelse voro de nya tekniska principerna for
stodkopspolitiken, som inneburo ett konsekvent och likformigt genomfoéran-
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de av treprocentslinjen i hela rantestrukturen, i det att 6vriga obligations-
kurser anpassats till kurserna for statens linga treprocents obligationer av
aren 1945 och 1946. Detta har medfort, att kurserna for 6vriga langa obliga-
tioner, sasom kommun- och industriobligationer, nirmat sig kursnivan for
de ledande statsobligationerna. I slutet av december héjde riksbanken kop-
kursen for direkt fran stadshypotekskassan och hypoteksbanken 6vertagna
3 % obligationer fran 99,5 resp. 99,2 till 99 °/, %. Det dndrade laget har dess-
utom tagit sig uttryck i en allmén sinkning av de korta och medellinga
obligationsrantorna och diskontot pa skattkammarvixlarna. I december
sinktes namnda diskonto till 1 %, samtidigt som loptiden forlangdes till 3
manader. Utvecklingen belyses av nedanstdende tabla.

o

Avkastning d vissa statens obligationer med kortare léptid m. m.

Lanets aterstaende loptid 3019 1947 30/, 1948 30715 1948
ett halvt ar ca 2,0 % 1,7 %
tva och ett halvt ar » 2,25 % 2,8 % 2.7 %
darutéver 2,4—2,9 % 3,1—3,2 % 2,0—3,0 %
2- a 3-manaders skatt-
kammarvixlar, diskonto 3y % 115 % 1%

Pa grund av den forskjutning i uppatgéende riktning, som sdlunda in-
traffat pa obligationsmarknaden, har den tidigare radande tendensen till
héjning av inteckningsrantan upphdrt. Omsvingningen i marknadslaget har
dven framtratt diri, att riksbankens obligationskép mot slutet av aret upp-
hért £6r att i borjan av ar 1949 avlosas av forséljningar.

Det bor anmirkas, att hiar redovisade omslag pa penning- och kapital-
marknaden icke uteslutande fa tillskrivas riksbankspolitiken. Marknadsla-
gets dndring har dven haft en reell bakgrund i — forutom investeringsbe-
grinsningen — den forbittring i likviditetslaget, som agt rum till foljd av
omsviangningen pa valutamarknaden. Sdsom ovan angivits, har nimligen
den tidigare pagaende indragningen av betalningsmedel till riksbanken i
samband med bankens valutaférsiljningar forbytts i en forstirkning av
marknadens likviditet genom att férsiljningarna upphort under arets sista
manader. Riksbanken har i stillet kopt utlindsk valuta under hésten och
diarmed tillfért marknaden betalningsmedel utan att detta neutraliserats ge-
nom andra transaktioner.

Utskottet. Betraffande den ekonomiska politiken ha strivandena under
ar 1948 mera malmedvetet én tidigare inriktats pd att aterstilla den sam-
hillsekonomiska balansen. Den ekonomiska debatten intrddde efter andra-
kammarvalen i ett lugnare skede, och regeringen har, sedan den i oktober
1948 i atta punkter sammanfattat de riktlinjer for den ekonomiska politi-
ken, som enligt dess mening maste foljas och vilka i stort sett sammanfalla
med bankoutskottets rekommendationer under de senaste &ren, sokt sam-
verkan med niringslivets organisationer for att na det gemensamma malet.
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En stabilisering av loneliget har vunnits genom de under hésten traffade
overenskommelserna med l6ntagarorganisationerna att avsta fran generella
krav pa I6nestegringar intill slutet av a4r 1949. Dessa Gverenskommelser ha
fatt 6kad tyngd genom att de forutsitta icke blott ett oférandrat prislige
utan dven en medverkan fran dvriga inkomsttagargrupper. Investeringsbe-
gransning, importreglering, atgirder fér 6kning av produktionen och expor-
ten, partiell reglering av kreditmarknaden, skiirpt priskontroll och Gverba-
lansering av budgeten &ro de medel, vilka under det gangna aret anvints
for att minska spianningen mellan varutillgdng och varuefterfragan. Under
arets senare del ha till f61jd hirav inflationstendenserna inom landet bragts
under bittre kontroll.

Riksbankens direkta inflytande pa utvecklingen inom det ekonomiska
livet ligger pa valuta- och penningpolitikens omraden. Vad valutapolitiken
betriffar ha fullmiktiges atgirder i forsta hand inriktats pa att séka for-
hindra en ytterligare minskning av den samlade guld- och valutareserven,
sarskilt tillgangarna i guld och dollar, vilka under ar 1947 undergingo en
betydande nedgang pa grund av den da forcerade importen. Med tillfreds-
stallelse kan konstateras, att minskningen i reserven upphoért under senare
hilften av ar 1948,

Trots den relativa forbattringen av valutastillningen och trots den i ar
parikneliga dollartilldelningen enligt Marshallplanen bér emellertid vid
importpolitiken beaktas 6nskvirdheten av att uppbringa guld- och valuta-
reserven till en betryggande storlek, sa att var rorelsefrihet pa handelspoli-
tikens omrade Aterstilles och den allminna beredskapen stiirkes. Med hin-
syn hirtill och da det &r av stor betydelse, att importen av livsviktiga varor
i gorligaste man uppritthalles, maste, samtidigt som importen av mindre
nodvindiga varor begransas, olika atgirder provas for att soka oka exporten.
Exportexpansionen férsvaras emellertid av 6kad konkurrens pa utlandska
marknader, dir tendenser till en omsvingning av konjunkturerna kunnat
skonjas, samt av jamforelsevis héga inhemska priser och kostnader. Férsim-
rade avsittningsmojligheter och fallande priser ha framtritt, sirskilt for
pPappersmassa i Forenta staterna, vilket sannolikt kommer att framtvinga
en krympning av importen darifran. Prisutvecklingen utomlands pi vara
import- och exportvaror kan salunda rubba de uppgjorda planerna. Desto
angelignare 4r det, att den ekonomiska politiken inom landet konsekvent
fullfoljes enligt de uppdragna riktlinjerna, sa att icke blott inflationstrycket
halles tillbaka och ytterligare kostnadsstegringar undvikas utan dven kost-
nadsnivdn anpassas efter férhallandena under det overgingsskede frian va-
rubrist till mera normal tillgang, vari virlden nu synes befinna sig.

Sdsom ett medel att frimja exporten har sirskilt fran kretsar, som sta
exportintressena nira, under ar 1948 framforts forslag om en depreciering
av den svenska kronan. Denna tanke har emellertid, sisom den ovan lim-
nade redogérelsen utvisar, icke vunnit nigon anslutning inom regeringen
och fullmiktige. Den salunda intagna stindpunkten synes utskottet ha varit
vilgrundad,
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Sasom redogorelsen for penningpolitiken visar, har den dominerande fra-
gan inom fullméktiges verksamhet pa detta omrade under ar 1948 gallt riks-
bankens obligationskép och det dirmed sammanhingande spdérsmélet om
rantenivan. Motsiittningar hirvidlag ha gjort sig gillande inom fullmiktige.
Salunda har davarande riksbankschefen payrkat begransning eller uppho-
rande av obligationskdpen sasom dgnade att férsvara stabiliseringen av pen-
ningvirdet. DA tanken hirpa icke vunnit anslutning fran fullméktiges sida,
har riksbankschefen, i viss man understodd av fullmiktiges ordférande och
med instimmande helt av en annan fullmiktig, framstillt krav pa sdnkning
av rikshankens kopkurser. Aven krav pa direkt ridntehdjning ha framforts
av riksbankschefen. Fullmiktiges majoritet beslot emellertid i stillet att i
december 1948 genomfdra en uppjustering av obligationskurserna till en
fullt effektiv treprocentsniva for langa lan. Ett bibehallande av riantenivan
har av majoriteten betraktats som en oeftergivlig forutsitining for realise-
randet av det allminna ekonomiska programmet. En rianiehéjning har nam-
ligen i nuvarande lige ansetts innebira risker for hyres- och prisstegringar
och jamvil i dvrigt strida mot den inledda pris- och inkomststabiliserings-
politiken. .

Utskottet har ovan redogjort for de férandringar betridffande riksbanksled-
ningen, som de féreliggande meningsskiljaktigheterna inom fullméaktige med-
fort, liksom ock for den omsvidngning i marknadsliaget, som kommit till
synes efter det fullmiktiges beslut om bibehallande av rantenivan offent-
liggjordes. Aven om, sasom redan framhallits, jimvil andra orsaker bidra-
git till omsvingningen, finner utskottet beklagligt, att rantefragan forst efter
drygt ett ars verviganden kunnat bringas till en definitiv 16sning. Laget pa
kapitalmarknaden kom hirigenom att priglas av en ovisshet, som icke var
dgnad att underlitta stabiliseringsstravandena.

Vad sjilva rintefragan betraffar, ir utskottet i likhet med fullmiktiges
majoritet av den uppfattningen, att en rintestegring under radande lage
skulle ha medfért allvarliga svarigheter for den ekonomiska politiken. Denna
standpunkt innebir icke, att rintan for framtiden avlysts sdsom penning-
politisk regulator. Under andra ekonomiska foérhallanden torde mdojlighe-
terna till rantefériandringar alltjimt vara av betydelse for riksbanken i dess
valutavardande verksamhet.

Riksbankens obligationskdp ha under forsta halvaret 1948 liksom under ar
1947 varit ignade att motverka den atstramning av penningmarknaden, som
bankens valutaférsiljningar innebiira, och vilken eljest skulle ha blivit be-
svirande fér naringslivets betalningsmedelsforsérjning. Under senare delen
av ar 1948 avtogo valutafdrsiljningarna for att slutligen helt upphdra och
ersiittas av valutakop, medan stédkopen av obligationer alltjimt fortgingo.
Det iir naturligt, alt en utveckling av denna art kunnat inge betiinkligheter
hos dem, som i en effektiv kreditbegriansning se ett av de verksammaste
medlen att dimpa éverkonjunkluren. Den genom obligations- och valuta-
kopen under senare halvaret 1948 dstadkomna ékade laltnaden pa penning-
marknaden har dock icke medfért nagon kreditexpansion utan i stillet av
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kreditinrdttningarna utnyttjats for att férbattra deras likviditet, Den for-
siktighet, som hirvid iakttagits av kreditinstituten, har statt i samklang
med de 6verenskommelser om aterhallsamhet i kreditgivningen, som traf-
fats med riksbanken.

Genom ovannimnda och andra regleringsitgirder har kapitalmarknaden
fatt sin rorelsefrihet i viss man beskuren, men atgiarderna ha i radande lage
varit nédvindiga for att med bibehallen rinteniva i mdjligaste mén halla ka-
pitalanspraken inom grinserna for det verkliga nysparandet och salunda
motverka ett inflatoriskt tryck fran investeringssektorn. Det synes utskottet
angeliget att i detta sammanhang betona énskvirdheten av att en Atergang
till friare férhallanden pa kapitalmarknaden snarast mojligt kommer till
stand. P4 detta omrade &r det — liksom betraffande utrikeshandeln — av
grundliggande betydelse fér mojligheterna att avskaffa regleringarna, att
den inre balansen i samhillsekonomien aterstilles.

Utskottet har under de senare aren vid olika tillfillen framhallit vikten av
att under inflationskonjunkturen en sidan penningpolitik féres, att pen-
ning- och kapitalmarknaderna icke ingives en kinsla av penningriklighet. En
viss penningknapphet hos kreditinstituten kan niamligen utéva en nyttig
aterhallande inverkan pa den utanfor statens kontroll liggande enskilda
investeringen. Visserligen har, sasom nyss framhallits, den ékade lLittnad pa
penningmarknaden, som i stort sett karakteriserat utvecklingen under ar
1948, icke utlost nagon kreditexpansion. Stramhet pa penningmarknaden ir
emellertid ett verksamt medel att begrinsa den inflationsdrivande kreditefter-
frdgan och bor dirfér, inom ramen for radande rintelige, efterstrivas,

Vad i detta drende férekommit har utskottet hirigenom velat for riksdagen

omférmaila.

2:0.

Forlagsvixelkredit- till Aktiebolaget Aerotransport.

Revisorerna hava under § 12 i sin berittelse angdende riksbanken upp-
mirksammat, att fullmiktige i riksbanken den 26 oktober 1948 beviljat
Aktiebolaget Aerotransport (ABA) en forlagsvixelkredit intill den 1 april
1949 med ett belopp av hogst 15 miljoner kronor och dérvid till en bérjan
limnat féljande redogérelse:

»Innevarande érs riksdag bemyndigade Kungl. Maj:t att godkinna upp-
gjort forslag till avtal mellan Aktiebolaget Aerotransport och Svensk inter-
kontinental lufttrafik aktiebolag om sammanférande av den svenska regul-
jéra luftfarten i ett foretag och anvisade i samband dirmed 5 miljoner kro-
nor till teckning av aktier i Aktiebolaget Aerotransport. Avsikten var, att
staten till pari skulle teckna det antal aktier, som erfordrades for att sta-
tens aktieandel skulle uppga till hogst 30 miljoner kronor. Det verkliga me-
delsbehovet kunde dock ej fér det davarande angivas, enér detta bl. a. vore
beroende av blivande virdering av ABA:s rérelse.
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Riksdagen beslot vidare, att 1an ur luftfartslanefonden mé under i stats-
radsprotokollet angivna villkor beviljas {or inkép av flygplan, motorer m. m.
Detta innebar utvidgade lanemdjligheter med avseende a sivil laneobjekten
som lanebeloppen. Statsutskottet uttalade viss tveksamhet rérande lamplig-
heten av att i forordad omfattning vidga moéjligheterna att bevilja lan ur
luftfartslanefonden men ville icke motsitta sig forslaget. Utskottet torutsatte
emellertid, att laneverksamheten inom de uppdragna granserna bedreves
med tillborlig forsiktighet. Detta statsutskottets uttalande limnades av riks-
dagen utan erinran.

Da fullmiktige den 18 oktober i ar upptogo fragan om viss kredit till
ABA, finnes i protokollet antecknat, att fére sammantridet fullmiktiges
ledamoter tillstallts en inom kommunikationsdepartementet upprittad PM
angaende ABA:s ekonomiska lige. Denna PM finnes dock icke vidfogad pro-
tokollet.

Vid protokollet fér den 21 oktober finnas fogade dels inom riksbanken
uppriittad promemoria for de forhandlingar, som forts i irendet, och dels
skrivelse i arendet fran kommunikationsministern till riksbankschefen
Rooth. Enligt denna skrivelse har kommunikationsministern for avsikt att
framdeles foresla Kungl. Maj:t alt hos riksdagen #ska det anslag, som er-
fordras for fullgérande av statens skyldigheter enligt ovan nidmnda avtal,
och att foreligga riksdagen forslag om 6kning av luftfartslanefonden i at-
minstone den utstriackning, som erfordras fér overflyttning av den kredit,
riksbanken kan komma att limna ABA, till 1An ur fonden.

I den ovan nimnda inom riksbanken upprittade promemorian finnes
vidare omniamnt, att kommunikationsministern uttalat, att han ansage det
angeliget att riksbanken beviljade krediten.

Den ovan namnda virderingen av ABA:s rorelse har numera slutforts
av sarskilt utsedda virderingsmiin och resultatet i slutet av november dver-
lamnats till ABA. Huruvida nigot om virderingens resultat varit av full-
miktige kint vid kreditens beviljande framgar ej av fullmiktiges protokoll.»

For egen del hava revisorerna gjort féljande uttalanden i drendet:

sRevisorerna, som icke haft mojlighet att bedoma ABA:s kreditvirdighet
och sakna kiannedom om det uppskattade virdet av ABA:s lillgangar, kunna
icke finna annat #n att riksdagens prévning av utlovat férslag om okning
av luftfartslanefonden beskurits genom den nu beviljade krediten, som
uppenbarligen beviljats bl. a. med hinsyn till att riksbanken efter sidan
6kning skulle befrias fran detta engagemang.

Revisorerna finner det vidare anmairkningsvirt, att den promemoria, som
atminstone delvis synes ha legat till grund for fullmiktiges beslut, icke
finnes bifogad fullmiktiges protokoll.»

Over revisorernas ultalanden hava fullmdklige i riksbanlen i skrivelse
till utskoltet den 20 januari 1949 avgivit féljande yttrande:

»Vad forst angar revisorernas uppfattning att riksdagens prévning av kom-
mande férslag om 8kning av lufifartslanefonden skulle hava beskurits genom
att fullmiiktige beviljat den ifragavarande krediten, vilja fullmiktige till en
borjan erinra om ait 1948 ars riksdag pa grundval av proposition nr 176
bemyndigade Kungl. Maj:t att med vissa i propositionen féreslagna andring-
ar godkiinna vid denna fogat forslag till avial mellan ABA och Svensk inter-
kontinental lufttrafik aktiebolag (SILA) om sammanférande av den svenska
reguljiira luftfarten i ett foretag samt att med SILA triffa avial i dmnet i
enlighet med vad i proposilionen forordats. Ifragavarande avlal, som dag-
tecknats den 5 maj 1948, godkindes av Kungl. Maj:l den 14 i sammma ménad.
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I avtalet mellan ABA och SILA har forutsatts, att ett nytt bolag skall
bildas med ett aktiekapital av ligst 50 hogst 60 miljoner kronor, fordelat pa
tva serier, A och B, om ligst 25 hégst 30 miljoner kronor. Vid bildandet av
det nya bolaget skola ABA och STLA mot likvid i aktier tillskjuta samtliga
sina tillgangar, virderade av en sirskilt utsedd varderingsndmnd. Det no-
minella beloppet av de aktier vardera parter erhaller ar salunda beroende av
varderingens resultat.

Enligt avtalet mellan staten och SILA ’kommer staten att till pari teckna
det ytterligare antal aktier av serie A, som erfordras fér uppnaende av ett
sammanlagt nominellt belopp inom serien av hégst 30 milj. kronor’. SILA
atager sig att svara for ait ytterligare teckning, likaledes Lill pari, sker av
aktier av serie B till sa stort belopp, att aktierna av serie B komma att uppgi
till samma belopp som aktierna av serie A.

Av det nu anforda framgér, att statsmakterna redan férbundit sig att till-
handahélla de medel, som erfordras utéver ABA:s virden fér att ticka halva
aktiekapitalet i det nya bolaget. Detta forhallande tillmittes av fullmiktige
avgorande betydelse vid beviljandet av krediten. Ehuru varderingen av bola-
gens tillgangar icke slutforts vid tidpunkten for kreditens beviljande, syntes
det namligen redan da sannolikt, att ABA bl. a. pa grund av de férsimrade
konjunkturerna for den reguljiara luftfarten samt uppkomna foérluster till
foljd av strejk vid foretaget delvis forlorat sitt aktiekapital. Fullmiktige an-
sdgo emellertid, att denna brist i ABA:s kreditvardighet vid ifragavarande
tidpunkt uppvigdes av utfistelsen i avtalet mellan staten och SILA om till-
skott av kapital till det nya bolaget, vilket skall évertaga de gamla bolagens
tillgingar och skulder.

Fullméktige vilja vidare erinra om att fragan om det nya foretagets finan-
siering i ovrigt dven berdrdes i den ovan aberopade propositionen. Departe-
mentschefen uttalade dirvid, att ABA for narvarande lorde anskaffa er-
forderlig rorlig kredit genom vixellan, medan uppldning pa nagot lingre
sikt regelmissigt skedde fran luftfartslanefonden eller 3 inteckningslane-
marknaden. Samtliga dessa upplaningsformer samt darjamte upplaning mot
forlagsbevis borde enligt departementschefen dven kunna anlitas av det nya
foretaget. I anslutning hirtill utmynnade propositionen i en hemstillan, att
riksdagen skulle besluta om vidgade mgjligheter till 1an ur luftfartslanefon-
den. Riksdagen bifoll propositionen éiven i denna del. Statsutskottet uttalade
visserligen vid #drendets behandling — sasom revisorerna papekat viss
tveksamhet rérande limpligheten av att i féreslagen omfattning vidga lane-
mojligheterna. Utskottet ville emellertid icke motsitta sig forslaget men for-
utsatte, att laneverksamheten inom de uppdragna grinserna bedreves mead
tillborlig forsiktighet. Utskottets synpunkter i fraga om laneverksamheten
overensstimma helt med fullmiktiges uppfattning. Denna uppfattning gavo
fullmaktige dven uttryck &t i sitt den 22 januari 1948 avgivna yttrande over
1947 ars luftfartsutrednings betinkande med forslag rorande organisation
och finansiering av svensk reguljar luftfart, vilket betinkande sedermera
Iades till grund for den ovannamnda propositionen. Fullmiktige framhéllo
darvid, att trafikflygets expansion kriivt investeringar av en storleksordning,
som ingive betinkligheter i radande ekonomiska liage, och ville dirfér under-
stryka utredningens uttalande, att de féorhandenvarande ovissa férhallandena
manade till stor forsiktighet i fraga om vidare expansionsplaner,

Vid den tidpunkt, da fragan om kredit till ABA fran riksbanken aktualise-
rades, befann sig ABA av skil, som ovan antytts, i likviditetssvarigheter. Vid
kontakt med kommunikationsdepartementet delgavs riksbanken departe-
mentets synpunkter pa fragan. Fran departementets sida befarade man bl. a.,
att likviditetskrisen under de pagiende varderingsférhandlingarna skulle
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oformanligt inverka pa ABA:s forhandlingsldge och didrmed édven féranleda
okning av de utgifter, som statsmakterna enligt vad ovan framhallits bundit
sig for i och for sammanslagningen. Under sadana férhallanden funno full-
miktige det ur allméin synpunkt pakallat, att riksbanken limnade det stats-
dgda foretaget den kredit, som erfordrades for att éverbrygga svarigheterna
fram till rekonstruktionen av foretaget. Det forhaller sig salunda snarare pa
det sittet, att den ifragavarande krediten framstiar som en konsekvens av
statsmakternas tidigare beslut rérande luftfartens framtida organisation och
finansiering 4n att fullmilktige genom kreditens beviljande skulle hava be-
skurit riksdagens kommande provning av finansieringsfragorna. En helt
annan sak ir, att fullméiktige vid prévningen av kreditirendet haft att bedo-
ma #dven det nya foretagets kreditvirdighet, som ju i visentlig grad ar
beroende av de planer for foretagets framtida finansiering, som lillkdnna-
givits genom riksdagens hir ovan berérda beslut.

Vad slutligen betriffar revisorernas anmérkning, att en inom kommuni-
kationsdepartementet upprittad promemoria angaende ABA:s ekonomiska
lage, som enligt anteckning i fullmiéktiges protokoll den 18 oktober 1948 fore
sammantradet tillstillts fullmaktiges ledaméter, icke funnes bifogad full-
miiktiges protokoll, fa fullmiktige meddela foljande.

Ifragavarande kreditirende anméldes i fullmaktige forsta gangen den 14
oktober 1948. Vid detta sammantride redogjorde féredraganden i drendet
bl. a. for vissa synpunkter pa ABA:s ekonomiska lige, som framlagls av
representanter f6r kommunikationsdepartementet vid besék hos dévarande
riksbankschefen, varvid dven foéredraganden néarvarit. Fullmiktige besloto
da bordligga drendet i avbidan pa nirmare utredning. Harvid uttalades
inom fullimiktige onskemal att fa de av kommunikationsdepartementet
framlagda synpunkterna mera utférligt antecknade i en promemoria. Kom-
munikationsdepartementet 6verlimnade direfter pa begiran under hand
till fordraganden en dylik promemoria i ett antal numrerade exemplar. De-
partementet framholl dirvid, att promemorian behandlade vissa fragor av
fortrolig natur samt att uppgifterna, om de skulle komma utanfér fullmak-
tiges krets, skulle kunna skada svensk luftfart. Det vore darfor av vikt, att
exemplaren aterstilldes till departementet. Det motte diiremot icke nagot
hinder, att ett arkivexemplar beholles av riksbanken. I enlighet hirmed
aterstilldes de till fullméktige utidimnade exemplaren och bilades ett exem-
plar den i riksbankens arkiv for kreditirenden forvarade akten angiende
ABA.

Att promemorian icke intogs som bilaga till fullmiktiges protokoll star
i overensstimmelse med den praxis, som i allminhet tillimpas inom riks-
banken. I de fall, da muntlig foredragning av ett drende infor fullmiktige
icke anses till fyllest, pligar nimligen féredraganden pa forhand tillstilla
fullmiktiges ledamoter en foredragningspromemoria, vilken sedermera i
allminhet lagges till handlingarna i stallet fér att intagas som bilaga till
protokollet. Den av kommunikationsdepartementet tillhandahallna prome-
morian ersatte en sedvanlig foredragningspromemoria i éirendet och lades
enligt nyssnimnda praxis Lill laneakten. Forfaringssittet i det har aktuella
fallet kan déirfér icke pid nagol silt betecknas som anmirkningsvirt. Det
torde bora {framhallas, alt ett dy'ikt forfaringsiitt icke utgoér hinder {or re-
visorerna atl taga del av samtliga till ett drende horande handlingar. T det

nu foreliggande fallet dir protokollel laimnade upplysning om férekoms-
ten av promemorian - hade promemorian sjilvlallet tillhandahallits revi-

sorerna, om dessa framslillt onskemal darom. Savitl fulliniklige kunnat
ulforska, har emellertid nagon énskan dirom icke framforts.»

2  Bihang lill riksdagens protokoll 1949. 8 saml. Ny 11 12.
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Vid fullméktiges yttrande hade fogats utdrag av protokoll hos fullmiktige
den 20 januari 1949, utvisande att herr Hagberg anmalt, att han ej deltoge
i beslutet, samt erinrat om att han, néar beslut om kredit till ABA fattades
av fullméktige vid sammantriade den 26 oktober 1948, férklarat, att han an-
sett att, innan fullmiktige fattade beslut i kreditdrendet, frigan i nagon
form bort understillas riksdagen, vilken mening bitritts av fullmiktiges
divarande ordférande herr Hamrarskjold.

Utskottet. Fullméktige ha i sitt yttrande nirmare klarlagt de omstindighe-
ter, som varit avgorande for beslutet att i oktober 1948 tillhandahilla ABA
den ifrdgavarande krediten fran riksbanken. Det framgar, att krediten varit
nodvindig for att forstirka det statsigda foretagets likviditetsstillning under
tiden fram till genomférandet av den utav statsmakterna tidigare under aret
beslutade rekonstruktionen. Detta beslut innebar bl. a., att staten i ett nytt
bolag skulle tillskjuta halva aktiekapitalet genom att dels mot likvid i aktier
overlita ABA:s tillgdngar efter sidrskild virdering och dels dirutdver till
pari teckna ytterligare erforderligt antal aktier. Samtidigt beslét riksdagen
6ka mojligheterna fér bolaget att erhalla 14n fran luftfartslanefonden; dock
anvisades icke omedelbart nagot anslag fér indamalet. Kreditatgirden bor
ses mot bakgrunden av 1948 ars riksdagsbeslut. Vid kreditens beviljan-
de forutsattes ocksa, att densamama skulle aterbetalas med anlitande av
de medel, som staten enligt detta beslut forbundit sig att stilla till férfo-
gande. Det kan icke med fog goras géllande, att fullmiktige genom beviljan-
det av krediten foregripit méjligheterna for innevarande ars riksdag att
slutligt préva finansieringsfragorna. Detta framgar dessutom dirav, att an-
spraken pa statsmedel fér det nya bolagets finansiering icke minskats, om
bolaget i avbidan pa statens medelsanvisning i stillet tickt sitt kreditbe-
hov genom lan hos en affiarsbank. Enligt utskottets mening kan nagon be-
rittigad erinran icke géras mot fullmiktiges atgird att under féreliggande
forhallanden bevilja den ifragavarande krediten, s mycket mindre som det
med hidnsyn till det pagdende rekonstruktionsarbetet hade varit mindre
lampligt att understilla frigan redan 1948 ars hostriksdag.

Vad i detta irende férekommit har utskottet hirigenom velat for riks-
dagen

oniformala,

3:0.
Lappmarks ccklesiastikfond.

Revisorerna hava under § 1 i sin berattelse om riksgildskontoret (s. 14—
17) erinrat, att bland svenska statens inom linjen férda skulder ingir en
skuld till Lappmarks ecklesiastikfond med ett kapitalbelopp av 100 777 kro-
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nor 16 ore. Av den i beriittelsen lamnade redogorelsen, till vilken utskottet
hanvisar, framgar, att fonden utgéres av medel uppkomna av behallna in-
komster av olika slag — bl, a. réntor och kollekter — som samlats for be-
stridande av de arliga utgifterna for lappmarks ecklesiastikverk. Sedan
kanslistyrelsen, som disponerade de till nimnda verk anslagna medlen,
fr. o. m. ar 1834 indragits, 6verlimnades fonden till férvaltning av riksgélds-
kontoret. Redan ar 1840 ansigs, att fondens kapitalbelopp icke kunde ifraga-
komma till utbetalning. I over ett sekel har detsamma dirfér i riksgilds-
kontorets rikenskaper bokforts sasom skuld inom linjen, och négon rinta
pa dessa medel har icke utbetalats sedan ar 1869.
For egen del hava revisorerna i drendet gjort f6ljande uttalande.

Ecklesiastikfondens medel torde knappast till nagon del kunna anses
vara av enskild natur, om man ej dil skall hinféra sidana medel som riks-
kollekter, som ma ha influtit till fonden. Skil synas tala for att den Skyt-
teanska donationen, som utgjorde fondens grundplat, efter ar 1687 1 reali-
teten fortlevat endast till namnet.

Numera har staten helt §vertagit kostnaderna fér de med ecklesiastikver-
ket forbundna idndamalen. Salunda avlonas lappmarkspristerna helt i den
ordning, som giller for prasterskapet i ovrigt, varjamte atskilliga utgifter
Overtagits av forsamlingarna. I friga om nomadskolevisendet bestridas av
statsmedel icke blott utgifter for avléning utan adven driftskostnader och
kostnader for skolbyggnader. Under 1940-talet beviljade silunda riksdagen
till nomadskolebyggnader mellan 3 och 4 miljoner kronor, varav 350 000
kronor beriknades for skolbyggnad i Tarna. Vad betriaffar den Skytteanska
skolan, som icke tillhér nomadskolevisendet, bestridas dven dir samtliga
kostnader av statsmedel. 1945 ars riksdag anvisade till nybyggnad av skol-
hus fér nimnda skola ett belopp av 477 500 kronor.

D4 silunda nagra donationsmedel av enskild natur icke lingre torde inga
i lappmarks ecklesiastikfond samt statsverket i varje fall numera patagit
sig de utgifter, for vilka fonden varit avsedd, anse revisorerna att fonden
bor avforas ur riksgildskontorets rikenskaper.

Med anledning av vad revisorerna i sin beriitelse anfért hava fullmdktige
i riksgdldskontoret i skrivelse till riksdagen den 4 januari 1949 foérklarat,
att fullmiktige icke hade nagot att erinra mot revisorernas uppfattning, att
Lappmarks ecklesiastikfond avféres ur riksgildskontorets rikenskaper, samt
att for denna atgird riksdagens beslut erfordrades.

Utskottet. I likhet med revisorerna och fullmiktige ar utskottet av den upp-
fattningen, att ifragavarande fond bor avféras ur rikenskaperna. Utskottet
hemstaller darfor,

att riksdagen ma besluta, att den i riksgildskontoret inom
linjen bokférda skulden & 100 777 kronor 16 ére till Lapp-
marks ecklesiastikfond skall avféras ur kontorets riaken-

skaper.
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4:0.
Vissa 4 fonden for forlag till statsverket redovisade lanebelopp.

Revisorerna hava under § 2 i sin berittelse om riksgildskontoret (s.
17--21) omférmalt, att i riksgdldskontorets rakenskaper redovisas under
fonden for forlag till statsverket bl. a. f6ljande lan, namligen rorelsekapi-
tal f6r styrelsen for hantverksskolan i Kristinehamn foér blinda (T. 1921,
Ufk. V) a 20 000 kronor samt Ian till universitetet i Uppsala fér anordnan-
de av lokaler m. m. f6r institutet for hégspinningsforskning (R. 1931/32,
Ufk. VI 2) & 425 000 kronor.

I berittelsen hava revisorerna limnat en redogorelse fér uppkomsten av
dessa lan, till vilken redogorelse utskottet far hénvisa.

I anslutning hartill hava revisorerna gjort féljande uttalande:

Forhallandena i avseende & det hantverksskolan i Kristinehamn bevil-
jade lanet a 20 000 kronor synas revisorerna hogst oklara. Enligt 1935 ars
riksdags beslut skulle av nimnda l4n 10 000 kronor anvindas sasom for-
lagskapital for upprittande vid institutet och férskolan for blinda a Tomte-
boda av en materialdepa for blinda kvinnor, varfér sdlunda hantverkssko-
lans aterstdende skuld & lanet skulle utgéra 10 000 kronor. Varken hant-
verksskolan eller nimnda materialdepa har i sina rikenskaper redovisat
respektive lan, medan didremot i riksgildskontorets rikenskaper hantverks-
skolan alltjamt angives ansvarig for den ursprungliga lanesumman &
20 000 kronor. Vad som betriffande ldnet anférts i samband med behand-
lingen av fragan om forlagskapital till centraldepidn for blindas arbeten
synes revisorerna icke heller vara f4gnat att bringa klarhet i fragan om
fordelningen av lanet eller ansvarigheten fér detsamma. Huru hirmed an
mi foérhalla sig anse revisorerna, att nagra skl icke ldngre foreligga att
i riksgildskontorets rikenskaper balansera denna fordran, som uppstatt
redan ar 1922, utan boéra atgarder vidtagas foér att f4 lanebeloppet avfort
ur desamma.

Vad sedan angér det i samma rikenskaper bokforda lanet till universite-
tet i Uppsala for anordnande av lokaler m. m. fér institutet f6r hégspan-
ningsforskning har den verkstillda utredningen givit vid handen, att nigon
aterbetalning fran den for Andamalet avsedda donationsfonden inom &ver-
skadlig tid knappast torde vara att forvinta. Med hdnsyn hirtill synes det
revisorerna bora utredas huru med denna fordran fo6r framtiden skall f6r-
faras.

I detta sammanhang vilja revisorerna framhalla énskvirdheten av att en
undersokning verkstilles, om icke andra under fonden for forlag till stats-
verket bokférda lanefordringar kunna regleras.

Over revisorernas uttalande hava fullmdktige i riksgdldskontoret i skri-
velse till riksdagen den 4 januari 1949 avgivit féljande yttrande:

Frigan om avférande av den i riksgildskontorets rikenskaper bokférda
fordran &4 20,000 kronor f6r rérelsekapital till hantverksskolan i Kristine-
hamn ir beroende pa om hantverksskolan i fortssittningen behéver rérelse-
kapital utéver de l6pande inkomstmedel, som sta till skolans férfogande. Sa
sent som i statsverkspropositionen till 1941 ars riksdag foreslog chefen for
socialdepartementet, att ovannamnda belopp 4 20 000 kronor i sin helhet
finge utnyttjas som rorelsekapital for skolans del. Vid davarande tidpunkt
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hade det varit mojligt att till riksgildskontoret aterbetala medlen, som da
kunde ha tagits fran det 6verskott a4 85 000 kronor, som aterlevererades till
statsregleringen foér budgetaret 1940/41.

Medel, som anvisas 4 fonden for forlag till statsverket, aro att betrakta
som forskott, vilka sa snart ske kan skola aterbetalas eller ersittas till riks-
gildskontoret. DA tidpunkten fér aterbetalning till riksgildskontoret av det
till hantverksskolan ar 1922 utbetalda rérelsekapitalet med hénsyn till de-
partementschefens ovannimnda stillningstagande ar 1941 synes oviss, kan
ifragasittas om rérelsekapitalet fortfarande skall redovisas 4 fonden for for-
lag till statsverket. I likhet med revisorerna anse fullmiktige dtgirder bdra
vidtagas for beloppets avforande ur riksgildskontorets rikenskaper. For
att detta skall kunna ske méste beloppet antingen aterbetalas, avskrivas
eller 6verforas till annan fond. Fér egen del finna fullmiktige lampligast,
att beloppet avskrives med anlitande av de medel, som fran driftbudgeten
avsatts till fonden for oreglerade kapitalmedelsforluster. Emellertid synes
det dnskvirt att, innan avskrivning sker, frigan om beloppets bokféring
hos hantverksskolan klarligges genom Kungl. Maj:ts forsorg.

Vad angar Ildnet till universitetet i Uppsala fér anordnande av lokaler m. m.
for institutet for hdégspdnningsforskning anse fullmiktige, att lanet skulle
kunna avskrivas. Det torde emellertid ankomma pa Kungl. Maj:t att fore-
taga den ytterligare utredning, som revisorerna ifragasatt, och fatta beslut
i arendet.

Revisorerna ha framhallit 6nskviardheten av att en undersékning verk-
stilles, om icke andra under fonden fér forlag till statsverket bokférda ldne-
fordringar kunna regleras. Denna uppfattning delas av fullmiktige. I den
man det kan ankomma pa riksgildskontoret att taga initiativ hirutinnan,
komma fullmiktige att hos vederbérande myndighet géra de framstill-
ningar, som kunna pakallas for nedbringande av de under foérlagsfonden
redovisade fordringarna.

Utskottet. I likhet med revisorerna och fullmiktige anser utskottet skil
tala for att staten avskriver de i riksgildskontoret under fonden fér forlag
till statsverket redovisade fordringarna for rorelsekapital till hantverks-
skolan i Kristinehamn foér blinda och for lan till universitetet i Uppsala
fé6r anordnande av lokaler m. m. for institutet fér hégspanningsforskning.
Sasom fullmiktige framhallit, torde, innan beslut i avskrivningsfragan fattas,
viss ytterligare utredning behdva verkstillas genom Kungl. Maj:ts forsorg.
Det torde béra ankomma pa fullmiktige att bringa fragan under Kungl.
Maj:ts provning.

Vidkommande det av revisorerna upptagna sporsmalet om en dversyn av
de & forlagsfonden i 6vrigt bokforda fordringarna i syfte att i mdjligaste
man ernia en reglering av desamma torde det med hinsyn {ill vad full-
miktige i drendet anfért kunna pariknas, att fullmiktige komma att lata
verkstilla hirfor erforderliga utredningar samt déirefter till vederbérande
ingd med de framstillningar, vartill utredningarna kunna giva anledning.

Vid angivna forhallanden synes nagot siirskill beslut av riksdagen icke
erfordras med anledning av de av revisorerna gjorda uttalandena. Utskottet
har déirfér endast velat vad i detta drende forekommil for riksdagen

omformala.
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5:0.
Protokoll och berittelser.

Vid granskning av ovannimnda protokoll och berittelser har utskottet i
ovrigt icke funnit nagot forhallande, som pakallat sirskilt yttrande fran ut-
skottets sida; vilket utskottet hiarmed far fér riksdagen

anmala.

6:0.
Ansvarsfrihet for fullmiktige i rikshanken.

Efter granskning av riksbankens rikenskaper fér ar 1947 hava riksda-
gens senast forsamlade revisorer i sin dirom avgivna berittelse meddelat,
att de for sin del ansige, att ansvarsfrihet borde beviljas fullméktige i riks-
banken.

I enlighet med foéreskriften i § 4 av den for utskottet gillande instruk-
tionen vill utskottet meddela, att med avseende & riksbankens tillstand, sty-
relse och férvaltning under den tid, granskningen omfattat, utskottet ej
funnit anledning till erinran samt att utskottet for sin del anser, att ansvars-
frihet bor beviljas fullméiktige.

Utskottet hemstaller alltsa,

att ansvarsfrihet md beviljas fullmiktige i riksbanken
dels for forvaltningen under ar 1947 av bankens savill hu-
vudkontor som samtliga avdelningskontor i orterna, dels
ock for de beslut och atgirder, som finnas antecknade i
fullmiktiges protokoll fran och med den 10 januari 1948
till och med den 9 januari innevarande ar.

7:0.
Ansvarsfrihet for fullmiktige i riksgildskontoret.

Revisorerna hava for sin del tillstyrkt, att ansvarsfrihet matté beviljas
fullmaktige i riksgildskontoret fér den tid, revisionen omfattat.

I enlighet med foreskriften i § 4 av den for uiskottet gallande instruk-
tionen vill utskottet meddela, att med avseende pa riksgildskontorets stall-
ning och forvaltning under den tid, granskningen omfattat, utskottet ej fun-
nit anledning till erinran samt att utskottet f6r sin del anser, att ansvars-
frihet bor beviljas fullmaktige.
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Utskottet hemstiller alltsa,

att fullmiiktige i riksgildskontoret ma tillerkinnas an-
svarsfrihet ej mindre for den av riksdagens ar 1948 for-
samlade revisorer granskade forvaltningen av riksgilds-
kontoret under tiden 1 juli 1947—30 juni 1948 &n aven for
alla beslut och atgirder, som finnas antecknade i fullmék-
tiges protokoll fran och med den 10 januari 1948 till och
med den 9 januari innevarande ar.

Stockholm den 17 mars 1949.

Pa bankoutskottets vignar:
HARALD AKERBERG.

Ndrvarande:

fran f6rsta kammaren: herrar Akerberg, Sundvik*, Leander, Nisgard,
Fahlander, Petersson i Karlskrona*, Grym och Nordenson;

fran andra kammaren: herrar Wiberg, Andersson i Munkaljungby**,
Froderberg, Persson i Norrby, Nilsson i Landskrona*, Schmidt, Svensson i
Alingsas och fru Humla™.

* Ej narvarande vid justeringen av p. 2:0 av utlitandet.
** Ej nirvarande vid justeringen av utlitandet.
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Bilaga.

Riktlinjerna for den ekonomiska politiken enligt regeringens
deklaration den 28 oktober 1948,

1. Jamvikt maste skapas mellan export och import. En nedskiirning av
importen till exportens nuvarande niva skulle innebéara risker fér minskad
produktion. Balansen bér darfér uppnas genom Skning av exporten. Av den
inom landet tillverkade varumingden kommer en stérre del att anvindas for
export an for nirvarande.

2. Exportintressena beaktas vid beviljandet av byggnadstillstand for sa-
vil anldggningar som bostédder, vid tilldelning av importlicenser, vid fordel-
ning av handelsreglerade varor och vid kreditgivning.

3. En fortsatt stegring och effektivisering av hela produktionen maste
ske. Vederbdrligt utrymme méste skapas for investeringar pa omraden och
i foretag med hég produktivitet. Produktionshimmande moment i regle-
ringssystemet béra undanrajas.

4. For att nd denna nédvindiga produktions- och exportékning krivas
anstringningar av alla grupper i samhillet och ett nira samarbete mellan
statsmaklerna och niringslivets ekonomiska och fackliga organisationer.

5. En politik efter dessa linjer skapar forutsittningar for en standard-
hojning pa lingre sikt. Liget nodvindiggdér emellertid en begrinsning av
den omedelbara konsumtionen.

6. Investeringsvolymen maste héllas inom ramen fér sparandet. Begriins-
ningen av mindre nddvindiga investeringar foérutsatter en restriktiv kredit-
politik. En sddan kreditpolitik utan rintehdjning kriver ett nira samarbete
mellan riksbanken och olika slag av kreditforetag.

7. Denna politik medfor krav pa stor aterhillsamhet i fraga om allminna
investeringar, som syfta till ytterligare hojning av den inhemska standar-
den. Stor sparsamhet maéste iakttagas i fraga om det allminnas utgifter.
Overbalansering av statens budget bor uppratthallas vid minst samma héojd
som for nirvarande.

8. Programmets genomférande forutsitter en stabilisering av priser och
penninginkomster. De skenbara uppoffringar som en sadan stabilisering in-
nebdr utgora medborgarnas gemensamma bidrag till den kraftanstrangning,
som ar ofrdnkomlig, om en siker grund skall kunna liggas for fortsatt eko-
nomiskt framétskridande.
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Reservationer:

A) Vid punkten 1:0 (ang. valuta- och penningpolitiken).

1) av herrar Petersson i Karlskrona, Fréderberg och Schmidt, vilka ansett,
att utskottets yttrande (s. 11-—14) bort ha foljande lydelse:

sBetriffande den ekonomiska politiken ha strdvandena under ar 1948
mera malmedvetet dn tidigare inriktats péa att aterstilla den samhallseko-
nomiska balansen. Utvecklingen har visat riktigheten av den uppfattning,
som sedan linge framhivt den grundliggande betydelsen av att sadan ba-

"lans aterstiilles och bevaras. En stabilisering av 16neliget har vunnits genom
de under hosten traffade dverenskommelserna med léntagarorganisationerna
att avstd fran krav pa lonestegringar intill slutet av dr 1949. Vid dessa
overenskommelser ha parterna férutsatt att andra folkgrupper likasa avsta
fran inkomststegring utdver fjolarets niva och salunda avsta fran prishoj-
ningar i detta syfte.

Riksbankens direkta inflytande pa utvecklingen inom det ekonomiska li-
vet ligger pa valuta- och penningpolitikens omréaden. Vad valutapolitiken
betraffar aro fullmiktiges mojligheter att direkt paverka guld- och valuta-
reservernas utveckling starkt begrinsade sa linge valutakurserna aro fixe-
rade. Denna utveckling dr beroende av exportens och importens storlek och
ovriga poster i betalningsbalansen. Genom en hard skiarpning av import-
regleringen, vilken handhaves av andra institutioner an riksbanken, har va-
lutareservens reduktion kunnat bringas att upphéra, tyvirr till priset av svara
oligenheter for det svenska niringslivet. .

Skall var rorelsefrihet pa handelspolitikens omrade stirkas och en okad
import av for vart néiringsliv betydelsefulla varor kunna komma till stind,
ar en visentlig 6kning av den svenska exporten erforderlig. Tyvirr har
emellertid exportexpansionen férsvarats av 6kad konkurrens pa utlindska
marknader, diir tendenser till en omsviingning av konjunkturerna kunnat
skonjas, samt av jimnfoérelsevis hoga inhemska priser och kostnader. For-
simrade avsittningsmojligheter och fallande priser ha framtratt, sarskilt
for pappersmassa i Férenta staterna, vilket sannolikt kommer att fram-
tvinga en krympning av importen dérifran. Prisutvecklingen utomlands pa
vara imporl- och exportvaror hotar salunda att rubba forutsattningarna for
var ekonomiska politik. Deslo angelignare ir det, att inom landet en sadan
politik féres. att icke blott inflationstrycket halles tillbaka och ytlerligare
kostnadsstegringar undvikas utan #ven kostnadsnivan anpassas efter for-
hallandena under det Svergangsskede fran varubrist till mera normal till-
gang, vari varlden nu synes befinna sig. Del ir dnnu oklart pa vad siitt en
sadan reduktion av kostadsnivan i jimfoérelse med utlandets forhallanden skall
kunna ske, si linge tanken att aterféra den svenska kronan till ungefirligen
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samma yttre virde som fore apprecieringen ar 1946 avvisas, sa som skett
under det gangna aret.

Sasom redogorelsen — — — (s. 13) — — — stabiliseringsstravandena.

Vad sjilva rintefrigan betriffar, ar utskottet i likhet med fullmiktige
av den uppfattningen, att ett frantridande av lagrintepolitiken under ra-
dande lige skulle ha medfért allvarliga svarigheter fér den ekonomiska po-
litiken. Déremot skulle en begréinsad rérlighet i rinteniva och obligations-
kurser kunnat anvindas for att halla tillbaka utbudet av obligationer till
riksbanken. Pa sa satt skulle utan nagon rintehéjning av namnvird bety-
delse i andra avseenden 4n det ovannidmnda en stérre stramhet kunnat astad-
kommas pa penning- och kapitalmarknaden. Det ir enligt utskottets mening
ej motiverat att avstd fran riantevariationer som led i den allminna pen-
ningpolitiken. I olika ligen torde méjligheterna till ranteforandringar allt-
jdmt vara av betydelse fér riksbanken i dess valutavardande verksambhet.

Riksbankens obligationskép ha under férsta halvaret 1948 liksom under
ar 1947 varit dgnade att motverka den Atstramning av penningmarknaden,
som bankens valutaférsiljningar eljest skulle ha medfért. Under senare delen
av ar 1948 avtogo valutaforsiljningarna for att slutligen helt upphéra och
ersiattas av valutakdp, medan stédkdpen av obligationer alltjamt fortgingo.
Det ar naturligt, att en utveckling av denna art kunnat inge betinkligheter
hos dem, som i en effektiv kreditbegrinsning se ett av de verksammaste
medlen att ddmpa Overkonjunkturen. Den genom obligations- och valuta-
képen under senare halvaret 1948 astadkomna &kade littnaden pa pen-
ningmarknaden har dock icke medfort nagon kreditexpansion utan i stillet
av kreditinrittningarna utnyttjats for att férbittra deras likviditet. Den for-
siktighet, som hirvid iakttagits av kreditinstituten, har statt i samklang
med de dverenskommelser om aterhallsamhet i kreditgivningen, som triffats
med riksbanken.

Genom ovannimnda och andra regleringsatgirder har kapitalmarknaden
tatt sin rorelsefrihet i viss man beskuren, men dessa atgirder ha bidragit
till att héilla kapitalanspraken inom grinserna fér det verkliga nysparandet
och salunda motverka ett inflatoriskt tryck fran investeringssektorn. Det sy-
nes utskottet angelidget att i detta “sammanhang betona énskvirdheten av
att en étergang till friare forhallanden pa kapitalmarknaden snarast moj-
ligt kommer till stand. Pa detta omrade ar det — liksom betriffande utrikes-
handeln — av grundliggande betydelse fér mojligheterna att avskaffa reg-
leringarna, att balansen i samhillsekonomien &terstilles.

Utskottet har under de senare aren vid olika tillfdllen framhallit vikten
av att under inflationskonjunkturen en sadan penningpolitik fores, att pen-
ning- och kapitalmarknaden icke inges en kinsla av penningriklighet. En
viss penningknapphet hos kreditinstituten kan niamligen utdva en nyttig
aterhdllande inverkan pa den utanfor statens kontroll liggande enskilda in-
vesteringen. Visserligen har, sisom nyss framhallits, den 6kade littnad pa
penningmarknaden, som i stort selt karakteriserat utvecklingen under ar
1948, icke utldst nagon kreditexpansion. Stramhet pa penningmarknaden
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ar emellertid ett verksamt medel att begrinsa den inflationsdrivande kredit-
efterfrigan och bor dirfér, utan uppgivande av en lagrintepolitik, efter-
striavas.

Vad i detta drende forekommit har utskottet hdrigenom velat foér riksdagen

omformala.»

2) av herrar Wiberg och Nordenson, vilka ansett att utskottets yttrande (s.
11—14) bort ha foljande lydelse:

»>I den ekonomiska politiken kan under ar 1948 ett betydelsefullt framsteg
noteras satillvida, som man kommit till allmin insikt om, att rubbningarna
i den inre och den yttre balansen visentligen ha sin grund i det képkrafts-
overskott, som uppstatt genom att inkomststegringar och investeringsverk-
samhet drivits lingre &n vad lépande produktion och sparande medgivit.
Den inflationsbetonade hogkonjunkturen fortsatte emellertid, ehuru steg-
ringstendensen avsevirt mattades under arets senare del. De omstéindigheter,
som efter hand ledde till en minskning av spidnningen mellan tillgdng och
efterfragan, hanférde sig i huvudsak til den reala sidan av samhaillsekono-
mien. Salunda blev skérdeutfallet gynnsammare dn under féregdende ar,
och likaledes intridde en stegring i industriproduktionen sasom fo6ljd av
dkad rationalisering och en fdrbiittrad ravaru- och brinsleférsérjning. Har-
igenom blev varutillgingen rikligare. Samtidigt holls efterfrigan tillbaka
genom o6kade kvantitativa kontroll- och regleringsitgirder. Slutligen ma-
nade osikerheten i den internationella utvecklingen, som foéretedde flera
tydliga tecken pa en begynnande konjunkturnedging, till 6kad forsiktighet
vid bedomningen av framtidsutsikterna. Den realekonomiska utvecklingen
ledde salunda i och for sig till en icke ovisentlig successiv minskning av in-
flationstrycket.

Vid detta forhallande blir det av sédrskilt intresse att s6ka faststilla, i vil-
ken méan nu berdrda tendens underbyggts respektive motverkats genom de
av riksbanken under &ret vidtagna penningpolitiska &tgirderna.

Riksbankens direkta inflytande pa penningpolitiken hanfér sig visent-
ligen till fordndringarna i bankens innehav av guld och valutor samt av
obligationer och skattkammarvixlar. Den starka minskning av valutareser-
ven, som pagitt sedan sommaren 1946, fortsatte under fjolaret, dock med
tyngdpunkten foérlagd till forsta halvaret, varunder nedgiangen beldpte sig
till 338 miljoner kronor. Mot slutet av 1948 skedde en viss aterhimtning
delvis av sisongkaraktér, varigenom nettominskningen av reserven nedbringa-
des till 119 miljoner kronor enligt riksbankens arsberittelse. Valutafor-
siljningarna inneburo, att betalningsmedel drogos frian marknaden. Under
aret fortsatte emellertid dven bankens uppkdop av obligationer och skatt-
kammarvixlar med resultat, att bankens portf6lj av obligationer och skatt-
kammarvéxlar vid arsskiftet stigit med 570 miljoner kronor. Motsvarande
belopp hade salunda tillférts marknaden i form av betalningsmedel. Netto-
resultatet av nu berérda marknadsoperationer blev féljaktligen en Okning
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av likviditeten med (570 — 119 =) 451 miljoner kronor. Riksbanken har
saledes icke endast underlatit att genom en aktiv penningpolitik stédja ut-
vecklingen mot ekonomisk balans utan har genom sina marknadsoperatio-
ner handlat i motsatt riktning. Denna politik méste av flera skil karakteri-
seras sdsom anmarkningsvird. Utskottet vill fér det forsta erinra om, att de
berdkningar, som framlades i 1948 ars finansplan, utmynnade i en diffe-
rens mellan 6kningen av efterfragan och 6kningen av tillgangen pa 1 mil-
jard kronor. Redan denna féorhandsuppskattning av den ekonomiska utveck-
lingen under ar 1948 innebar sjilvfallet en allvarlig maning till den framsta
penningvardande instansen att anviinda de medel, som stodo till buds for att
dimpa de inflatoriska tendenserna. For det andra hade bankens huvudmin,
riksdagen och bankoutskottet, redan 1947 understrukit betydelsen av att en
sddan penningpolitik fordes, att penning- och kapitalmarknaderna icke in-
gaves en kinsla av penningriklighet. For det tredje har den svenska rege-
ringen i skilda sammanhang bland annat vid Sveriges anslutning till kon-
ventionen angdende europeiskt ekonomiskt samarbete, varom proposition
forelades riksdagen den 30 juni 1948, forpliktat sig att vidtaga atgirder for
att uppna eller uppratthalla stabilitet hos den egna valutan och i de inre
finansiella férhallandena samt, 6ver huvud taget, fértroendet for det na-
lionella penningsystemet. Riksbankens handhavande av penningvisendet
under fjolaret star enligt utskottets féormenande icke i god 6verensstiam-
melse vare sig med de krav, som det ekonomiska laget vid 1948 ars inging
motiverade eller med bankoutskottets av riksdagen godkinda uttalanden,
slutligen ej heller med svenska regeringens nyssberérda, av riksdagen god-
kénda internationella atagande.

Av den tidigare limnade redogorelsen framgar emellertid, att de nu gjor-
da erinringarna icke drabba fullmiktige i dess helhet. En minoritet inom
fullmiktige har nidmligen gang efter annan framstallt yrkanden om en sa-
dan andring av principerna f6r bankens handhavande av penningvisendet,
som skulle inneburit tillimpandet av en smidigare kurssittining pa obliga-
tionsmarknaden och en rérligare rantepolitik for att halla tillbaka penning-
méngden och stédja stabiliseringsstravandena. En sinkning av obligations-
kurserna skulle varit dgnad att minska utbudet av obligationer pa4 markna-
den och skulle ha framkallat en stérre aterhdllsamhet i friga om investe-
ringar och inkop. Nér fullmiktigemajoriteten slutligt avvisade denna tanke,
hade motsittningarna inom fullméktige tillspetsats dédrhin, att en genom-
gripande forindring i riksbankens ledning blev ofrankomlig. Den 4 decem-
ber avgick riksbankschefen under anférande av att han icke vunnit an-
slutning till den ekonomiska politik, fér vilken han gjort sig till tolk, och
att han ej kunde medverka i den riksbankspolitik, som komme att inaugure-
ras, och som i verkligheten medfoért en hojning av kursen pé vissa obliga-
tioner och sdnkning av rantan pa skattkammarvixlar.

Da salunda rintan och den aktiva penningpolitiken av fullméktigemajo-
riteten avskrivits sasom medel for att tillsammans med andra atgirder na
ekonomisk balans, har majoriteten i stiillet velat falla tillbaka péa direkta
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kreditrestriktioner. Strivanden ha salunda gjort sig géllande att férma
olika kreditinstitut att avsiga sig riitten till fri férsiljning av obligationer
eller ritten att dvertaga inteckningslan fran andra institut. Sidana metoder
maste emellertid, om de tillaimpas i storre omfattning, medfora, att kredit-
marknaden uppdelas i olika sektioner utan tillriacklig forbindelse sig emel-
lan. Detta leder till en 6kad stelhet och en bristande anpassning av kredit-
givningen efter lanemarknadens behov samt medfér menliga konsekvenser
for bl. a. det obligationssystem, som uppbyggts till gagn foér allman och en-
skild verksamhet. Sirskilt betankligt synes det utskottet vara, om, sasom
under viss tid tillimpats, hypoteksinstitutionerna i princip skulle betagas
méjligheten att limna krediter mot séikerhet i dldre fastigheter. Sadana at-
girder dro icke endast dgnade att desorganisera en viktig del av det svenska
kreditlivet utan kunna #dven leda till allvarliga olidgenheter och orittvisor
for de enskilda medborgarna. For att tillgodose sina lanebehov skulle per-
soner, som placerat sitt sparkapital i fastighet, bli hinvisade till langivare
utanfér bankvisendet och ofta fa finna sig i ogynnsammare lanevillkor. Be-
klagliga tendenser hirtill gjorde sig, enligt vad utskottet har sig bekant,
gillande mot slutet av aret.

Utskottet vill dven bringa i erinran den skyldighet att sterilisera viss del
av aktiebolags vinster genom insétining & sparrkonto i riksbanken, varom
beslut fattades vid 1948 ars riksdag. Ocksi denna éatgird har karaktiren
av direktingripande & kapitalmarknaden. I kraft av berorda lagstiftning har
under aret insittning a sparrkonto verkstillts till ett belopp av 128 miljoner
kronor. I sitt av riksdagen godkiinda utlatande nr 30 uttalade forsta lag-
utskottet, att det vore uppenbart, att den tilltdnkta steriliseringen av bolags-
vinsterna icke kunde fa den asyftade penningpolitiska effekten, med mindre
de & sparrkonto insatta medlen verkligen toges ur marknaden och icke fran
den sedelutgivande banken. Vad riksdagen med forsta lagutskottet silunda
anférde, utgjorde uppenbarligen en anvisning till riksbanken att icke neutra-
lisera verkan av spirrkontoinsittningarna genom samtidiga obligationskop.
Denna forutsittning, som jamval med skarpa framhallits i remissuttalanden
fran niringslivets organisationer, ha fullmiktige helt underlatit att beakta.

Sasom helhetsintryck av den penningpolitiska utvecklingen under 1948
framstar silunda, att inga allmint verkande penningpolitiska medel kom-
mit till anvindning for att utjamna spanningen mellan tillgang och efter-
fragan. For att nd denna utjamning har en prisstegring pa omkring 1 mil-
jard kronor fatt sla igenom. Till en mindre del forklaras denna av de nya
varuskatterna, men huvudparten ar ett klart uttryck for penningvirdets
forsamring.

Till forsvar f6r den forda politiken har anforts, att en evenluell riantehdj-
ning skulle medfora hyreshdjning och stegring av levnadskostnadsindex,
varigenom inkomststabiliseringsstriivandena skulle dventyras. Sasom av olika
utredningar framgatt, iro farhagorna f6r av en rantehdjning orsakad steg-
ring av levnadskostnadsindex i hog grad overdrivna. En halvprocentig sa-
dan skulle salunda icke hdja levnadskostnadsindex mer in med cirka en en-
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het. Trots valutaférluster under de tre sista aren pa 1846 miljoner kro-
nor har penningvirdet dock under samma tid férsamrats med cirka 10 a 11
procent; en utveckling, vilken effektivare skulle kunnat motverkas, direst
riksbanken i ratt tid overgatt till en rorligare rintepolitik. Bankens port-
folj av obligationer och skattkammarviaxlar 6kades tillika under samma tid
med 2 183 miljoner kronor. De medel, som riksbanken stillt till marknadens
forfogande, ha inneburit, att tidigare investerade sparmedel gjorts likvida
och dirmed kunnat anvindas till att 6ka efterfragan pa varor och tjinster.
I detta sammanhang vill utskottet erinra om den markanta stegringen av
sedelomloppet under fjolaret.

Enar effektiva penningpolitiska medel icke anlilats for att avigabringa
stabilitet, ha i stallet, infér den hotande prisstegringen, andra och hardare
atgirder mast tillgripas — skarpt pris-, investerings- och kreditkontroll. Des-
sa ingrepp ha visserligen medfért, att kreditvolymen minskats, men samti-
digt ha de inneburit en betinklig Skning av stelheten i det ekonomiska
systemet.

Med hinsyn till omfattningen av de direkta tvangsingripandena i det
ekonomiska livet 4r den balans, som nu till aventyrs uppnatts, av konst-
lad natur. Vad som nu maste efterstravas ir emellertid en naturlig balans,
icke ett med tvang uppritthallet jaimviktslige. En aktiv penningpolitik kan
snabbare leda till en avveckling av de direkta kontrollerna och regleringarna
och dirmed till 6kad rérlighet inom alla delar av naringslivet dn, som kan
forvantas, om man avsiger sig mojligheten att anviinda generellt och auto-
matiskt verkande penningpolitiska medel. Med allmint verkande medel bér
efterstrivas storre aterhallsamhet inom konsumtionen for att bereda utrym-
me for en sundare utveckling av investeringarna och ett uppritthallande av
rationaliseringsarbetet pa en énskvird niva. Det ar alltjamt angelaget, att
penningtillgdngen icke blir for riklig. I enlighet hirmed bér riksbanken
ej endast neutralisera den ékning av penningmﬁngden, som skulle foranle-
das av en eventuell aterstrémning av valutor till banken, utan éver huvud
taget soka tillvarataga varje mojlighet till forsaljning av skattkammarvix-
lar och obligationer i en fri, 6ppen marknad. Liget kriver en rorlig penning-
politik med ett fast penningvirde sasom mal. Sparandet dr for litet. Intet
befordrar sparandet si som &vertygelsen om att pengarna komma att bibe-
hélla sin kopkraft. Det dr diarfér av vikt, att en sddan ekonomisk politik
och penningpolitik féres, att tilltro till penningvirdets stabilitet skapas och
vidmakthalles.

Pa det valutapolitiska omridet innebir den mot slutet av fjolaret in-
tridda férbattringen av valutastillningen icke att importen anpassat sig
efter landets verkliga resurser. For att uppnd en reell stabilisering av va-
lutan ar det ofrAnkomligt, att den svenska utrikeshandeln sa avviges, att
en ytterligare fortiring av valutareserven undvikes. Enligt konjunkturinsti-
tutets uppskattningar av den svenska bytesbalansen for ar 1949 skulle under
innevarande ir komma att utnyttjas ytterligare omkring 150 miljoner kro-
nor av Sveriges gamla pundbehillning. En sidan utveckling maste enligt
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utskottet betraktas sisom mycket olycklig. Vart lige kraver tvirtom, trots
de vardefulla féorméaner, som Marshallkrediterna innebéra, att inga anstring-
ningar sparas foér att med egna resurser fa till stind en snabb ateruppbygg-
nad av guld- och valutareserven, sa att var ekonomiska rorelsefrihet ater-
stilles och den allminna beredskapen stiarkes. I all synnerhet ir dollar-
problemet idgnat att ingiva bekymmer. Exporten maste darfér framjas. Den
forsvaras emellertid av 6kad konkurrens pa utlindska marknader, dir ten-
denser till en omsvingning av konjunkturerna kunnat skénjas, samt av jam-
forelsevis hoga inhemska priser och kostnader. Férsiamrade avsittningsmoj-
ligheter och fallande priser ha framtratt, sirskilt for massa i Forenta sta-
terna, vilket sannolikt kommer att framtvinga en beklaglig krympning av
importen darifran. Prisutvecklingen utomlands pa vara import- och export-
varor kan silunda rubba de uppgjorda planerna. Desto angeldgnare ar det
att icke blott inflationstrycket halles tillbaka och ytterligare kostnadssteg-
ringar undvikas utan dven att kostnadsnivan anpassas efter forhillandena
under det overgangsskede fran varubrist till mera normal tillgdng, vari
virlden nu synes befinna sig.

Sasom ett medel att frdmja exporten har i den ekonomiska diskussionen
under ar 1948 framférts forslag om en depreciering av den svenska kronan.
En sadan atgird har motiverats med att det vid apprecieringen ar 1946
faststillda yttre viardet pa den svenska kronan icke blivit forankrat i en inre
balans, i det att inkomster, priser och kostnader sedermera tillatits utveckla
sig 1 sddan riktning, att kronan nu framstode sdsom oOvervirderad gentemot
vissa fraimmande valutor. Man far icke bortse fran att ett sidant lage kan
intrida, da det befinnes nodvindigt att féretaga en depreciering av den
svenska kronan separat eller i samverkan med 6vriga europeiska lander.
Avgoérandet bor traffas med hela det svenska folkhushallets intressen for
6gonen. Ett av de motiv, som férdes fram i samband med diskussionerna
om kronkursens héjning 1946, var, att Sverige vid en eventuell senare de-
valvering skulle dga stérre handlingsfrihet att vid valfri tidpunkt vidtaga de
justeringar nedat till det tidigare kronvirdet, som kunde pakallas av 4nd-
rade forhallanden i vart lands relativa konkurrensférmaga. Om en deprecie-
ring vidtages, far en sddan atgidrd emellertid ej neutraliseras genom att
priset pa importvaror med konsilade medel halles nere. Kravet pa &ter-
stiallandet av den ekonomiska balansen leder till att vart folkhushall maste
taga alla konsekvenser av en eventuell vixelkursindring. Utskottet forut-
siatter, att fullmiktige skola med uppmirksamhet félja den internationella
ulvecklingen och vidtaga de atgirder, som kunna finnas erforderliga.

Utskottet har vid sin genomging av fullmiktiges prolokoll icke kunnat
undgd att uppméirksamma det niira samband, som siirskilt i rdntefragan och
fragan om inféorandet av vissa kredilrestriktioner uppritthallits mellan rege-
ringen och fullmiiktige, varvid regeringen bland annat Iitit forstd, att den
icke kunde godtaga nagon rintehdjning. Davarande riksbankschefen utta-
lade sasom sin uppfattning, att fragorna vore av rickvidd att bora under-
stillas riksdagen och bankoutskottet, men sa skedde ¢j. I likhet med konsti-
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tutionsutskottet vid 1932 ars riksdag finner utskottet det visserligen natur-
ligt, att i mera beydelsefulla fragor en samverkan dger rum med regeringen,
liksom for 6vrigt d4ven med representanter for niringslivet, men utskottet
finner angeliget inskdrpa vikten av att riksbankens stillning sidsom ett
oberoende verk under riksdagens kontroll oryggligen hivdas.

Vad i detta drende férekommit har utskottet hirigenom velat £6r riksdagen

omformalan.»

3) av herrar Ndsgard och Persson i Norrby; samt

B) vid punkten 2:0) (ang. forlagsvixelkredit till Aktiebolaget Aerotrans-
port)

av herrar Wiberg, Petersson i Karlskrona, Nordenson, Friderberg och
Schmidt, vilka ansett, att utskottets yttrande (s. 18) bort ha féljande lydelse:

»Sésom av den limnade redogorelsen framgar, har 1948 ars riksdag (var-
sessionen) godkint forslag till avtal mellan ABA och Sila, enligt vilket den
av dem bedrivna rorelsen skulle sammanforas till ett bolag, varvid staten i
detta bolag skulle tillskjuta halva aktiekapitalet genom att dels mot likvid
i aktier dverlata ABA:s tillgingar efter sirskild viardering och dels dar-
utover till pari teckna ytterligare erforderligt antal aktier. Samtidigt beslot
riksdagen 6ka mdjligheterna for bolaget att erhalla lan fran luftfartslane-
fonden; dock anvisades icke omedelbart nigot anslag for dndamaélet. Det
framgar ock, att krediten beviljats av fullmiktige, sedan kommunikations-
ministern i skrivelse till riksbankschefen foérklarat sig ha for avsikt att
framdeles foresla Kungl. Maj:t att hos riksdagen dska det anslag, som er-
fordrades for fullgérande av statens skyldigheter enligt ovanniamnda avtal,
och att foreligga riksdagen férslag om 6kning av luftfartslanefonden i at-
minstone den utstrickning, som erfordrades for overflyttning av den kredit,
riksbanken kunde komma att lamna ABA, till lan ur fonden. Det férutsattes
hirvid, att denna framstillning skulle goras till 1949 ars riksdag.

Enligt utskottets mening borde fullmiktige icke ha beviljat den ifraga-
satta krediten, for vilken nigon direkt sikerhet icke stillts. Arendet hade i
stillet bort understallas 1948 ars hostriksdag, som da fatt tillfdlle att taga
fragan om bolagets fortsatta finansiering under 6vervigande med utgings-
punkt fran det nya lage, som synes ha intritt, sedan avtalsfragan behandlats
vid varriksdagen samma Aar.

Vad i detta drende férekommit har utskotfet hirigenom ansett sig bora
for riksdagen

omformaéla.»



