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Nr 252.

Kungl. Maj:ts proposition till riksdagen angdende fortsatt befrielse
for riksbanken frdn skyldigheten att inlésa av banken
utgivna sedlar med guld m. m.; given Stockholms slott
den 28 april 1944.

Kungl. Maj:t vill hirmed, under aberopande av bilagda utdrag av statsrads-
protokollet over finansirenden fér denna dag, foresla riksdagen att bifalla
de forslag, om vilkas avlatande till riksdagen foredragande departementsche-
fen hemstillt.

GUSTAF.

Ernst Wigforss.

Utdrag av protokollet 6ver finansdrenden, hdllet infér Hans Maj:t
Konungen i statsrddet a Stockholms slott den 28 april
1944.

Narvarande:

Statsministern Hansson, ministern for utrikes arendena GUNTHER, statsraden
PEHRSSON-BRAMSTORP, WIGFORSS, MOLLER, SkoOLD, ERrikssonN, QUENSEL,
BERGQUIST, BAGGE, ANDERSSON, DoM0O, RosaNDER, EWERLOF, RUBBESTAD.

Efter gemensam beredning med statsradets ovriga ledamoter anfor chefen
for finansdepartementet, statsradet Wigforss, foljande.

I skrivelse den 30 mars 1944 ha fullmiktlige i riksbanken hemstillt, att
riksbanken maétte for tiden fran och med den 1 juli 1944 till och med den
30 juni 1945 befrias fran skyldigheten att vid anfordran inlésa av banken
utgivna sedlar med guld efter deras iydelse. I'ullmiktige i riksgialdskontoret
ha, efter remiss, tillstyrkt bifall till denna hemstéillan.

I en sarskild, till nimnda framstillning anknuten skrivelse ha bankofull-
milktige vidare behandlat frigan om riktlinjerna fér den statliga penning-
politiken. Denna skrivelse, varover utlitande avgivits av kommissionen foér
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ekonomisk efterkrigsplanering, utgar fran den utredning i dimnet som f{érra
hosten framlades av sakkunniga inom riksbanken och som fogats till arets
statsverksproposition sasom bihang (Inkomsterna, bihang B).

Jag torde inledningsvis fa erinra om de sakkunnigas uttalanden angaende
malsiitiningen for penningpoliliken {or att direfter 6verga till bankofullméik-
tiges skrivelse och det utlatande som avgivils over denna av kommissionen
for ekonomisk efterkrigsplanering.

Valutasakkunniga.

Huvudparten av sakkunnigutredningen omiattar en redogérelse for ut-
gangspunkterna for diskussionen av penningpolitikens inrikining efter kri-
get. Med hinsyn till ovissheten bade om vissa grundliiggande ekonomiska data
och om det politiska lige, som kan foéreligga efter ett vapenstillestind, har
framstillningen fatt begrinsas till en Oversikt dver sannolika alternativ i
fraga om utvecklingen av de forhillanden som diro av sirskild vikt i fore-
varande sammanhang.

Avslutningsvis ha de sakkunniga angivit de slutsatser, till vilka en tillamp-
ning av den hittills godtagna malsattningen f6r penningpolitiken synes leda
i den situation, som kan véantas rdda 1 Sverige efter ett vapenstillestaind. De
sakkunniga framhalla, att dessa slutsatser icke innefatta en rekommendation
av en viss, av den faktiska utveckiingen oberoende mélsiittning for den eko-
nomiska politiken. Hir berorda del av sakkunnigutlitandet — den som i
detta sammanhang nirmast idr av intresse — ir av féljande innehall.

Om den penningpolitiska malsdtiningen efter kriget formuleras i anslut-
ning till det fran ar 1931 tillaimpade, allminna programmet for penning-
politiken, sidant detta under arens lopp utbyggts och nyanserats, innebir
detta att sasom norm for penningpolitiken uppstilles en stabilisering av
prisnivan inom de grinser, som betingas av fluktuationerna 1 varuférsorj-
ningen i den man dessa sammanhinga med véxlingar i den inhemska pro-
duktiviteten eller i bytesrelationerna med uilandet. Det kan emellertid ifra-
gasattas, om detta program bor anknytas till liaget vid krigets slut, vilket
skulle innebira att den prisstegring, som betingats av inkomstnivans hoj-
ning under kriget, skulle tillatas fortbestia. Alternativt kunde man genom en
parallell sinkning av inkomster och priser genomfora en sidan reduktion
av inkomstvolymen, att prisnivan fran tiden fore kriget aterstilldes om va-
ruforsorjningen ater nadde forkrigsliget. Kompromisser mellan dessa alter-
nativ dro givetvis tinkbara.

En med monetira medel dirigerad och genom en lénesinkning under-
byggd deflationsprocess, asyftande att i hiogre grad dn vad som sker genom
forbéttringen av varuférsorjningen aterstilla forkrigstidens penningviirde,
skulle vara forbunden med en omstillning av arbetsmarknaden med atfél-
jande arbetsldshet, vars omfattning bleve beroende av den intensitet, med
vilken deflationspolitiken skulle bedrivas. Den skulle diirigenom komma i
konflikt med kravet pa vidmakthallande av full sysselsiittning, vilket ingar
som ett visentligt led i det penningpolitiska programmet sadant detta under
det forflutna artiondet utvecklats.

Fran angivna utgangspunkter kan i prispolitiskt hiinseende hiivdas, att en
konsekvent tillimpning av den hittillsvarande allminna malsiattningen fér
penningpolitiken — med bortseende frian de internationella komplikationer
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som kunna foreligga och vilka behandlas nedan — leder till att en till f6ljd av
forandringar av produktiviteten inom landet cller gynnsammare bytesrela-
tioner med ullandet férbittrad varuforsorjning borde helt fi sla igenom i
prisbildningen men att 4 andra sidan tills vidare inga atgirder borde vidta-
gas, som syftade till att eliminera den prisstegring i jimférelse med for-
krigsliget, som vid den forhojda inkomstnivan kunde viintas komma att
kvarsti dven sedan varuférsorjning och importkostnader eventuellt atergatt
till forkrigsliget. Den hitrav foljande forskjutningen i relationen mellan gil-
denirer och borgeniirer skulle silunda fi godtagas. Med hiinsyn till sva-
righeten att vid den praktiska tillimpningen av detta program utga fran dis-
tinktionen mellan sidana prisforiindringar som sammanhinga med varu-
tillzdngens viixlingar och sidana som betingas av fluktuationer i inkomst-
nivan, blir det {ér politikens utlformning i det konkreta fallet avgiérande
kriteriet, huruvida prissinkningen utloser sidana depressiva tendenser inom
niringslivet som hota att leda till en mera allmiin arbetsloshet. Skulle sa
vara forhallandet framstir det som motiverat att tillgripa atgirder i syfte
att forebygga ett vidare prisfall.

1 16nepolitiskt avseende bleve innebérden nidrmast, att férindringar i den
vid tidpunkten for vapenstillestindet radande nominallonenivan icke skulle
efterstrivas av penningpolitiska skil; detta omdome innefattar tydligen icke
nagot stindpunktstagande till fragan, huruvida en Andring av lénesitining-
en eller av loneavvigningen olika grupper emellan kan motiveras ur andra
synpunkter iin de hiir berorda. En forbattring av forsorjningen skulle under
sadana forhallanden giva upphov till motsvarande hojning av reallénenivan.
Av vad som tidigare anférts framgir, att forsék att under den forsta tiden
efter kriget genom en nominallonehéjning paskynda en forbiitiring av real-
l6nenivin — liksom strivanden att sinka nominallonerna i syfte att reducera
produktionskostnaderna — ha en oviss inverkan pa den faktiska utveckling-
en av recallonerna och sysselsiittningen.

I den méin den angivna inriktningen av penningpolitiken skulle medfdra,
att den svenska kronan internationellt komine att framsti sasom under- el-
ler 6vervirderad, skulle en forindring av vixelkurserna behova vidtagas for
att astadkomma en normal relation mellan priserna pa de varor som inga i
utrikeshandeln och priserna pa de egentlign hemmamarknadsvarorna. Om
en dylik viixelkursindring av forut antydda grunder icke skulle kunna ge-
nomféras, stilles man infor valet att antingen modifiera malsiittningen och
lata den inlhiemska prisnivin anpassa sig efter den internationella prisrorel-
sen, varvid en motsvarande forskjutning av den inhemska nominallénenivan
skulle framsti som befogad, eller att soka ni det for prispolitiken uppstillda
mailet genom alt tillgripa andra medel, sem iiro forenlica med Sveriges valu-
tapolitiska ataganden. 1 sistniimnda fall kan en reglering av bytesférhallan-
dena med utlandet bli oundviklig. Skulle eit dylikt val akiualiseras, maste

oligenheterna av en sidan reglering — som lLitt skulle kunna {a en mera
permanent karaktir — viigas mot de ogynnsamma verkningarna av en all-

méin forskjulming av den svenska pris- och lonenivan, vare sig denna {or-
skjutning ginge i inflatorisk eller deflatorisk rikining,.

Bankofullmiiktige.

Bankolullimiiktige behandla till ¢n borjan fragan om  mdalsdtiningen for
penningpolitiken och uppmiirksamma diirvid siirskilt inkomstpolitikens bety-
delse [or realiserandet av denna. De anfora i detta sammanhang foljande.

Riktpunkten for den penningpolitik, som forts under krigsiren, har varit
att soka forhindra en stegring av priserna ulover vad som svarade mot den
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forsamring som intritt i forsorjningsldget. Denna politik, som {or sin {ram-
gang vasentligen varit heroende av de varu- och prisregleringar som genom-
forts. har for riksbankens del kommit till uttryek i olika atgiirder pia penning-
och kapitalmarknaderna. Huvudsakligen till £f6lid av de inkomstokningar, som
av olika skil kommit till stiand. har politiken blott delvis kronts med fram-
ging. Den prisstegring, som igt rum sedan krigels horjan, torde hlott till
knappt halva sin omfattning svara mot en nedzdng i férsériningen. [ §vrigt
faller den utom den ram. som det penningpoliliska programmet angivit.

Sedan hdsten 1942, di en skiirpning av prisregleringen genomfordes, har
prisnivin kunnat hallas i huvudsak konstant. Samtidigt har emellertid spin-
ningen mellan képkraft och varutillzane blivit bestiende. Prissiluationen més-
te dirfor betecknas som lahil. Fullmiktige vilja 1 detta sammanhang under-
stryka det av chefen fér finansdepartemente! 1 Arets statsverksproposition
giorda uttalandet angfiende anceligenhelen under dessa forhallanden av
aterhallsamhet i fraga om det allmidnnas utgiftspolilik och neutralisering av
kopkraftsoverskottet genom ett pa lingre sikt bundet sparande. Rikshanken
hor med de medel som std banken till buds och i samverkan med riksgilds-
kontoret sdoka astadkomma en siddan neutralisering. Narmast ifrigakommer
forsilining i 6ppna marknaden av viirdepapper erhillna bland annat genom
rekvisition av statspapper fran riksgildskontoret. Till rantepolitikens utform-
ning aterkomma fullmiktice i det foljande.

Om under det kommande aret krigsforhallandena i Europa fortsatta och
forsorjningsliaget icke undergdr nigon mera avseviird forandring, miste malet
for penningpolitiken vara detsamma som hitlills. Sirskilt med hinsyn till att
prisstegringen gatt utover vad som motsvarar nedgingen i forsoriningen, bér
savitt mojligt varje vtterligare hoining av prisnivan forhindras. En forutsitt-
ning for att detta skall kunna ske #r att den restriktiva pris- och inkomstpolitik,
som hiivdats sedan ndgot ar tilltbaka, vinner fortsatt tillimpning under den
tid varom hér ar fraga.

Emellertid torde man Aven bhora rikna med den mojligheten, alt fientlig-
heterna i Europa upphora under det niirmaste iret och att mojlicheler ater
uppsta till en mera normal handel med de liinder. fran vilka Sverige nu ar i
stort selt avspéarrat. Fullmiiktice ha med hinsyn hartill ansett sig bora 1 detta
sammanhang taga siillning dven till penningpolitikens inriktning vid den
forindring av liget, som i sa fall skulle uppkomma. Dirvid ha fullméiktige
kunnat utga fran den oOversikt dver problemstiillningen. som liimnals av de
inom riksbanken tillkallade sakkunniga i deras utlilande om utgangspunkter
{or penningnolitiken efter kriget.

I sitt utlatande anknvta de sakkunnica till de hittills godtagna normerna
tor penningpolitiken och draga upp de riktlinjer {6r efterkrigspolitiken, som
en tillimpning av dessa normer skulle leda till. De sakkunniga betona emel-
lertid, att de slutsatser de hirvid komma till icke innefatta en rekcimmenda-
fion av en viss. av den fakliska utvecklingen oberoende malsittning {6r den
ekonomiska politiken.

Enligt de sakkunnigas mening innebiir det nuvarande penningpolitiska
programmet, att en slabilisering av prisnivan boér efterstrivas inom de granser,
som betingas av f{luktualioner i varu{0rsoérjningen sammanhingande med
viixlingar i den inhemska produktiviteten eller i bytesrelationerna med ul-
landet. Denna tolkning &verensstimmer med vad fullmiiktige i det foregaende
anfért och torde icke behova {oranleda nagra meningsskiljaktigheter.

Konsekvenserna av denna malsiitining bli beroende av det ekonomiska ldge,
som kommer att rdda under kortare eller lingre tid elter det europeiska kri-
gets slut, och komma att forskjulas allt eltersom foréndringar i detta lige
intriiffa. Om en varuknapphet av nu radande typ skulle fortsiitta och nagra
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tendenser till kostnadsminskning icke skulle framlrida, finnes {ydligen icke
anledning att modifiera den under krigsaren hittills tillimpade penningpoli-
tiken. Det iir silunda av vikt att under en dyvlik évergangsperiod den nuva-
rande restriktiva pris- och lonepoliliken vidmakthalles. Det bor erinras om att
de penningpolitiska dtgirderna under angivna férhillanden ha en begriinsad
riickvidd, och ait det sdlunda f6r att malet skall kunna nas ir nédviindigt att
de penningpolitiska strivandena erhilla fortsatt stéd av sadana atgiirder som
priskontroll och varuransoneringar, vilka det ansetts nédviindigt tillgripa un-
der krigsaren.

Om ater i ett liige, karakteriserat av fortsatt varuknapphet importkostnader-
na skulle nedga, innebir enligt fullmiiktiges mening den angivna malsiattningen
for penningpolitiken, att de minskade importkostnaderna boéra komma till
uttryck i prisutvecklingen inom landet. Den fortsatta varuknappheten, vilken
kan innefatta inflationsrisker inom vissa sektioner av niiringslivet, kan pa-
kalla sirskilda atgirder fran statens sida {6r att dessa Onskvirda prissink-
ningar skola realiseras.

Emelleriid har man att rikna med att en {6rbiittring av varufoérsorjningen
forr eller senare kommer till slind. Skulle hiirvid den prisiryckande inverkan,
som den rikligare varutillgdngen normalt borde utéva, icke gora sig géillande till
t6ljd av en 1nternat10nell underviirdering av den svenska kronan pa grund av
prisstegringar utomlands, blir det av sirskild vikt, att en viss rorelsefrihet
i valutapolitiskt avseende kan hiivdas. De atgiirder, vilka i detta fall erfordras
for att forverkliga den prisutveckling, som forutsiittes i det penningpolitiska
programmet, {4 utformas med hiinsyn till att det giller att hindra att en
inflatorisk utveckling pa de marknader, med vilka Sverige masle st i forbin-
delse, sprides till Sverige genom exporten eller importen.

Aven om utifrin kommande impulser till prisstegringar skulle utebliva,
kan det iniriffa, att en forbéittrad V{H‘llfOI‘S()I‘_]IllI]“ icke medfér en omedelbar
prissinkning inom landet utan att i stiillet de inflationsrisker, som det nu-
varande liget inrymmer, utlésas och bliva dominerande i den ekonomiska
utvecklingen. Fullmiktige vilja betona. att ett fullféljande av den penning-
politiska malsiittningen kriiver, alt en dylik intern inflationsprocess forhind-
ras genom datgirder som framkalla den avsedda prissiinkningen. Har man
misslyckats hiirmed torde det bliva mycket svart att undvika en hojning av
de nominella inkomsterna som syftar till att ge den realinkomstiorbiittring,
som en rikligare forsorining bor medféra. DA emellerid en héjning av no-
minalinkomsterna i ett lige, diir inflationstendenser gora sig gillande, skulle
vara ignad ait yttelll'fare forstiirka dessa tendenser, miste tydligen alla an-
stringningar inriktas pa att forebygga uppkomsten av en sidan situation
som den hiir ifragavarande.

Den utveekling, som de sakkunniga funnit pakalla en niirmare diskussion
om programmets innebdrd, ir den som moter om och nir tendenser till pris-
siinkning bliva forhirskande i samband med en forbiitiring av varuforsorj-
ningen. Fran sin tidigare angivna utgiangspunkt kemma de sakkunniga till
den slutsatsen, att en d)l]]\ forbiittring bor £4 taga sig ullryek i en motsvarande
sankning av priserna inom landet. Aven om principicll enighet om ett dylikt
program ir {or handen, kunna emellertid svarigheter up])sl'l vid den prak-
tiska tillimpningen. De sakkunniga framhalla, alt det avgirande blir, om
prissiinkningen ulldser depressiva lendenser inom néiringslivet och dirigenom
risk £or en allmiin arbeisloshet uppstéar. Skulle detta vara fallet, kan det bli
noédviindigt alt soka forcbvgga ett vidare prisfall. Del édr diven enligl fullmik-
tiges fAsikl onskviirl, att den hiir diskulerade prissiimkningen icke far elt si-
dant forlopp, all svarighelerna vid niiringslivets anpassning efler det iind-
rade Ligel darigenom okas.
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En oklarhiet vid tilliimpningen av den {érordade malsiitningen efter kri-
gets slut uppstar dérigenom att prisstegringen under kriget, sasom tidigare
papekats, gatt utéver vad som motsvarals av {orsérjningens férsimring, En
konsekvent tillampning av programmei kunde dir{ér anses bora {6ranleda,
att prisnivan foére kriget borde aterstiillas, om varufoérsérjningen ater nadde
forkrigslaget. De sakkunniga avvisa denna tolkning dirfér att den med en
inkomstsiinkning férbundna deflationsprocess, som vore erforderlig fér att
aterstiilla forkrigstidens prisniva. skulle innebira risker for sysselsitiningen
inom niringslivet. Den skulle foljaktligen strida mot et viisentligt led i det
penningpolitiska programmet siadant detta under det férflutna artiondet ut-
byagts, Detta standpunktsiagande bygger tydligen pa iva forutsiitiningar,
vilka bada kunna ge anledning till diskussion. Dels anse de sakkunniga, att
vid genomforandel av det penningpolitiska programmet avgérande hiinsyn
bor tagas till énskemdlet om bibehdllen sysselsiitining. Dels forutsitta de,
att en inkomstreduktion i det angivna liget, di prisnivin pressas nedat ge-
nom dkad varutillgang, skulle inrymma risker {or allvarliga stérningar av
produktionen.

Vid utformningen och tillimpningen av det giillande penningpolitiska pro-
grammet har man ansell, att en stabilisering av sysselsiittningen bér inga
som ett led i de penningpolitiska strivandena. Den vikt man tillmitt detta .
forhallande framtriider icke minst diri, alt medan kravet pa en stabilisering
av penningvirdet vid 6vergangen till fri valuta hésten 1931 avsdg en fixering
av konsumtionsprisnivin inom tringa griinser, detta krav diirefter kommit
att giillla en stabilisering blott inom de griinser som pa tidigare angivet sitt
betingas av foérandringar i férsorjningen.

Stora svarigheter féreligga att bedéma arten och omfatiningen av det pris-
fall. som kan komma att utlésas av en forbittring av varuférsérjningen. Den
mdojligheten kan emellertid icke uteslutas, att redan detta prisfall kan med-
fora depressionsartade stérningar inom vissa delar av niringslivet, 1 varje
fall kan forutses. alt prisfallet, i likhet med varje sadan aliméin prisrérelse, #r
i viss utstriickning sjilvférstirkande och dirfor i och for sig kan visa en ten-
dens att ga lingre iin {ill den niva, som motsvarar det férindrade forsdrjnings-
liget. De depressionsrisker, som kunna komma att foreligea, kunna {orstir-
kas, om man samtidigt skulle séka genomféra en sinkning av inkomstnivan.
Med hiinyn till det anférda och med aberopande av vad som nvss uttalats
angiende sysselsitiningssynpunktens betvdelse vid tillimpningen av det pen-
ningpolitiska programmet finna fullmitktige i likhet med de sakkunniga. att
man icke med stéd av detta program pa férhand kan ultala sig for att in-
komstnivian bor siinkas. om priserna faila.

Den standpunkt fullmiktige intacit 1ill inkemstpolitiken i den foregdende
diskussionen av penningpolitikens inrikining med hinsyn till olika utveck-
lingsmojligheter innefattar tydligen icke ett stiillningstagande till limpligheten
av nuvarande inkomstavvigning olika grupper emellan. Med de gjorda ut-
talandena har stillning icke heller tagits till frigan., vilken inkomstpolitik
som vid en senare tidpunkt och p& Yingre sikt kan vara moliverad ur pen-
ningpolitiska synpunkter eller med hiinsyn till det svenska néringslivets in-
ternationella konkurrenskraft.

En modifiering av det penningpolitiska programmet, sadant det hiir i an-
slutning till de sakkunnigas framstillning tolkats, av andra skil in de ovan
bhehandlade kan ifragasiittas men bor enligt Tullmiéiktiges mening ej ske. Vad
som narmast kunde giva upphov till tveksamhet vore onskviirdheten att ater-
stillla realviirdet av fordringar och tillgsodohavanden uppkomna fore kriget
— eller eventuellt under de forsta krigsaren, dd prisnivin dnnu var lagre
an nu — genom elt sa fullstindigt aterstiillande av forkrigstidens penning-
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virde som mojligt. Mot detta intresse st emellertid de risker for depression,
som kunna vara férbundna med den reduktion av inkomstnivian, som hér-
vid skulle erfordras. Overhuvud torde det icke vara limpligt att nu sasom
mal {or penningpolitiken uppstilla en Aterging till nagon viss prisniva.

Fullmiiktige anse salunda, att penningpolitikens utformning — med fast-
hallande av kravet alt en {6rhiittring av forsorjningen bor foranleda en mot-
svarande forbittring av penningvirdet — bor bestimmas av den faktiska
utvecklingen under beaktande av 4 ena sidan att atgéirder undvikas som ut-
16sa sddana depressiva tendenser inom niringslivet vilka hota att leda till
en mera allmin arbetsloshet, 4 andra sidan att en sa fullstindig Atergang
av den under kriget intriidda prisstegringen som mdjligt dr onskvird.

Fullimiiktige 6verga direfter till en behandling av de valutapoliliska spors-
mdl, som aktualiseras av programmet, samt uttala dirvid foljande.

I det foregiende har icke niirmare beaktats de griinser for genomforandet
av ett salunda utformat penningpolitiskt program, som kunna uppdragas
av hinsyn till de internationella valutaforhallandena. Olika forslag ha fram-
lagts for en reglering av valutornas inbérdes forhéllanden, innefattande en
relativt fast bindning av de internationella viixelkurserna. Aven om négot
dylikt forslag icke skulle realiseras kan man mahinda forviinta, att en viss
stabilisering av de mera betydande valutornas inbordes virdeforhallanden
kommer till stand.

Fullmiktige vilja understryka den helydelse for viirldsckonomien, som
det skulle figa om stabiliseringsstrivandena krontes med framgang. Sverige
bor enligt fullmiktiges mening limna stabiliseringsstrivandena sitt stod
iven om detta skulle medféra, att det uppstillda onskemdlet betrdffande
pris-, inkomst- och konjunkturutvecklingen inom landet i ndgon méin finge
eftersiittas. Emellertid vilja fullmiktige framhalla angeliigenheten av att en
internationell valutastabilisering limnar utrymme dels for faststiillandet av
initialkurser som avspegla det relativa pris- och kostnadsliget i olika linder,
dels for den rérlighet hos viixelkurserna efter stabiliseringens genomforande,
som kan bliva erforderlig for att férhindra att inflations- eller deflationsten-
denser i ett visst land ecller en viss grupp av linder erhilla internationell
spridning.

Ett behov av valutarérlighet kan salunda enligt fullmiiktiges mening for
Sveriges del tinkas komma att foreligga under tvi olika forutsiittningar. Den
ena kan bestd i en inflationsvig mera omedelbart efter fientligheternas upp-
hérande till foljd av att den betydande kopkraftsreserven i skilda lander
mobiliseras innan varulilleangen forbéttrats. Den andra forutsitiningen kan
tinkas bli en depression i forbindelse med prisfall for den hiindelse kon-
junkturliget icke skulle visa sig mojlist ait stabilisera pa de marknader av
vilka Sverige dr beroende. Trots det stora virde, som fasta viixelkurser Ager,
anse fullmiiklige alt stritvan efter intern stabilitet i bida dessa ligen gor en
vixelkursjustering beriittigad. Fullmiktige rikna diiremot icke med en vixel-
kursanpasshing sisom medel i konkurrensen pa de internationella mark-
naderna.

Slutligen behandlas iiven réntepolitiken under den niirmaste framtiden.
Fullmiiktige anfora dirvid foljande.

Utvecklingen pa kreditmarknaden har under de senaste dren kinneteck-
nats av en viss stabilisering av riinteliget. Denna riintestabilitet har hittills

kunnal bevaras irols en fortgiende slegring av likviditelen, orsakad bland
annat av insiromningen av valutor. Med himsyn Ul alt tillflodet av fria
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valutor under den kommande tiden kan tinkas fa en okad omfattning, bland
annat i samband med valutatransaktioner féretagna i kurssiikringssyfte, anse
fullméktige det ur beredskapssynpunkt erforderligt, att 6ka mdojligheten att
overvaka och hindra dylika kapitalrérelser. Fullmiktige fa dirfor hemstiilla,
att Kungl. Maj:t matte begéra riksdagens bemyndigande att komplettera nu
gillande valutaférordning med sadana bestimmelser, som kunna befinnas
erforderliga hiirfor. De bestimmelser, som hirvid nirmast komma i fraga,
framgé i huvudsak av den vid proposition nr 290 till 1939 ars lagtima riks-
dag fogade valutaférordningen avseende fall av kapitalinstrémning. Fragan
om utformandet av dessa bestimmelser torde inom valutakontorets styrelse
vara under overvigande.

Om en tendens till atsiramning av penningmarknaden skulle uppkomma
efter ett vapenstillestind, exempelvis pa grund av 6kade valutaansprak fran
allminhetens sida, anse fullmiktige i likhet med de sakkunniga, att denna
tendens bér motverkas genom Atgirder fran riksbankens sida. PA grund av
den férskjutning i sammansitiningen av kreditinstitutens utlaning som &gt
rum under kriget, torde dessa icke i samma utstrickning som tidigare varit
tallet komma att vid behov anskaffa erforderiiga medel genom rediskonte-
ring av viixlar eller beldning av obligationer och inteckningar. I stillet torde
de komma att i férsta hand underlita att fornya till betalning forfallande
obligationer och skattkammarvixlar eller forsilja korta statspapper. Om
riksbanken i en dylik situation direkt fran riksgiildskontoret eller i mark-
naden Overtager statspapper, vilket kan komma alt visa sig erforderligt, bor
detta ur penningspolitisk synpunkt belraktas som en atgiard, vilken triader
i stillet {6r den vid tidigare tillfillen férekommande rediskonieringen och
belaningen i riksbanken av virdepapper.

Sasom de sakkunniga framhalla, bor efter krigets slut en i huvudsak bi-
behallen réntestabilitet pa den langfristiga marknaden efterstrivas. Skulle
depressionsiendenser framirida under omslillningen efter fientligheternas
upphorande i Europa, kan rintepolitikens utformning bli av visentlig be-
lydelse for overvinnandet av dessa. Enligt fullmiiktiges mening béra even-
tuella tendenser till atstramning pa kapitalmarknaden icke fa leda till en héj-
ning av den linga riintan. Diaremot kan en viss héjning av de korta rinte-
satserna tinkas bora godtagas.

Vad angir nuvarande rintelige saknas enligt fullmiktiges mening skil
for en forskjutning av detta med hinsyn till den framtida utvecklingen eller
pa grund av de ekonomiska tendenser, som nu gora sig gillande. Bland an-
nat till £61jd av att en nu foéretagen rantesinkning skulle férsvara den ovan
sasom onskvird angivna rintepolitiken under efterkrigstiden, bor enligt full-
miktiges mening penningpolitiken tills vidare alltjimt inriktas pa en rin-
testabilisering.

I skrivelsen meddelas, att valutakontorets styrelse deltagit i behandlingen
av frigan angdende en komplettering av valutaférordningen samt att jamte
fullmaktiges samtliga ledaméter suppleanterna herrar Bergvall och Johans-
son deltagit i handliggningen av #arendet i dess helhet.

Koemmissionen for ekonomisk efterkrigsplanering.

Kommissionen uttalar inledningsvis, att vid dess forberedande overlagg-
ningar rérande den ekonomiska politiken under den overgangstid, som kom-
mer att f6lja avslutandet av kriget p4 den europeiska kontinenten, den grund-
liggande betydelsen av penningpolitiken och handldggningen av vissa dér-
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med nira féorbundna fragor for mojligheten att stabilisera produktionen och
sysselsiittningen i1 Sverige pa en hog niva i olika samband framtriitt. Betrif-
fande de allminna utgdngspunkterna for kommissionens standpunktstagande
anfores 1 6vrigt foljande.

Allmiant kan kommissionen ansluta sig till de riktlinjer fullméiktige upp-
dragit i nidra anslutning till det betinkande om utgangspunkter for penning-
politiken efter kriget, som tidigare avgivits av inom riksbanken tillkallade
sakkunniga. Jiamlikt sitt sirskilda utredningsuppdrag kommer emellertid
kommissionen dels att nigot mera ingaende behandla pris- och inkomstbild-
ningen samt riantepolitiken och vissa andra medel att reglera prisbildningen,
dels att skirskada valutapolitiken, siirskilt ur ulrikeshandelns och nirmast
exportens synpunkt.

Kommissionen vill inledningsvis understryka den uppfattning, som fler-
stides framskymtar i fullmiiktiges skrivelse, att det icke later sig gora att nu
fastliigga en alldeles bestimd penningpolitik, som skall tillimpas oberoende
av den faktiska utvecklingen, da denna under de nirmaste aren kan komma
att bjuda manga o6verraskningar av skilda slag. Malsidtiningen bor dock sa-
tillvida vara klar, att penningvisendet skall skinka stabilitet och trygghet
at de ekonomiska uppgorelserna och dispositionerna. Det finnes i sjilva ver-
ket en desto storre anledning att redan vid denna tidpunkt bestimma rikt-
linjerna for penningpolitiken och att Oppet deklarera dessa, som en siadan
deklaration utan tvivel i skilda hinseenden kan komma att utéva inflytande
pa den faktiska utvecklingen genom att paverka olika sambhillsgruppers
forvantningar infor och instillning till framtiden. Men i {raga om sina medel
och sina atgoranden i detalj maste penningpolitiken kunna i viss man an-
passas till situationens krav, sadana dessa te sig vid olika framtida tidpunk-
ter, med det syftet for 6gonen att underlitta niringslivets omstillning fran
nuvarande krigsekonomi till ett mera normalt tillstind. Den hirmed ut-
tryckta reservationen bor hallas i minnet vid lasningen av den fortsatta fram-
stillningen.

I likhet med fullmiktige vill kommissionen icke i detta sammanhang taga
stillning till fragan, vilken inkomstpolitik som vid en senare tidpunkt och
pa lingre sikt kan vara motiverad ur penningpolitiska synpunkter eller med
hiansyn 1ill det svenska niiringslivets internationella konkurrenskraft, Kom-
missionen inskrinker {0r sin del sin diskussion om den nirmare inneborden
av det penningpolitiska programmet, sirskilt med avseende pa inkomstut-
vecklingen, till att gilla tiden fér krigets fortsiittning och den évergangstid
omedelbart efter dess slut, varunder de clika processer forsigga, som gradvis
leda till den extraordiniira varuknapphetens avveckling och jimviktens suc-
cessiva aterstillande inom pris- och kostnadssystemet,

Inom kommissionen har fran skilda hall sirskilt framhallits, att, dven om
under den nyss angivna tidsperioden penningpolitikens lyckliga genomfo-
rande forutsiitter stor dterhillsamhet i alla slags lone- och inkomstrorelser,
det likval éar ett allmint Onskemal, att saviill a den genom kollektivavtal reg-
lerade arbetsmarknaden som inom andra delar av inkomstbildningen snarast
mojligt direfter en atergang sker till forkrigstidens friare former for pris-
bildningen. T friga om de direkta regleringar av varumarknaden, som pa
srund av den extraordiniira varuknappheten under kriget tillgripits, ir det
Lkommissionens mening, att sadana regleringar bora redan under overgangs-
tiden successivt avvecklas, i den man de ej dro nodvindiga for att stidja
prispolitiken, och att de bora helt avskaffas, sa snart varuforsorjningen kan
anses 1 huvuadsak normal.

Kommissionen har for avsikt att senare under Sl arbete upptaga Ul om-
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provining eventuella atgiirder for motverkande pa lingre sikt av skadlig mo-
nopolprisbildning,.

Kommissionen oOvergar direfter till en behandling av penningpolitikens
mdl och anfoér dirvid {6ljande.

Fullméiktiges priméra malsitining fér penningpolitiken under nyss angivna
period anknyter till prisnivan och anges boéra inriktas pa en slabilisering av
denna inom de griinser, som betingas av de forindringar i varulorsorjningen,
vilka sammanhéinga med viixlingar i den inhemska produktionen eller i bytes-
relationerna med utlandet. Denna malsitining, vifken nirmast innefattar éns-
kemalet om en stabilisering av penninginkomsterna och som i sin ailminna
form har viss hiivd i tidigare programuttalanden fran fullmiktiges och stats-
makternas sida, erkdnnes av fullmiktige blolt hava delvis upp{yllts under
kriget. i det att den prisstegring, som 4gt rum, endast till knappt halva sin
omfattning kan anses motsvaras av en nedgang av [Orsorjningen, medan den
i Ovrigt berott pa inkomstsiegring.

Efter kriget bor man f{Orr eller senare kunna parikna ett {orbéitirat {or-
sorjningslige i samband med att importkostnaderna nedgi och den extra-
ordindra varuknappheten upphor. Hur snabbt denna utveckling kommer att
forlopa, dirom kan man lills vidare ingenting veta med storre sikerhet. Den
nu radande knapphets- och kostnadssituationen kan komma att i sina huvud-
drag fortbesta under en viss tid efter kriget. Det torbiltrade [6rsorjningsliget
kan iven till en borjan taga sig uttryck huvudsakligen i sinkta importkost-
nader, medan importkvantiteterna tills vidare icke okas. I den méan kostnads-
sinkningar uppkomma, vare sig med eller utan at{oljande stegring av import-
kvantiteterna, uppkommer fragan om vilken utveckling av prisnivan, som
penningpolitiken bor soka frimja. Det skulle uppenbariigen strida mot den
ovan angivna penningpolitiska malsitiningen, till vilken kommissionen an-
sluter sig, att da iillala prisnivan att kvarstanna i det lige, den nitt pa grund
av bland annat varuknapphet och kostnadsokning. En sidan utveckling skulle
icke torrin elter genomfoérandet av omfattande stegringar av penninginkoms-
terna giva inkomsttagarna den realinkomstokning, som bor {6lja det forbiitt-
rade {orsériningsliget, och kunde tinkas iven pa andra vagar verka inllations-
drivande. I den man en automatisk anpassning av priserna efter den siinkta
kostnadsnivan icke sker, bora dirfor positiva dtgirder for anpassningens ge-
nomforande vidtagas, en {raga, till vilken kommissionen Aterkommer i det
{oljande.

Fragan blir emellertid da, hur langt prissinkningen boér ga. Ett strikt fast-
hallande av det uppstillda allminna penningpolitiska programmet kunde
tdnkas leda till kravet att prisnivan fore kriget borde vara aterstiilld, sa snart
varuforsorjningen ater natt forkrigsliget. Detla maste 1 sin tur antagas for-
utsiitia en nedpressning dven av penninginkomsterna. En siadan tolkning kunde
niarmast motiveras av onskvirdheten att Aterstilla realvirdet av fordringar
och tillgodohavanden, uppkomna fore kriget eller eventuellt under de {trsta
krigsaren, da prisnivan dnnu icke hade stigit till sin nuvarande hojd. Full-
miktlige liksom fore dem nyssnimnda sakkunniga, avvisa emellertid denna
tolkning, emedan den med en inkomstsinkning forbundna deflationsprocess,
som vore erforderlig for att aterstiilla {orkrigstidens prisniva, skulle inne-
bira risker for sysselsiliningen inom néringslivet. Fullmiktige anfora bl. a.,
ait den mojligheten icke kunde uteslutas, att redan ett prisfall, som endast
motsvarades av en forbitiring av varuforsorjningen, kunde med[éra depres-
sionsartade storningar inom vissa delar av niiringslivet. Det kunde nimligen
forutses att prisfallet. i likhet med varje allmiin prisrorelse vore i viss utstriick-
ning sjilvforstirkande och dirfér 1 och for sig kunde visa tendens att ga
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lingre dn till den niva, som motsvarade det fordndrade {6rsorjningstiget. De
depressionsrisker, som kunde komma att foreligga, kunde forstirkas, om man
samtidigt skulle férsoka genomfora en sinkning av inkomstnivin. Med Abe-
ropande av sysselsittningssynpunktens betydelse vid tillimpningen av det
penningpolitiska programmet funno fullmiiktige dirfor, att man icke med
stod av detta program kunde pa {6rhand uttala sig {6r, att inkomstnivan borde
séinkas, om priserna féllo. Overhuvud taget torde det enligt fullmiktiges me-
ning icke vara limpligt, att nu sasom mal for penningpolitiken uppstilla en
atergang till nagon viss prisnivA.

Kommissionen — som ir medveten om att en prisfallsrérelse kan tinkas
g4 lingre in som motsvarar forindringarna i forsérjningsliget och produkti-
viteten, och dirigenom kan leda till situationer, vilka kriva en omprovning
av stdndpunktstagandet till inkomstpolitikens utformning — vill instimma i
fullmiiktiges allménna slutsats, att vid en prisrorelse nediat en inkomstsank-
ning icke bér anviindas i syfte att 4stadkomma en ytterligare forbittring av
penningvirdet. For egen del vill kommissionen tillfoga féljande reflexioner.
Om staten av hiinsyn till rittvisa i egendomsfordelningen genom penningpo-
litiska atgiirder pressat prisnivin pa etl sadant sitt, att en depression dirige-
nom féranleddes eller forstirktes, men staten samtidigt, i syfte bl. a. att stéd-
ja kopkraften, skapade arbetstillfillen och understodde de arbetslésa m. m.,
skulle ett sadant handlingsprogram betinkligt 4sidositla kraven pa rationalitet
och samordning inom den ekonomiska politiken. Det skulle dven innebiira en
tendens till utvidgning av volymen av samhiillsingripande utover vad stats-
makterna av andra skil kunde finna pakallat. Kommissionen instimmer emel-
lertid i den uppfattning, som kan utlisas ur fullmiktiges skrivelse, att det
med héinsyn till egendomsférdelningen i landet dock i och for sig iir onskvért,
att en sa fullstiindig atergang sker av den under kriget intriidda prisstegring-
en, som ir f6renlig med kravet pa att en depressionsskapande deflation icke
foranledes.

Kommissionen delar sdledes den uppfattning, som sammanfatiningsvis kan
slutas fran fullmiktiges analys av olika tinkbara alternativ betriffande ut-
vecklingen av forsorjningslaget, niimligen alt & ena sidan penninginkomster-
na 1 regel varken béra sinkas eller hijas under krigets fortsdtining eller
den direfter foljande dvergangstiden, men att & andra sidan priserna, i den
man sa kan ske utan skadliga depressionsverkningar, bora sinkas i takt med
varuforsorjningens forbitiring. Lika vikt bor enligt kommissionens mening
liggas vid bada dessa rekommendationer, vilka icke Aro av varandra obe-
roende. Skulle nimligen penninginkomsterna borja rora sig uppat, bleve
det icke mojligt ait nedhringa priserna i proportion till varuférsdérjningens
forbéattiring. Om Aater prisnedsiiltningen icke skulle forverkligas, torde det
bhli omdjligt forhindra de olika inkomsttagargrupperna at! framdriva hijningar
av penninginkomsterna, i syfte att ni den realinkomststegring, som en hiitire
forsorjning bor medfora. Detta skulle emellerlid betyda en ulveckling till
inflation.

Kommissionen har funnit anledning att siirskilt uppmiirksamma {riagan om
inkomstavvdgningen olika grupper emellan cch utrymmet f6r justeringar av
denna inom ramen av det uppstillda programmet.

Fullmiiktige ha framhdllit, att deras standpunkt till inkomsipolitiken icke
innefallar ett stillningstagande 1ill Hmpligheten av nuvarande inkomstav-
vigning olika grupper emellan. Kommissionen vill hirtill knyta den an-
méirkningen att, diirest denna inkomstavviigning mera allmént skulle under
hitr ifragav (u‘md(- period komma att bli foremal f6r {6rsok till indring, delta
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Litl hunde leda till en pris- och lonekonkurrens olika yrkesgrupper emellan,
som skulie kunna vara inflationsdrivande och férhindra det penningpolitiska
programmets lyckliga genomtorande. En vasentlig del av de inkomststegring-
ar, som vissa grupper dirvid forskaffade sig, skulle da ga forlorad i en for-
minskad prissinkning eller rentav i en ytterligare prisstegring. Kommissio-
nen anser sig dirfor boéra understryka vikten av atl under denna period
forsiktighet iaktlages vid rorelser uppai av penninginkomsterna. Samtidigt
vill kommissionen dock anyo framhalla, alt detia krav, vilket méste framsti
som hart for stora samhéillsgrupper med liaga inkomsier, icke rimligtvis kan
hivdas, savida icke en konsekvent politik med kraft genomfores i syfte att,
i den takt den forbitirade forsorjningen medgiver, bringa ned kosinader och
priser, nirmast de priser, som dro avgorande for realinkomsterna.

Redan under hiir ifragavarande period kunna okningar i rintabilitet och
produktivitet pa vissa omraden uppsti, som limna utrymme fér héjning
av penninglonerna, liksom a andra sidan forskjutningar i motsalt riktning
kunna foranleda lonesinkningar. For vissa foretagargrupper kan margina-
len under kriget ha pressats ned under den niva, som ir nédvindig for att
pa langre sikt sikerstilla produktionen, och da kan en marginalférbatt-
ring, vunnen genom produktivitetsokning eller kostnadssinkning, godta-
gas. Det bor dock understrykas, att kostnadssiankningar av nyss angiven art
i regel bora komma samtliga inkomsttagare till del genom en siinkning av
priserna. 1 likhet med vad som skett under kriget, maste man vidare rikna
med inkomststegringar for vissa sarskilt svart stillda samhillsgrupper. Det
bor emellertid till slut framhadllas, att, om inkomstjusteringar under héar ifra-
gavarande period skulle tendera ait bli allminna och visentligt {6rlopa i en
och samma riktning, hela det penningpolitiska programmets fullféljande
kunde komma att vedervigas.

I den foljande behandlingen av penningpolitikens medel uppehaller sig
kommissionen sirskilt vid fragan om priskontrollens utformning.

Fullmiktiges behandling av fragan om de medel. varigenom det uppstillda
malet for penningpolitiken och nirmast den férutsatta prisuivecklingen skall
kunna uppnas, ir mera knapphindig. Kommissionen vill for sin del fram-
halla vikten av att statsmakterna effektivi utnyttja de medel, som sta dem
till buds for att genomfora det uppstillda programmet i fraga om prisutveck-
lingen, enir i annat fall fértroendeunderlaget for de rekommendationer i
fraga om inkomstbildningen, som fullméktige framlagl och kommissionen i
det foregaende bitriitt, i hog grad forsvagas.

Fullmiktige framhalla inledningsvis, att den penningpolilik, som f{orts
under kriget, for sin framging visentiligen varit beroende av varu- och pris-
regleringarna och tydligen i mindre grad av riksbankens atgarder pa penning-
och kapitalmarknaden. Sasom redan ndmnts, har penningpolitikens fram-
gang icke varit fullstindig, och fullmiktige hénféra det partiella misslye-
kandet {ill de inkomstokningar, som gt rum. Sedan hdslien 1942, di en
skirpning av prisregleringen foretogs, har prisnivan kunnat hallas i huvud-
sak konstant. Till den Okning av prispolitikens effektivitet, som efter pris-
regleringens skarpning intriatt, har dock i visentlig man bidragit vissa gynn-
samma omstindigheter, i forsta hand det samtidigt genomférda inkomst-
stoppet, men jamvil bindningen av industriens och handelns marginaler samt
den relativa forbitttringen i varuforsorjningen i forening med stabiliseringen
av importpriser och siatlig varuefterfrigan,

Betrdffande den framtida utvecklingen under hiir ifragavarande period
rekommendera fullmiiklige, sisom redan sagts. en resiriktiv inkomstpolitik.
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I fraga om prispolitiken {ramballa fullmiklige, att de penningpolitiska &t-
girderna, si liinge en varuknapphet av nu riadande typ fortsiitter, ha en
begriinsad riickvidd, och forutsiitia dirfor under sidana forhallanden fort-
satt stéd av priskontroll och varuransoneringar for att halla nere prisnivan.
Diirom torde heller ingen meningsskiljaktighet gora sig gillande. Det finnes
anledning att i likhet med fullmiiktige framhalla, att ur den penningpoli-
tiska synpunkt, som kemmissionen i detta sammanhang anliigger, kraven pi
aterhallsamhet 1 fraga om det allminnas utgifier maste hivdas. si lange en
spinning mellan varuatillgang och kopkraft kvarstar, som pa antytt sitt
motiverar bibehallandet av divekta varumarknadsregleringar.

Problemet giiller. genom viika medel en prissinkning skall kunna aviga-
bringas, da foérutsiittningar hirtér uppsta. Aven i detta fall torde de pen-
ningpolitiska medlen numera ha en begransad rickvidd (kommissionen bort-
ser darvid tills vidare fran mojligheten av en hdjning av den svenska valu-
tans internationella viirde; valutapolitiken skall upptagas i ett senare av-
snitt av kommissionens utlatande). Under sadana foérhallanden torde, i den
man konkurrensen pa marknaden icke automatiskt medfér en tillrdckligt
snabb och fullstindig nedsittning av priserna, fortsatta direkta ingrepp a
varumarknaden bli nodvindiga under hir ifragavarande évergangsperiod.

Behovet av sadana ingrepp blir givetvis siarskilt framiriidande om ett lige
uppkommer, i vilket importkosinaderna nedga men fortsatt varuknapphet
rider. Det finnes anledning antaga, alt, dven da varuknappheten i viss man
viker, fardigprodukternas priser folja kostnadsforiandringarna med storre
efterslipning vid ett prisfall for ravarorna 4n vid en prisstegring for dessa.
Det ligger ndmligen i savill foretagarnas som arbetarnas intresse att bevara
den marginal, som kan uppsta, for egen rakning i form av okade vinster
eller hojda 16ner. I all synnerhet kan benigenheten {or en dylik instillning
vintas vara stor efter en period av restriktiv pris- och lonepolitik. I elt knapp-
hetsliige 0kas givetvis mojligheterna att driva iniressepolitik av detta slag.
Fullmiiktige, vilka peka pa de inflationsrisker inom vissa sektioner av na-
ringslivet, som i ett sadant lige kunna uppkomma, antora ocksa, ait varu-
knappheten kan pakalla sirskilda atgiirder fran statens sida, for att de 6nsk-
virda prissinkningarna skola komma till stind. Dirmed avses iydligen fort-
satt priskontroll och varuransonering.

Inom kommissionen har vid diskussionen av denna fraga framhallits, att
statsmakterna vid genomforandet av den uppstillda prispolitiken kunna lita
pa lojal medverkan frian siavil de enskilda som de kooperativa foretagen
inom produklion cch handel, samt pa dessas konkurrens pa atskilliga om-
raden. Kommissionen vill 1 anslutning hirtill understryka, att de olika fére-
tagargruppernas beredvillighet att vid sjunkande kostnader sinka sina pri-
ser, kommer alt ha en avgorande belydelse {6r mdjligheten alt stabilisera
inkomsinivan under hir ifragavarande overgangstid och att fullfélja det
penningpolitiska programmet. Emellertid torde man icke helt kunna bygga
pa det enskilda initialivet 1 detta avscende, i synnerhet i det fall, da varu-
knappheten kvarstiar, medan kostnaderna nedga. Den {ortsalta centralise-
ring av niringslivet, som igt rum under krigsaren, har & ena sidan varit av
stor betvdelse genom den medverkan organisationerna liimnat vid reglering-
arnas och den statliga kontrollens genomforande. Men den kan 4 andra sidan
bereda moéjligheter till en monopolprissiilining, som icke i erforderlig grad
foljer kostnaderna nedat, Sarskilt om varuknapphet fortsiitter att rada, fast-
dn kostnaderna nedga, men dven da varuknappheten borjat vika, mastle det
diirfor befaras, att pa vissa omraden prisnivan icke kommer alt anpassas
tillriickligt hastigt nedal.

Kommissionen, som infedningsvis nttalat sig {or en suecessiv avveckling re-



1t Kungl. Maj:ts proposition nr 252.

dan under ifradgavarande Overgingsperiod av de direkta regleringarna pa
varumarknaderna, vill diarfér med anledning av vad ovan anforts understryka
vikten av att varuransoneringarna icke avskaffas pa de olika omradena,
forrin den extraordiniira knappheten forsvunnit eller upphort att utgora
en fara for den allminna prisnivan, och att priskontrollen bibehalles, sa
linge som en anpassning av priserna till de fallande kostnaderna icke pa
annat sitt dstadkommes eller kan pariknas.

Vad giiller priskontrollen vill kommissionen ytterligare framhalla, att dess
uppgift under overgangstiden efter krigets slut blir en i viss min annan och
sannolikt svarare in under krigsaren. Hittills har priskontrollen vasentligen
haft till uppgift att bromsa och sa smaningom stoppa en allmiin prisstegring.
Nir importkostnaderna nedgd, blir uppgiften i stiillet att bringa ned priser-
na. Rent praktiskt méter denna uppgift den svarigheten, att foretagen, som
vid en kosinadsstegring iro angeligna att erhalla tillstand att vidtaga en
prishéjning och dirfor hinvinda sig till priskontrollnimnden, icke ha an-
ledning att taga kontak! med nimnden vid en kostnadssinkning. Risker
kunde med andra ord tinkas uppsta for att de avnamnden faststillda priser-
na, sirskilt om kostnadssiinkningen ginge snabbt, komme att verka som mi-
nimipriser, vilket vore direkt stridande mot priskontrollens uppgift och som
darfor under alla forhallanden maste forhindras. Under de forsta krigsaren
har nimnden till stor del inskrinkt sig till en granskning av kostnadssteg-
ringarna i jamforelse med kosinads- och prissituationen for tiden fore kri-
gets utbrott, men senare och sérskilt efter prisstoppets genomférande har
i regel en granskning skett av de totala kostnaderna. Under kriget ha moj-
ligheterna att forhindra prishdjningar varit begrinsade pa grund av oOnske-
malet att undvika en prissittning, som vore dgnad att framdriva struktur-
forandringar inom niringslivet. Under omstillningsperioden efter kriget
méste priskontrollen, i den méan sa erfordras for att beddma férutsittningar-
na for prissinkningar, liksom tidigare under kriget, ha mdojlighet att verk-
stiilla en realprovning av kostnadernas absoluta storlek. Diirvid bor i storre
utstrickning dn som skett under kriget ledning hidmtas av kostnaderna vid
de effektivast arbetande féretagen. Allteftersom knappheten forsvinner, si
att konkurrensen kan gora sig gilllande och prisnivan silunda anpassas till
kostnadsnivan, bor dock denna priskontroll avvecklas.

Priskontrollnimnden har i ett ytirande till riksdagens andra kammares
andra tillfilliga utskott dver motionen II: 421 ocksa framhallit, att den nu-
varande prisregleringslagen ej torde vara tillfyllest i en siadan period av vi-
kande priser, och har meddelat, att den riknar med att bli i tillfille att
framdeles infér Kungl. Maj:t f4 framligga forslag till sadana prisreglerande
atgiirder, som kunna pafordras i detta lige. Kommissionen hemstiller, att
den beredes tillfille alt deltaga i denna planliiggning av priskontrollen un-
der Overgangsperioden efter krigets slut.

Betriaffande réntepolitiken gor kommissionen foljande ultalande.

Den diskussion, som fullmiiklige i avslulningen av sin skrivelse fort ro-
rande kredit- och rintepolitiken, bygger uppenbarligen pi den tidigare beror-
da uppfattningen, som kommissionen delar, ait de penningpolitiska medlen
numera icke dga en hogre grad av effektivitel 16r den korlsikliga penningpoli-
tikens genomtorande och sirskilt for prisuivecklingens bestiimning. Denna
uppfatining innebir emellertid icke, alt riinlefot och Ovriga kreditvillkor
skulle vara av ringa betydelse {6r den ekonomiska utvecklingen. Det ir tviirt-
om kommissionens mening, att en skicklig och aktiv politik frian riksbhankens
sida ir eit oundgingligt led i statsmakternas siriivan att elter kriget stabili-
sera produktionen och sysselsiitiningen inom niiringslivet pa en hog niva. Om
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inflationstendenser skulle uppkomma inom landet, ir det av vikt, att riks-
banken genom liampliga monetira atgirder efterstrivar kontroll éver kredit-
marknaden,

Kommissionen beaktar den deklaration fullmiiktige avgiva, att, om en
tendens till aistramning av penningmarknaden skulle uppkomma omedelbart
efter ett vapenstillestand, exempelvis pa grund av okade valutaansprak fran
nidringslivets sida, denna tendens bor motverkas genom ingripanden fran riks-
banken pa penning- och kreditmarknaden av sidan natur, att en héjning
av den langa rantan undvikes, dven om en viss hdjning av de korta rénte-
satserna kan tinkas bora godtagas.

Kommissionen anser sig bora understryka fullmiiktiges yttrande, att, om
under omstillningen efter stridshandlingarnas upphorande depressionsten-
denser skulle framtrida, riantepolitikens utformning kan bli av viisentlig bety-
delse for overvinnandet av dessa. Kommissionen vill framhalla, att, om pro-
duktionen och sysselsidttningen skulle visa tendenser att nedg4, en rintesink-
ning ar det férsta medel, som pd penningpolitikens omrade bér Overvigas.
Fastin en rintesinknings omedelbara verkningar pé prisutvecklingen icke dro
betydelsefulla, kunna nimligen dess verkningar pi produktionens och investe-
ringarnas rintabilitet vara avsevird, siirskilt inom vissa omraden.

Det iir antagligt, att under Gvergingsperioden extraordinira ansprik pa
krediter komma att stiillas fran andra linder, vilket nédvandiggor noggran-
na oOverviaganden bade med hénsyn till kreditvillkoren och sittet for finan-
sieringen i syfte att kontrollera inflationstendenser. Till dessa fragor 4ter-
kommer kommissionen under sitt senare arbete.

Dessa uttalanden innebira icke nagot standpunkistagande till riantepoli-
tiken pa lingre sikt, vartill kommissionen kan fa anledning att fdterkomma
i annat sammanhang.

I senare delen av sitt ullitande diskuterar kommissionen valutapolitiken.
Den anfér darvid féljande,

I fraga om valutakursernas hojd vill kommissionen till en borjan anféra,
att en stegring av den svenska kronans internationella viirde i och for sig
under manga forhallanden sannolikt skulle vara ett relativt effektivt pen-
ningpolitiskt medel for att bringa ned prisnivan vid forbittrat forsorjnings-
lige. Direst valutakurserna fére denna atgiird skulle ha legat pa en niva,
som vid beaktande av prisférhallandena inocm och utom landet samt beskaf-
fenheten av var internationella handel pa Ling sikt icke innebure risk vare
sig for under- eller Overvirdering av den svenska kronan, skulle stegringen
av kronans viirde blott kunna avse alt vara av tilliillig karalktir och nirmast
innebira en pa kort sikt tillskapad forstiirkning av den tendens till prissiink-
ning inom landet, som sjunkande importpriser i och [Or sig framkalla. Ett
sadant anviindande av valutapoliliken i den inre penningpolitikens tjinst
masle kommissionen cmellerlid hestiimt avstyvrka, eniir det skulle kunna ofér-
delaktigt paverka exporten, vilkens ulveckling iir av primir belvdelse {or
Sveriges mojlizheler att efter kriget uppehalia en hoyg produkiion och syssel-
siillning,

Aven ur allmiinna internationella synpunkler anser kommissionen, alt den
ordning [Or valulaforhallandena i viielden, till vars befordrande dven Sverige
i maa av sina krafter bhor bideaga, i friosla rumniet bor innefatla, alt de
enskilda slalerna avstd fran att framja inre penningpoliliska syften genom
salutapolitiska algiirder av anlytt slag, Kommissionen vill hitrtill anmiirka, att
om rikshanken av dessa skitl avslar fran deltta 1 och [or sig effektiva medel
att paverka prisulvecklingen inom landel, och da riksbankens kredil- och
rintepolilik. som nyss niimnls, blotl 1 begriinsad man kan yvanlas paverka
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prisulvecklingen pa kort sikt, kravet pa direkt priskontroll i syfte att under
overgangstiden na den dsyftade sinkningen av prisnivan skirpes.

Kommissionen vill hirefter taga upp valutairagan ur utrikeshandelns syn-
punkt. Med den dominerande betydelse uirikeshandeln har {6r var folkfoér-
sorjning, ar det en viisentlig forutsittning f6r uppehallandet av en tillfreds-
stiillande produktion och sysselsiittning inom vart lands niringsliv, att man
tamligen omedelbart efter det europeiska krigets upphorande kan rikna med
en Okning av exporten och att denna direfier sa snabbt som méjligt kan upp-
bringas till vad som med hinsyn {ill produktionskapaciteten kan anses ut-
géra en normal exportvolym. Aven om man {or kanske flertalel av de mera
betydande exportvarorna bor kunna under oOvergangsperioden forvinta en
avseviird efterfragan fran utlandet, komma emellertid stora svarigheter att
mota {ér exportkapaciletens fulla utnyttjande. [ forsta hand maste de hinder,
som kunna mota for inférskalfande pa vissa omraden av ravaror, brinsle,
halvfabrikat och maskiner évervinnas. I andra hand kunna {ransportproble-
men och i utlandet radande knapphet pa betalningsmedel bereda avsevirda
svarigheter.

Kommissionen har tillsatt siirskilda delegalioner med uppdrag att utreda,
vilka atgarder som kunna vidtagas for att i mojligaste man Overvinna dessa
exportsvirigheter, och bortser 1 fortsittningen av hir foreliggande utlatande
fran dessa problem.

Ur begrinsad valutasynpunkt kunde exporlens huvudintresse synas vara
en lag internationell virdering av den svenska kronan, vilken skulle stegra
exportdrernas ersittning i svensk valuta. Men i beaktande bade av sadana
skyddsatgiarder i andra linder, som kunna vintas mota en undervirdering
av den svenska kronan, och av den relativt snabba anpassning av kostnads-
nivan inom exportindustrien, vilken vore att viinta och som komme att gora
formanerna av relativt kortsiktig natur, torde det kunna faststillas, att ex-
porten icke har ett bestiende intresse av ett ligre internationelit virde pa
den svenska kronan, in som motsvarar ett langsiktigt jimviktslige i handels-
och betalningsbalansen.

Exporten har framférallt intresse av att det blir ordnade och mdjligast
stabila valutaforhallanden i virlden. Detla inlresse, som éven delas av im-
porten, dr enligt kommissionens mening sa stort. att kommissionen oreser-
verat kan instimma i fullmiktiges yitrande, att Sverige bor limna stabilise-
ringsstrivandena sitt stéd, dven om delta skulle medféra att det uppstillda
onskemadlet betriffande pris-, inkomst- och konjunkturutvecklingen iom lan-
det i nigon man finge eftersiittas. Dirmed adsyltas de gradvis skeende kon-
junkturella och struklurella férindringar i de internationella bytesrelationerna
mellan olika linder, som vid fasta valulakurser tid efter annan férutsitia
vissa mindre justeringar uppat eller nedat av de olika lindernas pris- och
inkomstsystem.

Grundvalen foér en sadan ordning ir givetvis att energiska forenade inter-
nationella anstringningar goéras for att forhindra uppkomsten av sadana
kraftiga allminna konjunkturrérelser uppat eller nedat, som skulle tor vissa
linder medféra en si stor intressekonflikt med hinsyn till 6nskemailen om
stabilt yttre, respektive inre viirde pa valutan, alt det internationella valuta-
systemet hotade att bryltas sonder. Valutasiabilitelen underlittas vidare genom
internationella dverenskommelser i syfte att frigéra virldshandeln och limna
de internationella kapitalrorelserna friare spelrum. En sddan genomgripande
reformering av de internationella foérhallandena efter kriget ligger 1 hég grad
i Sveriges intresse. I likhet med fullmiiktige vill kommissionen dirtill sér-
skilt understryka angeligenheten av ati, iven om ménga praktiska svirigheter
toreligga, valutorna fran bérjan ges sddana relationer, som avspegla det rela-
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tiva pris- och kostnadsliget i olika liinder. lakltages icke denna regel, lirer efl
forsok ill internationell valutastabilisering redan av denna grund komma
alt misslyckas och mdjligheterna att inom rimlig tid tillgodose onskemalet
om valutakontrollens upphivande {orminskas.

Forhallandena omedelbart efter kriget torde icke bliva gynnsamma for
en sadan internationell ordnings grundande och siledes ej heller for valuta-
kursernas fastlisande. Det idr emellertid kommissionens uppfatining, att,
vare sig internationell valutastabilisering kommer till stand eller icke under
denna tid, det ligger i Sveriges intresse att snarast na sadana valutakur-
ser, som for en sa stor del av vira import- och exportmarknader som mojligt
heteckna ett lige, vilket varken innebidr Overvirdering eller undervirdering
av den svenska kronan. Genom en sadan inriktning av var valutapolitik tji-
na vi aven i var man det allmannare iniressel att na fram till en stabil in-
lernationell valutaordning.

Aven om den svenska valutapolitiken inriktas pa stabilitet i valutakur-
serna pa siitt som ovan angivits, kan det intriaffa situationer, da denna po-
litik kan Dbehova tagas under omprovning, Fullmiktige berora sirskilt det
tall, di, ndrmast pa grund av prisstegringar utomlands, den svenska valutan
Jkulle bli undervirderad. Det kan icke anses uteslutet, att en inflation upp-
slar 1 de storre Liinderna mera omedelbart efter siridshandlingarnas upphoran-
de, till f6ljd bl. a. av att den betydande kopkraftsreserven i skilda linder
mobiliseras, innan varutillgangen forbéttrats. Foljden bleve {or Sveriges del
att den prissinkande inverkan, som den rikligare varutillgangen normalt bor-
de uléva, forhindrades att gora sig gillande. Hade prisstegringen utomlands
gatt langt, kunde i vart land rentav en tendens till prisstegring i stiillet for
prissinkning uppsia. I ett sadant fall sta principiellt tvenne viigar for svensk
penningpolitik 6ppna. Vi kunde tinkas godtaga en anpassning av det inre
ekonomiska systemet till prisstegringen utomlands, vilket skulle innefatta
en allmén stegring av penninginkomsterna i landet, framdriven av de olika
inkomsttagargruppernas strivan ait na den levhadsstandard, som dé icke
framkallas genom prissinkning. En sadan handlingslinje strider emot det
ovan uppstillda och moliverade penningpolitiska programmet. Enligt detta
program skulle vi i stiillet nodgas stegra den svenska kronans internationella
virde till dess jimvikisnivi och diirigenom borttaga det speciella hinder
for prissinkningens genomforande, som ligger i de for hoga vaxelkurserna
pa utlandet.

Emellertid kunna mahinda under krigets fortsiittning och efter dess av-
slutande motsatta tendenser gora sig giillande, vilka i sa fall skulle innebiira,
att den svenska kronan komme att sta évervirderad. Detta skulle kunna bli
fallet, om de ekonomiskt mera betydande linderna misslyckades i sina stri-
vanden aft stabilisera konjunkturerna, sia att en allmén depression i férbin-
delse med elt starkt prisfall uppstode. Om i en sddan situation valutastabili-
seringen vidmaktholles, bleve den blolt ett medium {or depressionens sprid-
ning fran de linder, dir den uppstitt. For alt undvika en depressionsska-
pande deflation i virl land, skulle vi di nddgas siinka Ardet av den svenska
Kronan.

Kommissionen har icke funnit anledning upptaga till behandling det fall,
di en overvirdering kunde uppsti genom en valuladepreciering i andra lian-
der. Primiirl ligger det emellertid i Sveriges infresse all, som lidigare fram-
hallits, i mén av sina kralter stodja de internationella strivanden som inrik-
las pia Onskemadlet att forhindra uppkomsten efler kriget av en forddande
konkurrens i valutadepreciering.

Fhuru kommissionen av skil som tidigare framhdllits, sasom del primara
onskemalet for svensk valutapolitik uppstitller en stabilisering snarast maoj-

Bihang till riksdagens protokoll 1944, 1 saml, Nr 252. 2
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ligt av valutakurserna, maste kommissionen dock pa nyss anférda grunder
instimma i fullmiiktiges uttalande, atlt ett behov av valutarorlighet fér Sve-
riges del kan tdnkas komma alt foreligga framforallt under tva olika férut-
sittningar. Den ena kan besta i en inflationsvag i de storre linderna mera
omedelbart efter stridshandlingarnas upphorande, varvid vart behov bleve en
viss hojning av den svenska valutans yttre virde. Den andra férutsattningen
kan tinkas vara en allmin depression i forbindelse med ett starkt prisfall.
Det kan darvid bli ett tvingande behov att sinka den svenska valutans vir-
de. Av fullmiktiges skrivelse synes framga, att fullmiaktige tiankt sig att si-
som resultat av krigstidens pris- och valutarorelser omedelbart efter kriget
i forsta hand en undervirdering av den svenska kronan vore den sannoli-
kare jamviktsrubbningen. Kommissionen haller dvenledes fore, att de nu ra-
dande tendenserna nirmast peka i denna riktning.

En riktig anpassning av den svenska valutapolitiken efter krigets slut blir
en av riksbankens mest maktpaliggande uppgifter. Kommissionen vill dir-
for till slut for sin del rekommendera, att férberedande undersékningar igang-
siiltas inom riksbanken, vilka kunna ge sa intensiv belysning som mojligt
at pris- och valutarorelserna inom olika linder, valutakursernas framtida
jamviktsligen, vara import- och exportvarors priselasticitet, vara valutabe-
hov under olika betingelser samt andra sporsmal av vikt for valutapolitikens
riktiga upplaggning.

Avsluiningsvis upplyser kommissionen, ait samtliga dess ledamoter med
undantag av herr Ohlin, som pa offentligt uppdrag vistas utomlands, samt —-
sasom experter enligt sdrskilt férordnande av chefen for finansdepartementel
— bankdirektorerna E. Browaldh, E. C:son Herslow och J. Wallenberg del-

tagit i drendets behandling.

Departementschefen.

I sin skrivelse angiende penningpolitikens inrikining ha bankofullméiktige
forst uttalat sig rorande liget under forutsidtining att krigsforhallandena i
Europa fortsiitta och forsorjningen icke undergir nagon mera avsevird
férandring. Malet for penningpolitiken méste da vara detsamma som hittills.
Sarskilt med hinsyn till att prisstegringen gatt utéver vad som motsvarar
nedgangen i férsorjningen betyder detta, att varje ytterligare hojning av pris-
nivan savitt mdojligt bér forhindras, vilket forutsatter, alt den nuvarande
restriktiva pris- och inkomstpolitiken vinner fortsatt tillimpning.

Till vad fullmiktige salunda anfért kan jag ansluta mig.

Huvudintresset knytes emellertid i detta sammanhang till fragan om pen-
ningpolitikens inrikining under de indrade forhédllanden som kunna vin-
tas intrida, om fientligheterna upphéra i Europa. Aven detta sporsmal har
behandlats av bankofullmiktige, vilkas synpunkter ytterligare utvecklats och
kompletterats av kommissionen for ekonomisk efterkrigsplanering i utlitande
over fullmiktiges skrivelse i dmnet. Diskussionen av fragan utgar fran den
utredning som forra hosten verkstiilldes av sakkunniga inom rikshanken si-
som ett led i de forberedande undersékningarna roérande olika efterkrigs-
problem.

Utan att sjilva framligga ett forslag till program for penningpolitiken un-
der cfterkrigstiden sokte de sakkunniga angiva, hur ett sidant program i sina
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huvuddrag borde utformas, om man fortsitiningsvis utginge fran de prin-
ciper som hittills varit vigledande for penningpolitiken i vidare mening.
De sakkunniga kommo didrvid till att en foérbétiring i forsorjningen borde
foranleda ett motsvarande prisfall men att intet férsok borde goras att ater-
stdlla férkrigstidens prisnivd i vidare man an som foljde hidrav. Denna
standpunkt blev i den allminna diskussionen foremal for kritik. En viss
reduktion av penninginkomsterna ansags salunda bora ske i syfte alt pressa
ned prisnivan lingre #n som féljde av de sakkunnigas uttalanden trots
de risker for sysselsiittningen med vilka en sadan deflationspolitik vore for-
bunden. Man ville pa detta sitt skydda realvirdet fér penningfordringar upp-
komna fore kriget eller under de forsta krigsdren. Den malsiitining for pen-
ningpolitiken som de sakkunniga ansigo folja av de hittills godtagna prin-
ciperna for denna politik har emellertid sedermera enhilligt godtagits sdsom
riktlinje fér penningpolitiken under efterkrigstiden av savil bankofullmék-
tige som kommissionen for ekonomisk efterkrigsplanering.

Med héanvisning i 6vrigt till den ingiende diskussion av de penningpoli-
tiska problemen som framlagts av fullmiktige och kommissionen torde jag
hir f4 inskrinka mig till att ange de huvudpunkter i fraga om penning-
politikens inriktning efter kriget om vilka enighet salunda vunnits under
iirendets forberedande behandling. Den tid efter krigets slut, som avses, om-
fattar den period, varunder de olika processer forsiggd, som gradvis leda till
den extraordinira varuknapphetens avveckling och jamviktens aterstillande
inom pris- och kostnadssystemet.

1. En stabilisering av penningvirdet bor efterstrivas inom de grinser.
som betingas av fluktuationer i varuférsorjningen sammanhingande med
viixlingar i den inhemska produktiviteten eller i bytesrelationerna med ul-
landet. I enlighet hirmed bor en forbittring i férsoérjningen efter kriget for-
anleda en motsvarande foérbittring av penningvirdet.

2. Penninginkomsterna béra i regel varken héjas eller sinkas. Vid en
prisfallsrérelse hor en inkomstsiinkning icke eftersiriivas av penningpoli-
tiska skil i syfte att dstadkomma en héjning av penningvérdet utdver vad
som svarar mot den forbittring av forsoérjningsliaget som prisfallet aterspeg-
lar. Onskviirdheten av en sddan hojning utgor alitsd icke ett tillrdackligt
skial for en sinkning av inkomstnivan. om priserna falla. Overhuvud hor
icke sasom mal foér penningpolitiken uppstillas en atergang till ndgon viss
prisniva.

3. Vid tillimpningen av prissinkningsprogrammet bor tillses, att depres-
sionsverkningar, som hota att leda till en mera allmiin arbetsloshet, undvi-
kas, samtidigt som det emellertid bor iakltagas, att en sa fullstiindig atergang
av den under kriget intriidda prisstegringen som mdéjligt ar énskvérd.

4, Valutastabilitet bor efterstriivas, dven om detta skulle innebéra, att
den interna mélsittningen for penningpolitiken i ndgon man finge eftersattas.
| hindelse Sverige skulle utsiittas for ett kraftigare inflytande i depressiv
eller inflatorisk riktning fran utlandet, boér dock en justering av vixelkur-
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serna tillgripas som medel att méta detta inflytande, i den man en dylik
justering ar forenlig med Sveriges internationella dtaganden. LEn vixelkurs-
anpassning som medel i konkurrensen pi de internationella marknaderna
bor diaremot icke ifrdgakomma.

5. Den nuvarande réntestabiliseringen bér tills vidare fullféljas. I ctt de-
pressionslige blir emellertid en omprovning av rintepolitiken nodviandig.
Dirvid bedémes rintan nirmast ur sysselsittningssynpunkt. Vid en eventuell
intlatorisk utveckling bor 6kad kontroll éver penningmarknaden efterstriavas
genom lampliga monetira atgirder. En hojning av den langa riantan bér
emellertid icke ske.

Kommissionen har sarskilt uppmiirksammat fragorna om uitrymmel {or
och behovet av dndringar i fraga om inkomstavvigningen olika grupper emel-
lan inom ramen av det hir angivna programmet samt om priskontrollens
betydelse och utformning vid programmets genomférande. Jag saknar anled-
ning att i detta sammanhang g& niarmare in pa dessa frigor men vill under-
stryka vad kommissionen framhallit, nimligen dels att om inkomstjustering-
ar under hér ifrdgavarande period skulle tendera att bli allminna och vi-
sentligt forlépa i samma riktning, kunde hela det penningpolitiska program-
mets fullféljande komma att vedervigas, dels ocksa att rationaliseringar och
andra kostnadsreduktioner i regel béra komma samtliga inkomsttagare till-
godo genom en sdnkning av priserna.

Till slut ma tillfogas att det hir sammanfattade programmet icke avser
alt fastligga en penningpolitik som skall tillampas oberoende av den fak-
tiska utvecklingen. Inom ramen av de allminna principer som programmel
angiver maste denna utveckling tvirtom bli bestimmande fér penningpoli-
tikens utformning. Det ma vidare understrykas, att programmet icke inne-
fattar ett stindpunktstagande till fragan vilken inkomstpolitik som vid en
senare tidpunkt och pa lingre sikt kan vara motiverad ur penningpolitiska
synpunkter eller med hiénsyn till det svenska niringslivets internationella
konkurrenskraft.

Det program for efterkrigstidens penningpolitik varom enighet ntts under
fragans forberedande behandling synes dven mig utgéra en limplig ram, nir
det giller att i anslutning till den faktiska marknadsutvecklingen utforma
den ekonomiska politiken. Jag kan idven ansluta mig till vad bankofullmik-
lige och kommissionen anfért till motivering och férklaring av programmets
olika delar.

I anledning av bankofullmiiktiges férslag om fortsatt bhefrielse fér riks-
banken frin sedelinlosningsskyldigheten bér sedvanlig framstillning i &m-
net nu goras till riksdagen. I samband darmed bér stdllning tagas till full-
miktiges foérslag om komplettering av nu géllande valutaférordning med
sddana bestimmelser som kunna befinnas erforderliga for att hindra en
kapitalinstrémning (jfr prop. nr 290/1939, bilaga E, valutaférordning I). Pa
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av fullmiktige anférda skil tillstyrker jag, att framstillning nu goéres till
riksdagen om bemyndigande for Kungl. Maj:t att meddela sidana bestam-
melser.

Med aberopande av det anforda far jag hemstilla, att Kungl. Maj:t matte
foresla riksdagen att

dels medgiva, att riksbanken mé fér tiden fran och med
den 1 juli 1944 till och med den 30 juni 1945 vara fritagen
fran skyldigheten att vid anfordran inlésa av banken ut-
givna sedlar med guld efter deras lydelse, med ritt dock
fér riksbanken att, om férhallandena diirtill giva anledning,
fére utgangen av nimnda tid Aterupptaga inlésningen av
bankens sedlar,

dels ock medgiva, ait Kungl. Maj:t ma meddela férord-
nande som avses i 1 § valutalagen den 22 juni 1939 (nr 350)
1 huvudsaklig anslutning till bestimmelserna angdende kapi-
talinstrémning i det vid propositionen nr 290 till 1939 ars
riksdag sasom bilaga E fogade forslaget till valutaférordning I.

Med bifall till denna av statsradets dvriga ledaméter
bitridda hemstillan forordnar Hans Maj:t Konungen.
att proposition av den lydelse, bilaga vid detta protokoll
utvisar, skall avlatas till riksdagen.

Ur protokollet:
Birger Ohman.



