Forsta lagutskottets utldtande Nr 32. 1

Nr 32.

Ankom till riksdagens kansli den 19 maj 1939 kl. 3 e. m.

Utldtande i anledning av vdckt motion angdende férhindrande tills
vidare av livférsdkringsaktiebolagens utdelning av vinst
till aktiedgarna m. m.

I en inom andra kammaren vickt, till lagutskott hinvisad motion, nr 333,
vilken behandlats av forsta lagutskottet, har herr Hermansson i Norrképing
hemstillt, att riksdagen métte besluta att i skrivelse till Kungl. Maj:t anhéalla
om skyndsamma atgirder i syfte att tillsvidare forhindra livforsikrings-
aktiebolagens utdelning av vinst till aktieigarna samt att dvenledes tills
vidare forebygga att Omsesidiga livforsikringsbolag med garanti- eller for-
lagskapital dterbetala detta till respektive garanti- eller férlagsbolag.

Betriaffande de skidl som foéranlett motionidrens hemstillan far utskottet
hidnvisa till motionen.

Utskottet har i den ordning § 46 riksdagsordningen féreskriver begirt
yttrande Over motionen fran forsikringsinspektionen. I anledning hirav
har yttrande inkommit fran inspektionen, som jamvil bifogat yttranden
fran Svenska livforsikringsbolags foérening samt fran forsikringsaktiebola-
get Skandia och livforsidkringsaktiebolaget Nordstjernan. Yttrandena hava
sdsom bilagor fogats vid detta utlitande. Utskottet far tillika héinvisa till
forsakringsinspektionens i Sveriges officiella statistik ingiende tryckta be-
rittelse rorande enskilda forsikringsanstalter 4r 1937, vilken beriittelse om-
féormiles i vissa av yttrandena.

I friga om de nu gdllande lagbestimmelserna foér férsikringsrorelsen i
vart land vill utskottet férutskicka foljande:

De i motionen asyftade enskilda forséikringsanstalternas verksamhet reg-
leras i huvudsak av lagen den 25 maj 1917 om férsikringsrorelse. Diri stad-
gas bl. a., att forsikringsrorelse m4, forutom av statlig anstalt, drivas en-
dast av forsakringsaktiebolag eller av bolag eller forening, grundad pa del-
agarnas Omsesidiga ansvarighet (émsesidigt férsikringsbolag). De i lagen
upptagna bolagsriittsliga bestimmelserna Overensstimma i stort sett med
motsvarande stadganden i allminna aktiebolagslagen. Dessutom finnas emel-
lertid Atskilliga stringare bestimmelser. Salunda stadgas i 3 §, att & for-
sikringsaktiebolags bolagsordning skall s6kas Konungens stadfiistelse. Av-
ser bolagets rorelse livforsikring, eller avser rorelsen annat slag av forsik-
ring for all framtid eller for lingre tid 4n tio &r, skola tillika upprittas be-
stimmelser angdende vissa grunder for forsiakringsverksamheten samt dird
sOkas Konungens stadfiistelse. Vilka dessa grunder iiro angivas nirmare i
7 §, som dirutinnan betriiffande livférsakringsrorelse foreskriver, att grun-
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der skola upprittas bl. a. betriffande berikning av forsikringspremier och
premiereserv samt berikning och férdelning av den vinst, som ma till-
komma forsakringstagarna.

Betriffande Omsesidiga forsikringsbolag férekomma i 117 och 123 §§
motsvarande bestimmelser som de ovan antydda, enligt 3 och 7 §§ for for-
sikringsaktiebolag gillande. Vidare stadgas i 118 §, att deligare i Omse-
sidigt forsdkringsbolag #dro forsikringstagarna, vilka i regel svara person-
ligen for bolagets forbindelser, samt i 119 §, att dmsesidigt forsikringsbo-
lag icke méa, dir ej sarskilda skal till undantag forefinnas, bildas utan ga-
rantikapital. I bolagsordningen fér 6msesidigt forsdkringsbolag skall enligt
121 § bl. a. angivas grunderna fér utévande av rostritt och fattande av be-
slut & bolagsstimma med sarskilt angivande, diar garantikapital férskjutes,
huruvida och i vilken man deligare skall vara utesluten fran rostritt och
sadan ritt tillkomma garant. I 6vrigt ansluta sig reglerna for émsesidiga for-
sakringsbolag i de rent bolagsrittsliga delarna si& nira som mojligt till be-
stimmelserna angiende forsdkringsaktiebolag.

For de bada slagen av férsikringsanstalter upptagas gemensamma bestim-
melser om forsikringsfond och siikerhetsfond. Salunda stadgas i 213 §, att de
i 7 och 123 §§ omférmilda grunderna for berdkning av forsdkringspremier
och premiereserv fér livforsakring skola angiva den rintefot, det dodlighets-
matt eller andra riskméatt och de antaganden betriffande omkostnaderna
som skola ldggas till grund fér berikningen. Prévningen av dessa faktorer
tager huvudsakligen sikte pa att antagandena skola vara fullt betryggande
med hénsyn till bolagets mdjlighet att fullgéra sina ataganden.

Tillsyn 4 forsdkringsbolagen utdvas av forsikringsinspektionen, till vil-
ken forsdkringsbolag enligt 226 § arligen skall insdnda forvaltningsberit-
telse jimte atskilliga andra uppgifter. Bolag, som driver livfoérsidkringsverk-
samhet, skall dirjamte ingiva av bolagets aktuarie upprittade redogorelser,
i vilka bl. a. skall angivas i vad man det verkliga forloppet av verksamheten
under aret avvikit fran de enligt 7 eller 123 § uppgjorda grunder for den-
samma. I 228 § foreskrives, att om avvikelse sker fran lagen eller fran bo-
lagsordningen eller fran ovriga for bolagets verksamhet stadfiista grunder,
forsdkringsinspektionen dger forelagga bolaget att vidtaga de atgirder, som
provas erforderliga for rittelses vinnande. Detsamma giller, dir det visar
sig, att de till redovisning av foreskriven forsikringsfond eller premieater-
bidringsreserv avsatta tillgangar icke #ro tillrickliga. Finner forsidkringsin-
spektionen bolagsordningen eller ovriga for bolagets verksamhet stadfista
grunder icke lingre vara betryggande, dger inspektionen goéra anmélan dir-
om hos Konungen, som, dir sa provas erforderligt, foreligger bolaget att
vidtaga atgirder for réttelses vinnande. Ha atgirder, som salunda foreskri-
vits, icke vidtagits inom forelagd tid, ankommer pa Konungen att férbjuda
fortsittning av bolagets verksamhet och férordna, att bolaget skall trada i
likvidation.
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Enligt Kungl. Maj:ts bemyndigande den 22 januari 1937 tillkallades sar-
skilda sakkunniga att verkstilla utredning angaende forsikringsverksam-
heten.

Sasom direktiv for utredningen giller bland annat: Utredningen bor avse
att belysa och enligt sunda forsiakringsrattsliga principer tillrattaligga samt-
liga de sporsmal, som #dro av betydelse pa forsakringsvisendets omrade.
Sialunda skall utredningen upptaga till behandling sporsmalet, huruvida inom
livférsiakringen vinsttilldelningen till de forsikrade inom en viss generation
bér bestimmas under sirskilt hinsynstagande till avkastningen frin de pla-
ceringar, som hiirréra fran just denna generations premieinbetalningar, eller
om en utjimning mellan olika generationer av forsikringstagare bor ske
och i sa fall i vilken utstrickning. Vidare bor undersékas fragan om vinst-
fordelningen mellan olika grupper (argingar) av forsakringstagare i de fall,
da olika premienivéer tillimpats for dessa skilda grupper. Utredning bor
verkstillas angiende omformning av gillande bestimmelser rorande saval
de dmsesidiga bolagen som aktiebolagen i sadan riktning, att de i olika av-
seenden mojliggora en rationell anpassning av livforsdkringsverksamheten
efter viixlande ekonomiska forhallanden. I samband hirmed béra samtliga
livférsiakringen avseende stadganden av teknisk art granskas och under-
kastas den omarbetning, som med hinsyn till vunnen erfarenhet kan anses
pakallad. Likaledes skall undersokas, huruvida och i vad man gillande
bestimmelser rérande vilka virdehandlingar, som fi anvindas for redo-
visning av forsikringsfonden for livforsakringar, boéra revideras. Utred-
ningen bér klarliigga dels behovet av revision av nuvarande bestimmelser
om livforsikringsbolagens ombud dels ock huruvida bestimmelser i detta
hianseende béra inforas pa skadeférsikringens omrade. Annullationsfrigan
bér upptagas till undersokning fér bedomande av vilka atgirder, som bora
vidtagas for att i gérligaste man minska annullationerna utan att dock for-
sikringsverksamhetens socialt onskvirda utveckling stickes. Den hittills
tillimpade anordningen i friga om premieséttningen inom skadeférsikringen
bor bliva foremal for utredning. Ytterligare bor tagas under Gvervigande
fragan om forsikringsinspektionens befogenheter och tillsynsbestimmelser-
nas utformning. Tillika bor overviigas, vilka atgirder, som kunna vidtagas
till vinnande av mojlighet for en — av parterna oberoende -— sakkunnig
provning av uppkommande tvistefragor. Utredningen bor séka utréna, pé
vilka viigar ett verkligt inflytande pa forsidkringsbolagens ledning kan be-
redas forsikringstagarna. Atgirder bora overvigas i syfte att forebygga val
av styrelseledamdéter, som 6verskridit viss aldersgrins. Det bor undersokas,
om ej i forsikringstagarnas intresse mojligheter bora beredas det allmiinna
att inskrida till nedbringande av oskiligt hoga forvaltningskostnader. Slut-
ligen bor undersokas, huruvida erfarenheterna frin den nuvarande lagstift-
ningens tillimpning gora en revision dven pa andra punkter pikallad. Med
hiinsyn till att akticbolagslagstiftningen dr féremil {or siirskild utredning
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bér dock behandlingen av frigor av rent bolagsriittslig natur uppskjutas,
till dess foérslag foreligger betriffande den allmiinna aktiebolagslagen.
Utredningen véntas bliva slutférd under férsta halvaret 1940.

Givetvis far livférsikringsverksamhetens bedrivande icke domineras av
enskilda ekonomiska intressen utan bér verksamheten anordnas pa ett ur
allmén social synpunkt &ndamélsenligt sitt. Forsikringsinspektionen har
ocksé i skrivelse den 29 januari 1938 till Svenska livforsikringsbolags for-
ening i anledning av en mellan bolagen triffad overenskommelse att tills
vidare ej utdela vinst till forsdkringstagarna uttalat, att inspektionen funne
det naturligt att jimvil utdelning till aktieigare och garanter av vinst hir-
rorande fran livférsikringsrorelsen tills vidare instilldes. I sitt i fore-
varande érende avgivna yttrande har inspektionen foérklarat att den med
nyssndmnda uttalande avsag, att en sidan atgird borde hava legat i bolags-
ledningarnas intresse, di en fortsatt utdelning kunde fér férsikringstagar-
na, vilkas vinstutdelning helt instillts, te sig sisom obillig. I motionen har
bl. a. uppgivits att betriffande atskilliga av vara livforsikringsforetag fara
for soliditeten foreligger, visentligen till f61jd av det kraftiga rintefall som
dgt rum under de sista tio aren. Néagot belidgg fér denna uppgifts riktighet
gives icke i motionen, och forsidkringsinspektionen har i sitt 6ver motionen
avgivna yttrande forklarat sig sakna kidnnedom om niagra siffror — of-
ficiella eller andra — pa vilka ett sddant uttalande skulle kunna grundas.
Icke heller eljest vinner motionen stéd av vad i yttrandena anférts.

Sdsom av utskottets redogorelse framgar dr frigan om revision av be-
stimmelserna rorande forsidkringsvisendet foremdl fér utredning av sir-
skilda sakkunniga. Dirvid torde jaimvil de sporsmal som behandlas i motio-
nen komma att 4gnas uppmirksamhet. PA grund hirav fir utskottet hem-
stilla,

att forevarande motion icke métte till nigon riksdagens
atgard foranleda.

Stockholm den 19 maj 1939.

Pa forsta lagutskottets vignar:
K. SCHLYTER.

Vid detta drendes behandling hava nirvarit:

frain f6rsta kammaren: herrar Schlyter, Karl Emil Johanson*, Karl Karlsson,
Karl Johan Olsson, Verner Andersson, Brandt och Anton Svensson;

frin andra kammaren: herrar Bergquist, Lindquist, Lindmark, Olsson i Melle-
rud, Gezelius, Lindberg i Stockholm, Lindahl och Gustafsson i Lekasa*,

* Ej niarvarande vid utlatandets justering.
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Bilaga A.

KUNGL. FORSAKRINGS-
INSPEKTIONEN

Till Riksdagens forsta lagutskott.

Genom remiss den 17 februari 1939 har Kungl. Maj:t anbefallt forsik-
ringsinspektionen att avgiva och direkt till utskottet inkomma med utli-
tande 6ver en inom riksdagens andra kammare vidckt motion, nr 333, av
herr Hermansson angdende férbud dels mot utdelning till férsdkringsaktie-
bolags aktieigare dels mot &dterbetalning av 6msesidiga forsikringsbolags
forlagskapital.

Forsiakringsinspektionen, som berett Svenska livforsiakringsbolags for-
cning tillfille att yttra sig, har frin nimnda forening emottagit ett utlitande
med bifogat sirskilt yttrande fran férsikringsaktiebolaget Skandia och liv-
forsakringsaktiebolaget Nordstjernan. D4 i férstnimnda utldtande upprepade
ganger hinvisas till foérsikringsinspektionens redogorelse for ar 1937, far
inspektionen med nimnda skrivelser dversinda dven denna redogdrelse. I
anledning av remissen far forsikringsinspektionen anféra féljande.

Forsakringsinspektionen har sig icke bekant, vad motioniren avser med
uttrycket »pa minussidan av soliditetsgrinsen». Ett livférsakringsbolags moj-
ligheter att fullgora sina forpliktelser gentemot forsiikringstagarna ér bero-
ende pa rintefot, dodlighet och omkostnader. DA dessa tre faktorers fram-
tida utveckling ir oviss, méste for en balansraknings uppgorande — vilken
atgird ju dr noédvindig for »soliditetsgrinsens» bestimning — vissa anta-
ganden goras rorande de tre nimnda faktorernas framtida férhallande.
Hiarav foljer, att ett uttalande rorande »soliditetsgransen» utan samtidigt an-
givande av de antaganden rérande framtida rintefot, dodlighet och om-
kostnader, vilka tillimpats vid bestimningen av denna grins, saknar varje
som helst innebérd. .

Att angiva sidana antaganden, vilka under alla omstindigheter kunna
anses betryggande, ar givetvis omojligt. Skulle rintan sjunka ned till exem-
pelvis 1 %, och denna rénteniva liggas till grund vid balansrikningens upp-
gorande, komma férmodligen alla livférsikringsbolag under »soliditetsgran-
sen». Huruvida motionirens férmodan, att detsamma skulle intriffa, redan
om rintefoten fran nuvarande nivi skulle falla ytterligare négon procent,
ir riktig, kan ej bedémas utan mycket ingidende undersokning. (Forsik-
ringsinspektionen har uppfattat nimnda férmodan som hinférande sig till
nyplaceringsriintan — ej till bolagens medelrinta.) Vilka de antaganden ro-
rande rintefot, dodlighet och omkostnader 4n méa vara, pa vilka motioné-
ren stoder sitt uttalande, att ett tiotal av vara livforsikringsforetag ligga
pa minussidan av »soliditetsgrinsen», saknar forsdkringsinspektionen kanne-
dom om négra siffror — officiella eller andra — pé vilka ett siddant utta-
lande skulle kunna grundas.

De antaganden av ovan niimnt slag, som skola tillimpas av livforsik-
ringsbolagen vid beriikning av premiereserven — den dominerande skuld-
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posten i liviérsikringsbolags balansrikning — finnas angivna i bolagens av
Kungl. Maj:t faststiillda grunder. Nu géllande grunder for berikning av pre-
miereserven faststilldes av Kungl. Maj:t efter tillstyrkande av forsikrings-
inspektionen under aren 1937 och 1938. De féreskriva for alla livforsik-
ringsbolag utom tva bland annat ett rinteantagande av 3 %, vilket giller
dven sddana tidigare avslutade férsikringar, for vilka premien beriknats
med tillimpning av hogre réintefot. Vidare innehilla grunderna vissa éver-
gangsbestimmelser, vilka medgiva bolagen riitt att under de nirmaste iren
avsiitta en viss liigre premiereserv, varigenom mojliggéres en successiv hoj-
ning av premiereserven fran det belopp, som framkom vid tillimpning av
de ildre grunderna, till det belopp, som de nya grunderna, fullt genom-
forda, betinga. Innan inspektionen tillstyrkte dessa Gvergangsbestimmelser,
hade inspektionen Gvertygat sig om bolagens mojligheter att genomféra den
successiva dvergingen. Da livforsikringsbolagen fullgjort de avsittningar till
premiereserv, som enligt dessa grunder kriivas, miste motioniirens uttalande
rorande bolagens soliditet basera sig pa antaganden, vilka inneb#ra stérre
sikerhet 4n de av Kungl. Maj:t faststillda grunderna. Givetvis kunna olika
uppfattningar hysas rérande bland annat den rintefot, som limpligen bor
laggas till grund vid premiereservens berikning, och inspektionen har tidi-
gare av bolagen begirt vissa utredningar for att kunna biittre &verblicka
de problem, som resa sig vid en eventuell 6verging till ligre riintefot &n
3 7. Emellertid har inspektionen icke fér nirvarande ansett sig béra fram-
stilla ndgot krav pa en sidan overgang, oaktat den riintefot, pa vilka pre-
mierna for nya forsikringar baserats, for samtliga livforsikringsbolag fast-
stillts till 2,5 %.

I en skrivelse den 18 januari 1938 anhéll Svenska livforsikringsbolags for-
ening om ett uttalande av forsikringsinspektionen i anledning av en mellan
bolagen triffad overenskommelse att tills vidare ej utdela vinst till forsik-
ringstagarna. Med hiinsyn till tveksamheten, huruvida det i grunderna for
premiereservens berdkning gjorda riinteantagandet — 3 % — kunde anses
betryggande dven for framtiden, uttalade inspektionen i en skrivelse den 29
januari 1938 dels att inspektionen ansige den 6verenskomna atgirden val-
betiinkt, dels att inspektionen funne det naturligt, att utdelning till aktie-
dgare och garanter av vinst hirrérande fran livforsikringsrérelsen tills vi-
dare instélldes. Inspektionen avsig med senare delen av detta uttalande, att
en sidan atgird borde ha legat i bolagsledningarnas intresse, di en fortsatt
utdelning kunde fér forsiikringstagarna, vilkas vinstutdelning helt instillts,
te sig sasom obillig.

Som motioniren antyder, har man att rikna med, att fragan om utdelning
till aktiefigare kommer att behandlas av den nu sittande férsikringsutred-
ningen. Inspektionen kan icke for sin del finna, att frigan dr av den bety-
denhet i ekonomiskt avseende, att ett losbrytande av densamma iran det
ovriga utredningsarbetet vore pakallat, i all synnerhet som férsikringsutred-
ningen viintas bliva firdig under forsta halviret 1940. Detsamma géller iven
frdgan om forbud mot &terbetalning av émsesidiga livférsiakringsbolags for-
lagskapital. Inspektionen dr for sin del ej heller évertygad om att ett férbud
mot aterbetalning av forlagskapital fér samtliga bolag vore till gagn fér liv-
forsakringstagarna. Aven motioniiren har sivil i férevarande motion som i
en tidigare (motion nr 605 i andra kammaren 1936) framhallit vissa oliigen-
heter for forsikringstagarna, som forlagskapitalets bibehillande medfér.

Till stod for, vad forsikringsinspektionen ovan anfért betriffande den eko-
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nomiska betydelsen av fortsatt utdelning till aktieigare i livférsikrings-
bolag, ma féljande siffror nimnas. Sedan 6vergang till ligre rintefot vid
premiereservberikningen paborjades i bokslutet for ar 1934, ha bolagen till
premiereserven utover, vad de tidigare gillande grunderna skulle ha betin-
gat, avsatt i runt tal 130 miljoner kronor. Detta belopp utgér dver hilften av
den forstarkning av premiereserven, som évergangen till nu gillande grunder
— fullt genomford — beriiknats krava. Det belopp, som under de fyra dren
1934—1937 fran bolagens direkta livforsikringsrorelse gatt till aktiedigare
och garanter, utgér i runt tal 2 miljoner kronor, siledes mindre dn tva pro-
cent av den samtidigt verkstiillda premiereservforstirkningen. Nédrmare half-
ten av sistndmnda belopp eller 900 000 kronor hirror fran ett enda bolag,
nimligen det av motioniiren som exempel nimnda livférsikringsaktiebolaget
Nordstjernan. Med hiénsyn till detta bolags starka ekonomiska stdllning &r
emellertid icke heller denna utdelning av siddan betydelse, att den skulle
kunna motivera en sirbehandling av fragan.

Betriffande 6vriga i motionen gjorda uttalanden vill inspektionen anféra
féljande.

Motioniiren betecknar livforsikringsaktiebolaget Nordstjernans avsittning
till sikerhetsfond och utjimningsreserv sasom tillférda aktiefigarna. Detta
ir, som av lagen om forsdkringsrorelse och forarbetena till densamma samt
av bolagets grunder framgér, oriktigt. Dessutom avsig avsittningen till sa-
kerhetsfonden endast att 6ka denna fond si, att summan av densamma och
premiedterbiiringsreserven skulle uppga till det belopp, som sagda lag genom
foreskrifterna i 218 § asyftar, vilket for nirvarande ej kunnat uppnés genom
avsitining till premiedterbéringsreserven.

De forandringar betriffande livforsikringsaktiebolaget Victorias verksam-
het, som genomférdes hosten 1936, betecknar motioniren som ett fallisse-
mang. Forsiakringsinspektionen vill upplysningsvis meddela, att dessa for-
indringar icke férorsakades av bristande tillgdngar utan déirav, att en allt
fér stor del av tillgdngarna utgjordes av virdehandlingar av sidant slag,
som inspektionen med hinsyn till lagens bestimmelser icke ansag sig kunna
godkinna som redovisning for forsikringsfond. Vad angar motiondrens i
detta sammanhang gjorda uttalande om férsikringsinspektionens bristande
befogenhet, saknar inspektionen anledning att inga pa detsamma, da denna
fraga enligt av handelsministern givna direktiv skall behandlas av den tidi-
gare niimnda forsikringsutredningen.

Med stéd av vad ovan anforts far forsdkringsinspektionen avstyrka bifall
till motionen.

Stockholm den 13 mars 1939.

0. A. Akesson. Per Hasselrot. Sven J. Lindeberg.
Ragnar Wollert. H. Prawitz.

Bilaga B.
Till Kungl Forsdkringsinspektionen.

Sedan Kungl. Forsiikringsinspektionen berett Svenska Livforsikringsbolags
Férening tillfdlle inkomma med yttrande éver en av herr Hermansson i
Norrkoping vid érets riksdag viackt motion angfende forhindrande tills vi-



8 Forsta lagutskottets utldtande Nr 32.

dare av livforsikringsaktiebolagens utdelning av vinst till aktieigarna m. m.,
far foreningen hirmed anfora féljande.

Motioniren fotar sina yrkanden pa uppfattningen, att livforsikringsvisen-
det skulle pa grund av riinteutvecklingen befinna sig i ekonomiskt nédlége.
Som stéd for denna pessimistiska uppfattning goéras en rad pastienden.
I den mén dessa pastaenden icke avse enskilda bolag atergivas de i kommen-
tarer hiar nedan i den ordning, i vilken de aterfinnas i motionen. Ett sir-
skilt yitrande frdn Forsikringsaktiebolaget Skandia och Lifférsiakrings
Aktiebolaget Nordstjernan biligges.

1. Att doma av tillgingliga officiella siffror skulle enligt motioniiren situa-
tionen vara den »att icke mindre én ett 10-tal av vara 19 livférsikrings-
bolag — — — stad pa minussidan av soliditetsgrinsen». De officiella siff-
rorna giva emellertid tvirtom vid handen, att bolagen med bibehallande av
avsevirda extra reserver och Overviirden pa tillgingarna ar efter 4r kunnat
forverkliga den premiereservforstirkning, som enligt de av Kungl. Maj:t
stadfista grunderna blivit foreskriven for overgdngen till ligre antagen
rintefot. JAmfor ocks& Forsikringsinspektionens berittelse for ar 1937, sid.
24", dir det anféres »att amorteringen i genomsnitt skett i betydligt hastigare
tempo 4n som motsvarar de minimikrav, som grundernas amorteringsplan
innehalla».

Huruvida de stadfidstade Overgangsbestimmelserna fa anses fér fram-
tiden betryggande later sig icke utlisa ur de officiella siffrorna. Ej heller
ar det mdjligt att verkstilla jaimférelse mellan olika bolag utan ingaende
kinnedom om interna férhéillanden. Aven med sidan kinnedom #r man
emellertid hir inne pa ett svarbedomligt spérsmal, nigot som icke kan vara
obekant fér motioniren i hans egenskap av sakkunnig i Férsikringsutred-
ningen.

2. Orsaken till bolagens rintesvarigheter pastir motiondren framforallt
vara, att de flesta foérsdkringsavtal, som avslutas, nirmast dro att forlikna
vid sparkasserikning med avtalade fasta insiittningar och med av bolagen
garanterad rintefot. Detta pastdende motsiiges av bl. a. det férhallandet, att
kapitalutbetalningar foér dodsfall och kapitalutbelalningar vid utlupen for-
sdkringstid viiga ungefir jimnt i aktiebolagen och férhalla sig som 3:5 i
de Omsesidiga bolagen (jmfr Férsikringsinspektionens berittelse for 1937,
sid. 89). Inom folkférsikringen har den korta blandade liv- och kapitalfér-
sdkringen, vilken motioniren tydligen asyftar, stérre vikt i4n inom den stora
livférsikringen. Det kan da vara av intresse att anféra, att i Livforsiakrings-
Aktiebolaget De Foérenade, det enda bolag, som uteslutande meddelar folkfér-
sikring, sjilva forsdkringsmomentet har en sidan omfattning, att bolagets
overskott foér ar 1937 pa riskrérelsen (underdédlighetsvinsten) uppgick till
ett belopp, som motsvarade 0,9 % av premiereserven vid arets bérjan. Av
vad sialunda anférts framgar, att riskmomentet ér av sidan storleksordning,
att detta limnar en avsevird kompensation fér nedgiangen i riantefoten.

Ur social synpunkt &r det otvivelaktigt i hog grad énskligt, att de s. k.
protektiva forsikringssitten fa okad vikt, och dirpa arbetas ocksd malmed-
vetet i svenskt livforsikringsvisende. Men da det giller nu pagaende fond-
forstirkning, ligger saken alldeles omviint till mot vad motioniren forestillt
sig. De mycket korta forsikringarna medféra for bolagen ringa riinterisk,
medan det omviinda géller lingtidskontrakten. Saken illustreras kanske bist
ddrav, att som regel i folkforsikringen relativt mindre belopp behova tagas
i ansprak {or fondférstirkningarna dn i den stora liviérsiakringen.
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3. Motiondren pastar, att, om rintan pa bolagens placeringar skulle ytter-
ligare sjunka nagon procent, detta torde innebdra, att si gott som samtliga
livtorsakringsforetag skulle efter relativt kort tidrymd bliva urstandsatta att
fullgéra sina avtalsenliga forpliktelser mot férsakringstagarna. Foreningen
har genom forfragningar overtygat sig om, att bolagens medelranta fortfa-
rande i allméinhet haller sig omkring 4 % -nivin (jmfr ocksi tabellen Over
bolagens medelrinta i Forsidkringsinspektionens berittelse, sid. 207). En
sinkning till 3 % skulle, tvirtemot motionirens pastaende, nappeligen med-
fora nagon odverkomlig svirighet for ndgot enda av vara livforsikringsbolag.
Om den framtida ranteutvecklingen veta vi féga. Med hansyn till stabiliteten
1 bolagens placeringar torde dock redan nu kunna sigas, att — dven om
rantan pa nyplaceringar under en f6ljd av ar kommer att ligga under 3 %
— den tid ar avligsen, da medelrantan kommer att sjunka under 3 %.
Detta hindrar emellertid icke, att det kan bliva onskvirt att framskapa en
idntemarginal genom anpassning — visserligen under en avseviard o6ver-
gangstid — till ligre rintefot 4n 3 %.

4. Motionarens framhallande av att livférsakringsbolagen beslutat instilla
all utbetalning av premieaterbaring och vinst foranleder den kompletterande
anméirkningen, att bolagen alltjamt utbetala betydande belopp av tidigare

uppsamlad premieaterbaring och vinst samt att Annu ar 1937 — det senaste
ar, for vilket officiella statistiska uppgifter foreligga — av arets 6verskott

overfordes till premieaterbarings- och vinstfonder ett sammanlagt belopp av
1721 000 kronor (se Forsakringsinspektionens berittelse, sid. 96 och 97).

5. Motionfren forbiser, att mellan vinstien till férsdkringstagare och utdel-
ningen till aktiedigare eller garanter foreligger en visensskillnad. Vinsten till
forsakringstagarna utgor ett aterbirande av for mycket erlagda premier,
som alltsd maste upphora, om premierna visa sig otillrickliga. En indrag-
ning eller reduktion av denna vinst innebér vidare icke ndgon konfiskation
av medel, utan vad som innehallits kommer f6rsakringstagarna, och endast
dessa, till godo.

Utdelningen till aktieigare eller garanter ar ddremot att betrakta som
rianta a tillskjutet kapital. I flera bolag, dar aktierna helt eller delvis aro
tillgangar i andra bolags livforsikringsrorelse, skulle en indragning av ut-
delningen utan verkligt tvang t. o. m. innebéra ett missgynnande av de se-
nare bolagens livforsakringstagare.

Ar emellertid nigot bolags stallning sadan, att dess formaga att infria sina
forsikringsforpliktelser maste allvarligt sittas i fraga, ar det naturligtvis rik-
tigt, att ndgon utdelning icke bor féorekomma, ty da éir just det fall for han-
den, att garantien till sakerstallande av forsédkringsavtalen genom aktie- eller
{orlagskapitalet aktualiserats, Ett installande av utdelningen kan givetvis
ske aven av andra skal. Sa har ocksa for 1937 skett i ett livforsikringsaktie-
bolag, utan att dess soliditet varit ifragasatt.

6. De omsesidiga bolagens {orlagskapital aro skuldsummor, som natur-
ligtvis maste forrantas. Huruvida i nuvarande lige en aterbetalning av for-
lagskapitalet bor ske eller icke, liter sig icke genercllt avgora. Man far viga
tordelen av en for framtiden minskad rianteutgift mot nackdelen av minskad
Lapitalstyrka. Att genom lagstiftning infora ett kategoriskt forbud mot ater-
hetalning tillsvidare av forlagskapital, kan salunda i enskilda fall rent av
visa sig komma alt skada forsikringsiagarnas infressen.

Av forestédende utredning framgar, att de berorda av motioniren fram-
forda pastiendena icke édro hiallbara. Att dylika pastienden framforts it
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synnerligen beklagligt dels med hinsyn till den méarkbara oro, som de vallat
bland livforsikringstagare i landet, dels med hansyn till de svarigheter i an-
skaffningsverksamheten, som hérigenom asamkats bolagen samt deras in-
spektorer och ombud.
Under aberopande av vad salunda anforts far foreningen hemstilla, att
Kungl. Férsikringsinspektionen matte avstyrka bifall till motionen.
Stockholm den 6 mars 1939.

For SVENSKA LIVFORSAKRINGSBOLAGS FORENING
F. Lundberg.

Bilaga C.
Till Svenska Livfoéorsdakringsbolags Forening.

Sedan undertecknade bolag limnats tillfdlle inkomma med yttrande i an-
ledning av herr Hermanssons i Norrképing motion nr 333 i andra kamma-
ren, fa vi hirmed anféra féljande.

Till en bérjan ma papekas, att motioniren synes sakna kinnedom om
de bestimmelser, som gilla fér de svenska livforsdkringsbolagen rérande av-
siitining till och disposition av sikerhetsfond och utjimningsreserv, di han
pa tal om dispositionen av behallningen & Nordstjernans livférsikringsro-
relse sammanstiiller utdelningen till aktieigarna med avsittningen till fore-
nimnda fonder under rubriken: »Summa direkt eller indirekt ftill aktie-
figarna.» Betriffande sikerhetsfonden finnas som bekant i gillande lag om
forsakringsrorelse sirskilda bestimmelser rérande avsittning till denna fond
och densammas nedsattning. Enligt Nordstjernans grunder gilla féljande
bestimmelser for utjimningsreservens anvindning: » Utjamningsreserven ma
anvindas endast till ait helt eller delvis ticka forlust pa ddédlighet, sjuklig-
het och invaliditet samt efter sidan disposition kvarstidende forlust 4 rorelsen
i dess helhet, i den man densamma icke kan tickas av andra till framtida
forfogande avsatta medel.» Avsattningar till dessa fonder krivas under nor-
mala tider i konsoliderande syfte. Att dylika avsédttningar gjorts av Nord-
stjernan i 1937 ars bokslut torde i och for sig utgora ett gott bevis pa bola-
gets inneboende styrka.

Med anledning av motiondrens pastiende att »Nordstjernans fortsatta ak-
tieutdelning kan knappast betraktas som nagot annat &n ett rent finans-
intresse fran kapitaldgarnas sida» fa vi framhalla féljande: Med inkopet av
Nordstjernan avsig Skandia att genom ett intimt samarbete savil mellan
de bida bolagen som ock mellan Nordstjernan och det av Skandia likaledes
igda Forsikrings-Aktiebolaget Norden kunna for de tre bolagen utvinna
organisatoriska fordelar samt att déirigenom for samtliga bolagen uppni
viisentliga omkostnadsbesparingar till forsikringstagarnas fromma. De asyf-
tade fordelarna hava redan kommit till synes och torde i #n hdégre grad
komma att framtrida, sedan det paborjade samarbetet inom den inre och
ytire forvaltningen kunnat ill fullo genomféras. De besparingar, som sam-
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arbetet med Skandia innebiir for Nordstjernans savil yttre som inre orga-
nisation, uppga redan nu till ett betydande belopp jimfért med Nordstjer-
nans utdelning till sina aktieigare. Denna utdelning, som dr maximerad till
9 % av aktiernas nominella virde, har redan langt innan Skandia 6vertog
Nordstjernan utgatt med detta belopp.

Vidare vilja vi papeka, att aktieutdelningen i Nerdstjernan icke dr bero-
ende av nagon enskild persons intresse. Utdelningen bestimmes namligen
uteslutande av Skandia, som jdmte sina dotterbolag Forsidkringsaktiebolaget
Freja och Forsidkrings-Aktiebolaget Norden #ger samtliga aktier i Nord-
stjernan med undantag av 40 stycken a nom. 100 kr. pr styck. Da Skandia
vid Nordstjernans bolagsstimmor latit en del av aktierna representeras av
Nordstjernans styrelseledaméter och Skandia nérstdende personer, har man
endast foljt en allméint utbredd praxis inom bolag, som igas av annat foretag.

Den i 1937 ars styrelseberiittelse redovisade arsbehallningen i Nordstjernan
har framkommit efter hogst betydande extra avsittningar till premiereserven
och dirmed f6ljande motsvarande pantsitining av vardehandlingar till fér-
man for bolagets férsikringstagare. Den av Kungl. Maj:t i grunderna fast-
stiillda successiva forstdrkningen av premiereserven, vilken skulle vara full-
gjord senast vid bokslutet fér ar 1945, kommer att vara helt fullgjord redan
i bokslutet for ar 1938 och detta endast genom anlitandet av arliga 6ver-
skottsmedel och utan att bolagets fria fonder behéva tagas i ansprak. Det
ar samtidigt var avsikt att till férméan for forsikringstagarna ytterligare kon-
solidera bolaget genom att paborja en Overgang till ligre riantefot for be-
rikning av premiereserven for hela férsidkringsbestindet. Vi vaga darfor
pasta, att Nordstjernan tillfredsstéiller synnerligen hoga ansprak pa soliditet.

Mot motionirens sitt att jimféra Nordstjernan med »det for nigon tid
sedan aktuella fallet Liv-Victoria» méste vi inldgga en bestimd gensaga. Sa-
vitt vi ha oss bekant har mot Nordstjernans sitt att skéta sin verksambhet
icke niagon befogad anmirkning riktats. Nordstjernan arbetar med kost-
nader, som ligga under genomsnittet. Med hinsyn till soliditeten torde Nord-
stjernan hora till de allra starkasle av de svenska livférsikringsbolagen,
vilket bl. a. kommer till uttryck i de fria fondernas storlek i férhallande till
bolagets rorelse.

I férbigdende vilja vi framhélla, att motiondren uppenbarligen misstolkat
vad som skedde ifriga om Liv-Victoria hosten 1936. Aktiemajoriteten in-
koptes av ett konsortium av fem férsikringsbolag. De nya fgarna genom-
forde omedelbart sidana reformer i bolagets administration, att inga an-
mirkningar av den art, som tidigare framstillts mot bolaget, skulle kunna
goras av tillsynsmyndigheten.

Med anledning av vad ovan sagts angaende Nordstjernans soliditet finnes
for narvarande enligt vart féormenande icke nagot som helst skil for Nord-
stjernan att indraga akticutdelningen. Betriiffande Nordstjernans ritt att
giva utdelning vilja vi i 6vrigt endast understryka de rent principiella syn-
punkter i denna fraga, som vi utga ifran komma att framforas i féreningens
yttrande.

Oaktat det icke kan av motionen direkt utliisas, att densamma asyftar
dven Skandia, anse vi oss bora framhalla féljande.

Skandias livforsakringsrorelse dr skild frian bolagets Gvriga rorelse. All a
livforsiakringsrorelsen uppkommande behallning med undantag f6ér en ga-
rantriinta & 25 000 kr. tillfaller siledes de férsikrade. For fullgérande av
forsikringsforpliktelserna disponerar livforsikringsrorelsen férutom o6ver
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lagstadgade fonder dven Over mycket betydande fria reserver. Enbart pa
grund av dessa reserver torde darfér Skandias livférsikringsrorelse sasom
sadan fa anses motsvara hogt stillda krav pa soliditet. Liksom Nordstjernan
kommer Skandia i 1938 ars bokslut att redovisa premiereserven foér hela
livforsdkringsrorelsen efter 3 % riintefot, och vi hava foér avsikt att omedel-
bart pdborja en Overgang till ligre rintefot. Livforsikringsférbindelsernas
fullgérande garanteras dock icke endast med livférsdkringsrirelsens egna
medel utan jimvil med aktieigarnas samtliga egna fonder, vilka fér nér-
varande uppga lill omkring 36 milj. kr. Fér utdelningen till Skandias aktie-
dgare spelar férenAmnda garantridnta a4 25000 kr. icke nagon roll. Med
hiansyn till livférsdkringsrorelsens starka stillning finnes emellertid icke
nagon anledning for Skandias aktiefigare att icke uttaga denna garantrinta.
Hartill vilja vi tilligga, att motiondren med tanke pa Skandias utdelning
till sina aktieigare vil nidppeligen kan mena, att dessa skulle avsta fran ut-
delning, dérfér att deras fonder under givna forutsittningar utgora en extra
reserv for bolagets livforsikringsroreise utover den sidkerhet, som denna
rorelses egna fria reserver erbjuda. Detta si mycket mindre som livfor-
sidkringsrorelsen pa sitt ovan antytts fir anses fullt solvent och det enligt
var uppfattning i den situation, som i dag kan 6verblickas, icke finnes nagon
anledning befara, att aktieigarnas medel skola behéva tillgripas for fullgé-
randet av bolagets forpliktelser. Avgérande for utdelningsfragan ar bolagets
stillning och vi formena, att den utdelningspolitik Skandia fort icke ger
anledning till nigon befogad anmirkning.

Slutligen anse vi oss bora framhélla, att motionen och de tidningsskrive-
rier, vartill densamma givit anledning, védllat en mérkbar oro pa flera hall
bland Nordstjernans forsikringstagare samt fér en del av Nordstjernans
inspektérer och ombud medfért svarigheter och avbriack i deras yrkesmiis-
siga verksamhet. Vad som hérvid sirskilt — och enligt virt férmenande
med fullt fog — patalats fran faltmannens sida har varit dels motionirens
enligt egen uppgift pa officiella siffror fotade placering av »ett tiotal av vara
nitton livforsikringsforetag» pd »minussidan av soliditetsgransen», vilket
av allmiinheten tolkats som liktydigt med insolvens, och dels hans ovan pa-
talade sammanstillning av Nordstjernan och Liv-Victoria. Vi beklaga, att
en person i den fortroendestillning — riksdagsman och sakkunnig vid fér-
sikringsutredningen — som herr Hermansson beklidder kan finna med sin
virdighet forenligt att genom dylika uttalanden skada svensk forsidkrings-
verksamhet.

Vi hemstilla, att féoreningen métte payrka, att motionen limnas utan av-
seende.

Stockholm den 4 mars 1939.

FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET SKANDIA

Ivar Sjégren.

LIFFORSAKRINGS-AKTIEBOLAGET NORDSTJERNAN
W. Hemberg.

Iduns tryckeri, Esselte ab. Stockholm 1939
916466



