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Nr 41.

Av herr De Geer i Lesjofors, angdende viss indring
av aktiebolagsbeskattningen.

I ett foredrag infor Borssillskapet i Goteborg den 4 november forra aret
berérde finansminister Wigforss bland annat tillgdngen pa riskvilligt kapital.
Han betonade, att nagon brist pa kapital i allménhet icke frelig men att liget
mojligen vore ett annat, di det gillde aktivt kapital d. v. s. sidant kapital,
som vore berett att taga risker i det produktiva livet. Det ar ocksa en allméin
iakttagelse, att s& dr forhallandet. For placering i goda inteckningar eller
obligationer finns det kapital i 6verflod. Giller det ddremot att exploatera
en uppfinning, starta en ny tillverkning eller upptaga brytningen i en gruv-
fyndighet, dr det ytterst svirt att uppbringa ens det blygsammaste kapital.
Aven for utvidgning av gamla foretag stéller det sig icke sa litt att f& kapital,
om detta erbjudes allminheten i form av aktieteckning. Nej, en var soker
sikra placeringar, dir man ej beh6ver riskera att bliva utan rintegottgorelse.

Alla dro ense om, att en expansion av vart niringsliv ir onskvirt. For en
sddan expansion sittas ofta naturliga grénser i form av begrinsade révaru-
tillgdngar eller avsattningsmarknader. Mangen ging sirskilt inom de mera
avancerade forddlingsindustrierna begrinsas emellertid expansionen av svarig-
heten att erhélla riskvilligt kapital. Sarskilt gor sig denna brist gillande for
smé och medelstora industriféretag. Fér att underlitta kapitalanskaffningen
framfor allt for dylika foretag startades for nigra ar sedan Aktiebolaget
Industrikredit, ett statsdgt foretag. Detta torde emellertid knappast ha mot-
svarat forviintningarna, i varje fall ir det kapital, som detta institut stiller till
forfogande, minst av allt riskvilligt.

Att kapitalets riskvillighet kan befordras eller motarbetas genom beskatt-
ningspolitiken &r uppenbart. Finansminister Wigforss var #ven i sitt nyss
citerade foredrag inne pi denna friga och yttrade hirvid ordagrant:

»Om det dr méjligt att finna en i praktiken tillimplig differentiering mellan
beskattningen av kapital — eller inkomst av kapital — med olika grad av
riskvillighet, beh6ver en dylik utvig inte avvisas av statsmakterna. Skulle
svérigheterna hir bli for stora, finge man falla tillbaka pa foretagsamheten i
bolagsform och understka, hur den kan stimuleras till storre riskvillighet.»

Huru &r det i var nuvarande lagstiftning med den av finansministern
patalade differentieringen? I stillet for att stimulera, si belastar densamma
det riskvilliga kapitalet sirskilt hart. I vara bolag investerar ju allménheten
medel egentligen pd tre vigar, ndmligen i form av obligationer, forlagsbevis
och aktier. Da ett bolag gor upp deklaration for beskattningen, sger det ritt
att frdn vinsten avdraga utbetalda réntor & obligationer och forlagsbevis.
Eventuell utdelning miste emellertid beskattas i sin helhet. P& grund av
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aktieiigarens efterfoljande beskattning dubbelbeskattas silunda just den del
av kapitalet, som kan anses som riskvilligt. Detta kan knappast betecknas
som rittvist och ej heller torde hirigenom kapitalinvestering i denna form
befordras. I varje fall borde bolaget dga ritt att i sin deklaration avdraga sa
stor del av eventuell utdelning 4 aktiekapitalet, som motsvarar normal
obligationsrinta. Aven ur en annan synpunkt dr en sidan forindring i bolags-
beskattning onskvird. Teckning av forlagsbevis har blivit en allt mer vanlig
form av kapitalinvestering i industriféretag och kanske icke minst ur hir
berorda synpunkt. Om nytt kapital erfordras inom ett foretag, kunna de gamla
aktieigarna och allminheten erbjudas att teckna forlagsbevis i stillet for
aktier. Hirigenom undvikes dubbelbeskattning & det nyinvesterade kapitalet.
Ju tyngre beskattningen vager for vara foretag, ju mer lockande blir det
givetvis att vilja denna finansieringsform i stillet for nyteckning av aktier.
Det foreligger salunda dubbel anledning att i detta hinseende gora en @ndring
i var bolagsbeskattning, sarskilt efter inférandet av den proportionella aktie-
bolagsbeskattningen, som kan medféra, att bolagens eget kapital nedbringas
till alltfor sm& belopp i forhéllande till bolagens frimmande kapital (jfr
Svensk Skattetidning 1938, hifte 4 och b sid. 198).
I anslutning till ovanstiende far jag dirfor hemstilla,

att riksdagen maétte besluta om utredning angéende forut-
sattningarna for sidan #ndring av bolagsbeskattningen, att
aktiebolag i sin skattedeklaration &ger ritt att gora avdrag
for sa stor del av utdelningen & aktiekapitalet som motsvarar
normal obligationsrinta.
Stockholm den 10 januari 1939.

Gerard De Geer,
Lesjdfors.



