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Nr 219.

Av herr Fehr, i anledning av Kungl. Maj:ts proposition med forslag
till férordning om fortsatt tillfillig héjning av beloppen
for den i férordningen den 6 movember 1908 (nr 129) an-
gdende en sdrskild stimpelavgift vid kép och byte av fond-
papper stadgade stimpelavgiften.

Da stimpelavgift vid kép och byte av fondpapper inférdes genom den
alltjimt géllande forordningen av den 6 november 1908, bestdmdes av-
giften till 1 pro mille vid &verlatelse av aktier och 0.5 pro mille vid
Gverlatelse av obligationer. Ar 1913 héjdes stampelavgiften for aktier till
1.5 pro mille. Hirefter hava nagra definitiva dndringar i de salunda
faststdllda satserna eller 1.5 pro mille for aktier och 0.5 pro mille for
obligationer icke férekommit. Diremot hava med foéranledande av kris-
tidens sdregna foérhallanden provisoriska forhojningar gdng pa gang vid-
tagits, vilka givits giltighet f6r ett ar i sinder. Ar 1917 hojdes stdampel-
skatten for aktier fran 1.5 till 8 pro mille och ar 1918 férdubblades bada
satserna, varigenom stimpelavgiften for aktier bringades upp till 6 pro
mille och avgiften for obligationer héjdes till 1 pro mille. Giltighetstiden
for dessa provisoriska hojningar, senast faststillda av 1927 ars riksdag,
utgar den 30 juni 1928. Genom proposition nr 13 till innevarande riks-
dag har Kungl. Maj:t nu foreslagit ytterligare forlingning av provisoriet
till och med den 30 juni 1929.

Jag tillater mig att erinra dirom, att den nu gillande stimpelavgiften
vid forsdljning av aktier, som ju utgér den overvigande delen av fond-
affirerna, 4r s utomordentligt hog, att — med undantag endast for Norge
och Finland — dess motsvarighet icke finnes nigonstides vare sig i Europa
eller Forenta staterna. De ovan berorda av kristiden framkallade for-
hillanden, som féranlett denna sireget kraftiga beskattning av en av
niringslivets nodvéndiga funktioner, voro 4 ena sidan Snskvirdheten att
sbka dimpa hogkonjunkturens vialdsamma spekulation och & andra sidan
statskassans starkt stegrade behov av inkomster. Det firsta skilet fére-
ligger nu icke i nigon man och de statsfinansiella svarigheterna hava ju
avsevirt lidttats. Under de senaste aren hava for den skull med alltmera
okad styrka krav framstiillts pa upphivande eller lindrande av denna fran
kristiden hdrrérande extra beskattning.

Vid 1926 ars riksdag vicktes i bada kamrarna motioner om aterforande
av skattesatsen vid aktiedverlatelser till 1918 ars niva. Bevillnings-
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utskottet avstyrkte emellertid motionerna, dirvid som motiv dberopades
hinsynen till det statsfinansiella liiget, och forslaget foll.

Vid 1927 ars riksdag tog Kungl. Maj:t initiativ till sinkning av stimpel-
avgiften vid kép av aktier. I proposition nr 56 foreslog Kungl. Maj:t
sagda stimpelavgifts bestimmande till 8 pro mille, saledes dess nedsétt-
ning till hilften. For att i nigon man ersitta statsverket for den diri-
genom forvintade inkomstminskningen foreslogs tillika borttagande av
den dittills gillande lindringen i beskattningen av vissa utlindska fond-
affirer. Kungl. Maj:ts forslag var stott pd en framstdllning av styrelsen
£6r Stockholms fondboérs och tillstyrkt av bank- och fondinspektionen. I
fondbérsstyrelsens framstillning erinrades, att Danmark redan ar 1922
funnit sig foranlatet att vidtaga sinkning fran 5 till 3 pro mille av gil-
lande fondstimpelavgifter & aktier, att 1 Tjeckoslovakien fondstdmpeln ar
1925 sinkts till en fjiardedel eller till 1 pro mille, att i Belgien ar 1926
stimpelskatten sinkts till hilften eller fran 2 till 1 pro mille, att i Tysk-
land likasa — trots det svara statsfinansiella liget — ar 1926 en sink-
ning till hilften av forut utgdende stimpelavgifter kunnat vidtagas, si
att 1 detta land fondstimpeln & aktier utgjorde 3 pro mille och i vissa
fall ligre belopp samt att i Osterrike dvenledes &r 1926 nedsdttning av
stampelavgiften dgt rum fradn 10 till 2.4 pro mille. Av fondborsstyrelsen
uttalades den meningen, att de i Sverige gillande fondstdmpelavgifterna
a aktier maste anses verka direkt himmande for hela vart lands industri,
f6r vilken det vore en livsfraga, att den kunde pa forméanligaste satt till-
foras kapital. I sitt anforande till statsradsprotokollet vid propositionens
beslutande betonade jaimvil finansministern, att en 6kad livaktighet &
aktiemarknaden maéaste anses onskvird, da darigenom industriens mojlig-
heter att anskaffa eget kapital, vilka for narvarande vore starkt begrin-
sade, skulle till gagn for jimvial det allminna underlittas. Da det vore
sannolikt, att den hoga fondstimpeln & aktier verkade i visentlig grad
aterhallande & omsittningen pa aktiemarknaden, syntes ddrav folja, att
fran nyss angivna synpunkt en sinkning av fondstimpeln borde vidtagas.
Ett ytterligare skil for en sadan sinkning utgjorde angeligenheten av att
befrimja avvecklingen av atskilliga under kristiden beviljade krediter,
vilka sedermera starkt sjunkit i viirde och i f6ljd dirav antingen lage
»frusna» hos langivare eller dévertagits av s. k. stodkonsortier. For en
sadan avveckling utgjorde den hoga fondstdmpeln ett betydande hinder.
Nu anforda och andra oldgenheter av den hoga aktiestimpeln hade for-
anlett finansministern att, trots de betinkligheter, som ur statsfinansiell
synpunkt motte mot en sinkning av skattesatserna, fororda en dylik ned-
sittning av stimpelavgiften till hilften. Inom riksdagen ansagos emeller-
tid de statsfinansiella hinsynen fortfarande bora 6verviiga. Propositionen
avstyrktes av bevillningsutskottet, som férklarade sig icke hava kunnat
finna, att statsfinansiellt sett sadana forindringar intritt, att de hinder
for en skattesikning, som ar 1926 ansigos foreligga, skulle hava bortfallit
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Utskottet forordade godtagande av Kungl. Maj:its forslag om héjning av
fondstimpeln vid vissa utlindska affiirer och fortsatt provisorisk giltighet
av stimpelavgifterna i o6vrigt. Till forman fér Kungl. Maj:ts forslag
reserverade sig emellertid hiilften av utskottets ledamoter och vid over-
liggning i kamrarna framhéll en av utskottsmajoritetens medlemmar, att,
déirest icke det statsfinansiella liget enligt hans férmenande fortfarande
varit likadant som aret dessférinnan, det varit méjligt, att férslaget kunnat
av honom bitridas. Resultatet blev, att propositionen segrade i forsta
kammaren och utskottsforslaget i den andra samt att vid den gemen-
samma voteringen utskottsforslaget erholl overvikt.

De under senare &aren allt kraftigare aberopade skilen till forman f6r
sinkning av den alltfor hoga beskattningen av fondaffirer synas mig fort-
farande dga giltighet. Det 4r i hog grad viktigt, att industriens méojlig-
heter till forsérjning med kapital annorledes #n genom endast bankkre-
diter underlittas dvensom att de kvarliggande frusna krediternas avveek-
ling paskyndas. I'6r den industriella uppblomstring, som dr en nidvindig
betingelse for vart folks vilstand, #r det otvivelaktigt av stor betydelse,
att fondbdrsens férmedlande verksamhet stodjes och icke genom tyngande
palagor forsvaras. De senaste par dren hava medfért en ljusning fér var
industri, som #ven avspeglat sig i fondborsens siffror. Okningen i dem
ar emellertid till stor del beroende pa avsevirda kursstegringar betriffande
ett fatal tongivande papper av delvis internationell karaktir, och vad
senaste halvaret 1927 angar bor i betraktande tagas den da tillampade,
av fjorarets riksdag beslutade héjningen av fondstimpeln vid vissa ut-
laindska affirer. Tecken saknas ej, som tyda pa benidgenhet hos var in-
dustri att draga sig till utlandet, ddr férhallandena stilla sig gynnsam-
mare i olika avseenden och bland annat med hinsyn till fondhandelns
formaga att tillgodose industrien med kapital. Det dr i allas vart intresse
att tillse, att icke hindren eller svarigheterna hir hemma géras onsdigt
besviarande. For industriens kapitalfraga innebar arsskiftets diskontosink-
ning en ldttnad. Det synes klokt, att tidsliget nu begagnas till att jim-
vil annorledes inverka i samma riktning och med samma syfte.

Det huvudsakliga skidl mot sdnkning av ifrigavarande stimpelavgift,
som hittills anférts, ndmligen hinsynen till statens finanser, synes mig
nu icke #ga samma styrka som tillforene. Arets budgetforslag giver nim-
ligen vid handen, att statens finansiella stillning littats, och ganska sikert
torde vil dven vara, att den 6kade omsittning pa fondbérsen, som genom
sankning av stdmpelskatten i férening med andra omstiindigheter torde
kunna forvéntas, skulle i ganska avsevird man kompensera minskningen
av skattesatsen.

I propositionen i dmnet till &rets riksdag anfor finansministern sasom
skil for sitt forslag om provisoriets oférindrade forlingning uteslutande
1927 ars riksdags beslut, dirvid han tillika betonar, att han for sin del
fortfarande &r av den uppfattningen, att den nuvarande stimpelavgiften
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ar olampligt hog. Det kan givetvis ifragasdttas att stanna vid den jamk-
ning fran 6 till 3 pro mille, som av Kungl. Maj:t féreslogs i fjor. For
min del haller jag dock fore, att det avsedda syfteméalet bist och nyttigast
tillgodoses genom satsens nedsittande till samma hojd, som den hade ar
1913, eller saledes 1/ pro mille.

P4a grund hirav far jag hemstilla,

att riksdagen ville, med avslag 4 Kungl. Maj:ts pro-
position nr 13, for sin del antaga féljande forordning
om wviss fortsatt tillfdllig hojning av beloppen for den
i forordningen den 6 november 1908 (nr 129) angdende
en sdrskild stimpelavgift vid kop och byte av fond-
papper stadgade stimpelavgiften:

Hirigenom forordnas, att den stimpelavgift, varom
stadgas i forordningen den 6 november 1908 angéiende
en sirskild stimpelavgift vid koép och byte av fond-
papper, fortfarande till och med den 30 juni 1929 skall,
savitt giller obligationer, utgd med de i forordningen
den 13 april 1922 (nr 175) om #ndrad lydelse av 3 §
i forstnimnda forordning stadgade belopp.

Stockholm den 26 januari 1928.

Martin Fehr.

Stockholm, Isaac Marcus’ Boktryckeri-Aktiebolag, 1928.



