4 FForsta lagulskottets utlatande Nr 18.

Nr 1S8.
Ankom till rikedagens kansli den 4 mars 1927 k1. 4 ¢. m.

Utlatande i anledwing av vickt motion angdende édndrad lydelse av
3 § ¢ lagen om dakticbolag.

I en inom forsta kammaren viickt, 1ill lagutskoit hinvisad motion, nr 35,
vilken behandlats av férsta lagutskottet, har herr Boman foreslagit, att riks-
dagen matte besluta, att 3 § 1 lagen den 12 augusti 1910 om aktiebolag skall
erhidlla f6ljande lydelse:

3 8.

Aktierna skola lyda & lika Dbelopp i svenskt mynt, ¢j understigande femtio
kronor. Dock mé aktie kunna lyda 4 mindre belopp, ligst tio kronor, dir
aktiekapitalet ej Gverstiger femtio tusen kronor. Aktie ma #venledes kunna
lyda & mindre belopp, légst tjugufem kronor, dir vid beslut enligt 50 § om
nedsittning av aktiekapital till belopp Gverstigande femtio tusen kronor an-
givits, att akties belopp skall minskas.

Vad — — — lyda.
Aktie — — — odelbar.
A aktierna — — — innehavaren.

Alternativt har motioniiren foreslagit, att nimnda lagrum malte erhilla en
lydelse, som utskottet funne sig kunna fororda.

Betraffande de skil, motiondren anfort till stod for sin hemstillan, {ar ut-
skottet hinvisa till motionen.

Enligt 3 § forsta stycket 1 1910 drs aktiebolagslag skola aktierna lyda &
lika belopp 1 svenskt mynt, ej understigande 50 kronor; dock mé aktie kunna
lyda & mindre belopp, ligst 10 kronor, dir aktiekapitalet ej Gverstiger 50,000
kronor.

I motionen foreslas nu sadan indring i ndmnda lagrum, alt aklie mé kunna
lyda & mindre belopp in 50 kronor, ligst 25 kronor, diiv sddant beslutas 4
bolagsstimma i samband med beslut enligt 50 § om nedsiitining av aktiekapital
till belopp overstigande 50,000 kronor. 1 det av molioniiren framlagda forslaget
till dndrad lydelse av 3 § hava de nya bestimmelserna upptagits 1 en till {f6rsta
stycket av paragrafen fogad tredje punkt.
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Motionen foranleder utskoltel atl limmna en redogirelse for den tidigare he-
handlingen av fragan om viss minimivalér & aktier. Bestimmelser 1 delfa dimne
meddelades redan 1 1895 &rs aktiebolagslag. Mill grund fér denna lag lag et
av sirskilda kommitterade utarbetat, 4r 1890 framlagt forslag till aktiebolags-
lag, vilket 1 8 § tredje stycket stadgade: »Ej md aktiekapital sitlas ligre in
95,000 kronor eller aktie lyda & mindre belopp iin 100 kronor, utan Nonungen
for sirskilt fall giver tillstdnd déartill.s I sina motiv an{érde kommittén hirom
foljande:

Da kapitalet uigor aktlebolagets enda kredithasis, #ir det av vikt. att
genom lagbestimmelse sorja [6r att denna grundval dtminstone vid hirjan
uv bolagets verksamhet erhaller en négorlunda betryggande fasthel. For
d(, smirre {oretag, om vilka av en eller annan anledning flere énska forena
slg utan att iklada sig solidarisk ansvarighet for uppkommande férbindelser.
oivas andra, limpligare associalionsformer, shsom det enkla bolaget eller
féreningen {6r ekonomisk verksamhet.

Ovannamnda syfte har man stundom sokt uppni pa det sitt. alt det
minsta belopp, vard aktie ma lyda, satts hogt (sd 1. ex. 1 ty=ka aktielagen
av ar 1884 for vanliga fall till 1,000 riksmark). Iin dylik {fran f('jlhal]an—
dena, sddana de hos oss utvecklat sig, avvikande anordning synes dock ej
vara att fororda, desto mindre som den 1 otillborlig grad avstinger den
mindre kapitalisten frin deltagande 1 industriella féretag under akiiebolaget~
form. Kommittén har darfor trolt en Limpligare uivig vara, alt elt vis~t
minimibelopp bestimmes savial {or aktiekapitalel som for aktie, dock wmed
Konungen férbehallen 1iitt att i ena eller andra avseendet meddela dispens.
dir sddant [or visst sirskilt fall finnes vara av omstindigheterna pakallat.

Kommitlténs forslag férelades genom proposition nr 6 1895 drs iiksdag.

Riksdagens sirskilda utskott nr 1 foreslog 1 avgivet utlatande, nr 1, ait
de belopp, vartill aktiekapital och akties nominella viirde utan Kungl. Maj: t=
sirskilda medgivande liagst skulle fa siittas, matte bestimmas 1ill respektive
10,000 och 50 kronor. Detta iindringsférslag motiverades av utskottet sa-
lunda:

De 1 Kungl. Maj: ts fmslag apptagna beloppen 25,000 kronor och 100 kro-
nor, dro visserligen bade 1 sig sjilva och 1 Jamimelqe med de 1 allmiinhet
ridande utlindska forhallandena mycket liga. Erkiinnas maste ocksi. alt
smé foretag, 6r vilka nigon begrinsning av ansvarighelen iir onsklig. 1 regel
hellre bora bedrivas av andra associationer @n aktiebolag, och att siirskilt den
foreslagna lagen om foreningar anvisar en {or #andamilet oftast bittre limpad
associationsform. Utskottet har likviil befarat, att iiven 1 denna punkt Kungl.
Maj: ts férslag, diirest det antoges, skulle medfiora en alltfor briadstortad rubb-
ning, helst som det nippeligen #r att forviinta, att den genom den foreslagna
nya lagstiftningen ordnade foreningsformen under den niirmasie tiden skulle
bliva tillrickligt allmint kind och till sin anviindbarhet uppskattad. Bland de
under aren 1890—1894 sanktionerade aktiebolagen, sammanlagt utgirande
162, finner man e¢j mindre #in omkring 40 piocent, som hava antingen ligre
(minimi)aktiekapital in 25,000 kronor eller ligre nominalviirde a aktie @n
100 eller badadera. Utskottet har dirfor, till undanréjande av atminstone de
stirsla oligenheterna, foreslagit, att siffran 25,000 utbytes emot 10.000 och
«iffran 100 mot 50. Av hittills bildade aklicbolag skulle visserligen en betydlig

Tidigare be-
handling av
fragan om
mintmivalor
d aktier.
1890 ars
kommitte-
forslag.

1895 ars
riksdag.



1903 érs
riksdag.
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del — under ovanndmnda 5 ar omkring 20 procent — icke hava uppfyllt ens
de sélunda reducerade fordringarne. Det iir emellertid klart, alt ju mindre
altiekapital och nominalbelopp for aktie ett bolag #ager, desto sannolikare ir
det, att foreningen utgor den fér detsamma andamalsenligaste associationsfor-
men. For ovrigt bibehalles dven enligt utskottets forslag Kungl. Maj:ts ratl
alt 1 {6rekommande fall dispensera fran de av lagen uppstillda fordringarne.

Att ytterligare nedsiitta eller alldeles avskaffa de foreslagna grinsviirdena
[or aktiekapital och akties nominalbelopp skulle 1 alla hindelser enligt ut-
skottets uppfattning vara allt annat in tillradligt. Da aktiekapitalet utgor
den enda kreditbasen, kan det ej fa vara alltfér obetydligt, och om akties
nominalbelopp #r alltfér lagt, maste man befara, att aktierna placeras hos
foga bemedlade personer, som sakna férmaga att bedoma ett {oretags utsikter
och att under bolagets fortvaro bevaka sin riitt, samt att for mera bemedlade
personer aktierna dga alltfor ringa ekonomisk betydelse for att ens 1 nfigon mén
uppfordra dem till verklig kritik vid teckningen och till intresserat deltagande
1 bolagsstimmorna under bolagets fortvaro.

Forsta kammaren godkinde utskottels forslag, varemot andra kammaren
for sin del beslot, att aktiekapitalet skulle & sittas till lagst 5,000 kronor och
att lagsta aktievaloren skulle vara 10 kronor.

Kamrarnas skiljaktiga beslut sammanjimkades pa det sitt, att aktie-
kapitalet skulle fa sittas till ligst 5,000 kronor samt ailt aktie skulle lyda
a lagst 50 kronor eller, dir aktiekapitalet ej overstege 10,000 kronor, a ligst
10 kronor. 1 denna form inflélo bestimmelserna 1 den ar 1895 utfirdade aktie-
Lolagslagen.

Uti en vid 1903 érs riksdag inom andra kammaren vickt motion, nr 105,
hemstilldes om sadan dndring 1 3 § av 1895 ars aktiebolagslag, att aktie
skulle fa lyda & lagst 10 kronor, dar aktiekapitalet ej éverstege 50,000 kronor.
Dessutom payrkades 1 andra motioner en allmin revision av aktiebolagslagen.
T anledning av motionerna anhéll riksdagen i skrivelse nr 32, att Kungl. Maj: t
tiicktes foranstalta om revision av aktiebolagslagen samt for riksdagen fram-
ligga de forslag, vartill revisionen kunde anses foranleda. DBetraffande forst-
niamnda motion anférde riksdagen i skrivelsen féljande:

At man funnit en ligsta grins for akties belopp, stringare 1 de storre bo-
lagen, bora faststillas, dger, sdsom férhandlingarna vid lagens tillkomst utvisa,
visentligen sin forklaring diri, att, om akties nominalbelopp vore for lagt,
man méaste befara, att aktierna i1 stérre utstriickning komme ait placeras hos
{oga bemedlade personer, som saknade formiga att bedéma ett foretags utsikter
och att under bolagets fortvaro bevaka sin riit. Aktier kunna nimligen icke
1 allménhet anses vara sadana virdepapper, att det dr onskviart och limpligt,
att de mindre bemedlade klasserna 1 dem nedliigga sina besparingar. Ju storre
cit akticbolags rorelse dr, desto svarare ir det ock 1 regel att éverblicka bola-
gets stilllning samt bilda sig en uppfattning rérande den 1isk, som ir forenad
med inkép av aktier 1 detsamma. Den sasom undantag medgivna ritten att fa
utfiarda aktier dven & saddana belopp, alt aktierna bliva litt tillgingliga {6r den
<tora allminheten, bor dirfor begrinsas till foretag av jimforelsevis mindre
omfattning. Att ett sddant undantag 6verhuvud férekommer, beror didrpa, att
man icke velat utesluta mojligheten att anviinda aktiebolagsformen for koope-
rativa forelag bland de mindre férmégna samhillsklasserna. Visserligen kan
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det synas, att for dylika féretag andra associationsformer och siirskilt den regi-
strerade foreningen for ekonomisk verksamhet borde vara limpligare. Erfa-
renheten har dock visat, alt si icke alltid ansetts vara férhallandet. nlan att
tvartom de kooperativa foretagen ofta och i stor utstriickning funnit formen
av aktiebolag vara for sig fordelaktigast.

Huruvida de nu géllande bestimmelserna iro sadana, ait de verka him-
mande och férsvarande & den kooperativa rorelsens utveckling, iir en friga. som
icke later sig med siikerhet beddmas utan en noggrann undersskning av hithé-
rande foérhallanden. Att den for nirvarande fastslagna begrinsningen till fére-
lag med ett aktiekapital av hogst 10,000 kronor icke i och {ér sig kan gira
ansprak pa nagol principiellt foretriide, ligger i sakens natur, d& ingen sadan
grans kan bestimmas péd objektiva grunder. Direst denna begriinsning funnits
utgéra hinder for {retag av beskaffenhet att tillhora dem. vilka lagen kan an-
lagas hava velat genom nimnda bestimmelser hereda mojlighet att anvinda
aktiebolagsformen, synes det sdlunda icke vara nagot att erinra emot en fér-
flyttning av berérda griins 1 den riktning, i motionen angivits. Mahinda torde
redan de #ndrade forhillanden, som 1 mangt och mycket intritt efter lagens
{illkomst, utgora anledning till en sddan atgird. Mera tvivelaktigt synes det
1iksdagen, om ifrdgavarande rittighet i allt fall bor utstriickas si langt som
till bolag, vilkas aktiekapital icke &verstiger 50,000 kronor. Det forefaller
riksdagen sannolikt, att en sidan utvidgning skulle gi liingre, in som &r be-
hévligt och lampligen kan medgivas. Riksdagen, som ej vill uttala nidgon be-
stimd mening 1 dmnet, anser emellertid frigan, om och i vad méan en lagind-
1ing 1 nimnda syfte bor vidtagas, vara fortjint att hiinskjutas till Kungl.
Maj: ts prévning.

Den 1 anledning av riksdagens skrivelse tillsatta aktiebolagskommittén fore-
slog 1 sitt ar 1908 avgivna betinkande, att ritten att utfirda aktier & ligre
belopp 4n 50 kronor skulle utstrickas till bolag, vilkas aktiekapital ej §ver-
stege 25,000 kronor. Kommittén anférde hiirom foljande:

Di det torde vara obestridligt, att 1 vissa fall akiebolaget iir en limplig
associationsform for de kooperativa f{oretagen, och alt behov yppat sig att an-
vinda denna form for féretag, vilka kriva stérre kapital an 10,000 kronor.
anser kommittén rittigheten att utfiarda aktier & liagre belopp in 50 kronor bora
utstrickas till bolag, vars kapital &verstiger forstnimnda belopp. En sidan
utstrickning kan, forutsatt att den sker med forsiktighet, icke befaras skola
leda dirtill, att mindre bemedlade 1 storre omfattning placera penningar i aktier.
Var vid en utstrickning av ifrigavarande riattighet griinsen bir sittas, kan
tydligtvis vara foremal for meningsskiljaktighet; 1 viss man blir varje be-
stimning godtycklig. Kommittén hade 1 det forslag, som utsiints till gransk-
ning, trott sig kunna utstricka denna rittighet till alla bolag, vars kapital e]
overstiger 50,000 kronor. D& emellertid av dem, som limnats tillfille att ytira
sig Over detta forslag, flertalet ansett, att man ej borde g sa langt, har kom-
mittén 1 sitt slutliga forslag stannat vid att tillstyrka en utstriickning allenast
till bolag, vars aktiekapital ej &verstiger 25,000 kronor.

Kommitténs forslag forelades genom proposition nr 54 1910 ars riksdag.

Lagutskottet limnade 1 avgivet utlatande, nr 44, forslaget 1 forevarande del
utan anmirkning, men fyra reservanter ansago, att ritten att utfirda aktier &
lagre belopp &n 50 kronor borde utstriickas till bolag, vilkas akiiekapital e]
overstege 50,000 kronor.

1908 ars
kommitteé-
furslag.
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riksdag.
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Forsta kammaren godkiinde propositionen, varemot andra kammaren anslot
sig till den inom utskottet anforda reservationen. Sedan utskottet i anledning av
kamrarnas skiljaktiga beslut avgivit sammanjimkningsférslag, bitridde forsta
kammaren andra kammarens beslut, varefter bestimmelsen erholl den lydelse,

gillande lag utvisar.

I anledning av Kungl. Maj: ts proposition nr 40 till 1924 ars riksdag med
forslag ill lag om vissa ndringar i aktiebolagslagen, avseende att bereda okade
mojligheter till nedsittning av aktiekapital, framstillde herr Boman 1 motion
1:226, 1 syfte atl ytterligare underlitta dylik nedsittning, forslag om indring
i 3 § aktiebolagslagen av enahanda innebérd som det i férevarande motion
viekta. I utlatande nr 14 anférde forsta lagutskottet efter den redogorelse for
tidigare lagstiftning 1 iimnet, vilken &tergivits hiir ovan, for egen del foljande:

Ett bifall till motionen skulle innebira, atl betriffande aktiers minimivalor
olika regler skulle bliva gillande, allteftersom fraga vore om bolag, vilkas ak-
tiekapital nedsatts, eller om andra bolag. Detta skulle enligt utskottets forme-
nande framstd sésom en oformlighet. Fér undvikande hirav och bibehéllande av
enhetlighet pa ifrdgavarande omrade skulle man visserligen kunna tinka sig,
att aktiernas minimivalor sattes ligre iiven for bolag, vilkas akliekapital e)
nedsatts. Mot en sidan anordning kunna emellerlid med visst fog de skil abe-
ropas, som i férenamnda ar 1903 avlitna riksdagsskrivelse anférts emot att
aktier med lag valér utslippas i marknaden. Med hinsyn hirtill och da verk-
ningarna i 6vrigt av en sinkning av minimivaliren icke lata sig éverblicka, kan
utskottet icke tillstyrka bifall till motionen.

Mot detta utlatande reserverade sig fyra av utskottets ledaméter {or bifall till
en lagindring av det innehall, motioniiren {6rordat. och framlade i enlighet hiir-
med forslag till lag om #indrad lydelse av 3 § 1 lagen om aktiebolag.

Utskottets utlatande godkiindes av andra kammaren med 91 réster mot 88,
men forsta kammaren bifoll reservationen med 92 roster mot 28. Till fsljd
hiirav forfoll fragan fér nimnda riksdag.

Utskottet finner icke skiil foreligga ait frangd den stindpunkt, som utskottet
intog vid behandlingen ar 1921 av {érevarande fraga. Sirskilt ma erinras om
det mindre énskvirda diiri, att akties nominalbelopp siiites [6r lagt. Man maste
nimligen i dylikt fall, sasom i 1903 &rs riksdagsskrivelse anfordes, befara, att
aktierna i storre utstrickning komma att placeras hos foga bemedlade personer,
com sakna formiga atl bedoma ett foretags utsikter och att under bolagets fort-
varo bevaka sin ritt. Aktier kunna icke 1 allmiinhet anses vara sidana virde-
papper, att det ar onskvirt och limpligt, att de mindre bemedlade klasserna 1
dem nedligga sina besparingar. Ju storre ett aktiebolags rorelse ir, desto
svarare ar det i regel att overblicka bolagets stillning samt bilda sig en upp-
fattning rérande den risk, som ir forenad med inkdp av aktier i detsamma.
Aven med den begrinsade rickvidd motioniren givit sitt forslag kan etl
bifall till detsamma dock komma att hetyda ett steg 1 niimnda, sdsom mindre
onskviird betecknade riktning. Enligt fiorslaget skall ju aktie kunna lyda
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& mindre belopp dn nuvarande minimibelopp, 50 kronor, diir vid beslut enligt
50 § aktiebolagslagen om nedsiittning av aktiekapital till belopp 6verstigande
50,000 kronor angivits, att akties belopp skall minskas. Nedsittning av ett
bolags aktiekapital sker ej sillan for att méjliggora ett for bolagets fortsatta
verksamhet nidvindigt kapitaltillskott, ett tillskott som i regel erhalles genom
nyteckning. De nya aktier, som sdlunda utslippas, maste emellertid — péa grund
av féreskriften 1 3 § aktiebolagslagen om lika belopp for aktierna i ett bolag —
lyda & det belopp, till vilket de gamla aktierna nedskrivits. I marknaden komma
foljaktligen att finnas ej blott sisom férut de gamla numera nedstimplade ak-
tierna utan jimvil nya aktier, som frén bérjan lytt & det ligre beloppet. Att
hirigenom méjligheten till spekulation 1 motsvarande méan okas, ar tydligt.
Under aberopande av vad silunda anférts far utskottet hemstilla,

att ifragavarande motion icke matte till nigon riksdagens
atgiird foranleda.

Stockholm den 4 mars 1927.
Pa férsta lagutskottets viignar:

A. AKERMAN.

Vid detta drendes behandling hava nirvarit:

fran forsta kammaren: herrar Akerman, Hederstierna, Klefbeck, Borell®, Edw. Lar-
son, Erik Anderson och Per Gustafsson®;

fran andra kammaren: herrar af Fkenstam, Lindley, Leo, Jansson i Edsbicken,
Johansson i Branalt, Johanson i Huskvarna, Carlson i Mélndal och Olsson i Mellerud.

* Ej narvarande vid utlitandets justering.

Reservation

av herrar Evik Anderson, Johansson i Branalt och Johanson i Huskvarna.
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