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Nr 40.

Kungl. Maj:ts proposition till riksdagen med forslag till lag om
dndrad lydelse av 50, 54, 80, 91, 93, 124, 132 och 133 §§
i lagen den 12 augusti 1910 om akliebolag; given Stock-
holms slott den 15 februari 1924.

Under aberopande av bilagda i statsridet och lagridet hallna protokell vill
Kungl. Maj:t hirmed, jamlikt § 87 regeringsformen, foresla riksdagen att an-
taga harvid fogade forslag till lag om @ndrad lydelse av 5C, 54, 80, 91, 93, 124,
132 och 133 88 i lagen den 12 augusti 1910 om aktiebolag.

GUSTAF.

Birger Elkeberg.

Bihang till riksdagens protokoll 1924. 1 saml. 30 Laft. (Nr 40.) 1
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Forslag
till

lag om iindrad lydelse av 50, b4, 80, 91, 93, 124, 132 och 133 §§ i lagen
den 12 augusti 1910 (nr 88) om aktiebolag.

Héarigenom férordnas, att 50, 54, 80, 91, 93, 124, 132 och 133 §§ 1 lagen den 12
augusti 1910 om aktiebolag skola, 54, 80, 91, 132 och 133 §§ i nedan angivna
delar, erhélla féljande indrade lydelse.

50 §.

Beslut om nedsittning av aktiekapitalet i annat fall in 1 49 § sigs kan fattas
endast av bolagsstimma. Beslutet skall angiva det belopp, varmed aktiekapi-
talet skall nedsittas, indaméalet med nedsiittningen samt det sitt, varpd ned-
sittningen skall genomféras. Genom styrelsens forsorg skall beslutet oférdrs)-
ligen anmilas for registrering. Vid anmilan skall fogas, 1 tvd exemplar, av
notarius publicus eller med styrelseledaméternas egenhiindiga bevittnade namn-
underskrifter styrkt avskrift av protokoll, som forts i drendet.

Beslut om siddan nedsattning mé, dar det ej tillika innefattar foreskrift, att ett
nedsittningen motsvarande belopp skall avsittas till reservfonden, ej bringas
till verkstallighet utan riattens tillstdnd. Ansékan om rittens tillstind skall
vara &tfoljd av bevis, att beslutet blivit registrerat, ivensom av forteckning &
bolagets samtliga kinda borgenirer. Ritten utfirde kallelse & okinda borge-
narer att skriftligen angiva sina fordringar hos ritten; och giille om tiden for
installelsen och om kallelsens kungérande vad om arsstimning #r stadgat. Styr-
kes infor ritten, att de borgenirer, vilka #ro upptagna & forteckningen eller
givit sig an hos ratten, blivit till fullo férnsjda foér sina uppgivna fordringar
eller medgivit aktiekapitalets nedsattning eller att sikerhet, som av ratten god-
kinnes, stillts for deras fordringar, varde ansékningen bifallen.

Innefattar beslut om nedsittning tillika féreskrift om motsvarande belopps
avsittning till reservfonden, skall aktiekapitalet anses nedsatt, d& beslutet om
nedsittningen blivit registrerat; dock m& vinstutdelning icke #iga rum, forran
rattens tillstind dartill erhallits eller aktickapitalet enligt verkstilld registre-
ring Gkats med ett mot nedsittningen svarande belopp. Anstkan om rittens

“{illstdnd till vinstutdelning skall vara &tfoljd av bevis, att beslutet om nedsitt-
ningen blivit registrerat, 4vensom av forteckning & bolagets samtliga kinda bor-
genirer. Ritten utfirde kallelse & bolagets borgenirer, sivil kinda som okinda,
med foreliggande fér den, som vill bestrida ansokningen, att sist fore
klockan tolv & viss dag nist efter tre méanader skriftligen hos ritten gora
anmilan darom vid dventyr att han eljest anses hava medgivit ansékningen. Har
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bolagets styrelse sitt site & landet, och #skas ejurtima ting, d4 md installelsen
utsittas till det lagtima ting, som nist efter tre manader infaller. Kallelsen
varde & rittens dorr anslagen tre ménader fore instillelsedagen och i allménna
tidningarna kungjord tre ginger, forsta gingen tva méanader och tredje gangen
sist en méanad, innan den dag intriffar. Kronans ombudsman i orten och alla
kinda inlindska och utlindska borgenirer skola om kallelsen sirskilt under-
rittas, och foge ritten eller domaren anstalt, att sidan underritteise varder
minst en méanad fore instillelsedagen dem meddelad. Styrkes infor -dtten, att
de borgenirer, vilka hos riitten bestritt ansékningen, blivit till fullo férngjda {or
sina fordringar eller medgivit vinstutdelning eller ait sikerhet, som av ritten
godkiinnes, stillts for deras fordringar, varde ansékningen bifallen.

Raittens beslut, varigenom tillstind till nedsittning eller vinstutdelning med-
gives, skall, i huvudskrift eller styrkt avskrift, genom styrelsens férsorg insén-
das for registrering. Likaledes &ligger det styrelsen att, da nedsittning, som
ej #r forenad med motsvarande belopps avsittning till reservfonden, verkstillts,
darom gdra anmilan for registrering.

Nedsittning av aktiekapitalet, som ej ir forenad med motsvarande belopps
avsittning till reservfonden, vare, dir bolagets egendom avtrides till konkurs,
som borjar inom ett &r frin det rattens beslut efter verkstilld registrering kun-
gjordes i allménna tidningarna, utan verkan mot borgenér, som ej till nedsitt-
ningen samtyckt eller vid fordringens tillkomst hade kinnedom om rittens be-
slut, varigenom nedsittning medgivits.

Har till fullgérande av beslutet om nedsittningen aktie blivit inldst eller dess
belopp minskat, bor aktiebrevet genom styrelsens forsorg forses med paskrift
ddrom.

54 §.

Ej ma till aktieagarna annorledes &n i f6lid av aktiekapitalets nedsittning,
efter ty i 49 eller 50 § sigs, utbetalas annat 4n den vinst, som forefinnes enligt
faststalld balansrikning for sista &ret, i den man vinsten ej skall avsittas tili
reservionden. Angiende forbud mot vinstutdelning for visst fall ar i 50 §
3 mom. sarskilt stadgat. Varder vinstutdelning beslutad och verkstalld i strid
med vad i forsta punkten hir ovan eller i 50 § 3 mom. stadgats eller med be-
stammelse i bolagsordningen, vare de, som uppburit sidan utdelning, skyldiga
att aterbira densamma; och ansvare darjimte de, som deltagit i beslutet, en for
alla och alla fér en, for den brist, som vid aterbdringen kan uppkomma.

Har — — — — — #ga rum.

80 §.

Bolagsstimma — — — — — site.

Styrelsen har att, pa sitt bolagsordningen foreskriver, kalla aktieagarna till
bolagsstimma. Foreskrivna kallelsedtgérder skola vara vidtagna senast tva
veckor fére ordinarie stimma och senast en vecka fore extra stimma. Dir for
giltighet av beslut erfordras, att det fattas 4 tva pd varandra féljande stimmor,
m& kallelse till andra stimman ej ske, innan den forsta hallits. Kallelse till
andra stimman skall, siframt for beslutets giltighet erfordras, att det 4 denna
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stimma bitrades av samtliga réstande eller samtliga i omréstningen deltagande
dgare av aktier av visst slag, jamvil, dir si ske kan, forsindas i rekommen-

derat brev till, i férra fallet, varje aktiedigare och, i senare fallet, varje dgare
av aktie av namnda slag.

91 §.

Beslut, som innefattar sidan #ndring av bolagsordningen, att rattsférhallan-
det mellan redan utgivna aktier rubbas, eller att forbehall, som i 52 § 1 mom.
séigs, 1 bolagsordningen intages, vare ej giltigt, med mindre samtliga aktiefigare
forenat sig dirom. Forsimras genom beslutet allenast vissa aktiers ritt eller
skall férbehall, som nyss #r sagt, gilla allenast vissa aktier, erfordras dock
samtycke endast av fgarna till ndimnda aktier, och gille i 6vrigt angéende gil-
tigheten av beslutet vad hér nedan ar {6r varje sarskilt fall stadgat. Om beslut,
varigenom i bolagsordningen intages forbehdll, som i 52 § 2 mom. sigs, gille
vad 1 4 mom. av denna paragraf stadgas.

Beslut avseende dndring av bolagsordningen i fréga om grunderna {dr utévan-
de av ristritt och for fattande av beslut & bolagssthmma eller om anvindande
av bolagets vinst eller av bolagets behillna tillgdngar vid dess upplisning, si
ock beslut om sadan éndring av bolagsordningen, att dari intages férbehall, som
1 138 § sigs, eller att tiden for bolagets bestind forlanges, vare ej giltigt, med
mindre samtliga aktieigare forenat sig darom eller beslutet fattats & {va pa var-
andra féljande bolagsstimmor, dirav minst en ordinarie, samt & deu slimma,
som sist halles, bitriitts av samtliga rostande och dessa tillika foretratt minst
tre fjirdedelar av hela aktiekapitalet. Har, i samband med beslut om nedsiit-
ning av aktiekapitalet enligt 50 §, fattats beslut aneiende &ndring av bolags-
ordningen i friga om grunderna for utovande av rostriatt, och innefattar sist-
namnda beslut ej annan #ndring &n som erfordras for att forhindra, att férhal-
landet mellan aktier med olika ritt genom nedséittniugen rubbas, gille med av-
seende & dylikt beslut om #ndring av bolagsordningen vad i 4 mom. stadgas.

Beslut — — — — — av aktier,

Beslut -— — — - — de ristande.
Ar — — — — — efterrittelse.
Har — — — — #ndras.
93 §.

Beslut om nedséttning av aktiekapitalet enligt 50 § vare, dir ej samtliga ak-
tietigare forenat sig dirom, ej giltigt, med mindre beslutet fattats & tva pa var-
andra féljande bolagsstimmor, ddrav minst en ordinarie, och & den stimma, som
sist halles, bitritts av minst tvd tredjedelar av de réstande. Rubbas genom be-
slutet rattsforhallandet mellan aktierna, erfordras dirjimte samtycke av adgarna

-av de aktier, vilkas ritt genom beslutet férsimras. Har i bolag, diar aktier
med olika ritt finnas, fattats beslut, som avser nedsittning med lika belopp av
samtliga aktier av visst slag, och innehéller beslutet tillika, att till reservfonden
skall avsittas ett mot nedsittningen svarande belopp, vare, ansként genom
beslutet den ritt, som tillkommer dessa aktier, forsimras, beslutet giltigt, dir
de 1 omrdstningen deltagande dgarna av sddana aktier forenat sig om beslu-
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tet samt de tillika foretritt tre fjardedelar av samtliga aktier av sagda slag. Ar
for giltighet av beslut, varom ovan sigs, nigot ytterligare villkor bestimt 1 bo-
lagsordningen, linde det till efterriittelse.

I fraga om giltighet av beslut om bolagets tridande i likvidation 1 andra fall
dn i 33 och 97 §§ formiles vare lag, som 1 91 § 4 och 5 mom. sigs.

124 §.

Anmiles dndring 1 forhéllande, varom inskrivning i registret skett, skall den
andring, dir registrering beviljas, anmérkas 1 registret.

Sker registrering p4 grund av anmilan enligt 38 §, 47 §, 50 § 1 mom. eller
94 §, skall ena exemplaret av det ingivna protokollet férses med bevis om re-
gistreringen samt jimte huvudskrifterna av &vriga handlingar, som ingivits
jamvil 1 styrkt avskrift, dterstillas till sskanden. Sker #ndring 1 firman, skall
ny, fullstindig inskrivning i registret géras.

132 §.

Med béter fran och med femtio till och med tva tusen kronor eller fingelse
straffes

5) styrelseledamot eller likvidator, som uppsatligen i strid med bestimmel-
ser 1 50 § 3 mom. eller 54 § 1 mom. foérsta punkten eller 2 mom. Jater verk-
stilla utbetalning till aktieigare;

Ejmg — — — — — stringare straff.
133 §.
Bryter — — — — — stadgat,
eller underlater — — — — — 28 § 1, 2 och 3 mom.,

eller underliter styrelseledamot att iakttaga féreskrift, som i 25 §, 26 §
1 mom., 28 § sista momentet, 34 §, 38 §, 40 §, 42 § 4 mom., 45 $1 mom., 47 § sista
momentet, 49 § 3 mom. 2 punkten, 50 § 1 mom. 3 eller 4 punkten eller 4 mom.,
658,698, 7481 mom., 78 § 1 eller 4 mom., 85 § 4 mom. eller 94 § 4r meddelad,

eller forsummar — -— — — — & forteckningen,
eller bryter — — — — — ir stadgat,

straffes — — — — — fem hundra kronor.
Samma lag — — — — — finnes stadgat.

Forseelse mot 69 § — — — — — varje aktieigare.

Denna lag trider 1 kraft den 1 april 1924, dock att & beslut om #ndring av
bolagsordningen eller nedsittning av aktiekapitalet, som tidigare fattats, aldre
lag skall dga tillimpning.
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Utdrag av protokollet over justitiedepartementsdrenden, hdllet infor
Hans Maj:t Konungen i statsrddet d¢ Stockholms slott

den 14 december 1923.

Niarvarande: Statsministern TRYGGER, ministern for utrikes drendena friherre MARKS
VON WURTEMBERG, statsriden MALM, EKEBERG, BisKkow, MALMROTH, HASSELROT,
STRIDSBERG, LUBECK, CLASON, WOHLIN, PETTERSSON.

Efter gemensam beredning med chefen for finansdepartementet anfér chefen
for justitiedepartementet statsradet Ekeberg:

»Genom lagen den 2 juni 1922 (nr 215) om #ndrad lydelse av 93 § 1 lagen den
12 augusti 1910 (nr 88) om aktiebolag medgavs for visst fall lattnad i de for
nedsittning av aktiekapitalet gillande villkor. Enligt nimnda § 1 dess tidi-
gare lydelse kunde uti aktiebolag, dir aktier med olika ratt finnas, nedsittning
av bolagets aktiekapital enligt 50 § 1 lagen om aktiebolag icke i nagot fall ge-
nomfsras utan att samtliga aktieiigare forenat sig om beslutet. Genom lagen
den 2 juni 1922 stadgades nu ett undantag fran denna regel. Om 1 bolag, dir
aktier med olika ratt finnas, aktier med foretridesritt icke medfora ratt till
storre del av bolagets behallna tillgingar #in som med foretridesritt tillkom-
mer dem, kan enligt nimnda lag beslut om nedsittning av icke foretridesberstti-
gad del av aktiekapitalet, dar beslutet tillika innefattar foreskrift om motsva-
rande belopps avsittning till reservfonden, ske 1 den ordning, som 1 91 § 4 och 5
mom. aktiebolagslagen sigs. For nimnda fall skall alltsi angiende nedsiit-
ning av aktiekapital 1 bolag, dir aktier med olika ritt finnas, gilla samma
regler som for nedsitining av aktiekapital 1 bolag med allenast ett slag av
aktier. For giltighet 1 detta fall av beslut om nedsiittning erfordras silunda,
antingen att samtliga aktieigare férenat sig om beslutet eller att beslutet fattats
4 tva pa varandra foljande bolagsstimmor, dirav minst en ordinarie, samt & den
sista stimman bitratts av minst tva tredjedelar av de rostande.

I propositionen nr 256 till 1922 ars riksdag, genom vilken proposition férslag
till nyssnimnda lagindring framlades fér riksdagen, anférde departementsche-
fen till motivering av férslaget:

Anledningen till att s& stringa villkor bestimts f6r nedséttande av aktielkapi-
talet 1 ett bolag, diri aktier av olika slag finnas, &r den, att 1 ett dylikt bolag en
nedsittning av aktiekapitalet litt kan medféra rubbning av férhillandet mellan
de sirskilda aktieklassernas ratt till bolagets tillgdngar och silunda innebira
en rittskrinkning for den ena eller andra klassen av aktieigare. Hitlills har
den aberopade bestimmelsen icke veterligen féranlett nagon kritik. P& allra
sista tiden har emellertid till f6ljd av forhdllanden, som depressionen inom
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affarslivet fort med sig, den erfarenheten gjorts, att berdrda stranga villkor f{or
aktickapitalets nedsattande uti aktiebolag med olika klasser av aktier 1 manga
fall medfort allvarliga oligenheter. En ej minst ur allmin ekonomisk synpunkt
i och for sig onskvird rekonstrukiion av ett foretag genom nedsittande av aktie-
kapitalet eller viss del av detsamma &r praktiskt taget omgjligt att genomiora
ati eit aktiebolag, vars aktiekapital &r stort och fordelat pa elt stort antal aktie-
agare, och dar det till f61jd hirav erbjuder ooverkomliga svarigheter att fa alla
aktier representerade pé en bolagsstimma.

Det ar patagligt, att en atgird av ifrigavarande art mangen gang kan vara
till alla aklieigares gemensamma férdel och p& samma ging vara {rdn syn-
punkten av foretagets konsolidering sund och rikiig, {or att e) siga nodvindig.
Om ett aktiebolags balansrikning uppvisar en forlust, som ej kan tickas genom
anlitande av reservfonden eller av andra enligt lag harfsr anvindbara medel,
betyder detta i sjilva verket, att en del av aktiekapitalet gitt forlorat, och det
kan d3 ej vara annat #n rikligt, att detta forhallande kommer till utiryck genom
aktiekapitalets nedsattning. Dir detta ej kan ske, maste foretaget 1 stillet ba-
lansera en forlust, som e] kan avféras annat &n i den min densamma genom
framdeles uppkommande vinst 8 rorelsen kan utjimnas. D& emellertid under
nuvarande forhallanden tyvirr alltfor manga forelag genom betydande nedgéng
i virde savil av lager och ramaterial som av tillgingar avsedda for stadigva-
rande bruk antingen redan lidit eller ock hotas av betydande férluster, skulle
omojligheten att nedsitta aktiekapitalet for lang tid framat sitta foretaget ur
stand att limna utdelning.

En nedsittning av aktiekapitalet behéver ingalunda under alla forhallanden
medfora en rubbning av de oliko aktieklassernas inbordes stillning och rittig-
heter. Om t. ex. preferensaktieigarna i ett bolag ej hava ritt t1ll storre del av
bolagets tillgangar &n som tillkommer dem med foretradesratt framfor stam-
aktieigarna — en typ av aktiebolag, som 4r ganska vanlig — medfor en ned-
sittning av stamaktiekapitalet ingen rubbning av de olika aktieklassernas rit-
tigheter inbérdes. Diremot kan det sigas, att preferensaktiefigarna, som gatt
in i foretaget under férutsittning, att 1 bolaget funnes ett visst aktiekapital, som
framfor preferensaktiekapitalet skulle tagas i ansprak till tickande av bolagets
forbindelser, skulle bliva utsatta for storre risk, i fall i samband med stam-
aktiekapitalets nedsittning en motsvarande aterbetalning av kapital till stam-
aktieigarna sker. Denna invindning torde emellertid bortfalla, om stamaktie-
kapitalets nedsitining icke ar forenad med aterbetalning av nagot kapital. utan
sker 1 indamal att kunna nedskriva bolagets tillgingar till behorigt virde. nigot
som kan utmiarkas dirigenom, att det belopp, varmed stamaktiekapitalet ned-
sittes, 1 stallet tillfsres reservionden.

Visserligen kan det sigas, att i det nyss antydda failet en nedsiittning av
stamaktickapitalet, 4ven om ett motsvarande belopp tillfores reservionden, pa
visst sitt kan anses inverka pa preferensaktieigarnas stillning ddrigenom. att
den kan och ju ocksd asyftar atl bereda foretaget utviag att dter limna aktie-
dgarna utdelning, nagot som ju obestridligen innebir en mojlighet att. om bo-
laget framdeles skulle rdka i konkurs, preferensaklieigarnas kapital skulle
komma 1 en nigot storre risk att behdva tillgripas till tickande av foretagets
forbindelser. Fmellertid synes mig denna omstindighet icke behdva verka av-
skriickande, helst som den motviges av fordelen att genom atgérden i friga pre-
ferensaktieigarna beredes utsikt ait {idigare ater erhalla uidelning.

Jag kan dirfor ej finna annat fin att under de férhallanden. jag ovan forut-
satt. en nedsittning av stamaktiekapitalet, som sker i samband med motsvaran-
de belopps avsittning till reservfonden, bor kunna tillitas under samma vill-
kor, som aro stadgade fér nedsittning av aktiekapitalet 1 ett bolag, diri endast
ett slag av aktier finnes.
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I anledning av propositionen vicktes 1 riksdagen motioner, namligen nr 168
inom forsta kammaren av herr E. Léfgren och nr 314 inom andra kammaren av

herr A. Lindman.

Herr Lofgren hemstillde, att till foéreslagna tillaggsbestimmelsen 1 93 § 1
aktiebolagslagen méatte fogas ett ytterligare tilligg av innehall, att beslut om
nedsittning av aktiekapitalet enligt 50 § finge ske i den ordaing, som 1 91 § 4 och
5 mom. sigs, dven {6r det fall att mellan de olika slagen av aktier icke fore-
funnes annan skillnad #n att vissa aktier medférde olika rostratt an ovriga

aktier, under 1akttagande likvil att nedsittningen skulle till lika belopp omfatta

samtliga aktier. Avsittande av medel till bolagets reservfond skulle icke behéva
stadgas som villkor f6r nedséttning 1 sddant fall.
Till stod for sin hemstiallan anférde herr Lofgren:

I bolagsordningarna f6r aktiebolag férekommer ej sillan bestimmelse dirom,
att, ehurn samtliga aktier medféra samma ritt till andel 1 bolagets tillghngar
och vinst, viss grupp av desamma blivit tillerkind ett hogre rostvirde an 6v-
riga aktier. Under det att aktierna i allm#nhet silunda medféra ratt till rost-
ning med en rost f6r varje aktie, kunna aktier av viss grupp vara forenade med
rostritt av exempelvis 5 eller 10 réster eller mera for varje aktie.

Jamlikt den tolkning man 1 allmiinhet velat giva 4t bestimmelserna i 93 §
aktiebolagslagen skulle nedsittning 1 ett bolagsaktiekapital {6r det fall, att
aktier av samma klass men med olika rostvirde forefinnas, icke kunna #“ga
rum utan medgivande av samtliga aktieigarna. Man kinner sig darvid bunden av
ordalagen 1 lagstadgandet, att enhillighet 1 beslutet erfordras, ’dar aktier med
olika ritt finnas’. Sannolikt har lagstiftaren icke avsett att med nimnda lag-
stadgande angiva annat @n det fall, di aktierna medféra olika ratt till andel 1
bolagets tillgAngar och vinst. Men lagens formulering har ansetts pakalla ovan
angivna tillimpning av densamma. En nedskrivning av aktiekapitalet 1 ett
bolag med aktier av samma klass, men med olika rostvirde, rubbar emellertid
icke pd nigot sitt rattsforhallandet mellan de olika aktieigarna, ty rostviardet
for aktierna beriknas ju icke efter deras valér utan efter aktiernas stycketal.
Att f6r beslut om aktiekapitalets nedskrivning i dylika bolag erfordras samt-
liga aktiefigares medgivande méste vara meningslost. Den enda garanti, som
bor erfordras, torde vara krav pé, att samtliga aktier givetvis skola nedskrivas
till samma belopp.

Herr Lindman yrkade, att 1 93 § aktiebolagslagen jamvil méatte inféras sidan
bestimmelse, att, dd nedsiittning endast avsdge den ena sortens aktier, enhillig-
het erfordrades endast av innehavarna av aktierna av niamnda sort, 4vensom att,
da i aktiebolag med tva sorters aktier aktierna av ena sorten helt skulle bort-
skrivas, och samtidigt nedskrivning skulle #ga rum av aktierns av den andra
sorten, for beslutet erfordrades enhillighet av innehavarna av den aktiesorten,
som helt skulle bortskrivas, under det att i frdga om den andra aktiesorten be-
stimmelserna 1 91 § 4 och 5 mom. aktiebolagslagen skulle tillimpas.

Herr Lindman anférde till stéd fér sina yrkanden:

Den 1 § 93 aktiebolagslagen férekommande bestimmelse diarom, att for beslut
om nedsittning av aktiekapitalet i bolag med flera sorters aktier erfordras sam-
tycke av samtliga aktieigare, #r 1 praktiken ofta liktydigt med férbud mot
aktiekapitalets nedsittning. Det 4r nimligen uppenbart, att i stérre bolag med
tusentals aktiedgare det praktiskt taget dr omijligt att vid en bolagsstimma
fa alla alitier representerade. Aven om det ar riktigt, att samtycke erfordras
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av alla de aktiedgare, vilkas riatt kan krinkas genom beslut om nedskrivning,
finnes emellertid flera fall, d4 dylik riattskrinkning icke foreligger och nagon
anledning att fordra enhillighet av samtliga aktieigare icke forefinnes. Iungl.
Maj:ts proposition nr 256 och den av herr Léfgren 1 anslutning dartill vickta
motionen nr 168 avse ett par fall, dir fordran pa enhiilligt samtycke kan efter-
givas. Flera dylika fall finnas emellertid.

Diirest 1 ett bolag med flera sorters aktier friga ir om nedskrivning av endast
den ena aktiesorten, kunna innehavarna av den eller de 6vriga aktiesorterna dir-
igenom icke lida nigon rattskrankning, och anledning férefinnes diizrfor icke att
av innehavarna av de icke berérda aktiesorterna fordra enhilligt godkiinnande.

Ttt ganska vanligt fall torde vara, att i ett akticbolag med stam- och prefe-
rensaktier nedskrivning av aktiekapitalet sker s, att stamaktiekapitalet helt
bortskrives och nedskrivning samtidigt sker av preferensaktiekapitalet. Aft
darvid 1 friga om stamaktierna, vilka férlora all riitt i bolaget, erfordras enhil-
lighet, ar naturligt. Diremot férefinnes niappeligen nigot skiil att 1 detta fall
fordra enhillighet jiimvil av preferensaktieigarna. Efter stamaktiernas bort-
skrivning finnes endast en sort av aktier, och négon giltig anledning lir dé icke
finnas att vid den samtidigt skeende nedskrivningen av preferensaktickapitalet
fordra stringare villkor &n som gilla vid en nedskrivning av aktiekapitalet 1
ett bolag med ursprungligen endast en sorts aktier.

Forsta lagutskottet hemstillde i sitt utldtande nr 22, att ifrigavarande pro-
position méatte av riksdagen bifallas samt att riksdagen métte, i anledning av
omf{ormilta motioner, i skrivelse till Kungl. Maj:t anhalla, att Kungl. Maj:t
ville 13ta verkstilla utredning, huruvida och pa vad sitt de i nu gillande aktie-
bolagslag givna bestimmelser om nedsittning av aktiekapitalet och 1 samband
dirmed stiende stadganden kunde omarbetas i syfte att underlitta en berittigad
dylik nedsittning, samt f6r riksdagen framligga det forslag, vartill utredningen
kunde giva anledning.

Forsta lagutskottet anférde 1 sitt utlatande bland annat:

Lika med motionirerna finner utskottet uppenbart, att atskilliga, av den
foreslagna lagindringen icke berdrda fall givas, d& nedsittning av aktiekapi-
talet kan ske, utan att darigenom de olika aktiegruppernas inbordes stillning
och rittigheter férandras. Jamval for dylika fall torde det vara lampligt att
gora undantag fran den i aktiebolagslagens 93 § givna regeln om enhillighet.
Detta undantag lirer dock icke kunna géras si vidstrickt, som herr Lindman
enligt ordalydelsen i sin motion foreslagit. Diarest nedsittning av aktiekapi-
talet foretages genom inlésen av aktier, torde, iven om densamma avser endast
en klass av aktier, enhillighet bora fordras ej blott bland innehavare av aktier
tillhsérande nimnda klass utan dven bland agare till andra aktier, d& deras riitt
genom kapitalutbetalningen kan avsevirt krinkas.

Ehuru salunda enligt utskottets mening en #ndring av de giillande bestim-
melserna i nu antytt syfte torde vara erforderlig, anser sig utskottet icke for
narvarande bora fororda en andring av det foreliggande forslaget. P& grund
av det nira sambandet mellan bestimmelserna om fattande av beslut rorande
nedsittning av aktiekapitalet och andra stadganden i aktiebolagslagen. sirskilt
bestimmelserna i 91 &, finner sig utskottet nimligen icke utan en nirmare ut-
redning kunna 6verblicka de konsekvenser, som en lagindring i motionernas
syfte skulle medféra. En utredning i forevarande avseende torde limpligen
bora ske genom Kungl. Maj:ts forsorg. Vid denna utredning synes @ven bora
tagas under 6vervigande huruvida icke andra i aktiebolagslagen givna stad-
ganden om aktickapitalets nedsittning kunna vara i behov av omarbetning.
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Utskottet vill i detta sammanhang erinra, att den férut omnimnda bestimmelsen
1 lagens 50 §, att samtliga kiinda borgenirer skola fornsjas eller giva sitt sam-
tycke till dtgarden, innan nedsittning fir av ritten medgivas, ofta utgor ett
minst lika svdrt hinder f6r en dylik atgirds vidtagande som bestimmelsen i
93 § om medgivande av samtliga aktieigarna. Det torde mojligen Aven vara
lampligt, att vid den foreslagna utredningen upptages till prévning, huruvida
de uti lagens 91 § givna stadganden om andring i bolagsordningen i detta sam-
manhang bora goras till {éremal fér omarbetning.

Mahinda skulle det med hénsyn till den utredning rérande aktiebolagslagens
revidering i vissa avseenden, som sidlunda av utskottet foreslagits, kunna ifraga-
sattas, huruvida icke med det i propositionen framlagda andringsférslaget borde
anstd, tills dess denna utredning verkstillts. Da det emellertid pa grund av de
nu ridande forhallandena pa det ekonomiska omridet synes vara ett tringande
behov, att en lagéndring i den uti propositionen foreslagna riktningen kommer
till stand, far utskottet med hinsyn aven till lagforslagets jamforelsevis begrin-
sade rickvidd tillstyrka riksdagen att godkinna detsamma utan avbidan pa
andra mera omfattande férslag 1 dmnet.

Riksdagen, som bif6ll propositionen, har i skrivelse nr 199 anhallit, att
Kungl. Maj:t ville lata verkstilla utredning i det av utskottet omférmilta hin-
seende samt for riksdagen framligga det forslag, vartill utredningen kunde giva
anledning.

Kungl. Maj:t har infordrat utlatande 6ver riksdagens bersrda anhallan fran
kommerskollegium, patent- och registreringsverket, forsikringsinspektionen
samt bank- och fondinspektionen.

Kommerskollegium har i sitt utlitande hiinvisat till yttranden av Sveriges
industriférbund, de tolv auktoriserade handelskamrarna i riket samt fullmiktige
1 jirnkontoret.

Sveriges industriférbund har anfort:

Till behandling hava uppstillts féljande sporsméal:

1) 1 vad méin kan lindring medgivas i regeln i § 91 mom. 1 om enighet mel-
lan samtliga aktiedgare for beslut om sidan #ndring i bolagsordningen, att
riattsforhillandet mellan redan utgivna aktier rubbas.

2) I vad mén kan eftergift ske i regeln i 93 § att, dir aktier med olika ritt
finnas, beslut om aktiekapitalets nedsittning ej blir giltigt, med mindre sami-
liga aktiedgare forenat sig dirom.

3) I vad mén kan for vanliga fall eftergift medgivas i nu gillande formfére-
skrifter (§ 91, 4) for beslut & bolagsstimma om nedséttning av aktiekapitalet?

4) I vad mén kunna bestimmelserna 1 8§ 50 om rittens tillstdnd till nedsatt-
ning av aktiekapitalet och villkoren for sddant tillstind mildras utan fara for
borgenirernas ritt?

D4 foreliggande spérsmal dro av synnerlig betydelse for svensk industri, vil-
ken till alldeles verviigande del arbetar under aktiebolagsformen, anser sig In-
dustriférbundet bora dgna frigan en mera ingdende behandling.

I. Av flera skil &r det ofta av férhallandena pakallat att i ett aktiebolag —
antingen vid dess bildande eller senare vid utvidgning eller rekonstruktion av
detsamma — tillskapa aktier med olika ritt, vare sig skillnaden bestar i olika
rostviirde eller 1 foretridesratt fér vissa aktier till utdelning och till bolagets
tillgingar vid likvidation (preferensaktier i egentlig mening). Enligt Industri-
férbundets asikt bor det ddrfor visserligen vara lagstiftningens uppgift att pa
tillbérligt satt skydda bestindet av en dylik foretridesritt, men skyddsfore-
skrifterna bora icke vara stringare &n som #ar for detta Andamal nédvindigt,
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och de bora framfor allt icke vara si harda, att de sitta ett bolag med olika
slags aktier i viisentligt simre stallning &n andra bolag, da det giiller utvidgnin-
gar eller rekonstruktioner, vilka kunna vara onskviarda for anpassning eiter
andrade ekonomiska forhallanden eller maste vidtagas for att méjliggora bola-
gets fortsatta verksamhet. Nuvarande lagbestimmelser betraffande bolag med
olika slags aktier aro emellertid sd stela och otympliga, att de viasentligt for-
svara for bolaget att f6lja det ekonomiska livets vixlingar, och man soker darfor
ofta, #ven i det fall preferensaktier vore det ekonomiskt riktiga, savitt mojhigt
undvika tillkomsten av dylika.

Var aktiebolagslags gillande bestimmelser betriffande @ndring av bolags-
ordning aro byggda pd den principen, att, om 1 ett bolag finnas olika slag av
aktier, skall rattsforhallandet mellan dessa icke kunna i nagon min rubbas med
mindre samtliga aktieigare forenat sig dirom (§ 91, 1). Regeln dr visserligen
enkel och val agnad att skydda de foretridesberittigade aktieigarnas intressen,
men det kan ifragasittas, huruvida icke lagstiftaren i sin iver att skydda befint-
lig foretradesritt gatt sa lingt, att oskiliga fordringar uppstillts {6r genom-
férande av ett ofta nodigt eller nyttigt beslut, varigenom deras intressen. som
man avsett att skydda, 1 verkligheten tillfogas de allvarligaste skador.

For storre bolag med olika sorters aktier verka ifragavarande bestimmelser
ofta dirhan, att det praktiskt taget blir omgjligt att fa till stind ett lagligt
bolagsstammobeslut, vilket ju ingalunda kan overensstimma med lagens me-
ning. I ett bolag med stort antal aktier intraffar ofta, att samtliga aktier icke
kunna atkommas. Anledningarna hirtill dro flera; det vanligaste fallet torde
vara, att ett aktiebrev forkommit utan att vederborande anmalt detta i och for
utbekommande av nytt aktiebrev. Belysande hiarfor ar exempelvis det allbe-
kanta forhallandet, att de flesta storre bolag ar efter ar balansera skuld for icke
lyftade utdelningar. Oligenheterna med nu gallande laghestimmelser iro
emellertid ej begrinsade till de svarigheter av teknisk art, som bero pa vissa
aktiers oatkomlighet, utan framtriada iven dirutinnan. att mojligheter foreligea
till obstruktion for tillskansande av egna fordelar eller for att skada bolacet.
I praktiken ha ocksd dessa mojligheter icke sillan av enskild aktieigare ut-
nyttjats.

Ett stod for antagandet, att de svenska bestimmelserna i foreliggande avse-
ende iro for harda och att vasentliga lindringar utan fara kunna genomforas.
har Industriférbundet trott sig finna jimvil dari, att exempelvis de engelska
och tyska lagarna hava mycket mildare bestammelser, som 1 langt storre ut-
strickning in motsvarande svenska giva mojlighet till nyttiga och nédiga iind-
ringar 1 bolags{ormen.

T detta sammanhang bér papekas, att svenska lagens ifrdgavarande striinga
bestimmelser aro av tvingande natur, varfor det dr omdjligt att genom mildare
bestimmelser i resp. bolagsordningar tillgodose det praktiska livets krav. Om
"~ sasom Industriférbundet vill fororda — vissa dndringar i mildrande rikt-
ning inforas i lagen, finnes alltid mojlighet f6r de bolag, som sd onska. att ge-
nom bestimmelser i bolagsordningen uppstilla stringare fordringar in de 1
lagen faststillda.

Industriférbundet anser alltsi en omarbetning av ifrdgavarande bestimmelser
i riktning, som nedan angives, vara ur industriens synpunkt synnerligen Onsk-
vird och kunna utan oligenheter foretagas.

T anledning av akliebolagslagens nuvarande stadgande (8§ 91, 1) att for sidan
andring 1 bolagsordningen, att rittsforhéllandet mellan redan utgivna aktier
rubbas, fordras alla aktieigarnas medgivande, kan utéver vad som ovan fram-
hallits till en borjan anmarkas, att det, sakligt sett, torde vara absolut omotive-
rat att fordra enhilligt samtycke av de aktiedigare, vilkas stallning icke skulle
forsamras, utan kanske i stiallet forbattras genom det ifrigasatta heslutet.
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Intet verkligt skal foreligger att bereda en aktiedgare, vars ritt icke férsimras
genom ett beslut av ifragavarande slag, mdijlighet att forhindra dess genmom-
forande. Det skulle alltsd i varje fall vara fullt tillrackligt att forutom eljest
stadgad majoritet for #ndring av bolagsordning allenast fordra enhilligt sam-
tycke av de aktiedgare, vilkas ritt i férhallande till 6vriga aktieigare skulle pa
ett eller annat sitt forsimras genom beslutet.

Det av lagen 1 detta sammanhang anviinda uttrycket ’att rittsférhallandet
mellan redan utgivna aktier rubbas’ synes emellertid hirvid dgnat att bereda
vissa sviirigheter, enidr det kan bliva svirt avgéora, om en foreslagen andring i
bolagsordningen pa nigot sitt kan tinkas komma att stilla aktiedigarna i annat
forhallande till varandra, &in som férut varit fallet.

Ett stadgande av innehdll, att for giltigt beslut enhallighet fordrades allenast
hos den kategori av aktier, vars forut innehavda riatt i forhallande till andra
aktier skulle minskas eller forsimras, skulle diremot erbjuda visentligt mindre
svirigheter vid tillimpningen. Med sidan indring vunne man, att i ett stort
antal fall enhilligt godkinnande bleve obehsvligt inom vissa aktieklasser, vilka
uppenbarligen icke komme att genom ett foreslaget beslut krinkas i nigon ritt
gentemot ovriga aktiedgare.

Men det kan ifrigasiittas, om man icke utan oligenhet skulle kunna g &n
langre i ldttandet av formerna for hir isyftad dndring av bolagsordningen for
bolag med olika slags aktier. Den tyska lagen fordrar icke vid dylik forindring
enstimmighet ens hos den aktieklass, vars ritt skulle forsdmras, utan foreskri-
ver endast inom denna aktieklass samma kvalificerade majoritet (3/,) som pa
bolagsstamman 1 sin helhet,

Det ligger 1 aktiebolagets visen att den, som ingér sisom aktieiigare, 1 viss
mén férlorar sin sjilvstindighet och blir beroende av beslut, som fattas
av en majoritet av deligare. Det synes darfor ocksd logiskt, att l1ata en viss
majoritet inom den klass av aktiefigare, vars ritt skulle genom ett ifragasatt
beslut forsimras, vara tillricklig {61 besluls fattande. Om den for besluts ge-
nomférande behovliga majoriteten gres stor — girna storre an enligt den tyska
lagen — skulle enligt Industriférbundets mening tillrickliga garantier vinnas
mot missbruk, exempelvis av den art, att deligare, vilkas huvudintresse lige
inom en aktieserie, skaffade sig en knapp rostmajoritet inom en annan aktieserie
for att kunna dir genomféra ett beslut till gagn for den forstnimnda. Sisom
forut antytts finnes f. 6. alltid for bolag, som s& énskar, mojlighet att i bolags-
ordningen intaga striingare bestimmelser for beslut av ifrdgavarande slag &n de,
som bolagslagen faststallt sisom minimum.

I detta sammanhang vill Forbundet papeka en oklarhet i gillande lagstift-
ning, som vid den ifrigasatta omarbetningen av hithérande stadganden torde bsra
beaktas. Allminna Svenska Elektriska Aktiebolaget, som fore ar 1913 jamvil
hade preferensaktier, méste for utvidgningar ¢ka sitt aktiekapital. I bolags-
ordningen, som tillkommit fore nya lagen, saknades bestimmelse om den ritt
till teckning av nya aktier, som skulle tillkomma varje sirskilt slag av aktier.
Da siddan bestimmelse nu skulle inforas, visade sig olika meningar rada om vad
som fordrades for dylikt besluts genomfsrande.

En preferensaktieiigare i ASEA giorde gillande, att dirfér fordrades enhil-
lighet, och éverklagade for den skull det fattade beslutet. D3 viss osiikerhet an-
sigs rdda 1 friga om lagens tolkning, féranledde detta, att bolaget, 1 stillet for
att genomféra sin kapitalskning, likviderade och 6verliat hela sin roérelse och
sina tillgdngar pd ett nybildat bolag. vilket givetvis innebar en besvirlic och
dyrbar procedur. En anlitad juridisk sakkunnig uttalade sig vid tillfallet i
friga om den forefintliga oklarheten i lagstiftningen pa féljande sitt:

"Av det foregdende torde framga, att gillande aktiebolagslag kan sigas férete
en lucka. Lagen saknar nimligen ett stadgande, som — betriffande de innan
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lagen tridde i kraft tillkomna altiebolag vilka hava aktier av olika slag samt
minimi- och maximikapital, men icke i sin bolagsordning upptagit en bestim-
melse, motlsvarande den 1 § 6 mom. 2 for dylikt fall foreskrivna — faststiiller
betingelserna {61 upptagande 1 bolagsordningen av en sadan bestimmelse. I'or-
h&llandet har patagligen sin orsak diri, att Lagrddet 1 sina anmirkningar an-
giende andringar 1 vad aktiebolagskommittén foreslagit i friga om ritten till
nya aktier vid aktiekapitalets 6kning i {all, di olika slag av aktier finnas. icke
sirskilt tinkt pa de ildre aktiebolagen, varefter man sedan vid den med stod av
Lagradets anmérkningar inom Justitiedepartementet verkstillda omarbetningen
av kommitténs fiorslag forbisett de iildre bolagen.’

II. DBetrilfande snskvird indring av lagens bestimmelser o nedsdtiniig av
aktiekapitalet i bolag med flera slags aktier giller 1 huvudsak detsamma, som
ovan sagts om bestimmelserna rirande indring 1 bolagsordningen. Inir beslut
om aktiekapitalets nedsittning ansetts innebiira en siirskild fara for rubbning
av rittsforhallandet mellan befintliga aktier av olika slag, har motsvarande be-
stimmelse dven uppstillts for genomfsrandet av dyliki beslut i bolag med olika
slags aktier (§ 93, 1).

Industriforbundet anser emellertid, att man bér uppdraga skillnad mellan sé-
dana nedskrivningsbeslut, som hava till dndamal att mojliggora utdelning av
viss del av bolagets tillgingar. och sidana, som dro att anse sisom rena bok{s-
ringsatgirder. Endast 1 de fall, dir beslutet avser att mojliggéra utdelning av
tillgangar till aktieigarna, torde det medfira sidan dndring 1 [6rhallandet mel-
lan aktiedgarna, att alla aktieklasser bora limna sitt samtycke dartill. 1 dvriga
fall bor det vara tillrickligt att utsver beslut & bolagsstimma med dirfér fore-
skriven majoritet fordra sirskilt godkannande av de aktieserier, som triffas av
nedskrivningsbeslutet, varvid Industrifésrbundet, sisom férut framhallits, anser,
att beslut, som bitritts av pa visst satt faststilld majoritet bland dessa aktie-
agare, mé& vara for aktieserien 1 sin helhet bindande.

Den lagindring, som genomférts innevarande &r, har sin stora betydelse sa-
som ett steg 1 riktning mot lindring i ifrigavarande bestimmelser, men den vig,
som darvid betritts, namligen att 1 lagen sirskilja vissa fall. d& nedsittning av
aktiekapitalet (och eventuellt &ndring av bolagsordningen) anses kunna ske utan
att rubba rattsforhallandet mellan olika slag av aktier, och 1 aktiebolagslagen
infira sirskilda bestammelser for dessa, torde icke kunna fora fram till det 6n-
skade resultatet.

III. Bestimmelserna om sittet for dstadkommande 3 vanliga fall av beslui
om nedsittning av aktiekapital Gverensstimma med minimifordringarna for
beslut om #ndring i bolagsordningen (§ 93, 2 och § 91, 4 och 5). Antagligen
ar det lampligt att fortfarande lata samma bestimmelser giilla for bada dessa
slag av beslut, och vad som nedon siiges skulle alltsd giilla bada fallen.

Det kan icke nekas, att fordran pa beslut vid tva stimmor redan i och for sig
ar hindersam for atgirder, som behoéva hastigt genomféras. An mera hindrande
ir emellertid fordran, att den ena stimman skall vara ordinarie. Nistan undan-
tagslost halles endast en sidan om aret och 1 fall friga om beslut av ifrigava-
rande slag uppkommer kort efter en ordinarie stimma, kan giltigt beslut icke
istadkommas pd kortare tid dn cirka ett 4r. Detta dr utan tvivel med nutidens
rorlighet 1 ekonomiska forhallanden alldeles for ling tid. Industriférbundet
anser det vara viilbetinkt att slippa fordran pd en ordinarie stimma och néja
sig Aven med tva extra stimmor. Fordran pi en ordinarie stimma har vil sin
grund 1 uppfattningen, att aktieigare littare skulle hélla reda pd denna och mera
allmint deltaga i1 densamma, &n vad fallet ir med extra stimmor. Huruvida detta
antagande har nigon faktisk grund, ar mycket ovisst; deltagandet i de ordinarie
stammorna ar 1 varje fall i regel ganska ringa. Ur den synpunkten att aktie-
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igarna bora beredas biast mojliga tillfille att deltaga 1 beslut av ifrdgavarande
slag, hava de extra stimmorna f. 6. det foretriidet, att 1 kallelsen till desamma
skola forekommande drenden angivas, vilket icke ar behévligt for en ordinarie
stimma. De behéva dir endast upptagas pa féredragningslistan, som endast
sallan pa forhand efterfragas av aktieiigare.

Tuankbar risk att de extra stimmorna mindre beaktas, kunde f. 6. mojligen
kompenseras genom foreskrift, att styrelsen, oavsett bolagsordningens foreskrif-
ter, skall till en andra extra bolagsstimma, diir drenden av detta slag forekomma
till behandling, kalla aktieiigarna sirskilt genom rekommenderade skrivelser
pa siitt, som [6r visst fall foreskrives 1 aktiebolagslagen. Det dr visserligen for
stora bolag besvirligt att skicka ut underrittelse till alla aktieigare, men det
giller dock endast postporto och mekaniskt arbete, och det blir styrelsens sak att
i forekommande fall avgora, om vinsten av att kunna genomféra férandringar
inom skilig tid uppviger denna oligenhet.

Fsrbundet foreslar alltsd andring 1 denna riktning av § 91, mom. 4 och 5, samt
en motsvarande #ndring i foregdende moment i samma § och betriaffande beslut
om bolags tridande i likvidation (§ 93. mom. 2).

De i lagen forekommande foreskrifterna att beslut, for att bliva giltiga, skola
bitradas 1 vissa fall av samtliga pa bolagsstimma rostande, i andra fall av tre
fjardedelar eller tva tredjedelar av de ristande, — per capita riknat — hava tyd-
ligen tillkommit for att skydda minoriteter mot majoritetens fértryck. 1 prak-
tiken torde emellertid hava forekommit f& fall, d& en minoritet behovt detta
skydd {6t en verklig rdtt mot obehorigt utnyttjande av majoriteten, men dir-
emot kunna pavisas faktiska fall, d4 mindre aktieigare placerat sina aktier pé
ett stort antal personer och med dessas hjalp sokt eller lyckats stjilpa beslut.
som varit av otvivelaktig nytta for foretaget. I anslutning till det anférda bor
det enligt Industriforbundets mening 6vervigas, huruvida icke dessa bestim-
melser kunna borttagas, di de otvivelaktigt inbjuda till obstruktion. Skull2 en
majoritet for att sikerstilla genomférande av ett beslut forfara pa sitt, som
nyss nimndes hava skett fr&n minoritetens sida, kunna ifrdgavarande lagbe-
stammelser dock icke skydda de nuvarande aktiedgarna.

IV. Sedan ett aktiebolag i foreskriven ordning beslutat nedsitta sitt aktie-
kapital, skall detta beslut {orst registreras hos Patent- och Registreringsverket.
varefter tillstand till nedsittningens verkstillande skall sékas hos ritten. Denna
utfardar arsstimning & bolagets borgeniirer och utsitter en viss dag, da okianda
borgenirer, senast skola angiva sina fordringar. ‘Styrkes 4 dag, som av riitten ut-
sittes, att de borgenirer, vilka dro upptagna & férteckningen eller givit sig an hos
ritten. blivit till fullo férndjda for sina uppgivna fordringar eller medgivit aktie-
kapitalets nedsittning, varder ansokningen bifallen’, heter det vidare. Detta rat-
tens beslut skall registreras och, sedan nedsittningen verkstillts, skall en ny re-
gistrering ske. Alltsd erfordras ett domstolsforfarande. som tager atskilliga mé-
nader utéver ett ar, samt tre olika registreringar hos Patent- och Registrerings-
verket. Férkortning och férenkling av proceduren #r patagligen behovlig.
Hirutover hava erfarenheterna i praktiken givit anledning till {6ljande erin-
ringar:

Bestiammelsen, att sskanden for att vinna bifall till ansékan om kapitalned-
sittning skall férndja fordringsigarna eller visa deras medgivande till nedsatt-
ningen, har ofta av fordringsigare misshrukats, for att bereda sig obehdriga
formaner. Innehavare av en pa lingre tid mot l4g rinta bunden fordran, for
vilken funnits fullgod realsikerhet har exempelvis vigrat medgiva en nedsitt-
ning i tydlig avsikt att dirigenom bereda sig omedelbar likvid. Det ar dérfor
under alla omstindigheter nodvindigt. att i lagen intages foreskrift, att ford-
ringsigares vigran att medgiva nedsittning icke hindrar dennas genomfsrande.
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om fordringségaren har hypotek for sin fordran eller fullgod sikerhet fore ned-
siattningen stilles. Detta ar s mycket nédvindigare, om man far antaga, att
enligt nu giillande ritt vilken anmild och instimd fordran som helst hindrar till-
stindets meddelande, inda till dess laga kraftvunnen dom &ver fordringen med-
delats (jamfor N. J. A. 1909 sid. 398).

De praktiska forhallandena kriva, att en aktienedsittning gir nécorlunda
fort och icke uppehdlles under aratal. Med nuvarande regler tager det kanske
12 & 2 &r, innan en aktienedsittning hinner bliva definitivt genomtord. iven
om icke process om nagon omstridd fordran tillkommer. Detta ar under mo-
derna ekonomiska férhallanden en orimligt lang tid. Nagot skulle vinnas ge-
nom férkortning av proklamatiden fran ett ar till exempelvis 1 manader, vil-
ket med nutida kommunikationer torde vara alldeles tillrickligt. Foérbundet
hemstiller alltsd, att detta tages under Gvervigande.

Annu en forenkhng och littnad 1 forfarandet for savil parter som domstol
borde utan tvekan kunna genomfdras, nimhigen den, att sékanden icke behdver
efter Arsstamningstidens utgang direkt styrka, att alla borgenirer som iro upp-
tagna 4 den ingivna forteckningen eller givit sig an hos ritten blivit till fullo
forngjda eller medgivit kapitalnedsittningen, utan att sadant bevis allenast ford-
ras betriffande de fordringsigare, som inom uppbudstiden hos ritten proteste-
rat mot nedsittningen. Den nuvarande bestimmelsen medfér 1 vissa fall ett
oerhort besvir och arbele och inbjuder direkt fordringsigarna att stiilla svarig-
heter 1 viigen for beslutets genomforande. Manga personer hava éver huvud
motvilja fér att limna ifrdn sig ett medgivande, som de icke behiéva gora. och
som de icke hava nigon nytta av, varemot de i regel icke besviira sig med att
avgiva en direkt protest, om de icke 1 verkligheten se sina intressen hotade. Risk
for forbiseende harutinnan uteslutes om i de meddelanden. ritten 1 alla fall skall
utsanda, klart siges ifrin, att den, som icke protesterat, anses hava medgivit
nedsattnmgen

Aven om ovannamnda férenklingar och férkortningar 1 proceduren vidtagas,
kommer en kapitalnedsittning att taga lingre tid, dn de ekonomiska forhillan-
dena i allmidnhet medgiva, och inbjuda till obehérigt utnyttjande av situationen
fran enskilda fordringsigares sida. Det bor darfor tagas i allvarligt svervi-
gande, huruvida icke nedsittningen av aktiekapitalet kan fi genomféras utan
rattens tillstdnd 1 de fall, dar fordringsigarnas intressen pitagligen icke triidas
f6r nira.

En nedsittning av aktiekapitalet pd sé siitt, att beloppet avskrives & tillgin-
garnas varde eller eljest fonderas, innebiir 1 och for sig icke nagon kmn]\mng
av borgenirernas ritt, endr de tillgdngar, som férut svarat for skulderna. fort-
farande finnas kvar. Vad lagstiftaren till borgeniirernas skyddande skulle be-
hova se till, vore i dylika fall endast, att nedskrivningsbeslutet icke kunde an-
vandas for att pd en omvig i en eller annan form giva utdelning till aktie-
ggarna. Beslutet om sjilva nedsittningen borde alltsa utan risk kunna genom-
féras och registreras utan rittens tillstind, varemot det bor hindras, att det ka-
pital, som eventuellt blivit ledigt, utdelas till aktiefigarna, innan fordrings-
agarna tillgodosetts. Detta skulle kunna ordnas genom lagbestimmelse. enligt
vilken 1 ett bolag, dir kapitalnedsittning 1 nimnda form skett, utdelning till
aktiedgarna — vid straffpafoljd for styrelsen — &ver huvud icke skulle f& ske,
forran ritten limnat tillstind till utdelning, vilket tillstind i1 sa fall skulle {6r-
viarvas pa ungefdr samma sitt som f. n. angives 1 § 50. Hirmed vunnes. att
nedsittning och eventuellt nyteckning kunde ske utan den ldnga tidsutdrikt,
som rittens tillstind foranleder: att eventuell utdelning e] kan ske forrin efter
den lanere tiden, torde for resp. bolag spela en underordnad roll.

Det forekommer ofta. att samtidigt med den nedsiittning av ett bolags aktie-
kapital, som vidtages for att ticka lidna eller vintade forluster, nytt kapital
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tillfores bolaget till samma eller hogre belopp #n det bortskrivna genom teck-
ning och inbetalning av nya, di ofta féretridesberiittigade, aktier. I sidana
fall komma fordringsigarnas ritt tydligen icke endast att icke forsimras utan
att forbattras. Om sidan okning 1 aktiekapitalet styrkes inf{ér ritten, borde
foljaktligen ocksd varje stimning & borgenidrerna kunna anses obehovlig.

Nedsittningsbeslut, som icke avse uttagande av medel ur bolaget, utan allenast
mojliggdrandet av avskrivningar, bora enligt Industriférbundets asikt pa allt
sitt underlattas. Om ett bolag lidit stora forluster eller dess tiligangar under-
gatt stor virdeminskning, men dess rorelse eljest ar sund, dr det f6r alla parter
onskviart och 1 manga fall nodvindigt att nedsitta aktiekapitalet. Att en sadan
nedsittning relativt snabbt genomféres, kan vara ett nédvindigt villkor for till-
férandet av behovligt nytt kapital och foretagets riaddande.

Under aberopande av vad ovan anforts hemstiller Sveriges Industriférbund,
att vid den ifrdgasatta omarbetningen av aktiebolagslagen féljande énskemal
matte iakttagas:

att 1 bolag med olika slag av aktier hittillsvarande — {6r manga fall rent
prohibitiva — villkor {6r #ndring av bolagsordningen och f6r nedsittning av
aktiekapitalet visentligt modereras genom borttagande av tvingande bestim-
melser om besluts bitridande av alla aktieigare och dessa bestimmelsers ersit-
tande med krav pa kvalificerad majoritet vid sirskild omréstning inom de aktie-
igaregrupper, vilkas ritt gentemot andra aktieigare komme att genom andrings-
beslutet forsimras;

att f6r beslut om #andring i bolagsordning och andra beslut, som fér sin gil-
tighet fordra antagande & tvd bolagsstimmor, mé eftergivas kravet att den ena
stamman skall vara ordinarie;

att hittillsvarande for sirskilda besluts fattande gillande bestimmelser om
viss majoritet, per capita riknat, av de vid bolagsstimman rdstande métte
bortfalla;

att vid aktiekapitalets nedsittande kallelsetiden for borgenirerna visentligt
forkortas, och att 1 samband darmed kravet p& inhdmtande av samtliga ford-
ringsigares godkinnande av nedsittningen ersittes med bestimmelse, dels att
fordringsigare, som ej inom foreskriven tid avgivit protest mot nedskrivningen,
anses hava for sin del godkint densamma, dels att fordringsigare, for vilkens
fordran fullgott hypotek stilles, ej skall kunna hindra nedsittningen;

alt vid nedsittningsbeslut, som uteslutande avse avskrivning av lidna fér-
luster eller fondbildning, nedsittning m& kunna genomforas utan foregiende
tillstdnd av ratten, men bolaget eventuellt foérhindras verkstilla utdelningar
intill dess de fordringsigare, som inom proklamatiden anmilt sig, fornéjts eller
fullgod sikerhet darfor stillts;

att bestimmelsen om hinder f6r verkstillande av utdelning liksom om ford-
ringsidgarnas instimmande icke m& vinna tillimpning i1 de fall, da bolaget infér
ratten styrker, att nytt kapital, av minst samma storlek som det bortskrivna,
tillfores bolaget.

Handelskamrarna hava 1 sina yttranden tillstyrkt lagindring till vinnande
av lattnader 1 bestimmelserna om nedsittning av aktiekapitalet och, i den mén
de ingitt pa de sirskilda spérsméilen, framfért 1 huvudsak enahanda synpunk-
ter som industrifsrbundet.

Fullmiktige 1 jirnkontoret hava tillstyrkt utredning i fragan.

Kommerskollegium har fér egen del anfort:

De starka viaxlingar mellan hog- och l3gkonjunktur, som kinnetecknat tiden
under och efter virldskriget, 1 férening med vixlingar 1 penningvirdet, vilka
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aro utan motstycke inom det ekonomiska livet, alltsedan detsamma erhallit sin
nutida, industrialistiska prigel, hava givetvis medfort motsvarande starka vix-
lingar 1 det nominella kapitalbehovet fér industri- och handelsfioretag. Sasom
en foljd av de bida namnda, samverkande faktorerna foranleddes ett flertal
aktiebolag att under hogkonjunkturen forskaffa sig 6kat kapital, dels genom
nya aktieemissioner, dels genom upplaning.

Nedgangen 1 konjunkturen samt det genom deflationen 6kade penningvirdet
hava 1 forening numera 1 ménga fall framkallat behov av en sinkning av bola-
gens nominella aktiekapital for att dirigenom ticka forluster, som framkallats
av konjunkturomslaget, och 1 vissa fall tillika for att mojliggora foretagens
konsolidering genom tillférande av nytt rorelsekapital.

Under dessa férhallanden har behovet av forenkiade och 1 viss man littare
genomforbara former f6r nedsittning av aktiekapitalet gjort sig giillande. bland
annat for undvikande av likvidation och darav {foljande, ytterligare fiorluster
for kanske bade fordringsigare och aktieigare.

Sasom 1 de flesta av ovanberérda yttranden framhalles, lira. siarskilt 1 fall,
da nedsifiningen av aktiekapitalet sker, sasom f. n. 1 regeln ir foérhallandet,
annorledes in genom &aterbetalning av inbetalt aktiekapital ill aktieigarna, de
1 nuvarande lagstiftning for nedsiltnig foreskrivna villkoren vara vil stringa,
vadan lindringar diiri kunna under vissa forhillanden vara av behovet pakal-
lade, allt under férutsittning givetvis att vederbdrande fordringsiigares och
aktieiigares beriiltigade intressen icke ddrigenom asidosiittas.

Kollegium finner, ur synpunkien av de intressen kollegium har att beakta.
sig kunna i1 huvudsak bitrida de énskemdil, som Sveriges Industriférhund 1 sitt
nimnda yttrande funnit vara av beskaffenhet att biora :akttagas vid losningen
av de sporsmal, varom i drendet ir friga. Kollegium ansluter sig {iljaktligen
gven till 6nskemal och {érslag, som kommit till synes 1 andra av de till Lolle-
gium inkomna yttrandena, 1 den min de icke avse lingre giende revision av
aktiebolagslagen én industriférbundets onskemal innefatta.

Kollegium hemstiller alltsa, att de i nu gillande aktiebolagslag givna bestim-
melserna om nedsittning av aktiekapitalet och i samband dirmed stiende stad-
ganden matte, iiven for tidigare bildade aktiebolags vidkommande, omarbetas
1 huvudsakligt syfte:

att de villkor fér andring av bolagsordningen och nedsittning av aktiekapi-
talet, som nu enligt 91 § 1 mom. och 93 § 1 mom. giilla betriffande bolag. 1 vil-
ket finnas aktier med olhika ritt, matte, 1 andra fall 4n dem, som avse sidan ned-
sattning for Aterbetalning till aktiefigare av inbetall aktiekapital, modereras
genom att villkoret for besluts giltighet om att samiliga aktieigare forenat sig
dirom icke gores ofrankomligt utan tillika en alternativ bestimmelse inféres
om kvalificerad majoritet forslagsvis pa si sitt, att beslutet om iindringen eller
nedsittningen skall, fér att vinna giltighet, hava & tvi pd vardera {féljande
bolagsstimmor fattats vid sirskild omréstning inom den eller de aktiefigare-
grupper, vilkas ritt gentemot andra aktieigaregrupper komme att genom dnd-
ringen eller nedsiittningen férsimras, samt & den stiimma, som sist hélles, bi-
tritts av rostande, som tillhopa foretratt minst fyra femtedelar av samtliga
aktier av ifrigavarande slag:

att f6r beslut om @ndring 1 bolagsordningen och annat beslut, for vars giltig-
het fordras att det fattats & tva bolagsstimmor, kravet pa att den ena av dessa
stammor skall vara ordinarie matte kunna eftergivas i de fall, dir bevisligen
samtliga aktieiigare forut blivit inom limplig tid kallade till den senare
stimman;

att nu gillande bestimmelser om viss kvalificerad majoritet per capita av de
4 bolagsslamma rostande f6r beslut om andring i bolagsordningen. nedsiittning
av aktiekapitalet eller bolagets tridande i likvidation matte ersittas med hestim-
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melse om viss kvalificerad majoritet sivil av de 4 stamman representerade ak-
tier, for vilka i forevarande fall rostritt utévas, som av samtliga aktier, for-
slagsvis resp. fyra femtedelar och tre fjirdedelar:

att betraffande aktiekapitalets nedsittning kallelsetiden for okdnda borgeni-
rer matte visentligt {orkortas, forslagsvis till fyra ménader, samt att foreskrif-
ten om att samtliga borgenirer antingen blivit till fullo férnsjda for sina upp-
givna fordringar eller medgivit aktickapilalets nedsittning icke gires ovillkor-
lig, utan tillika sddana bestimmelser inféras, att dels fordringsigare, som ej
jdmlikt anvisning 1 kallelsen inom viss kortare tid avgivit protest mot nedsitt-
ningen, anses hava godkiint densamma, dels ock fordringsigare, for vilkens
fordran av ritten godkiind sikerhet stillts, ej skall kunna hindra nedsittningen;

atl nedsittningsbeslut, som uteslutande avser avskrivning av lidna forluster,
mé kunna genomféras utan foregiende tillstind av ritten under forutsittning
att bolaget forhindras verkstiilla utdelning, intill dess rittens medgivande hirtilt
erhallits, efter det att fordringsigare, som inom proklamatiden anmilt sig, till
fullo fornéjts, eller fullgod sikerhet foér hans fordran stillts; samt

att bestimmelsen om kallelse & okinda borgenirer liksom om hinder for ut-
delning icke maétte vinna tillampning i fall, d& bolaget infér riatten styrker, att
nytt kapital av minst samma storlek som det avskrivna tillféres bolaget.

Patent- och registreringsverket limnar 1 sitt utlitande till en borjan féljande
redogiorelse for den svenska lagstiftningen pa ifragavarande omride:

Kungl. férordningen om aktiebolag den 6 oktober 1848 innehéll inga bestiam-
melser om aktiekapitalets nedsittning. D& vAr ritt vid denna tid icke erbjod
nagot satt, varpa samtliga borgenirers samtycke kunde infordras, kunde i all-
méanhet ndgon nedsittning av aktiekapitalet, vilket utgor bolagets kreditbasis,
lagligen icke ske, ty hirigenom skulle borgenirernas riatt kunnat pa ett synner-
ligen betinkligt satt krinkas. Endast om den av Kungl. Maj:t faststillda bo-
lagsordningen medgave aktiekapitalets nedsittning, kunde en sddan verkstallas;
f6r sddant fall maste envar, som tridde 1 kreditférhillande till bolaget, anses.
hava haft kinnedom om en dylik bestimmelse.

Det forslag till lag om aktiebolag, som den 30 juni 1890 avgavs av sirskilda
kommitterade, innehsll 1 19 & 20 §§ 1 friga om aktiekapitalets nedséttning
foljande:

'§ 19. Vid aktiebolags bildande m& i inbjudningen kunna goras forbehall,
att aktiekapitalet m& genom inlosen af vissa aktier enligt bestimd amorterings-
plan nedsittas, dock ej under det belopp, hvartill aktiekapitalet enligt 3 § lagst
kan sittas.” (Detta belopp var 25,000 kronor, sdframt ej Kungl. Maj:t for
siarskilt fall medgivit ligre belopp.)

"Dylikt foérbehall mé ock kunna géras i inbjudning till ny aktieteckning for
aktiekapitalets skande.

Forbehall, varom nu #r sagdt, vore ogiltigt, dir det ej blifvit i1 bolagsord-
ningen intaget och registreradt.’

'§ 20. Beslut om nedsittning af aktiekapitalet 1 annan ordning, 4ni19 § sigs,
md e] bringas till verkstillighet utan rattens tillstand.

Ansokning om sddant tillstind skall vara atfoljt af bevis, att beslutet blifvit
registreradt, dfvensom af forteckning & bolagets samtliga kinda borgenirer. Rat-
ten utfirde kallelse & okinda borgendrer att gifva sina fordringar hos ritten
skriftligen an; och gélle om tiden for installelsen och om kallelsens kungsrande
hvad om &rsstimning &r stadgadt. Styrkes & dag, som af Ritten utsittes, att
de borgenirer, hvilka #ro & forteckningen upptagne eller gifvit sig hos Ritten
an, blifvit for sina uppgifna fordringar till fullo fornsjde eller medgifvit aktie-
kapitalets nedsittning, varde ansokningen bifallen.
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Nedsittning af aktiekapital, hvarom nu dr sagdt, vare, diar bolagets egendom
aftrades till konkurs, som borjar inom ett ar fran det Riittens tillstind medde-
lades, utan verkan mot borgenir, som ej till nedsattningen samtyekt och ej vid
fordringens tillkomst hade kiannedom om Réttens beslut, hvarigenom nedsitt-
ning medgifvits.’

I motiveh till namnda forslag yttrade kommittén betriiffarde bestimmelserna
1 19 och 20 §8: 'Enar det stundom kan vara {or ett akticbolag énskligt att dess
aktiekapital nedsittes och siledes ett ovillkorligt forbud mot en sadan atgird
ej kan tillstyrkas, hava i 19 och 20 §§ foreslagits bestammelser, genom vilka
tredje mans ratt vid nedsittning av aktiekapitalet i mtiligaste min skyddas.
Enligt 19 §, som avser inlosen av aktier efter utlottning eller annan grund, kan
sidan inlosen ej lagligen ske med mindre forbehall diirom gjorts 1 inhjudningen
till teckningen av de aktier eller den aktieserie. i fraga om vilken inlésen skall
ske, varforutom dylikt {6rbehall skall vara 1 bolagsordningen intaget och re-
gistrerat. Inlosen torde vil oftast forekomma vid s. k. preferensaktier. men
kommitténs forslag innehaller ej nagot, som hindrar att gora férbehill om n-
losen jimvil av stamaktier eller av aktier i bolag, som ej utfirdat preferens-
aktier. Tydligt dr dock, att i intet fall inlosen far utstrickas si langt. att
aktiekapitalet nedgar under den i 3 § stadgade minimigriins.

D4 {orbehall om ratt till inlosen gjorts vid aktieemissionen och inlésnings-
ratten saledes frin borjan presumeras vara ot alla bekont, kan den. som inlater
sig i forbindelser med bolaget, icke med fog forebira att nagot intrang 1 hans
ratt fororsakas genom aktickapitalets minskning pa denna vig. Men eljest 1n-
nebir tydligen aktiekapitalets nedsittning en allvarsam {fara for tredje man,
och lagstiftningen miste dirfor lata sig angelidget vara att binda utévandet av
nedsittningsratten vid sidana villkor, som, sa vitt ske kan, irygga borgeniirers
ratt. De 1 detta hinseende i forslaget meddelade {oreskrifter om proklama och
sirskild domstolsprovning torde vil i allminhet komma att bliva tillfxHestgo-
rande; men d& mojligheten till krinkning av ndgon borgenérs ritt andock alltid
forefinnes. har kommittén ansett forsiktigheten bjuda att tilligga ett stadgande
av innehall, att, i hiindelse bolaget forsittes i konkurs inom ett ar fran det
rattens tillstand till nedsittning meddelades. denna #r utan verkan mot borge-
nir, som vid fordringens tillkomst var 1 god tro.

1 forslaget fanns ingen sirskild bestdmmelse, huru beslut om nedsattning av
aktiekapitalet skulle fattas, men da enligt forslaget aktiekapitalet skulle 1
bolagsordningen vara bestamt till visst belopp, maste en nedsattning av aktie-
kapitalet alltid medfora @ndring av bolagsordningen, och foljaktligen maste ett
beslut om sidan nedsittning fattas i samma ordning, som enligt 26 §. 4 stycket,
av forslaget skulle galla for beslut om annan @ndring av bolagsordningen dn sa-
dan, som avsag foremalet for bolagets verksamhet eller utfardande av aktier
med foretridestitt, d. v. s. beslutet skulle, for att vara giltigt, antingen godkin-
nas av samtliga aktieiagare eller ock fattas & tvd pa varandra foljande bolags-
stimmor, dirav minst en ordinarie och & den senare stimman bitradas av fler-
talet bland de rostande. Dessa foreskrifter kunde emellertid genom bestimmel-
ser 1 bolagsordningen ytterligare skdrpas.

T det av Kungl. Maj:t till 1895 &rs riksdag framlagda, om ovannimnda kom-
mittéforslag grundade forslag till lag om aktiebolag hade, efter erinran av
Hogsta domstolen, i 19 och 20 §§ (24 och 25 §§ i Kungl. Maj:ts forslag) gjorts
vissa andringar. Betriffande det i 19 § forekommande uttrycket ’det belopp,
hvartill aktiekapitalet enligt 3 § lagst kan sittas’, hade Hogsta domstolen erin-
rat, att det syntes tvivelaktigt, huruvida, ssom i forslaget finge antagas vara
avsett, under detta uttryck kunde hanféras jamval de belopp, vartill konungen
for sarskilt fall enligt sagda § 3 givit tillstdnd, att aktiekapitalet finge sittas.
P2 grund av denna erinran #ndrades sagda uttryck till 'det belopp, hvartill
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aktickapitalel ligst ma siittas’. Av 6vriga iindringar torde allenasi en, sirskilt
med hiinsyn 1ill den {6r densamma givna motiveringen, kunna anses vara av
betydelse for foreliggande friga. Hogsta domstolen ytirade namligen betraf-
fande 20 § i forslaget, atl, da nedsiittning av aktiekapitalet, vilket utgjorde den
enda 1 lagen stadgade grundval {6r bolagets kredit, vore en atgird, varigenom
holagets borgeniirers ritt kunde pa det allvarsammaste diventyras, en sidan &t-
gird icke torde bora medgivas, innan den tillimnade verkstalligheten dirav bli-
vit pa ett savitt mojligt betryggande sitt offentliggjord. Med avseende dirpa
syntes del Hogsta domstolen vara nodvindigl, att 1 denna § infordes ett stad-
gande, som angave, att bringande till verkstillighet av bolagsminnens i veder-
borlig ordning registrerade beslul om aktiekapitalets nedsittning skulle bero
icke allenast, pa siitt vore féreslaget, av rattens tillstand dartill, utan dven dirav
att rittens beslut, varigenom samma tillstaind meddelats, blivit registrerat. Ttt
stadgande av detta innehdll blev ocksd i forslaget infort.

Siarskilda utskottet nr 1 vid 1895 &rs riksdag, till vilkel forslaget remitte-
rades, foreslog vissa #ndringar av bestimmelserna om aktiekapitalets nedsitt-
ning. Sasom ovan nimnts. var i 3 § av forslaget stadgal. att aktiekapitalet
skulle 1 bolagsordningen ovillkorligen vara bestimt 1ill visst belopp. D3 utskot-
tet av vissa skill fann denna {6reskrift mindre lamplig, foreslog utskottet sddan
andring av paragrafen i fraga, att i bolagsordningen skulle kunna intagas be-
stimmelse om visst minimi- och maximikapital. T sammanhang med denna iind-
ring foreslog utskottet dndring jimval av 24 och 32 §§ av Kungl. Maj:ts for-
slag (motsvarande 19 och 26 §§ i kommitiéférslaget). I friga om 24 §, vilken
mneholl bestimmelse, att akliekapitalet ma genom inlésen av vissa aktier enligt
hestamd amorteringsplan nedsittas, dock ej under det belopp. vartill aktickapita-
let lagst ma sattas, anforde utskottet, att di genom #ndringen i 3 § mojlighet
beretts att bestimma aktiekapitalet allenast till dess maximum och dess mini-
. mum, hade utskottet funnit tillrackliga skil saknas {6r att medgiva aktiekapi-
talets nedsittning enligt 24 § i vidstrickiare mén #n att det i bolagsordningen
bestdmda minimikapitalel limnades orubbat. De som tridde i firbindelse med
ett aktiebolag, vars aktiekapital enligt bolagsordningen skulle utgdra minst en
viss summa, syntes ndmligen kunna forutsitta, ait den aktieamortering, som
bolaget forbehallit sig, icke ginge utéver nimnda grians. I allménhet férelage
aven behov av amortering endast med avseende & preferensaktier, for vilka ut-
rymmet mellan maximikapitalet och minimikapitalet enligt utskottets mening
méste vara fullt tillrickligt. T enlighet med utskottets forslag andrades av riks-
dagen bestimmelsen i friga dirhin, atl akiiekapitalet ej finge genom inlisen av
aktier nedsittas under det 1 bolagsordningen bestimda minimikapitalet. — Sa-
som ovan sagts, foreslog utskottet, i sammanhang med indringen av 3 § @ndring
jamvil av 32 § 1 Kungl. Maj:ts forslag (26 § kommitiéforslaget). Forut har
papekats att, d& enligt kommittéforslaget aktiekapitalet skulle i bolagsordnin-
gen vara bestdmt till visst belopp, nedsittning dirav ej kunde ske utan dndring
av bolagsordningen. Sidan #ndring skulle emellertid ej bliva av néden, direst,
1 enlighet med utskottets férslag, aktiekapitalet vore i bolagsordningen bestimt
till visst minimum och maximum och nedsittningen holl sig inom de faststillda
grianserna. I sidant fall skulle, d& — s&som #ven i det foregdende framhallits

— kommittéférslaget ej upptog nigot sirskilt stadgande, huru beslut om ned-
siattning skulle fattas, sidan atgéird kunna beslutas # allenast en bolagsstimma
med enkel majoritet. Detta vore, enligt utskottets mening, ej till{yllest, da ge-
nom nedsittning av aktiekapitalet bolagets kredit litt kunde lida. 'Fastmera
behofvas’, yttrade utskottet, ’samma garantier som i friga om #dndring i bo-
lagsordningen’. Denna utskottets uppfatining delades dven av riksdagen, cch
d3 riksdagen skiirpte kommittéforslagets ovan omférmilda bestimmelser om
villkoren for fattande av beslut om indring av bolagsordningen, kom denna
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skarpning att gilla iven villkoren for beslut om nedsittning av aktiekapitalet.
I den av riksdagen slutligen antagna lagen fingo bestimmelserna om beslut om
nedsittning av aktiekapitalet sin plats i 33 § och inneburo, att -- saframt bolags-
ordningen ej innehsll stringare bestimmelser -— siddant beslut, iinda att det e
innefattade indring 1 bolagsordningen, ej vore gilligt, med mindre samtliga
aktiedgarna forenat sig diarom gller beslutet faitats a {va pa varandra féljande
bolagsstimmor, dirav minst en ordinarie, och 4 den stiimma, somn sist hallits.
bitratts av minst tva tredjedelar av de ristande. — §8§ 24 och 25 1 Kungl. Maj:ts
forslag erhollo 1 lagen § n:ris 25 och 26.

De regler i friga om fatlande av beslut om aktiekapitalets nedsiittning och om
verkstillighet av sidant beslut, som voro givna 1 1895 drs lag om aktiebolag.
bibehollos 1 huvudsak oférindrade 1 det férslag till ny aktiebolagslag. som den
5 februari 1908 avgavs av {or indamalet utsedda kommittérade (§8§ 47, 48 och
90). I 47 § av forslaget fioreslogs 1 friga om nedsittning av aktiekapilalet ge-
nom inlésen av vissa aktier en mindre viisentlig indring av de 1 25 § av 1895 dars
lag darom férekommande bestiimmelserna, vilken andring likvil torde bira om-
namnas, 1 det densamma vil far anses innebira en viss lindring av dessa bestiim-
melser. Enligt 1895 &rs lag kunde aktiekapitalet nedsiitlas genom inlosen av
vissa aktier enligt 1 bolagsordningen beslimd amorteringsplan, men enligt kom-
mitténs forslag var det tillrickligt, att bolagsordningen inuneholle vissa grunder.
enligt vilka nedsittningen kunde ske. Utan att motiven till forslaget hiirfior
limna ndgon ledning, fAr man viil anse, att enligt kommittéforslaget stirre frihet
bereddes ett bolag att bestiimma om siittet och villkoren fir inlésen av aktier. I
48 och 90 §8§ av forslaget voro intagna foreskrifter om fattande av beslut om
nedsittning av aktiekapitalet 1 annan ordning. éin i 47 § var sagt, varjimte 1 48
§ var stadgat, huru ett dylikt beslut skulle bringas till verkstiillighet. Vad
forslaget 1 dessa #mnen inneholl 6verensstimde 1 huvudsak med motsvarande be-
stimmelser 1 1895 ars lag. Dock forekom 1 48 § en e oviisenthe skiirpning av
sistnimnda bestammelser, 1 vad de avsago fattande av beslut om nedsitining av
aktiekapitalet, 1 det att 1 sistnimnda paragraf {oreskrevs. att di akiier av olika
slag funnes, nedsittningsbeslutet for att iiga giltighet skulle godkiinnas av varje
klass aktieigare genom sirskild omrostning. Siasom skiil fir denna {oreskrift
anforde kommittén, att nedsiatining kunde ske till forfang for visst slag av ak-
tier. Mot vad kommittéforslaget 1 nu angivna delar inneholl gjordes av lagradet
ingen erinran annat in i friga om nyss om{érmiillda bestimmelse 1 418 &, Hiir-
vid anférde lagradet, alt enligt vad av stadgandet 1 fiorsta styeket av 48 §. iw-
fort med 90 §,*framginge, skulle, 1 hiindelse olika slag av aktier funnes. giltigt
beslut om nedsittning av aktiekapitalet under alla omstiindigheter kunna fattas
av dem, som innehade aktiemajoriteten inom samtliga de olika klasserna, direst
de tillika utgjorde tvd tredjedelar av aktieiigarna inom varje klass. Ett dylikt
beslut kunde emellertid enligt lagridets mening inunebiira en allvarlic riifts-
kriankning. Séasom exempel hiirpd anférde lagridet det fall, att 1 ett bolag fun-
nes. forutom stamaktier, preferensaktier med riitt till allenasi viss riinta och att
beslut fattades om nedsittning av aktiekapitalet genom varje akties nedskri-
vande till hilften av det belopp. vara den forut lytt. Genom en dylik atgiird
skulle 1 sjalva verket stamaktiernas viirde kas. under det att preferensaktiernas
minskades till halften. Det syntes darfor lagradet nodigt att. diir olika slag av
aktier funnes, for giltigheten av beslut om aktickapitalets nedsiittning 1 annat
fall 4n 1 47 § vore sagt, fordrades, att samtlica aktieligare forenat sig om bheslu-

! Enligt 90 § erfordrades for giltighet av beslut om nedsittning av aktiekapitalet enligt 48 §,
att samtliga aktieigare forenat sig om leslutet eller att detsamma fattats & tvi pd varandra fol-
jande bolagsstimmor, dirav minst en ordinarie, och & den senare stimman bitritts av minst tvd
tredjedelar av de réstande. I bolagsordningen eventnellt stadgade ytterlizare villkor fir beslutets
giltighet skulle dessatom linda till efterriittelse.
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tet. Lagradet ansag, ait ett stadgande i sddant syfte borde hava sin plats i 90 §.
Detta skulle medfora uteslutande ur 48 § av den bestimmelse, mot vilken lag-
radets anmirkning riktats.

Allenast med de dndringar, som féranletts av lagradets ovannidmnda erinran,
blevo kommittéforslagets bestimmelser 1 nu omhandlade delar upptagna 1 det
forslag till lag om aktiebolag, som av Kungl. Maj:t férelades 1910 éars riksdag
(88 49, 50 och 93). I 49 § stadgades om aktickapitalets nedsittning genom
inlésen av vissa aktier enligt 1 bolagsordningen bestidmda grunder; 1 50 §, forsta
stycket. och 93 § om fattande av beslut om nedsiitining i annan ordning av aktie-
kapitalet; och 1 50 §, andra och sista styckena, om bringande till verkstallighet
av dylikt beslut. Lagutskottet limnade paragraferna i fraga utan anmirkning.
Vid forslagets behandling inom andra kammaren den 11 maj 1910 forekom fiol-
jande diskussion:

Herr Sandstrom: Denna paragraf (50 §) handlar om sittet och formerna for
nedsittning av aktiekapitalet i annat fall in de, som #iro omformildai 49 §. Nu
kan del tinkas tva olika och viisentligen skilda anledningar till dylik nedsitt-
ning av aktiekapitalet, och det forefaller, som om Kungl. Maj:t 1 sitt forslag,
liksom utskottet i sitt, blott hade tinkt pa den ena av dessa anledningar. Den
anledning, som ligger nirmast till hands och som kan motivera denna omstind-
liga procedur med borgenirernas horande efter drsstimning, ar den, att, om ett
aktiebolag. som iir bildat med elt aktiekapital av lit mig siga 100,000 kronor,
efter nagon tid skulle komma underfund med, att det icke behovde ett s stort
aktiekapital, utan kan reda sig med exempelvis 50,000 kronor, mjlighet bor be-
redas bolaget att fa aktiekapitalet nedsatt.

Det dr givet att, nir en sidan nedsittning skall ske, s& sker den pd sa sitt,
att bolagetl loser in aktierna, vilket ar liktydligt med utdelning till aktiedgarna
av en del av aktiekapitalet. Och #ven om medlen innehdllas sdsom en bolagets
fond, s& kan denna sedan delas ut till akiieigarna. Det ar tydligt, att detta in-
verkar menligt p& borgenirers riitt, varfér dessa miste héras, innan nedsattnin-
gen far ske. Detta #r dock ett ytterst sillsynt fall. Jag f6r min del kidnner intet
enda exempel diirpa. Det vanliga och typiska fallet uppvisar en annan anled-
ning till nedsdttning. nimligen att aktiekapitalet till stérre eller mindre del gatt
forlorat. T.at oss antaga, att ett bolag p& 100,000 kronors aktiekapital har dri-
vits med forlust, si att kapitalet gatt ned till t. ex. 60,000 kronor. Om bolaget
d4& behover nytt rorelsekapital, si maste detta tydligen ske genom utsldppande
av nya aktier. Men detta gar icke utan vidare for sig, ty ingen vill teckna nya
aktier till en kurs av 1. ex. 1,000 kronor - om nu de gamla akliernas nominella
viirde ir detta — nir de gamla endast ha ett materiellt varde av 600 kronor. Sa
vida man da icke vill begagna sittet med preferensaktiers utslippande, sd maste
man tillgripa en annan utviag, och di brukar man stimpla ner aktierna till 600
kronor - eller kanske till och med s& ldgt som 500 kronor — sé att de komma
i full paritet med sitt nominella virde. Sedan gir det littare for sig att {4 en
ny teckning {ill stand, ty denna behdver da icke medféra uppenbar forlust for
fecknarna. I eti sddant fall dr det givet. att borgenirerna ingen skada hava av
nedsittningen: icke ett re betalas ut frin bolaget, utan hela atgirden asyftar
att 6ka bolagets kapital och dirmed #ven trygga borgendrerna. Under sidana
forhallanden forefaller det mig ganska onddigt, att 1 detta fall bolaget skall nod-
zas begiita drsstimning pa borgendrerna. Det borde vara tillrickligt med t. ex.
ett domstolsutslag angéende de villkor och den kontroll, under vilka nedstimp-
ling av akiiernas nominella belopp far ske och dirmed foljande nedsittning av
aktiekapitalet dga rum, och man bor kanske ocksd fordra, att detta skall ske 1
sammanhang med utslippandet av nya aktier. Men genom de bestimmelser,
som nu finnas. blir hela den bradskande angeliigenheten fordrojd dnda till ett och
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ott halvt ar, dirfor att forst skall arsstimning uttagas, och si skola borgeni-
rerna pa arsstimmodagen antingen hava godkint aktiekapitalets nedsidttning
eller blivit av bolaget till fullo f6rnéjda for sina fordringar.

Det forefaller mig nu, som sagt, att det vore riktigt och lampligt, att det gjor-
des nigon skillnad mellan dessa bida fall av nedsittning av aktiekapitalet, av
vilka det senare ar det oftast forekommande. Och jag skall anhalla, att utskot-
tet, nir denna {riga aterkommer till detsamma, ville taga denna sak 1 ndrmare
Overvigande.

Jag skall alltsd be att f& yrka &terremiss av denna paragraf i det syfte jag
angivit.

Herr Widén: Detta stadgande, vilket den sist drade talaren omnimnde, ar
infort alldeles oférindrat fran nu gillande lag, och varken aktiebolagskommit-
tén eller de, som sedermera yttrat sig i frigan, hava, savitt jag vet. framstall
nagon erinran diaremot. Jag har icke heller hért, att de nuvarande bestimmel-
serna vallat nagra svarigheter och det ar naturligtvis med hinsyn till att en ned-
sattning av aktiekapitalet kan inverka ritt viasentligt pd borgenirernas ratt, som
ifragavarande bestimmelser finnas.

Jag skulle darfor knappast tro, att hir féreligger nigot vidare behov att gora
andring i denna paragraf. Det synes mig, att den ar sddan den bor vara och har
varit, utan att, sdvitt jag vet, ndgon olagenhet dirav forsports. Jag yrkar bi-
fall till densamma oférandrad.

Herr Sandstrom: Jag tror att var och en, som haft att giira med sadana aktie-
bolag, diar nedstimpling av aktierna skett, har erfarit, att detta &ven med nu
gillande lag varit férenat med stora svarigheter och oligenheter: férst och
fraimst denna tidsutdrikt och s allt detta obehag i kreditavseende, nar borge-
narerna £ kallelse genom &rsstimningen att anmila sina fordringar och bli oro-
liga 6ver bolagets solvens.

Att en atgard, som vidtages for att forbittra bolagets ekonomi och trygga
borgenirernas ratt, skall vara forenad med siddana svarigheter och tidsédande
omstiandigheter, 4r efter min mening pi intet sitt av behovet pikallat.

Efter denna diskussion blev paragrafen av kammaren godkind. Kungl. Maj:ts
forslag 1 fraga om 49, 50 och 93 §§ blev av riksdagen antaget i oférandrat skick.

Sedan Patent- och registreringsverket direfter redogjort for den &ndring av
93 § i aktiebolagslagen, som vidtogs &r 1922, anfor Patent- och registrerings-
verket vidare:

Nedsittning av aktiekapitalet enligt 50 § pligar i allminhet ifragakomma,
endast di detsamma till nigon del gatt forlorat, men fall kunna givetvis tinkas,
da aktieigarna finna aktiekapitalet onodigt stort i forhillande till omfattningen
av bolagets rorelse och av sidan anledning vilja nedsitta detsamma. I senare
fallet sker nedsittningen regelmissigt pa det sitt, att ndgon del av aktiekapi-
talet aterbetalas till aktieigarna. I bada fallen kan nedsittningen, allt efter
inneborden av det dirom fattade beslutet, komma att bersra antingen samtliga
aktier eller endast en del av dem. I allminhet ar det givetvis si, att nedsatt-
ningen drabbar alla aktier lika, men #ven andra mojligheter kunna tankas. Sa
kan det, direst nedsittningen sker pd grund av brist 1 aktiekapitalet, ligga 1
vissa aktieigares intresse att, hellre an att bolaget skall trida 1 likvidation, offra
en del av sitt 1 bolaget insatta kapital genom att utan vederlag efterskiinka antin-
gen vissa aktier helt och hallet eller viss del av vissa aktiers belopp. Likasd kun-
na, 1 hindelse nedsittning sker av den anledning, att man funnit aktiekapitalet
£o1 stort, vissa aktiedgare finna med sin fordel forenligt att bibehalla sin aktie-
ritt obeskuren och lita aterbetalningen komma endast 6vriga aktiedgare till godo.
Dessas aktier komma di att antingen helt och hallet inlosas eller till sitt belopp
nedskrivas. Somliga aktieigare kunna namligen anse for sig férmanligt att fi
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kontanta medel till sitt férfogande, andra ater, som icke iro i behov dirav ock
som 1 bolaget se en god affiir med stora framtida vinstmojligheter, kunna énska
att hava sitt 1 bolaget en ging insatta kapital fortfarande bundet dari. I de fall,
dé nedsittningen sker pi det sdtt, att vissa aktier komma att helt och hallet
férsvinna, féreligger givetvis intet behov att iindra valéren & ovriga aktier, men
savil dd nedsittningen drabbar alla aktier lika, som da allenast vissa aktier
beroras diarav med visst belopp, méste valsren & samtliga aktier nedskrivas,
vilket for det senare fallet innebar, att, om aktie lyder & t. ex. 100 kronor och
nedsittning beslutas med 50 kronor for vissa aktier, de 6vriga aktierna maste
klyvas, d. v. s. till antalet {6rdubblas, s& att fér var och en av dem erhilles tva
aktier & 50 kronor.

Det torde vara uppenbart, att i de fall d nedsiittning enligt 50 § ar avsedd
att ske genom aterbetalning av nagon del av aktiekapitalet pa det sitt, att an-
tingen vissa aktier hell och hallet inlésas eller viss del av vissa aktiers belopp
dterbetalas, giltigt beslut ddrom ej kan fattas utan alla aktieiigares samtycke,
och detta oberoende av huruvida aktierna hava samma ritt eller ej. Det skulle
Ju innebira en réttskrinkning av allvarsammaste art, direst en majoritet av
aktiedgare skulle kunna genomfora beslut om aterbetalning. som skulle komma
allenast vissa aktieiigare, kanske dem sjilva, till godo, eller om de skulle kunna
patvinga vissa aktieigare Aterbetalning mot deras vilja. Den uppfattning,
som har hivdats, torde icke jivas darav, att i 93 §, andra stycket, som handlar.
bl. a., om villkoren for fattande av beslut om aktiekapitalets nedsittning enligt
50 § 1 fraga om sidana bolag, i vilka alla aktier hava samma riitt, icke intagits
nagot stadgande i berérda avseende, utan hirav torde man snarare vara beriit-
tigad att sluta, att lagstiftaren ansett sjalvfallet, att alla akieigares samtycke
fordras for beslut om &dterbetalning, som icke tillgodokommer alla aktier pa
samma sitt. I ovan omformilda nadiga proposition till innevarande ars riks-
dag om andring av 93 §, forsta stycket, framholls iven. sisom ovan sagts, att
forutsittningen, for att den i propositionen ifragasatta nedsiittningen av stam-
aktiekapitalet skulle kunna beslutas utan alla aktieigares samtycke, vore, att
. nedsittningen icke vore forenad med aterbetalning av nagot kapital. T forsta
lagutskottets ovanberérda utlitande sades likas?, atf, direst nedsittning av
aktiekapitalet foretoges genom inlésen av aktier, torde. iven om densamma av-
sige endast en klass av aktier, enhiillighet béra fordras ej blott bland innehavare
av aktier, tillhorande nimnda klass, utan dven bland dgare till andra aktier, d&
deras ritt genom kapitalutbetalningen kunde avseviirt krinkas. Konsekven-
sen av denna uppfattning borde emellertid, enligt patent- och regisireringsver-
kets mening, vara, att, di nigot stadgande 1 bersrda rikining icke ansetts vara
av noden betraffande bolag, 1 vilka alla aktier hava samma ratt, nagot sadant
ej heller skulle erfordras i fraga om bolag, dir aktier med olika ritt finnas. Ett
dylikt stadgande upptogs emellertid, sisom av det féregiende framgéar, 1 93 §,
forsta stycket, vid den éindring av denna paragraf, som innevarande ar beslutits.
Hiérigenom torde den felaktiga uppfattning kunna uppkomma. att i friga om
bolag. dir alla aktier hava samma ritt, principen vore en annan.

I de fall, d& patent- och registreringsverket hirnedan talar om de villkor,
under vilka. enligt patent- och registreringsverkets mening, sadan nedsittning
av aktiekapitalet borde kunna medgivas, som icke avser alla aktier i lika man.
forutsitter patent- och registreringsverket, att nedsittningen icke ir forenad
med aterbetalning av kapital.

I fréga om bolag, i vilka alla aktier hava samma ritt — det torde vara lamp-
Ligt att behandla detta mera allmint férekommande fall forst — &r i 93 §,
andra stycket, stadgat om villkoren fér fattande av beslut om nedsittning av
aktiekapitalet enligt 50 § i andra fall 4n det nyss hirovan omférmilda, vilket
avsdg nedsidttning genom Aterbetalning till allenast vissa aktieigare. Enligt
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forstnamnda lagrum erfordras for giltighet av beslut, som dir avses, att det-
samma fattas i samma ordning, som enligt 91 § 4 och 5 mom. giller fir fattande
av beslut om sddan dndring 1 bolagsordningen, varom 1 dessa mom. ir stadgat,
d. v. s. beslutet skall, dar bolagsordningen ej innehaller stringare bestdmmelser.
godkinnas av samtliga aktieiigare eller fattas & tvd pd varandra foljande bo-
lagsstdmnor, dirav minst en ordinarie, och & den senare stimman bitrddas av
minst tva tredjedelar av de rostande. Samma bestimmelser giillde enligt 1895 irs
lag jamval for holag med akiier av olika rilt och f6r motiven till desamma &r 1
det foregéende redogjort. Det torde 4 anses utan vidare klart. alt, direst nedsatt-
ningsbeslutet avser allenast vissa aktier, for beslutets giltighet miste erfordras,
utéver vad nu sagts, att agarna av dessa aktier godkiinna detsamma. Det har
fran den registreringssokande allminhetens sida vid flera tillfillen gjorts gdllan-
de, att dessa bestimmelser skulle vara onédigt beltungande. Sisom 1 det foregi-
ende framhallits, kan det olvivelaktigt méngen ging vara {ill firdel for ett bo-
lag, att en nedsattning av aktiekapitalet kommer 1ill stand och kommer till
stdnd utan alltfér stor tidsutdrikt. Kan emellertid samtliga aktieigares sam-
tycke dartill ej inhamtas — svarigheter hiirvidlag uppsta foretridesvis 1 bolag
med stort antal aktieigare --- och har &rets ordinarie bolagsstimma redan hal-
lits, méste med beslut om nedsittningen anstd till niista ars ordinarie stimma.
Man har framhallit, att ett dylikt uppskov kan vara till stor oligenhet for bo-
laget och att lagens krav, att den ena stimman ovillkorligen skall vara ordi-
narie, kunde uppgivas, dé det borde vara for aktieigarna tillrickligt betryg-
gande, att ett nedsiattningsbeslut fattades & tvd extra stimmor. (Denna erinran
skulle hava giltighet dven for de bada dvriga 1 aktiebolagslagen forekommande
fall, for vilka sagda bestimmelser gilla, d. v. s. 1 frdga om beslut om vissa
iandringar av bolagsordningen och om bolagets tridande i likvidation 1 vissa
fall.) Patent- och registreringsverket hyser dock farhiga for, att en dylhk
lindring skulle kunna utnyttjas i syfte att éverrumpla aktieigarna. Ordinarie
bolagsstamma skall ju héllas inom viss i bolagsordningen foreskriven tid och
plagar merendels utsittas till ungefir samma {or aktieigarna vil bekanta tid-
punkt varje &r. I allt fall kunna de utan svirighet skaffa sig kinnedom ddrom.
Extra bolagsstimma &ter kan utsittas till vilken tidpunkt som helst och 1 de
fall, d& kungsrelse av bolagsstimma ej skall ske genom personlig kallelse, kan
det givetvis lutt intriffa, att aktieligare icke i tid f& vetskap om stimman.
Patent- och registreringsverket hyser pd denna grund betiinkligheter mot den
ifrigasatta andringen. Direst en dylik lindring likviil anses kunna medgivas,
bér enligt patent- och registreringsverkets mening, samtidigt i aktiebolagslagen
inféras stadgande, att kungirelse av extra bolagsstiimma ovillkorligen skall ske
genom personlig kallelse till varje aktieigare (hrev. helst rekommenderat,
kallelselista 1. d.).

For visst fall har man velat gora gillande. att en in mera vittgiende lind-
ring av sagda bestimmelse 1 93 §, andra stycket, borde kunna medgivas. Detta
skulle vara hindelsen, d4 nedséttningen vore avsedd att ske. icke sasom van-
ligen ar fallet, genom nedskrivning av aktiernes nominella helopp utan pa det
satt, att nigon eller nigra aktieiigare, 1 syfte att forekkomma bolagets triidande
1 likvidation, till bolaget utan vederlag overlimnade visst antal av sina aktier,
vilka, direst nedsattningen sedermera av riitten medgives. skulle makuleras. En
nedsattning, som vore avsedd att genomfiras pa detta sitt. kunde icke. har
man sagt, innebira ndgon kriinkning av ¢vriga aktieiigares intressen och for be-
slut dirom borde for den skull gilla mindre stringa bestimmelser in {or §vriga
fall. Det skulle icke vara erforderligt att for fattande av dylikt beslut {ore-
skriva andra villkor in som 1 allminhet giilla fér fattande av beslut i holagets
angeligenheter, d. v. s. enkel majoritet pd en bolagsstimma. Denna uppfatt-
ning torde likviil icke kunna godtagas. Direst den eller de aktieiigare. som
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avstode aktier, hade majoritet 1 bolaget, skulle de kunna, i strid mot &vriga
aktieigares onskan, genomdriva nedsittningsbeslutet. Pastiendet, att nedsitt-
ningen icke skulle kunna krinka sistndmnda aktiedgares ritt, ar blott en sanning
med modifikation, ty visserligen ar det endast de skiinkande aktieigarna, som
drabbas av direkt forlust, men indirekt kunna 4ven 6vriga aktieigare bliva li-
dande, 1 det att bolaget 1 fortsittningen av sin verksamhet kan komma helt och
hallet pa obestand, sa att aktiekapitalet 1 sin helhet blir f6rbrukat. Hade ned-
sittningen didremot icke kommit till stind, utan bolaget sett sig nddsakat att
trida 1 likvidation, kunde méhiinda Atminstone nagot blivit évrigt &t akticigar-
na. Patent- och registreringsverket haller for sin del fére, att ifrdgavarande
bestimmelser 1 93 §, andra stycket, bora bibehéllas oférindrade. Nedsittning
av ett bolags aktiekapital dr en bade {6r bolaget och fér aktieigarna sd bety-
delsefull atgird, att aktieigarna bora hava god tid pa sig att dverviga de skil,
som kunna tala f6r och emot densamma, och beslut dirom bér icke vara giltigt,
med mindre viss majoritet bland aktieigarna bitriatt detsamma. Vad i dessa av-
seenden finnes stadgat uti ifrigavarande lagrum synes vara vial ignat att till-
varataga aktleigarnas intressen utan att ligga hinder 1 viigen for en berittigad
nedsittning.

093 §, forsta stycket, innehaller hestimmelser om villkoren for fattande av
beslut om nedsittning av aktickapitalet enligt 50 § 1 friga om bolag, 1 vilka
aktier med olika ritt finnas. Dylika bolag torde med hinsyn till beskaffen-
heten av den ritt, som tillkommer de olika aktieklasserna, limpligen kunna upp-
delas 1 tva huvudgrupper, namligen sddana bolag, dir denna riatt a4t av ekono-
misk art, och sddana, dar ritten 4r av annat slag. Foremalet for en ratt av
icke ekonomisk art kan uppenbarligen vara mycket skiftande, och i bolags-
ordningar for bolag, tillhérande den senare gruppen, kan skillnaden mellan
sirskilda akticklasser vara bestimd efter en mangfald olika grunder. Det
vanligast forekommande fallet torde vara det 1 herr Liofgrens ovan omférmilda
motion omnimnda, d. v. s. d& aktier av en klass hava annat rostvirde dn aktier
av en annan (f. ex. aktie av ser. A medfor ratt till tva roster under det aktie
av ser. B har allenast en riist). Andra fall iro t. ex., dd aktier av en klass
aro underkastade hembudsskyldighet, men 6vriga aktier icke; di varje aktie-
klass f6r sig viljer visst antal styrelseledaméter eller revisorer (t. ex. dgare
av aktier av ser. A, vilken serie omfattar allenast 100 aktier, vilja lika méanga
styrelseledaméter eller revisorer som dgare av aktier av ser. B, vilken omfattar
300 aktier); d& uti vissa fastighetsaktiebolag det finnes lika minga aktieserier
som lagenheter 1 fastigheten och varje serie berittigar till en viss ligenhet
0. 8. v. I dessa och liknande fall, dir skillnaden mellan olika aktieklasser icke
ar av ekonomisk art, synes en nedsittning av aktickapitalet, som triffar alla
aktier lika, icke kunna innebira ndgon krinkning av nagon viss aktieklass. Da
en aktie 1 sjilva verket allenast innefattar ritt till viss andel i bolaget, har det
nimligen i friga om sddana bolag, diar alla aktier hava samma ratt till andel
1 bolagets tillgingar och vinst, for ratten de sirskilda aktieslagen emellan ingen
betydelse, att aktievaldoren nedskrives, direst detta sker 1 lika man for alla aktier;
ty andelsritten ar och forblir densamma. Nagon anledning att hdr fordra, att
alla aktieigare skola bitrida nedsittningsbeslutet, torde féljaktligen icke fére-
finnas. Det borde vara tillfyllest, att detsamma fattas enligt de regler, som
for sddant besluts giltighet gilla 1 friga om bolag, dir alla aktier hava samma
ritt. Skulle nedsiattningsbeslutet &terigen avse att triaffa allenast en eller
vissa aktieklasser 1 deras helhet eller vissa aktier inom nagon eller ndgra klasser,
uppstédr ju en minskning av dessa aktiers andel 1 bolaget 1 forhallande till de
dvriga aktiernas, varfor f6r sidant fall givetvis masie fordras, utéver vad ovan
sagts, att samtliga de aktiedgare, vilkas ritt genom nedsiittningsbeslutet sdlunda
{6rsamras, godkiinna detsamma.
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Herr Lofgren har 1 motiven 1ill sin ovannimnda motion velat gora gillande,
att lagstiftaren i 93 §, forsta stycket, med uttrycket ‘dir aktier med olika ritt
finnas’ sannolikt avsett allenast det fall, d& akiierna medfért olika rétt
till andel i bolagets tillgangar och vinst eller vad patent- och registreringsver-
ket hirovan kallat lika ritt av ekonomisk art. Ordalagen 1 93 § torde likvil
enligt patent- och registreringsverkets mening icke kunna medgiva nigon annan
tolkning, &n att dar avses alla de fall, di aktier med olika ritt finnas. Atten
andring hirutinnan emellertid bor ske till littnad fo6r de bolag med aktier av
olika ritt, dir denna icke ar av ekonomisk art, synes patent- och registrerings-
verket, sdsom framgér av vad ovan sagts, dnskviirt och fullt befogat.

I friga om sddana bolag, med aktier av olika ritt, dir den ritt, som skiljer de
olika aklieklasserna &t, iir av ekonomisk art, torde man & sirskilja olika fall.
Till 93 §, forsta stycket, har, sisom ovan sagts, vid innevarande ars riksdag
beslutits elt tilligg, vari upptagits ett undantag frén den allminna regeln 1
detta lagrum, att {or nedsittning av aktiekapitalet enligt 50 § 1 frdga om bolag
med aklier av olika riatt erfordras enhilligt beslut av alla aktieigare. Detta
undantag avser det fall di enligt bolagsordningen aktier med foretradesratt
icke medféra ratt till storre del av bolagets behdllna tillgingar #n som med
foretridesritt tillkommer dem. Tér sidant fall har lagstiftaren ansett. att en
nedsittning av den icke foretradesheritticade delen av aktiekapitalet, s framt
densamma, icke ar forenad med aterbetalning av kapital, kan ske enligt reglerna
i paragrafens andra stycke. Lagstiftaren har nimligen menat, att under
salunda givna betingelser nigon rubbning av de olika aktieklassernas inbdrdes
ritt icke kan siagas ske. Det vill dock synas patent- och registreringsverket.
som om detta icke under alla férhallanden holle streck. Sésom i det foregaende
framhallits, méaste en nedsittning av aktiekapilalet, som gir ut 6ver allenast
vissa aktier, sa framt den icke innefattar eu boriskrivning helt och hallet av
dessa aklier, verka darhian, att de 6vriga aktiernas antal ¢kas. Med tillimp-
ning & f6revarande fall innebir detta, att om — sésom i det ovan anférda exemp-
let antagits — aktie lyder & 100 kronor och nedsittning besiutes med 50 kro-
nor & varje icke foretradesberattigad aktie. foretridesbherditigad aktiedgare
i stallet for varje aktie & 100 kronor erhaller tvd aktier & 50 kronor. Da rost-
ritten f6ljer aktien 41, betyder en dylik klyvning en fordubbling av rostvirdet
for varje gammal foretridesberittigad aktie. Hiarigenom maste enligt patent-
och registreringsverkets mening, en rubbning av rittsférhallandet mellan redan
utgivna aktier anses uppstd. Man tinke sig t. ex., att i ett bolag med stam- och
preferensaktier, dir varje aktie har en rost, beslut fattas om sadan dndring av
bolagsordningen, att preferensaktie skall medféra réatt till tva roster. Detta
skulle uppenbarligen icke kunna betraktas annat iin sisom en sadan @ndring
av bolagsordningen, som rubbade rattsforhallandet mellan redan utgivna aktier,
och for sadan andring erfordras enligt 91 § 1 mom. samtycke av alla aktie-
sgare. Eit nedsittningsbeslut av ifragavarande slag verkar emellertid, sisom
framgar av det foregdende, pa alldeles samma siitt, men kan enligt det nytill-
komna stadgandet i 93 § fatlas enligt reglerna 1 91 § 4 och 3 mom., d. v. s.
utan att samtliga aktieigare bitrida detsamma Det vill alltsa synas patent-
och registreringsverket, som om i sammanhang med ifrigavarande lagindring
lagstiftaren bort foreskriva, att nedsitiningsbeslutet maste kombineras med sa-
dan #ndring av bolagsordningen. att férhallandet mellan de olika aktierna i
fraga om réstritten komme att bibehallas oférandrat. Och d& beslut darom icke
kan anses innebiira en sidan #ndring av bolagsordningen, som rubbar rittsfor-
hallandet mellan redan utgivna aktier — for vilket fall samtliga aktiedgares
samtycke varit erforderligt — utan fastmera sisom en #ndring avseende att
uppratthalla rattsforhallandet bor ett dylikt beslut kunna fattas enligt 91 §
4 och 5 mom. Aven om en dylik reglering av réstriitten sker, varigenom fo1-
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hallandet mellan de olika aktierna bibehalles oftrandrat, kan emellertid 1 de
fall, d& nedssttningen avser allenast vissa akiler inom en aktieklass, p4 grund
av den minskning, som dirigenom maste uppstd av det lotala réstviirde, som
tillkommer hela akticklassen sasom sadan i forhallande till 6vriga aktieklasser,
en rubbning sigas ske av rittsforhallandet mellan de olika aktieklasserna. ¥n
reglering av ristritien dven i detta avseende synes patent- och registreringsver-
ket dock niippeligen erforderlig och skulle dessutom i méanga fall sikerligen
erbjuda snart sagl oiverkomliga svarigheter. —— An vidare vill patent- och
registreringsverket 1 friga om det beslutade tilligget till 93 §, forsta stycket,
vilket uppenbarligen endast kan hava avsett nedskrivande av samtliga icke
foretridesberittigade aktier med lika belopp, erinra, att ordalagen icke synas
ligga hinder 1 vigen for att 1 dir foreskriven ordning besluta boriskrivande av
de icke foretriidesberitiigade aktierna helt och hallet eller vissa av dessa aktier
eller atl nedskriva vissa dylika akiier med visst belopp. Patent- och registre-
ringsverket anser for sin del, att den nytillkomna bestimmelsen 1 93 § icke &r
tillrickligt betryggande {6r de icke {oretridesberittigade aktieiigarna. Utover
den #ndring dirav, som mé betingas av sidan reglering av rostriatten, varom
ovan namnts, synes sadan andring béra vidtagas, att, direst nedsittningsbe-
slutel ginge ut pi alt bortskriva den icke {oretridesberitligade delen av aktie-
kapitalet helt och hallet eller vissa aktier av denna del eller att nedskriva vissa
sadana aktier med visst belopp for beslutets giltighet skulle erfordras, utéver
vad 1 91 § 4 och 5 mom. siigs, att alla de aktieigare, vilkas aktier det 1 varje
fall giillde, skulle bitrida beslutet. —— Slutligen vill patent- och registrerings-
verket 1 {riga om merabersrda tilliggsbestimmelse erinra, att, sisom 1 det
foregdende framhallits, det synes icke varit erforderligt att sarskilt for har
ifrigavarande fall stadga, att nedsiittning av aktiekapitalet enligt 50 § e] mé ske
genom aterbetalning, da detsamma otvivelaktigt maste anses gilla jimvil 1 fraga
om bholag med aktier av samma ritt.

D4 uti nu ifrigavarande fall - d. v. s. di foretridesberiittigade aktier icke
medfora ritt 111l storre del av bolagets behidllna tillgdngar #n som med fore-
tridesriatt {illkommer dem - - genom ett nedsiittningsbeslut, som avsige samt-
liga aktier med lika belopp for varje aktie, det ju endast skulle vara de fore-
tridesberiittigade altieigarna, vilkas rtitit bleve krinkt, svnes det icke vara
niédvindigt att f6r sddant besluts giltighet kriva, att det skall godkinnas av alla
aktieigare. Det borde vara tillfyllest, att beslutet fattades enligt 91 § 4 och 5
mom. samt bitriiddes av samtliga foretridesberiittigade aktieigare. Detsamma
borde vara forhallandet, direst nedsiittningsbeslutet avsige allenast det fore-
tradesberittigade aktiekapitalet antingen till hela dess belopp eller {ill viss del
dirav, motsvarande visst belopp for varje siddan akiie. For det fall slutligen,
att nedsittningsbeslutet avsige allenast vissa foretridesberiittigade aktier, an-
tingen till dessa aktiers fulla belopp eller med visst belopp for varje aktie, borde
det vara till{yllest. att beslutet fattades enligt sistnimnda lagrum och god-
kiandes av iigarna till dessa aklier.

I fraga direfter om sidana bolag med aktier av olika ritt, 1 vilka aktier med
foretridesritt medfora riatt till storre del av bolagets behallna tillgdngar &n
som med foretridesritt {illkommer dem, forekommer ett fall, dd nedsittning av
1icke foretridesberittigad del av aktiekapitalet kan ske, utan att riittsforhallan-
det mellan de olika aklieklasserna beréres dirav annat &n 1 friga om rostratten.
Detta ar hiindelsen, di enligt bolagsordningen férhillandet mellan de olika aktie-
klasserna dr ordnat p& det sitt. ait. sedan av bolagets behallna tillgdngar de
foretridesberiittigade aktierna erhillit vad med {6retridesritt tillkommer dem,
aterstaende tillgangar skola fordelas sd, att varje aktieklass erhaller viss be-
stamd del. Man tinke sig foljande exempel: Uti ett bolag med 100,000 kronors
aktiekapital, fordelat 1 aktier & 100 kronor, finnas aktier av ser. A till belopp
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av 30,000 kronor och aktier av ser. B till belopp av 70,000 kronor. .Aktierna
av ser. A hava ritt att med foretriide framfor aktierna av ser. B av till utdel-
ning bestimd vinst bekomma 10 % & akties nominella belopp. Vad direfter
Aterstdr av vinsten skall fordelas pa si silt, att aktierna av ser. A erhélla en
tredjedel och aktierna av ser. B tvii tredjedelar. Vid holagets upplosning hava
aktierna av ser. A rilt atl med foretride framfor aktierna av ser. B bekomma
aktiens nominella belopp. Av évriga behallna tillgdngar erhilla aktierna av ser.
A en tredjedel och aktierna av ser. I3 tva tredjedelar. Firutsiittes vidare, att
den vinsi, som skall utdelas, #r 12,000 kronor, erhaller {6rst varje A-aktie 10
kronor, d. v. s. alla A-akiicrna tillsammans 3,000 kronor. Av den dterstiende
vinsten 9,000 kronor erhilla A-aktierna en tredjedel, alltsa 3.000 kronor. och
B-aktierna iva tredjedelar, alltsa 6,000 kronor, att lika foérdelas & alla aktier
inom vardera serien. Pa samma sitt stiller det sig vid bolagets upplosning.
Aro de behéllna tillgangarna 120.000 kronor, erhalla A-aktierna forst nomi-
nella beloppet av sina aktier, d. v. s. 30,000 kronor. Av aterstiende 90,000
kronor erhalla A-aktierna en tiredjedel. alltsi 30.000 Lkronor, och B-aktierna
tva tredjedelar, alltsa 60,000 kronor, till lika férdelning melian aktierna inom
vardera serien. Nedsittes 1 ett dylikt bolag B-aktiekapitalet {ill halften genom
att nedskriva varje B-akiie 1ill 50 kronor maste antalel A-akiter 1ill antalet
fordubblas, men pa varje tvatal A-aklier 4 50 kronor kkommer alltid att belépa
samma andel 1 bolagets tillganzar och vinst som férut 4 varje sadan aktie & 100
kronor och B-aktierna bihehalla, obercende av alktievaldren, samma ratt som
forut. I detta fall kan sidledes, indock de foretridesberitticade akiierna hava
ritt utover sin foretridesriitl, en nedsiittning av den icke foreridesberittigade
delen av akiiekapitalet ske utan krinkning av rittsforhdallandet mellan de olika
aktieserierna. och beslut diarom bor filjakiligen kunna fatias enligt reglerna
191 § 4 och 5 mom. Att rostritten emellertid samtidigt bor regleras 1 enlighet
med vad 1 det foregiende sagts torde falla av sig sjilv. Dirjimte forutsiittes.
att nedsittningen triffar alla icke foretridesherittigade aktier lika samt att
det icke avses att bortskriva det icke f6reiridesheriittigade aktiekapitalet helt
och hallet. T sistnimnda fall ivensom da nedséitiningen drabbar allerast vissa
icke foretridesberittigade aklier, erfordras givetvis samtycke av dem, som ge-
nom nedsittningen skulle bliva lidande. —— I alla 6vriga fall, tillhérande sist-
nimnda grupp av bolag med aktier av olika riitt, d. v. s. sddana, dir aktier
med foretridesratt medfora riatt till storre del av bolagets tillgingar dn som
med foretradesritt tillkommer dem, torde en nedsiittning av aktiekapitalet, vare
sig den avser alla aktier 1 bolaget eller alla eller vissa aktier inom en eller {lera
aktieklasser, kunna innebira en kriankning av den ena eller andra aklieklassens
riatt eller av vissa aktiers ritt. Det torde dock, synes det patent- och registre-
ringsverket, kunna ifragasittas, huruvida icke dven betraffande dessa fall en
lindring av bestammelserna 1 93 §, forsta stycket, skulle kunna medgivas 1
overensstammelse med de principer, som 1 det foregiende uivecklats. Denn'a
lindring skulle innebira, att beslut om nedsitining av aktiekapitalet skulle
kunna fattas enligt 91 § 4 och 5 mom., under {6rutsitining att samtliga aktie-
agare, vilkas ritt genom nedsattningen bleve krinkt. give sitt samycke till
densamma samt att rostriitten, diar si vore erforderligl. justerades.

Slutligen aterstidr att omndmna en grupp av bolag med aktier av olika riitt,
dar nagon foretridesritt {61 den ena eller andra akiieklassen icke finnes, utan
dir skillnaden dem emellan bestdr dari. att av bolagets tillgingar exempelvis
A-aktierna Aga att bekomma en tredjedel och B- akiierna {vi tredjedelar. Ifriga
om dessa bolag torde, med hinsyn till vad ovan sagts., vara uppenbart. att reg-
lerna 1 21 § 4 och 5 mom, kunna tillimpas, direst nedsittningsbeslutet triaffar
alla aktier lika eller alla aktier inom samma klass lika, 1 sistniimnda fall under
forutsittning dock, dels att beslutet icke avser. ait aklierna skola helt bortskri-
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vas, dels att rostritten justeras. Ar friga om att bortskriva alla aktier inom en
klass eller avser nedsattningsbeslutet allenast vissa aktier inom en eller flera
klasser, erfordras givetvis godkinnande av den, som drabbas av nedsidttningen.

D3 den utredning, som i det ovanstiende férebragts, larer omfatta jamvil de
i herr Lindmans ovanberérda motion avsedda fallen, torde négot sirskilt om-
namnande av dessa har icke vara av niden.

Sasom framgar av vad i det foregiende anforts, finnes en mangfald olika sitt,
varpa férhallandet mellan sirskilda aktieklasser kan vara ordnat, och det har
pavisats, att for fattande av beslut om aktiekapitalets nedsittning 1 friga om
bolag, dir aktier med olika ritt finnas, f6r olika fall borde kunna gilla mer
eller mindre striinga bestimmelser. Det torde emellertid knappast vara moligt
att uttommande undersdka alla de kombinationer, som pa ifrdgavarande omréde
iro tinkbara, och méhinda finnas fall, utéver de i denna redogérelse anmirkta,
dar nedsittning av aktiekapitalet borde kunna beslutas utan alla aktiedgares
samtycke. Med hinsyn hirtill och d& det torde komma att bereda ej ringa své-
righet att 1 lag reglera alla hir ovan omformilda fall, dir en lindring av gil-
lande bestammelser borde kunna ifrigakomma, lirer det mahiinda bira tagas
under 6verviagande, huruvida man icke borde séka tillskapa en allmin regel,
som for alla bolag med aktier av olika ritt méjliggjorde att aven utan alla ak-
tiedgares samtycke f4 till stdnd en nedsittning av aktiekapitalet, dven om det
dirvid vore nodvindigt att uppstalla visentligt stringare villkor dn for vissa
fall annars kunde anses behovligt. Det torde niimligen vara uppenbart, att man
icke skulle kunna nija sig med att foéreskriva s& lindriga villkor, som 1 91 § 4
och 5 mom. stadgas, ty hiarigenom skulle ju, sisom ovan framhallits, en viss
aktiegrupps ratt 1att kunna dventyras. Diremot torde det kunna ifrigasittas,
huruvida det icke skulle kunna anses tillrickligt betryggande for alla aktie-
klasser diarest sisom villkor f6r giltigheten av ett nedsittningsbeslut stadgades,
att detsamma skulle fattas & tvd pa varandra féljande bolagsstimmor, dirav
minst en ordinarie, och att beslutet 4 den senare stimman skulle godkédnnas av
varje aktieklass fér sig med en viss stor majoritet bland aktieigarna inom varje
klass (forslagsvis fyra femtedelar), representerande en viss stor majoritet av
det p& varje klass belopande aktiekapitalet (forslagsvis fyra femtedelar). En
dylik bestammelse torde nappeligen kunna anses bereda alltfér stora svirig-
heter och det kan méjligen med ett visst berdttigande sigas, att ett nedsidttnings-
beslut, for vilket finnes en pa detta sitt beskalfad majoritet, icke lampligen bor
kunna forhindras. Skulle nedsitiningsbeslutet avse att bortskriva alla aktier
inom en klass eller att bortskriva eller nedskriva allenast vissa aktier inom en
eller flera klasser, skulle givetvis erfordras, att beslutet bitrides av alla dem,
vilkas aktier 1 varje fall bersrdes dirav.

Patent- och registreringsverket anser sig i1 detta sammanhang bbra erinra
om vissa 1 aktiebolagslagen forekommande uttryck, som i det féregéende be-
rorts, »aktier med foretridesritt» och »aktier med olika ritt» samt om vissa i
samband dirmed stdende stadganden, vilka enligt patent- och registreringsver-
kets mening lampligen borde #ndras for vinnande av storre tydlighet. I 6 §,
sista stycket, och 92 §, forsta stycket, forutsittes, att i alla de fall, dar aktier
med olika ritt finnas, vissa aktier skola hava féretradesritt framfor &vriga
aktier. Att sd emellertid icke nédviandigtvis behéver vara forhillandet, fram-
gar av nigra hir ovan anférda exempel (den ena aktieklassen har rétt till en
tredjedel av bolagets behallna tillgdngar och den andra klassen till tvé tredje-
delar; de olika aktieklasserna medfora ratt till var sin ligenhet 1 samma fastig-
het; aktieklasserna skiljas allenast darigenom, att varje klass for sig viljer
styrelseledamiter eller revisorer). I vart och ett av dessa fall hava de sir-
skilda aktieklasserna sinsemellan olika rétt, men nigon foretridesriitt for den
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ena eller andra klassen kan man knappast tala om. I betraktande hirav synes
en andring av lagens uttryckssitt vara av behovet pdkallad. — 1 fraga om
aktier, som ej dro 1 alla avseenden likstillda, anvindes 1 aktiebolagslagen alltid
uttrycket »aktier med olika riatt» (§ 91, tredje stycket, och § 93, forsta stycket)
och for att beteckna full likstidllighet mellan aktier begagnas uttrycken »aktier
med lika ritt» (88 39 och 47, tredje stycket) eller »aktier med samma ritt»
(§ 6, sista stycket). Aven i friga om dessa uttryck synes en indring limp-
hgen béra vidtagas, da de knappast kunna sigas passa in pa alla fall. S torde
i det exempel, som sist hiar ovan anférts (aktieklasserna skiljas allenast dar-
igenom, att varje klass for sig viljer siyrelseledamiter eller revisorer), det
nippeligen kunna anses riktigt att siga. att aktierna hava olika »dtf. De olika
aktieklasserna hava ju 1 sjilva verket alldeles samma ritt, skillnaden dem
emellan ar allenast, att de utéva densamma var for sig. Hir torde man siledes
snarare kunna tala om aktier av olika slag. Det torde kunna dragas 1 tvivels-
mal, huruvida lagstiftaren avsett att jimval & dylika fall liksom éver hu-
vud & alla de fall, dia skillnaden mellan lika aktieklasser icke bestir
1 olika ratt till andel 1 bolagets tillgingar och vinst (se motiven 1ill herr Lif-
grens ovannimnda motion) och betriffande vilka ultryck »aktier av olika slag»
torde vara lampligare, vissa av lagens bestimmelser 1 {riiga om holag med aktier
av olika rdtt skola vara tillampliga. Att stadgandet 1 93 §. forsta stycket. 1
friga om fattande av beslut om nedsittning av aktiekapitalet enligt 30 § icke
synes bora gilla {or dessa fall, har redan i det {6regiende framhallits. Men
gven det 1 6 §, sista stycket, jimford med 17 §, och 1 92 §. {orsta stycket, {ore-
kommande stadgandet, att dir aktier med olika ritt finnas 1 bolagsordningen
skall angivas den ritt till teckning eller erhéllande av nya aktier, som vid
aktiekapitalets 6kning ma tillkomma varje sarskilt slag av aktiier. torde nippe-
ligen béra gilla nu avsedda fall. Atminstone borde 1 friga om dem. en pa
grund av nimnda stadgande i holagsordningen intagen bestimmelse icke kunna
avse »erhillande av nya aktier», s. k. gratisaktier. Man tinke sig nimligen.
att genom en dylik bestimmelse aktieiigare, tillhérande en viss aktieklass, fran-
kandes all ratt ti1ll sidana aktier, som utfirdades pa grund av beslut enligt
47 § om o6kning av aktiekapitalet genom &verforing av besparade vinstmedel.
eller att denna ratt icke tillerkiindes dem 1 lika man som &vriga aktieklasser.
Detta skulle ju sti 1 uppenbar strid mot bolagsordningens bestimmelse rirande
olika aktieklassernas inbérdes ritt, enligt vilken i friga om bolagets tillgdngar
och vinst alla aktier skulle vara lika berattigade. Skulle & andra sidan anses
sjalvfallet, att en dylik bestimmelse pa grund av den dirigenom uppkommande
rattskonflikten icke kan intagas i bolagsordningen, bor lagstadgandet indras
darhan, att allenast for det fall, da aktierna hava olika riatt till andel 1 bolagets
tillgdngar och vinst, i bolagsordningen skall angivas den ritt till erhallande
av nya aktier, som vid aktiekapilalets 6kning mé tillkomma varje siarskilt slag
av aktier; och 1 sammanhang darmed bor 47 §, tredje stycket, erhilla féljande
andrade lydelse: »Dir alla forutvarande aktier iga lika ritt il andel i bola-
gets tillgingar och vinst, vare varje aktieigare berattigad att av de nya aktierna
erhalla det antal, som svarar mot hans andel 1 det férutvarande aktiekapitalet.»
S8 framt ater de sarskilda aktieklasserna hava sinsemellan olika ritt till andel
1 bolagets tillgdngar och vinst, bsr givetvis vad bolagsordningen 1 sadant av-
seende innehaller 1akttagas vid avfattandet av ordningens bestimmelser om ritt
till gratisaktier, ty eljest skulle iven i detta fall bolagsordningens stadganden
kunna komma i strid mot varandra. — Direst den nu ifragasatta indringen av
ovanberorda stadgande 1 6 och 92 §§ anses bora vidtagas. torde stadgandet
Iimpligen samtidigt bora fortydligas dven 1 andra avseenden. Det har nim-
ligen ifragastillts, huruvida 1 ett bolag med aktier av olika ritt, 1 vars bolags-
ordning pa grund av sagda stadgande intagits bestimmelse om den ritt till
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teckning eller erhallande av nya aktier, som vid aktiekapitalets skning ma till-
komma varje sirskilt slag av aktier, teckning av aktier, for vilka hetalning
skall erliggas med annat an penningar (37 §), ma kunna ske med asidosattan-
de av de 1 bolagsordningen intagna reglerna for nyteckning. Detta synes patent-
och registreringsverket uppenbart, ty 1 dessa regler kunna givetvis icke alla for
en dylik teckning tinkbara fall vara upptagna, och dessutom skulle eljest icke,
sasom 1 37 § forutsattes, en icke-aktieigare kunna beredas tillfalle att teckna
(t. ex. en borgenir, som for sin fordran ville taga aktier i bolaget). Nagon
rimlig anledning att utestiinga hir avsedda bolag {rén den fordel, som bestim-
melsen 1 37 § kan innebira, torde icke finnas. Da emellertid pa grund av orda-
lagen i lagstadgandet i fréga tvekan uppstatt om den ratta tolkningen, synes ett
fortydligande darav liampligen bira vidtagas pa si sitt, att allenast 1 friga om
nya aktier, for vilka betalning skall erliggas i penningar. den varje sarskilt
aktieslag tillkommande ritten till teckning skall 1 bolagsordningen angivas. -—
Vad meranimnda stadgande 1 6 och 92 8§ ytterligare betriaffar, synes det pa-
tent- och registreringsverket onskviart, att det métte klarliggas, huruvida ——
i olikhet mot vad som giiller, d& alla aktier hava samma ritt - - pa grund av
detta stadgande mé i bolagsordning intagas bestiimmelse av innebord, att be-
triaffande nyteckning av aktier, for vilka betalning skall erliggas med pen-
ningar, aktieigarna inom cn viss aktieklass icke skola hava nagon ritt eller
Stminstone icke biittre riit dn icke-aktieigarc. S& hor enligt patent- och re-
gistreringsverkets mening icke kunna ske, och anser patent- och registrerings-
verket. att hirdt bor givas ett otvetydigt uttryck uli ifrdgavarande lagrum.

Lydelsen av 50 §, vilken handlar om nedsittning av aktickapitalet 1 annat
fall, an 1 49 § sigs, ar hir ovan angiven. Enligt 50 § mé dylik nedsittning
icke bringas 1ill verkstallighet utan rittens tillstind. Anstkning om sadant
tillstand skall vara &tfoljd av bevis, att nedsittningsbesiutet blivil registrerat,
avensom av forteckning & bolagets samiliga kiinda borgeniirer. Kallelse &
okanda borgenirer skall av riatten utfardas i samma ordning. som géller i friga
om arsstimning. Diirest a4 av ratten utsatt dag styrkes, att de borgenirer, som
aro upptagna & forteckningen eller givit sig an hos ritten, blivit till fullo for-
nojda {61 sina uppgivna fordringar eller medgivit aktiekapitalets nedsittning.
skall ansskningen bifallas. Sasom av ifrigavarande stadgande framgar, skall
nedsittningsbeslut anmilas for registrering, men lagen innehéller ej nagon {ore-
skrift, pa vad sitt detta skall ske. T friga diiremot om anmilan om beslut om
okning av aktiekapitalet och om @ndring av bolagsordningen &r i 38 och 94 §§
stadgat, att vid sidan anmilan skall fogas styrkt avskrift av protokoll, som
forts i arendet. Med ledning av de ingivna protokollen granskar patent- och
registreringsverket, att besluten tillkommit i foreskriven ordning och att de
sverenssiimma med lag och bolagsordning. En dylik provning sker déremot
ej 1 friga om nedsittningsbeslut, dé, i saknad av bestimmelse 1 lagen huru ett
s3dant beslut skall anmilas fér registrering, patent- och registreringsverket
icke ansett sig berittigad infordra protokoll angfende beslutet. Detta dr otvivel-
aktigt ett missforhallande, di det icke lirer vara av mindre vikt att i detla fall
lagligheten av beslutet provas. Konsekvensen synes dirfor bora fordra, att
lagen kompletteras med foreskrift, att ansokning om registrering av beslut om
nedsiittning av aktiekapitalet skall vara atfoljd av styrkt avskrift av protokoll.
somt forts 1 drendet. (I detta sammanhang kan anmiirkas, att detsamma av
enahanda anledning torde biora foreskrivas i friga om anmilan till akliebolags-
registret av beslut om bolags tridande i likvidation. I3j heller 1 detta fall kan
nimligen ndgon granskning av beslutet foretagas, di protokoll dirdver ej be-
héover foretes.)

Bestammelsen 1 50 §, alt for nedsiltning av aktiekapitalet crfordras ars-
stamning 3 okinda borgeniirer, kan i manga fall vara till stor olagenhet for
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wvederborande bolag. Det kan nimligen vara av utomordentlig vikt, att ned-
sittningen kommer till stdnd utan alltfér stor tidsutdrikt, men med gillande
bestimmelser om registrering av nedsittningsbeslutet samt om arsstimning torde
det 1 allminhet icke vara mojligt, att inom kortare tid #n ett och ett halvt &r
efter beslutets fattande verkstilla detsamma. Man har vid atskilliga tillfdllen
framhallit, att proklamatiden borde fér detta fall kunna avkortas utan att bor-
gendrernas ratt darigenom dventyrades. Patent- och registreringsverket anser
ocksd for sin del, att en ganska visentlig avkortning av denna tid borde utan
fara kunna medgivas. En tid av fyra eller hogst sex manader, inom vilken
borgenirerna skulle hava att hos ritten angiva sina fordringar, synes, iven {3r
det fall att utlindska borgenirer finnas, kunna anses fullt tillricklig. — A\ en
1 fraga om det 1 50 § for bifall till nedsattnmgen stadgade villkoret, att 4 in-
stillelsedagen skall styrkas, att de borgenirer, som av bolaget fdrtecknats eller
givit sig an hos ritten, blivit till fullo férnsjda for sina uppgivna fordringar
eller medgivit aktiekapitalets nedsittning, torde en viss lindring kunna med-
givas av innebord, dels att borgenir, for vars fordran funnes sikerhet, som av
ritten provades fullgod, ej skulle kunna hindra nedsittningen, dels ock att
kind borgenir, som icke hos ritten gjort invindning mot nedsittningen, skulle
anses hava samtyckt till densamma., — Patent- och registreringsverket vill 1
detta sammanhang erinra om det uttalande i fraga om 50 §, som gjordes av herr
Sandstrém vid 1910 ars riksdag, da forslaget till giallande aktiebolagslag be-
handlades, vilket uttalande hir ovan finnes atergivet. I likhet med herr Sand-
strom och pé av honom anférda skil anser patent- och registreringsverket, att,
direst nedsdttning av aktiekapitalet kombineras med en motsvarande okning
darav, hela det vidlyftiga och tidsédande forfarandet med &rsstimning icke bor
vara av behovet pakallat; dock synes det patent- och registreringsverket nsd-
vindigt, att sasom villkor {6r nedsittningens medgivande stadgas, att 6kningen
skall ske genom kontant inbetalning samt att infér ritten skall med registre-
ringsbevis styrkas, att 6kningen blivit verkstilld.

Slutligen vill patent- och registreringsverket erinra, att forsta lagutskottet
1 sitt ovanberb‘rda utlatande 1 anledning av Kungl. Maj:ts proposition till inne-
varande 4rs riksdag om #dndrad lydelse av 93 § ifrigasatt, huruvida det icke
mojligen vore lamphgt att vid den av utskottet foreslagna utredningen upp-
toges till provmn huruvida de 1 lagens 91 § givna stadganden om #ndring 1
bolagsordningen 1 detta sammanhang borde goras till foremal for omarbetmng
For bestimmelserna i 4 och 5 mom. av denna paragraf ar i det foregiende redo-
gjort. Nagon dndring av dessa bestimmelser bor enligt patent- och registre-
ringsverkets mening icke ifrigakomma; och far patent- och registreringsverket
sasom skil hiarfor 1 tillimpliga delar dberopa vad 1 det foregfende anforts for
bestimmelsernas bibehé&llande 1 friga om fattande av beslut om nedsittning av
aktiekapitalet 1 de fall, som 1 93 §, andra stycket, avses. Enligt 91 & 1 mom.
ir beslut, som innefattar sidan andring av bolagsordningen, att rittsférhallan-
det mellan redan utgivna aktier rubbas eller att forbehall enligt 52 § 1 mom.
om ritt {6r aktieigare att vid akties dverging losa aktien intages i1 bolagsord-
ningen, ej giltigt, med mindre samtliga aktieigare forenat sig dirom. Hir gil-
ler siledes samma stringa bestimmelse, som 1 93 §, forsta stycket. ar stadgad
for fattande av beslut om aktiekapitalets nedsittning i fraga om bolag, som i
detta stycke avses. D& viss lindring av stadgandet 1 sistnimnda lagrum i det
foregdende ifragasatts, synes det patent- och registreringsverket, som om under
overviigande borde tagas, huruvida icke en siddan borde kunna medgivas dven
betraffande de 1 91 § 1 mom. omnéamnda fall. Mangen ging torde namlicen
med full visshet kunna faststillas, att genom ett dndringsbeslut, som rubbar
rittsforhallandet mellan redan utgivna aktier, allenast en viss aktieklass eller
vissa aktier bleve lidande; och det synes d& vara 1 full 6verensstimmelse med
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de principer, som i det féregdende utvecklats, att man medgéve, att be-
slut om sadan andring finge fattas enligt 4 och 5 mom., s& framt samtliga
aktieigare, vilkas ritt genom dndringen bleve kriinkt, bitraddes beslutet. An-
ledning att fordra godkinnande dven av dem, vilka icke genom andringen kom-
me att tillfogas nagon skada, synes icke foreligga. I andra fall ater, dar and-
ringens verkan icke kan med sikerhet overskadas, skulle det, enligt patent- och
registreringsverkets mening, vara synnerligen betinkligt att uppgiva fordran
pa alla aktieagares samtycke. Ett exempel torde vara belysande. T ett bolag
med stam- och preferensaktier ar forhallandet mellan de olika aktieslagen 1
bolagsordningen bestimt pa féljande sitt. Av den till utdelning for aret be-
stamda vinsten aga preferensaktierna forst bekomma 7 % & aktiebeloppet. All
ovrig vinst delas lika & alla aktier. Av bolagets behéllna tillgdngar vid dess
upplosning #ga preferensaktierna forst bekomma aktiens nominella belopp.
Ovriga tillgangar delas lika mellan alla aktier. Beslutes nu sddan andring 1
bolagsordningen, att preferensaktiernas foretriadesratt till vinsten minskas fran
7 % till 5 % och att i fraga om bolagets tillgangar vid dess upplosning fore-
tradesritten frantages dem, sker ju uppenbarligen en krankning allenast av
preferensaktiernas ratt. Innebar dndringsbeslutet ater, att 1 fraga om vinsten
preferensaktiernas foretridesritt okas fran 7 % till 15 %, men deras ratt till
andel i ovrig vinst frantages dem, samt att i friga om bolagets tillgangar vid
dess upplosning deras foretridesritt fordubblas, men deras ritt till andel %
aterstaende tillgingar berovas dem, kan andringens verkan till nytta eller skada
£61 den ena eller andra aktieklassen icke med sikerhet bedémas. Avser beslutet
om #ndring i bolagsordningen sidant forbehall, som i 82 § 1 mom. sdgs, torde,
om férbehallet skall gilla alla aktier, for beslutets giltighet samtycke av alla
aktieagare fortfarande bora fordras. Skall forbehallet gilla allenast vissa
aktier, torde beslutet kunna fattas enligt 4 och 5 mom., under forutsiatining att
de aktiedgare, vilkas ritt berores, bitratt beslutet. — Vad slutligen angar be-
stimmelserna 1 2 och 3 mom. av 91 §, si torde dessa nippeligen vara av sir-
skilt intresse fo6r nu foreliggande friga, och en ingdende undersékning av alla
de olika fall, som dir finnas upptagna, ir enligt patent- och registreringsver-
lﬁets mening alltfér vittomfattande for att i detta sammanhang bdra ifraga-
omma.

Av vad patent- och registreringsverket i det féregdende yttrat 1 sammanhang
med den av dmbetsverket verkstallda utredningen av foreliggande sporsmal och
vad darmed synts std 1 samband torde framga, att enligt patent- och registre-
ringsverkets mening vissa lidttnader i gallande bestimmelser om nedsittning av
aktiekapitalet enligt 50 § lampligen béra kunna medgivas. Patent- och re-
gistreringsverket har dven pévisat atskilliga andra stadgander. 1 aktiebolags-
Iagen, dir dndringar synas vara av behovet pakallade. Efter en mer &n tioarig
tillampning av denna lag har patent- och registreringsverket emellertid kommit
till den uppfattningen, att en revision av lagen i dess helhet lampligen borde
foretagas. P4 ett flertal omrdden torde dess bestimmelser namligen vara ofull-
stindiga och mindre tillfredsstdllande, varigenom de ej sallan bereda savil all-
minheten som registreringsmyndigheten icke ringa svarigheter. Patent- och re-
gistreringsverket vill harnedan angiva nagra av de fall, dar patent- och registre-
ringsverket anser, att dndring limpligen bér ske.

Enligt 8 och 9 §8 skall stiftelseurkund kungoras i vissa tidningar samt dar-
efter ingivas till Overstithallarimbetet eller vederborande lansstyrelse. Ar
stiftelseurkunden icke upprittad i foreskriven ordning eller innehéller densam-
ma lagstridiga bestimmelser eller har den icke blivit vederborligen kungjord,
m4 den ej av myndigheten mottagas. Patent- och registreringsverket har emel-
lertid en méangfald exempel pd, att stiftelseurkunder godkints, oaktat enligt pa-
tent- och registreringsverkets mening sddant godkinnande med nodviandighet



Kungl. Maj:ts proposition nr 40. 35

bort viigras. Detta kan for det under bildning varande bolaget vara till allvar-
lig oligenhet. Darest namligen i stiftelseurkunden forekommande, av veder-
borande myndighet trots forefintliga fel godkinda bestimmelser avse idmnen,
som omférmilas 1 5 och 6 §8, och siledes jamlikt 17 §, forsta stycket, skola
intagas 1 bolagsordningen, ma enligt andra stycket i sistnimnda paragraf, 1
ordningen avvikelse ej goras fran vad stiftelseurkunden i dessa #mnen inne-
hallit, med mindre samtliga aktiedgare foérena sig dirom. I manga fall, sar-
skilt 1 frdga om bolag med ett stort antal aktietecknare, kan det emellertid vara
omdjligt att antriffa dem alla och erhalla deras samtycke, och d4 vid sidant
forhallande f6r bolagsordningens godkinnande erforderliga rittelser ej kunna
vidtagas, maste registrering vigras. For undanréjande av detta missforhal-
lande och for vinnande av enhetlighet i lagtillimpningen synes det patent- och
registreringsverket, som om s&dan lagéndring limpligen borde ske, att stiftelse-
urkunden skall for faststillande ingivas till patent- och registreringsverket och
att den forst efter faststillandet skall kungoras. I detta sammanhang torde
béra tagas under overvigande, huruvida kungérelseforfarande, som dock inne-
bir en avsevird tunga och omgéng for aktieigarna, kan anses hava motsvarat
av_lagstiftaren hysta forvantningar.

Enligt 35 § skall, direst aktiebolagsstyrelse ej inom viss foreskriven tid for
registrering anmilt, att aktier motsvarande minst minimikapitalet till fullo
inbetalts, bolaget triida i likvidation; och enligt 125 § skall anteckning dirom
goras i aktiebolagsregistret. I atskilliga av de fall, dir sddan anteckning skett.
har det emellertid sedermera styrkts, att dylik inbetalning fullgjorts inom
stadgad tid och i behérig ordning och att det uteslutande varit beroende pi
forsummelse av styrelsen, att anmilan dirom ej skett. Att vid sddant forhal-
lande bolaget likvil ovillkorligen skall vara skyldigt att trada i likvidation.
synes icke vara rimligt. Fér manga bolag har bestimmelsen i friga vallat
allvarliga svirigheter och stora kostnader. Syftet med stadgandet, att minimi-
kapitalet skall motsvaras av aktier, for vilka full betalning erlagts, har enligt
motiven varit att forekomma, att detta kapital, efter det anmilan om dess fulla
inbetalning skett, minskas i foljd av aktieritts forverkande, men helt visst bor
detta syfte kunna vinnas genom andra mindre stringa foreskrifter.

Enligt 41 § skall bolagsstimmas beslut om 6kning av aktiekapitalet kungé-
ras 1 vissa tidningar och i kungérelsen skola Jamvil intagas dels uppgift om
férutvarande aktiekapitalets storlek, dels vissa bestimmelser i bolagsordningen.
bl. a. i de &mnen, som omférmilas i 6 §. Da vissa av dessa bestimmelser kunna,
vara utan all betydelse for kapitalokningen, ar det ej ovanligt, att man for-
biser att taga in dem i kungérelsen, och da dessutom, sirskilt i friga om ildre
bolag med vidlyftiga bolagsordningar, det méangen gang kan vara svart att
avgora, vilka bestammelser som skola medtagas, hinder det litt, att kungérelsen
blir ofullstindig och felaktig. Tnom viss i 45 § foreskriven tid skall for regist-
rering anmilas, huru manga aktier till fullo inbetalts. Vid sidan anmilan skola
fogas teckningslistorna och exemplar av de tidningar, i vilka kungorelse enligt
41 § skett. Forst efter det teckning skett och aktierna till fullo inbetalts, sker
siledes granskning av teckningslistor och kungérelse. Befinnas darvid listorna
icke vara i foreskriven ordning uppréttade, eller visar det sig, att kungorelsen
varit felaktig eller ofullstindig, kan registreringsansokningen icke bifallas.
Vilka oligenheter, som hirigenom kunna uppsta, dr latt att inse. Aktielikviden
ir ju fullgjord och penningarna mihinda redan disponerade, interimsbevis eller
t. 0. m. aktiebrev #ro utfirdade och kunna ha bytt dgare minga ginger. Att
goéra om hela proceduren fran bérjan kan alltsd valla stora svirigheter, men 3
andra sidan kan det vara till stor oligenhet for bolaget att kvarhalla det nyteck-
nade aktiekapitalet utan att kunna 3 det registrerat, ty hirigenom &r pa grund
av bestimmelserna i 35 § en eventuell ytterligare 6kning av aktiekapitalet oméj-
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liggjord. Ifrdgavarande bestimmelser dro, sisom torde framgi av vad ovan
sagts, synnerligen olampliga. Enligt patent- och registreringsverkets mening
skulle det bade fér bolagen sjalva och for aktietecknarna vara mest betryggan-
de, direst en lagindring komme till stdnd av innebérd, bl. a., att forslag till
savil teckningslista som kungorelse skulle fér granskning och faststillelse in-
givas till patent- och registreringsverket samtidigt med anmslan enligt 38 § om
beslut om okning av aktiekapitalet. Vad kungérelserna betraffar, synes det
patent- och registreringsverket med fog kunna ifrigasittas, huruvida icke de-
samma skulle kunna visentligt forenklas. Enligt giallande bestimmelser kom-
ma de, sisom ovan framhallits, att i manga fall innehalla bestimmelser, som for
okningen i fraga icke kunna vara av nagot intresse, och de bliva ofta mycket vid-
lyftiga och foljaktligen dven dyrbara.

Dj gillande bestimmelser alltjimt icke innebira nagon trygghet for, att ak-
tiebrev under alla forhallanden bliva vederborligen stimpelbelagda, synes det
vara av behovet pakallat, att sidana lagindringar vidtagas, som kunna mojlig-
gora en effektiv kontroll i sddant avseende. I underdanig skrivelse den 14
februari 1917 har patent- och registreringsverket avgivit fullstindigt forslag
till de #ndringar i stimpelférordningen och aktiebolagslagen, som for astad- .
kommande hirav synts patent- och registreringsverket erforderliga; och inne-
bar forslaget, bl. a., inforande i aktiebolagslagen av bestimmelse, att aktiebrev
skall utgivas inom viss tid.

I de fall, d& styrelseledamot eller likvidator avgatt, men vederborande sty-
relse eller likvidatorer underlata att dirom géra féreskriven anmilan till patent-
och registreringsverket, torde den avgéende icke hava nagon annan utvdg #n att
med stod av 128 § vid domstol géra yrkande om registreringens upphévande. Da
detta emellertid ar en langvarig procedur och di det kan vara av stor vikt for
den avgiende att snarast mojligt bliva aviord ur registret, synes mojlighet hir-
1ill bora beredas honom.

Mot bestammelserna i 56 § om balansriknings uppstillande ha riktats manga
och skarpa erinringar, och man har allméint uttalat onskvardheten av en in-
giende utredning av dithérande synnerligen invecklade och betydelsefulla
sporsmal.

Bestammelserna om likvidation och férfarandet darunder torde ldmpligen
béra omarbetas for vinnande av erforderlig tydlighet och fullstindighet.

Straffbestammelserna i 133 & aro i vissa fall ineffektiva. Den [forsumlige
blir visserligen botfalld, men det dr ingalunda ndgon sikerhet, att rittelse av
det anmarkta foérhallandet vinnes. D& syftet med bestimmelserna torde vara
att i av lagen foreskrivna fall behorig anmilan gores, synes sadan dndring
bora ske, att vederbérande, i hindelse av forsummelse harutinnan, vid vite
aligges att fullgora sin anmilningsskyldighet.

Fran manga hall har vid olika tillfallen papekats, att aktiebolagslagens be-
stimmelser om Tevision icke innebira tillricklig trygghet vare sig for akiiedgare
eller for borgenirer. Patent- och registreringsveket vill sarskilt erinra om en
den 9 maj innevarande ar dagtecknad underdinig skrivelse i detta dmne fran
Svenska revisorsamfundet, angdende vilken ambetsverkets yttrande infordrats.
Samfundet anhaller, att Eders Kungl. Maj:t ticktes taga under évervigande.
dels huruvida och i vad man atgarder bora vidtagas for att genom offentlig
myndighets forsorg yrkesrevisorer m& auktoriseras, dels ock, darest sddan
auktorisation finnes béra komma till stand, i vilken omfattning forpliktelse att
£61 revision av affarsféretag, stiftelser och allméinna inrdttningar anlita aukto-
riserade revisorer bor i lag stadgas. Patent- och registreringsverket anser, att
denna friga ar vird att allvarligt beaktas, men da revisorsamfundets fram-
stillning vil nirmast torde hava avseende & storre affarsforetag, sarskilt si-
dana, som driva sin verksamhet under form av aktiebolag, synes det patent- och
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registreringsverket, som om med denna frigas utredning lampligen borde ansta,
till dess en revision av aktiebolagslagen 1 dess helhet kommer till stind. Be-
staimmelserna 1 denna lag berdra varandra namligen 1 manga avseenden sa nira.
att genom en partiell revision av lagen sammanhanget mellan dess olika delar
enligt patent- och registreringsverkets mening skulle kunna &ventyras.

Slutligen vill patent- och registreringsverket erinra om det utldtande, som
lagutskottet vid 1914 ars riksdag avgav i anledning av en inom andra kamma-
ren vickt motion med forslag 1 syfte att i aktiebolagslagen infora klarare och
fullstindigare regler fér bolagsstimmas konstituerande. ILagutskottet yttrade
dirvid, att utskottet funne fér sin del obestridligt, att gillande lagstiftning 1
det av motionidren berérda hinseende lede av en viss oklarhet. Utskottet funne
emellertid s& mycket mindre skil att tillstyrka nigon atgird 1 foérevarande av-
seende, som atskilliga omstindigheter syntes giva vid handen, att det inom en ej
avligsen framtid torde bliva av behovet pikallat att jaimvil 1 andra delar 6verse
den nya bolagslagstiftningen. Atgirder till undanréjande av den utav motio-
naren pavisade oligenheten torde diarfor enligt utskottets uppfattning limpligen
béra anstd till en dylik vidstricktare lagrevision, och hemstillde utskottet pa
sadana grunder, att motionen icke matte till ndgon riksdagens atgird foranleda.
Detta blev ocksd riksdagens beslut.

Genom vad sélunda anférts anser patent- och registreringsverket behovet av
en revision av aktiebolagslagen i dess helhet vara adagalagt.

Forsikringsinspektionen har utlitit sig:

I det forslag till lag om férsikringsanstalter, som, pa sitt det den 10 juli
1901 i statsradet forda protokoll éver justitiedepartementsirenden utvisar, fore-
lades hogsta domstolen for utlatande, fanns 1 4 § bland annat hinvisning till
a.llm‘anlna aktiebolagslagens av ar 1895 bestimmelser om nedsittning av aktie-
kapital.

Justitierddet Ramstedt, med vilken hégsta domstolens &vriga ledamiter in-
stamde, yttrade emellertid, sdsom framgér av hogsta domstolens protokoll den
4 juli 1902, »att de i 25 och 26 §§ aktiebolagslagen meddelade féreskrifter om
amortering eller annan nedsiittning av aktiekapitalet n#ppeligen borde eller
kunde gilla forsikringsaktiebolag».

Till {61jd av denna anmirkning uteslotos 1 det forslag till lag om forsik-
ringsbolag, som Eders Kungl. Maj:t forelade 1903 ars riksdag, berérda bestim-
melser. Den med anledning av nimnda férslag &r 1903 utfirdade lagen om
forsikringsrorelse inneholl icke heller bestimmelser angdende amortering eller
annan nedsittning av aktiekapitalet 1 forsikringsaktiebolag. Nedsattning av
sddant bolags aktiekapital fick alltsi lagligen icke dga rum annorledes dn si-
som f6ljd av beslut om aktieritts forverkande enligt berérda lag.

Vad nu sagts giller jimvil enligt 1917 4rs lag om férsikringsrirelse.

Enligt sistnimnda, nu gillande lag, md sdledes nedsittning av forsikrings-
bolags aktiekapital icke 4ga rum annorledes #n sasom f6ljd av beslut om aktie-
ritts forverkande. Och enligt forsikringsinspektionens uppfattning har nigot
behov av bestimmelser om neds#ttning av aktiekapital 1 andra fall icke fram-
tratt under den tid ovanndmnda lagar om férsikringsrorelse varit 1 kraft. Vid
sadant forhallande saknar forsikringsinspektionen anledning att foresld dylika
bestimmelser.

Daremot anser sig forsikringsinspektionen i detta sammanhang béra foresla
inférande av bestimmelser, som underlitta for forsikringsbolag att fylla upp-
kommen brist genom tillskott av deligare eller andra.

I frdga om forsikringsaktiebolag stadgas 1 § 88 1 gillande lag om forsik-
ringsrérelse, att bolaget skall trida 1 likvidation, d& aktiekapitalet till ?/; eller
den mindre del, som kan vara bestimd i bolagsordningen, gatt forlorat och ej
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inom 3 manader, efter det bolagsstimman erhallit meddelande dérom, bristen
blivit fylld. Jimféres denna bestimmelse med § 92 i lagen om bankrérelse,
faller det i 6gonen, att forsikringslagen saknar motsvarighet till andra stycket
1 sistnimnda paragraf. I foljd dirav vill det synas, som skulle forsikrings-
aktiebolags brist kunna fyllas endast genom tillskott, som gjorts p4 sddana vill-
kor, att tillskottsgivarna #ro utan ritt att aterfi vare sig kapital eller rinta,
under det att nimnda lagrum i banklagen medgiver, att de ma hava sddan ritt,
dock endast 1 den mén bankens framtida behéllna vinstmedel dartill forsla. Men
da det dr klart, att forsikringsaktiebolag icke kunna hava nagon utsikt att er-
hélla tillskott, om sidan rétt icke finnes, anser forsikringsinspektionen, att
overensstimmelse pad denna punkt bor &vigabringas mellan forsikringslagen
och banklagen. Det synes férsikringsinspektionen dirvid onskvirt, att det
uttryckligen stadgas, att sddant tillskott skall upptagas 1 bolagets balansrik-
ning inom linjen.

Vad omsesidiga forsikringsbolag angir, synes det forsikringsinspektionen
onskvirt, att dven de m& genom tillskott, som lamnats pa enahanda villkor,
kunna fylla uppkommen brist, s& att uttaxering eller nedsittning av f{orsik-
ringsbelopp enligt § 139 i nimnda lag om foérsikringsrorelse undvikes. Visser-
ligen kan ett 6msesidigt forsikringsbolag undvika sddan uttaxering eller ned-
sittning genom att anskaffa garantikapital, som ar minst lika stort som bristen.
Men d& garantikapitalet enligt § 149 1 samma lag skall upptagas med hela sitt
belopp 1 balansrikningen, férsvinner ej bristen ur balansrikningen, sisom den
gor 1 ett forsikringsaktiebolags balansrikning, nar tillskott lamnats. Och en-
lhigt § 147 1 meranimnda lag m& garant ej atnjuta rinta & garantikapitalet,
férrian bristen tickts genom & rorelsen uppkommet 6verskott. Det skulle dar-
for bliva littare for dmsesidigt forsikringsbolag att undvika uttaxering eller
forsakringssummornas nedsittning, om bolaget kunde gora det ddrigenom, att
detsamma finge tillskott pa villkor, som ¢verensstimma med de i banklagens
§ 92 andra stycket angivna.

Bank- och fondinspektionen har anfort:

Under den tillaindagangna hogkonjunkturen investerades 1 svenska alktiebolag
kapital 1ill mycket betydande belopp. I dldre bolag torde detta i viss man hava
gt rum péd grund av o6kad rorelse, men till évervigande delen torde dirstiades
kapitalokningen dock hava foranletts av penningviirdets fall med diarav upp-
kommet behov av storre kapital for vederbsrande bolags verksamhet. Betraf-
fande nybildade bolag torde det laga penningvirdet 1 manga fall hava givit an-
ledning till att kapitalet bestimts till relativt hoga belopp. Allt eftersom pen-
ningvirdet sedermera stigit och depressionen inom niringslivet gjort sig kinn-
bar, har behovet av rérelsekapital sjunkit, och betraffande ett stort antal fore-
tag torde det investerade kapitalet vara alltfsr stort for omsattningen 1 nuva-
rande hogre penningvirde och icke kunna av rérelsen pé ett tillfredsstillande
sitt forrantas. Till foljd dirav har uppsiitt en onskan att kunna nedsiitta
akiiekapitalet och anpassa detsamma efter nu rddande forhallanden.

Denna énskan #ager, enligt bank- och fondinspektionens mening, ett visst berit-
tigande. Den nuvarande aktiebolagslagens bestimmelser1 friga om nedsittning
av aktiebolags kapital aro emellertid s stringa, att nedsiattning endast 1 mycket
ringa omfatining kunnat ske. En Aindring av berérda bestimmelser fér att under-
litta en beriittigad kapitalnedsittning synes dirfoér vara av behovet pakallad.

Inom inspektionen har jamvil det spérsmalet varit foremdl for behandling,
huruvida icke m&jlighet borde beredas fven fér bankbolag, att nedsitta sitt
kapital. Inspektionen har emellertid ansett sig sakna tillricklig anledning att
fér niarvarande framstilla nagot forslag 1 den riktningen.



Kungl. Maj:ts proposition nr 40. 39

Nedsiattningar av aktiekapital representera tva skilda huvudtyper: ned-
sittning, férenad med aterbetalning av kapital till aktieigarna, och nedsitt-
ning, innefattande nedskrivning av kapitalet till tickande av lidna forluster.
Nedsittning med kapitalaterbetalning sker, d& ett bolag av nigon anledning
1cke lingre dr 1 behov av hela det aktiekapital, som inforts i dess rorelse. Detta
slag av nedsittning torde dock jimforelsevis sillan foérekomma. Frigan om
forutsittningarna fér nedsittning av aktiekapital till tickande av férlust ar
déremot, sdsom av de inkomna yttrandena framgar, for nirvarande synnerligen
aktuell. Under de gingna krisdren investerades 1 aktiebolagen stora kapital.
Penningvirdets fall medférde behov av stérre rorelsekapital, och hogkonjunk-
turen lockade till utvidgningar av skilda slag. De stora vinsterna och till-
gangarnas stigande virde foranledde #ven manga bolag att genom utdelning av
gratisaktier ka sitt aktiekapital. S& kom depressionen. Tillgngarna f6llo 1
virde och forluster uppstodo, som icke kunde tickas av tillgingliga fonder; dven
aktiekapitalet gick till storre eller mindre del foérlorat.

Har en storre del av aktiekapitalet gatt forlorad, lirer bolaget merendels
vara 1 behov av kapitaltillskott for att kunna fortsitta sin verksamhet. Sadant
tillskott bor regelmissigt erhillas genom aktiekapitalets 6kning, men innan
aktiekapitalet nedsatts och de gamla aktierna nedskrivits till sitt verkliga
virde, lirer det méota stora svarigheter att finna iecknare till de nyutslippta
aktierna. Kan aktiekapitalet ej nedsattas, torde darfér bolaget ofta vara
tvunget att av brist pad rorelsekapital likvidera, sivida icke skyldighet att
likvidera foreligger redan pa grund av stadgandet 1 97 $ aktiebolagslagen, att
dir tvd tredjedelar av aktiekapitalet gatt forlorat och bristen ej inom viss tid
blivit tackt. likvidation skall #aga rum. Men gar det till likvidation, torde
i de flesta fall si gott som intet bliva over till aktieigarna; genom en likvida-
tionen atféljande rekonstruktion kanske nigot kan riaddas, men 4ven en rekon-
struktion lidrer i allminhet bliva besvirlig och kostsam. Né&got nationalekono-
miskt intresse att under nu nimnda omstiandigheter tvinga ett bolag till lik-
vidation foreligger i allmiéinhet icke. Att bolaget under nuvarande depres-
sion lidit {6rluster, innefattar 1 och fér sig icke nagot bevis for att bolagets
verksamhet icke ar sund. XKan bolaget endast rida ut stormen, torde man, om
de ekonomiska férutsittningarna i vrigt férefinnas, kunna rikna med att dess
verksamhet i framtiden skall g& med vinst. Den ekonomiskt riktiga utvigen
1 foreliggande fall dr forty nedsittning av aktiekapitalet med atfoljande kapital-
tillskott.

Har endast en mindre del av aktiekapitalet gatt forlorad, torde vil oftast
med hinsyn till det stigande penningvirdet aterstoden vara tillricklig for
rorelsens fortsatta drivande. Nedsittning ar silunda hir icke av noden for
att mojliggdra tillskott. Men innan férlusten ar tickt, far utdelning icke ske.
Enligt 56 § 1 aktiebolagslagen skall namligen aktiekapitalet i balansrikningen
upptagas sasom skuld, och jimlikt 54 § i samma lag far utdelning ske alle-
nast av den vinst, som forefinnes enligt faststilld balansrikning. Aven om
bolagets verksamhet visar en arlig vinst, far denna &rsvinst icke uidelas utan
maste kanske under lang tid framit anvindas till tickande av kapitalforlusten.
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Men hirmed lira icke aktieigarna lata sig néja. Kan da icke en nedsiiining
av aktiekapitalet genomforas, blir aven for detta fall likvidation med rekon-
struktion oftast oundginglig.

Av det anforda framgar, att en nedsattning av aktiekapitalet dr den riktiga
och @andamalsenliga utvigen att 16sa de svarigheter, vari ménga bolag genom
depressionen rékat. Lagstiftningen bor salunda underlitta en dylik nedsitt-
ning av aktiekapital, i den mén det kan ske utan krinkning av andra berétti-
gade intressen. Imot den svenska aktiebolagslagens bestimmelser pa ifraga--
varande omride anmirkes nu med fog, att de &ro alltfér rigordsa samt forsvara.
och i vissa fall rentav omdjliggdra nedsittning.

Stadgandena angéende nedsittning av aktiekapital aterfinnas 1 49, 50 och
93 88 aktiebolagslagen. 49 § handlar om nedsiitning av aktiekapital genom
inlésen av aktier enligt i bolagsordningen faststillda grunder. Om dylik ned-
sittning ir nu icke friga. Beslut om annan nedsittning far enligt 50 § fattas
endast av bolagsstimma. Angaende villkoren for giltighet av dylikt beslut
stadgas 1 93 §. Fér genomforandet av nedsittning #r emellertid icke nog, att.
giltigt beslut om nedsattning faltats. D& aktiekapitalet utgér bolagets kredit-
underlag, fordras aven borgenirernas samtycke till nedsittningen. Angaende
sittet for inhimtande av borgenirernas samtycke givas bestimmelser 1 50 §.

Vad da forst angar villkoren for giltighet av beslut om nedsittning stadgas,
sdsom foérut nimnts, 1 93 § 1 mom. att, dar aktier med olika ritt finnas, be-

om nedsdtt- slut om nedsittning ej ar giltigt, med mindre samtliga aktieigare forenat sig

ning. 93 §

- om beslutet. I andra fall, d. v. s. d& endast ett slag av aktier finnes, skall
enligt 2 mom. vad 1 91 § 4 och 5 mom. stadgas dga tillimpning, d. v. s, for
beslutets giltighet erfordras antingen att samtliga aktieigare forenat sig om
beslutet eller att beslutet fattats & tvd pd varandra féljande stimmor, dirav
minst en ordinarie, och 4 den stimma, som sist hallits, bitritts av minst tva
tredjedelar av de rostande; stringare villkor kunna dock vara i bolagsordningen
stadgade. Genom lagen den 2 juni 1922 medgavs, sdsom forut omférmilts, {or
sarskilt fall ett undantag frdn regeln i 93 § 1 mom.

Det ar mot kravet pa alla aktieigares samtycke till nedsiitning av aktie-
kapitalet 1 bolag, dar aktier med olika ritt finnas, som anméarkningarna huvud-
sakligen riktats. Nar det giller storre bolag, dr det s& gott som omojligt att
nd samtliga aktieigare. I allt fall stir det i en enda tredskande aktiefigares:
makt att genom sin nej-rést omintetgora ett nyttigt och for bolagets fortsatta
existens kanske nodvindigt nedsittningsbeslut.

Ifragavarande bestimmelse tillkom pé grund av anmirkning fran lagréadets
sida. Uti det till lagradet remitterade forslaget till aktiebolagslag stadgades,.
att direst aktier av olika slag funnes, beslut om nedsittning, for att iga gil-
tighet, skulle godkinnas av varje klass aktiefigare genom sirskild omrostning,
och skulle dirvid, 1 hindelse beslutet innefattade #ndring av bolagsordningen,.
de for sddant andaméal givna bestimmelserna dga motsvarande tillaimpning. Av
en jamforelse med de bestammelser, till vilka h#invisning sidlunda skedde, fram-
gar, att giltigt beslut om nedsittning, #ven om detsamma innefattade indring
av bolagsordningen, skulle kunna fattas av dem, som innehade aktiemajoriteten



Kungl. Maj:ts proposition nr ;0. 41

inom samtliga de olika aktieklasserna, om de tillika utgjorde tva tredjedelar
av aktieigarna inom varje klass. Emot dessa stadganden anmirkte lagradet,
att ett dylikt nedsiittningsbeslui kunde innebira en allvarlig rdttskrinkning.
Lagradet anforde sdsom exempel det fall, att 1 ett bolag funnes, férutom stam-
aktier, preferensaktier med ritt till allenast viss rinta, och att beslut fattades
om nedsittning av aktiekapitalet genom varje akties nedskrivande till halften
av det belopp, vard den forut lydde. Hirigenom skulle i sjilva verket stam-
aktiernas virde ¢kas, under det preferensakiiernas minskades till hilften. Lag-
radet fann det darfor nodigt att, diar olika slag av aktier funnes, for giltig-
heten av beslut om aktiekapitalets nedsittning fordra, att samtliga aktieigare
férenade sig om beslutet.

Grunden till att i bolag, dir aktier med olika riitt finnas, f6r beslut om
nedsittning erfordras medgivande av samtliga aktieigare dr sdlunda, att genom
ett dylikt beslut vissa aktieigares ridtt kan krinkas, eller, annorlunda uttryckt,
att genom beslutet rittsforhillandet mellan aktierna rubbas. Stadgandet kan
salunda anses utgora en tillimpning av den rittsgrundsats, som fatt ett uttryck
i bestammelsen i aktiebolagslagens 91 § 1 mom., att beslut, som innefattar
sddan #ndring av bolagsordningen, att rittsforhillandet mellan redan utgivna
aktier rubbas, ej ar giltigt, med mindre samtliga aktieigare forenat sig dir-
om. Med hansyn till de olika férutsittningar, som 1 93 § stadgas for giltigheten
av ett nedsattningsbeslut, allt efter som det dr friga om bolag, 1 vilket finnas
aktier med olika ritt, eller bolag, som har allenast ett slag av aktier, fram-
stilla sig nu tvd fragor: Kan aldrig rittsférhillandet mellan aktierna rubbas
genom beslut om nedsittning av aktiekapital i ett bolag, diar allenast ett slag
av aktier finnes? Och rubbas alltid genom ett nedsittningsbeslut 1 bolag, dar
aktier med olika ritt finnas, rattsférhillandet mellan aktierna?

Vad angir den forsta frigan, larer vara klart, att 1 bolag, dir allenast ett
slag av aktier finnes, rittsforhallandet mellan aktierna icke rubbas genom en
nedsittning, som drabbar alla aktier lika. Sker nedsittningen ater pa sadant
siatt, att vissa aktier inlosas eller bortskrivas, rubbas rattsférhallandet mellan
aktierna. Skola vissa aktier delvis inlésas eller med visst belopp nedskrivas,
maste pd grund av stadgandet 1 3 § av aktiebolagslagen att alla aktier skola
lyda & lika belopp 1 samband med nedskrivningen en foérindring ske av aktier-
nas valst. Aven hir rubbas uppenbarligen rattsforhallandet mellan aktierna.
Enligt lagens ordalydelse skulle nu #dven foér dessa fall av nedsittning de
lindrigare bestimmelserna i 93 § 2 mom. #ga tillimpning. Jimlikt grun-
derna f6r ovannimnda stadgande 1 91 § 1 mom. larer emellertid for giltighet av
beslut om sidan nedsittning béra fordras samtycke av samtliga aktieigare. S3a
torde dven vid lagtillimpningen hava skett.

Vad darefter giller den andra av ovan uppstillda fragor eller frigan huru-
vida rittsforhallandet mellan aktierna alltid rubbas genom beslut om nedsitt-
ning av aktiekapital 1 bolag, d4r aktier med olika ritt finnas, maste dven denna
friga besvaras nekande. Herr E. Lofgren har i sin férut omnimnda motion
framdragit ett fall, 1 vilket en dylik nedsiittning icke medfér ndgon rubb-
ning av rattsforhillandet mellan aktierna. Om skillnaden mellan de olika
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slagen av aktier bestir allenast diri att vissa aktier tillerkints ett hogre rost-
virde, rubbas icke rattsforhallandet mellan aktierna genom en nedsittning, som
drabbar alla aktier lika. S&som av patent- och registreringsverkets yttrande
framgar, giller detsamma 6ver huvud i alla de fall, d& skillnaden mellan ak-
tierna icke ar av direkt ekonomisk natur d. v. s. da skillnaden icke bestar 1
olika ratt till andel i vinstutdelning eller bolagets behallna tillgngar.

Ar diremot skillnaden mellan aktieklasserna av direkt ekonomisk natur,
larer i regel nedsittningen medféra rubbning av rittsférhillandet mellan ak-
tierna. Ett undantag fran regeln skulle det fall utgora, som avses med 1922
ars lagindring. Friaga #ar hir om bolag, dir aktier med foretridesritt icke
medféra riatt till stérre del av bolagets behallna tillgdngar in som med fore-
tradesriatt tillkommer dem, och nedsiitningen skall avse den icke foretrides-
berittigade delen av aktiekapitalet. Riktigt #r nu, att en dylik nedsittning
icke verkar rubbning av rittsfésrhallandet mellan aktierna i1 direkt ekonomiskt
hinseende. Men drabbar nedsittningen samtliga stamaktier lika — och det
larer vara detta fall som med lagindringen avselts -—, medfér nedsittningen,
sdsom patent- och registreringsverket framhaller, en rubbning av aktiernas
rostvarde. Pa grund av regeln att samtliga aktier skola lyda & lika belopp
méste nimligen 1 samband med nedsittningen aktiernas valér dandras. Om ak-
tierna lyda & 100 kronor och stamaktiekapitalet skall nedsititas till hialften,
kommer salunda varje stamakiie att nedsittas till 50 kronor, under det att
varje preferensaktie uppdelas pd tva, vardera & 50 kronor. D& nu i bolags-
ordningen stadgas visst réstvirde for aktie, kommer alltsi nedsittningen att
1 rostriattshinseende verka precis pa samma sidtt som om utan samband med
nedsitining fattats beslut om siddan dndring i bolagsordningen, att preferens-
aktie skulle i férhallande till stamaktie erhalla dubbelt s& hégt rostvirde som
forut. Men for en sddan #indring av bolagsordningen erfordras enligt 91 §
1 mom. samtycke av alla aktieigarna. FEtt nedsittningsbeslut av nu ifraga-
varande art innebdr alltsd en rubbning av ratts{orhallandet mellan aktierna.
Allenast for den hiindelse att med nedsittningsbeslutet kombineras en #ndring
av bolagsordningen, varigenom preferensaktiernas rostvirde nedsittes till hilf-
ten, kan rubbning av rittsférhallandet undvikas. Men for giltigheten av ett
dylikt beslut erfordras jimlikt 91 § 2 mom., att samtliga i1 rostningen del-
tagande aktieigare forenat sig om beslutet och-att de tillika foretritt viss storre
del av aktiekapitalet. For giltigheten av detta beslut #ro fordringarna saledes
strangare dn for giltigheten av sjilva nedséitningsbeslutet.

Av det ovan sagda lirer framga, att den uppdelning av nedsittningsbesluten,
som goéres 1 93 § 1 mom., icke fullt ticker sitt syfte. Framfor allt finnas
vissa bolag med aktier av olika slag, dir ett nedséttningsbeslut icke rubbar
rittsforhallandet mellan aktierna och ddr kravet pa samtliga aktieigares
samtycke till beslutet salunda redan frin den av lagridet anlagda syn-
punkt icke behover uppritthillas. D& man nu vill revidera ifrigavaran-
de stadganden, kan man sld in p& tva olika vigar. Antingen kan man
utbryta ytterligare vissa angivna fall, i vilka enhillighet icke #ir er-
forderlig, ehuru aktier med olika ritt finnas. Eller ock kan man soka vinna
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en rationell reglering av fragan genom att uppstilla nya allménna regler, som
battre an de nuvarande ansluta sig till det syfte, man vill ernd. Den forst-
nimnda vigen synes knappast vara framkomlig; en viss tvekan om dess ldmp-
lighet kan dven foranledas dirav att, sisom ovan visats, det med fog kan ifraga-
sittas, huruvida det fall, som genom 1922 ars lag uthrots, verkligen bort undan-
tagas frin den allminna regeln. Om man sdlunda viljer det andra alterna-
tivet, synes det riktiga vara att stadga olika forutsittningar for giltigheten
av nedsittningsbeslut, allt efter som genom beslutet rittsforhallandet mellan
aktierna rubbas eller ej; de stringare kraven skola férbehallas {or de fall, da
rattsforhallandet rubbas. Hiremot kan invidndas, att det blir svart saval for
vederbérande bolag som for registreringsmyndighet och domstol att avgira,
huruvida rattsférhallandet rubbas. En s&dan invindning torde dock knappast
vara berittigad. Det ar visserligen, med hiinsyn till den mangfald olika sitt,
varpd skillnaden i ritt mellan aktier kan vara anordnad, forenat med stora
svarigheter att overblicka alla de fall, 1 vilka rittskrinkning kan #ga rum,
men samma svarigheter lira icke méta, d& det giller att bedoma ett visst fore-
liggande fall. For 6vrigt forekommer pi grund av stadgandet 1 91 § 1 mom.
redan nu en liknande provning betriffande beslut om #ndring av bolagsord-
ningen.

Den fragan aterstir da, huruvida man for de fall, di genom ett nedsittnings-
beslut rattsforhallandet mellan aktierna rubbas, skall behova bibehalla samma
regel, som nu giller angdende beslut om nedsittning i bolag, dir aktier med
olika ritt finnas, och sdlunda for giltigheten av beslutet fordra samtycke av
samtliga aktieigare. Enligt 91 § 1 mom. fordras alltid samtycke av alla aktie-
agare for giltighet av ett beslut om #indring 1 bolagsordningen, varigenom
rattsforhallandet mellan redan utgivna aktier rubbas. Ett stadgande av ena-
handa innebsérd fanns redan 1 det lagforslag, som ar 1908 avgavs av den for
indamalet tillsatta kommittén. Om detta stadgande anforde kommittén, att
det helt visst ej utsade annat én vad redan forut finge anses gilla, men att,
d& tvekan yppat sig, hade kommittén ansett limpligt att meddela stadgande
1 frigan. IKommittén synes salunda hava hallit fore, att stadgandet endast ut-
gjorde en tillampning av de allminna grunderna foér aktiebolagslagen. Av sa-
dana allminna grunder lirer emellertid knappast kunna félja annat #n att
samtycke skall fordras av de aktiedgare, vilkas ratt genom beslutet forsamras
eller krinkes. Med hinsyn till stadgandets avfattning liarer det dock icke
kunna annorlunda tolkas, &n att alltid samtliga aktiedgares samtycke erfordras
for giltighet av beslut av ifrdgavarande art, och s& har iven stadgandet i
praxis tillimpats. Uppstiller man nu en sirskild regel betriffande giltighet
av nedsittningsbeslut for de fall, d& genom beslutet rittsforhéllandet mellan ak-
tierna rubbas, synes emellertid, med hinsyn till angeligenheten att litta kra-
ven pa giltigheten av dylika beslut, regeln bora erhalla det i sakens natur lig-
gande innehall, att samtycke till beslutet fordras allenast av de aktiedgare, vil-
kas ritt genom beslutet forsimras. Harmed skulle man dven vinna vad herr
Lindman 1 sin motion asyftat.

Patent- och registreringsverket har vid behandling av frigan om #andring av
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91 8§ 1 mom. ansett, att man borde efterge kravet pd alla aktieigares samtycke
till en andring av bolagsordningen, som rubbade rittsforhéllandet mellan ak-
tierna, allenast for det fall, att man med full visshet kunde faststilla, att en-
dast vissa aktiers riatt krinktes. Mojligheten av att en aktiefigares ritt kunde
krinkas eller forsimras skulle silunda vara tillricklig anledning att fordra
samtycke av denne aktieigare. Med tillimpning hirav pa nu féreliggande
fall borde lagen s& avfattas, att samtycke till nedsitining skulle fordras av
agarna till de aktier, vilkas ritt genom beslutet kunde krinkas eller f6rsimras.
En siddan formulering av stadgandet synes dock ej vara nédviandig. I ménga
fall synes den osikerhet 1 en akties rétt, som intrider genom mojligheten av en
forsimring, 4 anses innebira en verklig forsimring, men till en alltfér av-
ligsen mojlighet av forsimring lirer hénsyn ej bora tagas. For att klar-
gora dstta synes ett exempel kunna anféras. Om aktickapitalet 1 ett
bolag skall nedsittas pa s sitt att vissa aktier skola inlésas, larer alltid sam-
tycke erfordras av igarna till dessa aktier. Aven om lésesumman sittes aldrig
si hogt, g& dock sagda akiicigare miste om sin ritt till andel 1 bolaget, och
denna andel kunna de vilja bibehilla dven av andra skil an rent ekonomiska.
Huruvida samtycke erfordras av ovriga aktiesigare, lirer diremot vara beroende
av huru hogt 16sesumman sittes. Bestimmes losesumman icke till hégre belopp
an aktierna for det davarande i allminna marknaden gilla och overstiger detta
belopp ej heller aktiernas virde enligt bolagets bocker, torde sddant samtycke
ej vara erforderligt. Visserligen kan det intraffa, att de kvarstdende aktiedgar-
na behalla sina aktier, och att aktiernas virde sedermera sjunker; mojlighefen
hirav lirer emellertid icke innefatta tillricklig anledning att fordra nimnda
aktieigares samtycke till beslutet.

Aven om man i enlighet med vad ovan sagts inskrianker de strangare ford-
ringarna pa giltighet av beslut om nedsittning till de fall, da rattsférhillandet
mellan aktierna rubbas, och ej ens for dessa fall kriver samtycke av andra in
agarna av de aktier, vilkas ritt genom beslutet f6rsimras, dro e] dirmed sva-
righeterna att &stadkomma nedsittning till fullo avhjilpta. Sésom férut
namnts, rubbas rittsforhallandet mellan aktierna &tminstone s& gott som:
alltid genom nedsittning av aktiekapitalet i bolag, dir skillnaden mellan
olika slag av aktier &r av direkt ekonomisk natur. For en nedsittning, som 1
sddant bolag skall omfatta alla aktier inom viss klass, fordras sélunda fortfaran-
de medgivande av samtliga dgare till aktier av detta slag; och att f& denna
fordran uppfylld larer framfor allt i storre bolag icke vara latt., Det kan dir-
for ifragasittas, huruvida man icke méste efter monster av vissa utlandska lag-
stiftningar tillgripa den regeln, att en nedsittning far beslutas av en kvalifice-
rad majoritet inom varje klass. I &tskilliga av de inkomna utldtandena har
gven denna utvig forordats. Si foreslar Sveriges industrifsrbund, med instam-
mande av kommerskollegium, att i bolag med olika slag av aktier de hittillsva-
rande bestimmelserna om nedsiittningsbesluts bitridande av alla aktieigare mét-
te ersidttas med stadganden om kvalificerad majoritet vid sirskild omrdstning
inom de aktieigaregrupper, vilkas ritt gentemot andra aktieigare komme att
genom beslutet forsimras. Sadant majoritetsbeslut skulle dock gialla allenast.
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de fall, d& nedsittningen icke ar férenad med &terbetalning. Angdende den ma-
Joritet, som borde fordras, siger industriférbundet, att den gérna kunde fa sittas
hégre 4n den majoritet, som i motsvarande fall fordras i tysk lag, eller tre fjir-
dedelar av samtliga aktier inom klassen. Patent- och registreringsverket ifraga-
satter, huruvida det icke skulle kunna anses tillrickligt betryggande for alla
aktieklasser, ddrest sasom villkor for giltigheten av ett nedsittningsbeslut stad-
gades, att detsamma skulle godkinnas av varje aktieklass for sig med en viss
majoritet bland aktieigarna inom varje klass (forslagsvis fyra femtedelar), re-
presenterande en viss majoritet av det pa varje klass belopande aktiekapitalet
(forslagsvis fyra femtedelar). Skulle nedskrivningsbeslutet avse att bortskriva
alla aktier inom en klass, borde enligt patent- och registreringsverkets mening
givetvis erfordras, att beslutet bitriddes av alla dem, vilkas aktier i varje fall
berérdes. Aven patent- och registreringsverket férbehaller ovannidmnda ma-
joritetsbeslut for de fall, d& nedsittningen icke #ir forenad med &terbetalning.

Ett godtagande av majoritetsbeslut inom varje sirskild klass skulle innebira
en atergdng i denna del till 1908 &rs kommittéforslag. Garanti mot den ritts-
krankning, som kan bliva féljden av majoritetsbeslut, skulle dé& sokas i ¢kade
krav pa den majoritet, som fordras for giltigheten av nedsiittningsbeslutet. Man
utgar harvid ifrén att om det lyckas att inom en klass for ett nedsittnings-
beslut uppbringa s& stor majoritet som t. ex. fyra femtedelar, trots att genom
beslutet den ritt, som tillkommer aktierna inom klassen, f6rsimras, maste ur
annan synpunkt nedsattningen vara nyttig eller rent av nodvindig; om nedsitt-
ningen icke kommer till stand, méaste bolaget kanske likvidera. Detta resonemang
larer emellertid icke alltid halla streck. L&t oss taga det av lagrddet anférda
exemplet: i ett bolag, dar preferensaktierna hava ritt till allenast viss rinta,
fattas beslut om nedsittning av aktiekapitalet genom samtliga aktiers nedskriv-
ning till hilften av det belopp, vard de forut lytt. Aven om for ett sadant be-
slut fordras en majoritet av fyra femtedelar inom varje klass, lirer nagon ga-
ranti mot en krinkning av preferensaktieigares ritt icke foreligga. Om namli-
gen igarna av stamaktierna forvirvat sig fyra femtedelar av preferensaktierna,
kunna de besluta nedsittningen utan att lida ndgon forlust. Vad de forlora pa
preferensaktierna, vinna de igen pa stamaktierna. Den verkliga forlusten gér
ut éver igarna till aterstoden av preferensaktierna.

Industriférbundet anfor sdsom skil for inforande av majoritetsbeslut, att det
ligger 1 aktiebolagets visen, att den, som ingir sdsom aktiedgare, i viss mén
forlorar sin sjalvstindighet och blir beroende av beslut, som fattas av en ma-
joritet av deligare. Detta ar dock en sanning med modifikation. Aven om 1
allmanhet beslut inom aktiebolag béra kunna fattas av majoriteten, kan man icke
darav draga den slutsatsen, att ett beslut, som innebir en direkt krinkning av
vissa aktieigares ritt, skall kunna mot deras bestridande fattas av en majoritet
jnom bolaget. Vad sirskilt angar 1910 ars aktiebolagslag, synes en av huvud-
principerna i denna lag vara, att minoritetens riitt skall skyddas samt makt-
missbruk fran majoritetens sida savitt mojligt forekommas. Att da pa nu fére-
~varande punkt Svergd till godkinnande av majoritetsbeslut, méaste mota stora
betinkligheter. I allt fall bor det icke ske annat #n i den mén det befin-
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nes, att man icke pi annat sitt kan mojliggora nedséttningar, som maste an-
ses for bolagen nodvandiga. Under inga férhillanden bor silunda majoritets-
beslut tillimpas & andra nedsittningar an sidana, som avse tickande av lidna
forluster. Och aven for detta fall bor majoritetsbeslut medgivas endast om man
finner, att man darmed vinner visentligt mera #n med enbart férut angivna
regel om samtycke till beslutet av fgarna till de aktier, vilkas ritt forsimras.
En nirmare undersskning, huru reglerna i tillimpningen skulle komma att
verka, synes diarfor vara av noden.

Sasom exempel ma tagas ett bolag, i vilket aktiekapitalet ar 200,000 kro-
nor, uppdelat pa 2,000 aktier, envar & 100 kronor. Av aktierna #ro hilften
preferensaktier och hilften stamaktier, och skillnaden mellan de olika slagen
av aktier ar av direkt ekonomisk natur; preferensaktierna hava foretridesritt
till viss utdelning och viss andel i behallna tillgdngarna. Om d& meningen ir
att nedsitta aktiekapitalet med 50,000 kronor genom nedskrivning av stam-
aktierna till hilften, forsimras hirigenom stamaktiernas ritt, 4tminstone sa-
vitt angir rostviardet. Stadgas nu 1 lagen, att for giltighet av beslutet kri-
ves, att det bitriades av aktieigare, som tillhopa representera fyra femtedelar av
samtliga aktier inom klassen, kan nedsittningen genomféras, diarest for beslutet
rosta aktieigare, som foretrida sammanlagt 800 stamaktier. Fordras ddremot f6r
beslutets giltighet samtycke av dgarna till alla aktier, vilkas ritt férsimras,
och kan icke for beslutet bland #igarna av stamaktierna uppbringas hogre riste-
tal &n ovan nimnts, emedan vissa aktieiigare antingen #ro mot nedsittningen
eller icke kunnat antriffas, kan ndgon nedsittning av hela stamaktiekapitalet
icke komma till stind. Men all nedsittning av kapitalet ar dirfér icke uteslu-
ten. Med samtycke av igarna till de 800 stamaktierna kan beslut fattas om ned-
skrivning av dessa aktier till hilften. Nedsittningen kommer da att ske pd si-
dant sitt, att envar av nimnda 800 aktier nedskrivas till 50 kronor, under det
att envar av Ovriga stamaktier och av preferensaktierna uppdelas pé tva, var-
dera 8 50 kronor. Genom en dylik nedsittning vinner man visserligen icke allt,
som man avsett; aktiekapitalet blir nedsatt med 40,000 kronor 1 stillet for med
50,000; skillnaden ar dock icke s& stor, och ju hogre man stiller kraven pa den
kvalificerade majoriteten, desto mindre blir skillnaden.

Emot utvigen att sdlunda nedsiitta vissa aktier inom en klass kan anmirkas,
att den kanske skall visa sig icke vara s& praktiskt anvindbar. Diarfor att en
majoritet av t. ex. fyra femtedelar inom en aktieklass vill résta for en nedsitt-
ning av samtliga aktier inom klassen, 4r det e] s& sikert, att den vill vara med
om nedsittning av allenast de aktier inom klassen, som den foretrider. Den om-
stindigheten, att 6vriga aktieigare inom klassen bleve visentligt forméanligare
stiallda &n majoriteten, skulle innebira ett direkt avhallande moment. Om det ar
friga om en nedsittning, som #r ndédvandig for att undvika bolagets likvidation,
lirer & andra sidan de stérre aktieigarna hava det 6vervigande ekonomiska in-
tresset av bolagets fortsatta verksamhet, och det ligger silunda nirmast till
hands att av dem fordra en uppoffring f6r vinnande av detta mal.

Av vad ovan sagts lirer framgd, att om man bestimmer sig fér att god-
kinna majoritetsheslut, man 16per risken, att majoriteten begagnar sig hirav pa
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sddant sitt, att minoritetens ratt krankes. Aven utan att inféra majoritetsbe-
slut kan man i friga om mojligheten att dstadkomma nedséttningar vinna i det
nirmaste lika mycket, men man har da att befara, att 1 en del fall en minoritet
forskaffar sig en 1 viss mén obehorig formén pd majoritetens bekostnad. Med
hinsyn tagen jimvél till aktiebolagslagens strivan att s vitt mojligt skydda
minoriteten lirer valet utfalla till majoritetsbeslutens nackdel.

I ovan anférda exempel har jag utgatt ifrdn att en majoritet av aktieigare
inom en viss klass skall kunna besluta nedsittning av sina aktier utan sam-
tycke av 6vriga aktieigare inom klassen. Riktigheten hirav kan méjligen
ifragasittas. Genom en dylik nedsittning minskas nimligen klassens sam-
manlagda rostvirde, och man kunde halla fére, att hirigenom #“ven de
aktiers ritt, som icke nedsatts, bleve forsimrad. 1 omférmilta exempel stiller
sig saken sdlunda. Fore nedsittningen hade, om man utgar fran att varje aktie
har en rost, samtliga stamaktier ett réstvarde av 1,000, och samma rostvirde
tillkom preferensaktierna. Efter nedsittningen bliva de stamaktier, vilka e
drabbas av neds#ttningen, uppdelade envar p& tva aktier och erhdlla ett sam-
manlagt réstvirde av 400. Ovriga stamaktier fa ett sammanlagt rostvirde av
800. Totalsumman av stamaktiernas rostviirde blir sdlunda 1,200. Envar av
preferensaktierna uppdelas pa tvd; deras sammanlagda réstvirde blir 2,000.
Under det att sammanlagda rostvirdet forut var lika for stamaktier och pre-
ferensaktier, blir efter nedsittningen preferensalktiernas totala rostvirde nistan
dubbelt s& stort som stamaktiernas. I fragor, dir preferensaktieigarna och
stamaktieigarna hava olika intressen, kunna silunda preferensaktieigarna utan
svarighet 6verrosta stamaktiedgarna. Och hirigenom skulle dven de stamaktiers
ritt hava forsdmrats, som icke drabbats av nedsittningen. Denna slutsats torde
dock icke vara riktig. Férst och frimst kan anmérkas, att ifrdgavarande stam-
aktier dock efter nedsittningen representera en stérre kvotdel av hela det sam-
lade rostetalet #n tidigare varit fallet. Fo6rut innehade dessa aktier en-
dast /,, av alla aktiernas totala rostvirde; efter nedsittningen representera de
ls av samma virde eller 400 av 3,200. Visserligen maéste det medgivas, att
stamaktieigarna efter nedsittningen fi svérare att hivda sina intressen mot
preferensaktieigarna. En aktieigare inom en viss klass ldrer emellertid aldrig
med sékerhet kunna périkna, att ovriga aktieigare inom klassen vid rostning
skola hivda aktieklassens intressen. Vissa aktieiigare kunna underlata att résta,
och ingenting #r vanligare &n att en del aktier inom klassen tillhéra Hgare av
aktier av annan klass. Stamaktieigarna hava visserligen genom nedsittningen
kommit 1 en ogynnsam stillning i forhallande till preferensaktieigarna, men i
en lika ogynnsam stillning kunna de komma genom att en grupp preferensaktie-
agare forvirvar ett parti stamaktier; och ingen lirer vil vara sinnad att for-
orda ett forbud mot att p4 samma hand férena aktier av skilda slag, dirfor att
vissa aktiefigares ritt skulle diarigenom krinkas eller forsimras.

Nér man icke vill acceptera majoritetsbeslut, kvarstar for de fall, d& skillna-
den mellan aktier av olika slag &r av direkt ekonomisk natur, svarigheten att
astadkomma en nedsittning, som omfattar samtliga aktier inom bola-
get eller samtliga aktier av visst slag. I manga fall lirer det dock vara
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av ganska stort intresse att kunna &stadkomma en dylik likformig ned-
sittning. I viss mén synes man ock kunna underlitta en dylik ned-
sittning 4ven utan att godtaga majoritetsbeslut. Om alla de dgare av ett
visst slag av aktier, som deltagit i omréstningen, godkint beslutet om ned-
sittning och de tillika foretritt viss storre del av nimnda slag av aktier, sy-
nes man aga tillrickliga garantier for att beslutet icke innebir nagon verklig
krinkning av den ritt, som tillkommer aktierna inom klassen. De franvarande
aktiesgarna béra da fa finna sig i att dven deras aktier drabbas av nedsattnin-
gen. En liknande regel giller enligt 91 § 2 mom. f6r beslut om &ndring av bo-
lagsordningen i vissa centrala delar. Den fordran, som dir uppstilles, 4r, att
beslutet skall hava bitriatts av samtliga rostande och att dessa tillika foretratt
tre fjardedelar av hela aktiekapitalet. Med tillimpning hérav pa foreliggande
fall blir alltsa regeln den, att fastin genom beslut, som avser nedsittning med
lika belopp av aktier av visst slag, den ritt, som tillkommer sagda aktier, for-
simras, sddant beslut skall aga giltighet, om samtliga i rostningen deltagande
igare av aktier av nimnda slag férenat sig om beslutet samt de tillika foretritt
tre fjirdedelar av aktierna av detta slag. Det dr emellertid allenast nedsattnin-
gar till tickande av lidna férluster, som man avser att underlitta, och berorda
lindring i villkoren for giltighet av beslut om nedsittning bor darfér inskrankas
att gilla endast sidana nedsittningar. Fér att angiva detta synes lampligen
samma uttryckssitt bora anvindas som i den ar 1922 vidtagna éndringen 193 §;
beslutet om nedsittning skall tillika innefatta foreskrift om motsvarande be-
lopps avsiattning till reservionden.

Undantaget fran regeln om samtycke till nedsittning av samtliga dgare till
de aktier, vilkas ratt genom nedsittningen férsimras, bir icke avse det fall, att
samtliga aktier av visst slag helt bortskrivas. En franvarande aktieagare bor
jcke kunna utan sitt horande helt berévas sin andel i bolaget. Grunden till
att man vill underlatta nedsittningar till tickande av forluster dr ju den, att
man antager, att bolagets fortsatta verksamhet skall g& med vinst, men den,
som gétt helt miste om sin andel i bolaget, har icke ndgot intresse av bolagets
fortbestind. Formulerar man angivna undantagsbestimmelse s& att den skall
avse beslut om nedsittning med lika belopp av samtliga aktier av visst slag, larer
vil vara tydligt, att hirunder icke ingar det fall, att aktieklassen helt bort-
skrives.

Om man sammanfattar de regler som, enligt vad ovan anférts, bira gilla an-
giende giltighet av beslut om nedsittning av aktiekapital, synes huvudregeln
bora bliva vad som nu innehélles i 93 § 2 mom., eller att for giltigheten av
sddant beslut skola giilla samma forutsattningar som i 91 § 4 mom. stadgas.
Denna regel kommer namligen att #ga tillimpning #ven for de fall, da ratts-
forhallandet mellan aktierna rubbas, ehuru d& ytterligare en fordran upp-
stilles. Under foérutsittning att sistnimnda lagrum icke anses bora undergéd na-
gon forandring — varom mera nedan —, blir stlunda den férsta regeln 1 93 §,
att beslut om nedsittning av aktiekapitalet enligt 50 § ej skall vara giltigt med
mindre beslutet fattats & tva pa varandra foljande bolagsstimmor, ddrav minst
en ordinarie, och & den stiimma, som sist halles, bitratts av minst tva tredjedelar
av de rostande. Regeln kommer till tillimpning & neds#ttningar i bolag, dar
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endast ett slag av aktier finnes eller diir skillnaden mellan aktier av olika slag
e] ar av direkt ekonomisk natur — dock under férutsittning, att nedsittningen
drabbar alla aktier lika. Den andra regeln blir, att om rattsférhallandet mel-
lan aktierna genom nedsittningsbeslutet rubbas, samtycke dirjimte erfordras
av dgarna av de aktier, vilkas ritt genom beslutet forsimras. Nagot hinder
att inrikna de aktieigare, vilkas samtycke silunda fordras, bland den ma-
Joritet av rostande, som enligt regeln nr 1 skall bitriada beslutet, foreligger tyd-
ligtvis icke. Regeln nr 2 blir forst och frimst tillamplig i de fall, da det icke
ar friga om nedsittning med lika belopp av samtliga aktier, oberoende av
om aktier av olika slag finnas eller ej. Den kommer dirjimte till tillamp-
ning for det fall, att samtliga aktier i ett bolag nedsittas med lika belopp,
sdvida bolaget har aktier med olika ritt och skillnaden mellan aktiernas ritt
ir av direkt ekonomisk natur. Vad nu sagts giller dock icke d3 forutsiti-
ningarna for tillimpningen av undantagsstadgandet i regeln nr 3 foreligga.
Denna regel ansluter sig sdsom ett undantag till regeln nr 2 och erhiller f£51-
jande lydelse: Har i bolag, dir aktier med olika ratt finnas, fattats beslut, som
avser nedsittning med lika belopp av samtliga aktier av visst slag, och inne-
haller beslutet tillika, att till reservfonden skall avsittas ett mot nedsittningen
svarande belopp, vare, 4nskont genom beslutet den ritt, som tillkommer dessa
aktier, forsimras, beslutet giltigt, dar de i omrostningen deltagande dgarna
av sadana aktier forenat sig om beslutet samt de tillika foéretriitt tre
fjardedelar av samtliga aktier av sagda slag. Denna regel far sin huvudsak-
liga betydelse i bolag, dir skillnaden i den ritt, som tillkommer aktier av olika
slag, dr av direkt ekonomisk natur. Regeln giller endast nedskrivning till
tickande av forluster. Av bestimmelsens karaktir av undantag till regeln
nr 2 larer félja, att f6r nedsittningsbeslutets giltighet alltid fordras, att vid
den senare stimman tvd tredjedelar av samtliga rostande bitriitt detsamma.
Den fjarde och sista regeln blir, att direst for giltighet av beslut om nedsitt-
ning ndgot ytterligare villkor &r bestimt i bolagsordningen, detta skall linda
till efterrittelse.

Den nu féreslagna dndringen av 93 § lirer bora medféra den konsekvensen,
att jamvil 91 § 1 mom. omarbetas. Rubbas genom ett beslut om #ndring av
bolagsordningen rittsférhéllandet mellan aktierna men férsimras genom be-
slutet allenast vissa aktiers ritt, lirer samtycke till beslutet béra fordras
endast av #garna till de aktier, vilkas riatt salunda férsamras. I &v-
rigt bor angdende giltigheten av beslutet gilla vad i f6ljande mom. av 91 §
stadgas. Om salunda genom ett beslut om #ndring i bolagsordningen i fraga
om grunderna {6r utévande av rostriatt vissa aktiers riatt forsiamras, fordras all-
tid samtycke till beslutet av #garna till nimnda aktier. Dessutom maste ford-
ringarna i 91 § 2 mom. vara uppfyllda. Vad patent- och registreringsverket
anfort dirom att kravet pd samtycke av alla aktieigarna skulle eftergivas al-
lenast for det fall, att det &r uppenbart, att endast vissa aktiers ritt kan ce-
nom beslutet kriankas, har férut bemotts. Patent- och registreringsverket an-
for emellertid i detta sammanhang ett exempel, som méjligen bér nirmare eran-
skas. I ett bolag med stam- och prefercnsaktier ar férhallandet mellan de olika
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aktieslagen i bolagsordningen bestimt pé foljande sitt. Av den till utdelning
f61 aret bestimda vinsten iga preferensaktierna forst bekomma 7 % & aktie-
beloppet. All 6vrig vinst delas lika & alla aktier. Av bolagets behallna till-
gangar vid dess upplosning dga preferensaktierna forst bekomma aktiens no-
minella belopp. Ovriga tillgangar delas lika mellan alla aktier. Beslutes nu
sadan andring 1 bolagsordningen, att i friga om vinsten preferensaktiernas fore-
tridesritt 6kas fran 7 % till 15 %, men deras ritt till andel 1 Svrig vinst frantages
dem, samt att i friga om bolagets tillgangar vid dess upplosning deras fore-
tradesritt fordubblas, men deras ritt till andel 1 aterstaende tillgdngar bortfal-
ler, kan enligt patent- och registreringsverkets mening dndringens verkan till
nytta eller skada for den ena eller andra aktieklassen icke med sikerhet bedo-
mas. Hartill kan emellertid genmilas, att vardera aktieklassen blir berévad en
ratt. Preferensaktierna fa icke vidare del i viss vinst och vissa tillgangar;
och aven stamaktierna berévas ratt till andel i viss vinst och vissa tillgingar.
D3 man icke kan avgéra, om den ersittning, som bjudes foér den ritt, som gar
forlorad, verkligen ticker forlusten, lirer man fé anse, att bida klassernas ritt
forsiamras.

Om ovannimnda indring géres i 91 § 1 mom. betriffande beslut, som verkar
rubbning av rittsforhallandet mellan aktierna, synes motsvarande dndring bora
gbras aven i fraga om beslut att i bolagsordningen intaga sddant forbehall om
losningsratt till aktie, som i 52 § 1 mom. ségs. Samtycke till beslut av sist-
nimnda art bor fordras endast av dgarna till de aktier, vilka forbehallet skall
gilla.

I vissa fall &r med beslut om nedsittning av aktiekapitalet forenat beslut
om #ndring av bolagsordningen. S& #r forhallandet, d& aktiekapitalet genom
nedsittningen nedgar under det i bolagsordningen bestaimda minimikapitalet
eller nedsittningen foranleder andring av aktiernas valér. D& nu i 93 § med-
gives visst undantag fran regeln, att for giltighet av.beslut om nedsittning,
varigenom rittsforhallandet mellan aktierna rubbas, samtycke erfordras av
agarna till de aktier, vilkas ritt genom beslutet férsémras, framstiller sig den
fragan, huruvida icke sagda stadgande i de fall, d& indring av bolagsordnin-
gen ir behovlig for nedsittningens genomférande, innebir ett undantag jamvil
fran regeln i 91 § 1 mom.; ar si forhallandet, bor tydligen en erinran om be-
rorda undantag upptagas i sistnimnda lagrum. Emellertid ar det genom sittet
for sjalva nedsdttningens genomférande, som rittsférhallandet mellan aktierna
kan rubbas. Besluten om #ndring av bolagsordningen betriffande minimi-
kapital och aktiernas valor iro endast foljder av nedsittningsbeslutet och kunna
aldrig i och for sig krinka nigon aktiedgares ritt. Under sidana forhallanden
kan omférmialta stadgande i 93 § icke anses innefatta négot undantag frén
regeln 1 91 § 1 mom.

Industrifsrbundet har hemstallt, att for beslut om #ndring i bolagsord-
ning och andra beslut, som fér sin giltighet fordra antagande & tva bolagsstim-
mor, mé eftergivas kravet pa att den ena stimman skall vara ordinarie. S&som
skil harfor anfor industriforbundet, att da nistan undantagslést endast en ordi-
narie stimma holles om aret, kunde, direst fraga om beslut av ifrégavarande
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slag uppkomme kort efter en ordinarie stimma, giltigt beslut icke astadkom-
mas pad kortare 11d 4n cirka ett ir; detta vore utan tvivel med nutidens rorlighet
1 ekonomiska foérhallanden alldeles for ldng tid. Risken for att de extra stim-
morna mindre beaktades kunde, enligt industriférbundets mening, kompenseras
genom foreskrift, att styrelsen skulle till den senare stimman kalla aktiefigarna
sirskilt genom rekommenderade skrivelser pé sitt som for visst fall foreskrives
i aktiebolagslagen. Det bleve, fortsitter industriférbundet, visserligen for stora
bolag besvirligt att skicka ut underrittelse till alla aktieigare, men det gillde
dock endast postporto och mekaniskt arbete, och det bleve styrelsens sak att i
forekommande fall avgora, om vinsten av att kunna genomféra férindringen
inom skilig tid uppvigde denna oligenhet. Denna frdga har berdrts dven av
patent- och registreringsverket. Patent- och registreringsverket hyser betink-
ligheter mot indring av lagen i berérda riktning och befarar, att en dylik lind-
ring 1 de for giltighet av beslut av ifrigavarande art uppstillda krav skulle
kunna utnyttjas i syfte att verrumpla aktieigarna. Déirest en dylik lindring
likvil ansidges kunna medgivas, borde, enligt patent- och registreringsverkets
mening, samtidigt i aktiebolagslagen inféras stadgande, att kungorelse av extra
bolagsstimma ovillkorligen skulle ske genom personlig kallelse till varje aktie-
dgare (brev, helst rekommenderade, kallelselista 1. d.).

De betinkligheter mot den foéreslagna lagindringen, som patent- och registre-
ringsverket silunda framfort, torde vara vigande. Aven om bestimmelse in-
férdes om skyldighet for styrelsen att t. ex. medelst rekommenderat brev kalla
aktieigarna till extra stimma, finnes dock ingen garanti for att kallelsen verk-
ligen kommer alla aktieigare tillhanda. En 6verrumpling av aktieigarna ar
salunda icke genom en dylik foreskrift utesluten. Vill man nu, sdsom ovan f6-
reslagits, 1 vissa fall medgiva en nedsittning av aktiekapitalet, trots att icke alla
aktiedgare, vilkas ritt genom nedsittningen férsimras, limnat sitt samtycke,
synes man icke bora genom en eftergift i nu forevarande hinseende méjliggora,
att en aktiefigare pd grund av bristande kinnedom om att frégan ir under be-
handling gar miste om sin ritt.

Jag overgar diarefter till de bestimmelser angdende nedsittning av aktieka-
pitalet, som meddelats till skyddande av borgenirernas ratt. Hirom stadgas i
50 § 2 mom., att beslut om nedsiattning av aktiekapitalet ej m& bringas till
verkstallighet utan rittens tillstdnd. D& ansékan om sadant tillstdnd gjorts, ut-
fiardar ritten drsstimning & borgenirerna. Styrker bolaget & dag, som av ritten
utsittes, att samtliga borgenirer blivit forndjda eller medgivit nedsittningen,
bifaller ritten anstkningen. Vad man anmirker mot dessa bestimmelser ar
forst och frimst, att proceduren ar for vidlyftig; for lang tid atgar, innan ned-
sittningen kan genomféras. Vidare anser man, att kravet p4 samtliga borge-
nirers férndjande ar for stringt och i1 ménga fall oméjliggor nedsittning.

Ser man frigan om kapitalnedsiattningar ur borgenirernas synpunkt, ar det
en visentlig skillnad, allt eftersom nedsittningen ér férenad med kapitaléterbe-
talning eller ej. Genom en nedsittning, som ar forenad med &terbetalning, fran-
hindes bolaget en kapitaltillgdng, och detta kan vara synnerligen menligt for
borgenirerna. Sker diremot endast en nedskrivning av kapitalet till tickande
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av forlust, ar sjilva nedsittningen allenast en bokféringsatgird, som i och for
sig icke kan medfoéra ndgon skada for borgeniirerna. Men sedan nedsittningen
verkstillts, far det nedsatta aktiekapitalet liggas till grund [6r berikning av
vinst. Hade nedsittningen icke skett, skulle ingen utdelning fatt dga rum,
forran balansrikningen med det gamla aktiekapitalet uppfort sdsom skuld ut-
visat vinst. Nu far utdelning ske, sisnart en behallning, 6verstigande det ned-
satta aktiekapitalet, forefinnes. Forst genom att vinstutdelning efter nedsitt-
ningen dger rum kan silunda skada tillskyndas borgensrerna. All tillborlig hén-
syn till deras intressen lirer férty vara iakttagen, om det stadgas, att nedsittning
av aktiekapital, som avser tickande av forlust, far verkstillas utan rittens till-
stand, men att vinstutdelning icke fir ske utan sidant tillstind med dérmed
sammanhingande proklamaférfarande. En sidan bestimmelse kan till en
borjan bliva av virde for ett bolag, som eljest hotas med likvidation pa
grund av att tva tredjedelar av dess aktiekapital gitt forlorat. Vid avgoran-
det av fragan om skyldigheten att likvidera har man efter nedsittningsbe-
slutet endast att rikna med det nedsatta aktiekapitalet. Men framfor allt
ur en annan synpunkt medfér anordningen fordel. Utan att inhdmta rattens
tillstand kan man f& nedskriva aktierna och dirigenom 6ppna méjligheten att
ater 6ka kapitalet. Okas di aktiekapitalet med ett mot nedsittningen sva-
rande belopp, synes nagot proklamaforfarande icke vidare vara behovligt. Nir
aktiekapitalet okats till sitt forutvarande belopp, far nidmligen utdelning ej
ske, direst icke balansrikningen utvisar en behallning, éverstigande det gamla
aktiekapitalet. Forhallandet blir sdlunda detsamma, som om varken nedsétt-
ning eller 6kning nagonsin igt rum. Den fragan skulle di aterstd att av-
gora, huruvida man bér Gverlata At ritten att konstatera, att vederborlig k-
ning av kapitalet skett. Enligt 45 § skall, da aktiekapitalet ¢kats, styrel-
sen anmila, huru ménga aktier till fullo inbetalts, och aktiekapitalet skall,
si snart registrering skett i anledning av sidan anméilan, anses okat med
sammanlagda beloppet av de aktier, som anmilts vara till fullo inbetalda.
Okningen av aktiekapitalet anses silunda ske forst genom registreringen av
bersrda anmilan. D4 silunda 6kningens intridde redan ar knuten vid atgird
av offentlic myndighet, synes négot riittens konstaterande av okningen vara
overflodigt.

Patent- och registreringsverket haller fore att befrielse fran proklamaférfa-
randet bor medgivas endast for den hiindelse 6kningen av aktiekapitalet skett ge-
nom kontant inbetalning. En sidan inskrinkning synes dock icke nddvindig.
Har aktiekapitalet skats till sitt férutvarande belopp, fir ju redan pa grund av
54 § utdelning icke ske, sivida icke balansrikningen med sagda aktickapitel
upptaget sisom skuld utvisar vinst. Huruvida tillgingar, motsvarande aktie-
kapitalet, erhillits genom kontant inbetalning eller pa annat sétt, kan vara for
borgenirerna likgiltigt. Garanti for att den forbéttrade stillningen icke vun-
nits genom bokféringsmanipulationer utan motsvaras av verkliga tillgdngar
far sokas i bestimmelserna i 56 § angiende bokféringen.

Av vad ovan sagts framgar, att beslut om nedsittning av aktiekapital till
tickande av forlust genast bor fa ga i verkstillighet, men att vinstutdelning e}
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bor fa dga rum, forran rittens tillstdnd dartill erhallits eller aktiekapitalet en-
ligt verkstilld registrering 6kats med ett mot nedsittningen svarande belopp.
Den fragan ligger d3 nira till hands: nir skall ett dylikt beslut anses vara
verkstallt? Ett beslut om nedsittning, som adr forenat med aterbetalning av
kapital, larer f& anses verkstillt, nir kapitalet utbetalats. Vid nedsittning
utan &terbetalning synes valet bora std mellan tva tidpunkter. Beslutet
kan anses verkstillt antingen d&, efter det registreringen av beslutet skett,
det nedsatta aktiekapitalet blivit infort 1 bolagets rikenskaper eller da samtliga
aktier, som nedsittningen avsett, blivit nedstimplade eller utbytta mot nya.
Med den senare uppfattningen kan verkstdlligheten draga langt ut pd tiden;
vissa aktier kanske icke kunna tillrittaskaffas. Ett dylikt drsjsmal skulle
medfsra visentliga oligenheter. Innan nedsittningen ir verkstilld, kan nim-
ligen nagon 6kning av aktiekapitalet icke #ga rum, men ifrdgavarande anord-
ning #r frimst tillkommen f6r att mojliggéra ett snabbt genomférande av en
kombinerad nedsittning och 6kning av aktiekapitalet. N&agon nédvindighet
att anse nedsittningen verkstilld forst, d& aktierna nedstimplats, foreligger
icke. DBestimmelsen 1 50 § 4 mom., att ett aktiebrev, vars belopp minskats.
genom styrelsens forsorg bor forses med paskrift hirom, kan betraktas allenast
sdsom en ordningsforeskrift. For att undvika olika tolkning synes emellertid
1 lagen en tidpunkt béra fastslas, dd nedsittningen skall anses verkstilld. Nir
andring av kapitalbeloppet skett 1 bolagets bicker, synes vara allt for svart
att konstatera for att f& verka avgorande 1 forevarande hiinseende. Lampligen
larer aktiekapitalet kunna anses nedsatt, da beslutet om nedsittningen blivit
registrerat.

Genom nu foreslagna bestimmelser har en nedsitining av aktiekapitalet.
som #r kombinerad med 6kning, visentligt forenklats. Men for de fall, d& ned-
sattning till tackande av forlust allenast avser att méjliggora vinstutdelning
inom rimlig tid, #r &nnu intet vunnet, och dessa fall dro kanske likviil de tal-
rikaste. Har fordras fortfarande rittens tillstdnd och proklamaférfarande.
Emellertid kan det ifrdgasittas, huruvida icke for dessa fall proklamaforfaran-
det kan goras enklare in vad som giiller, d& tillstindet avser nedsittning med
kapitalaterbetalning. Aven om det kan vara till viss nackdel f6r borgenirerna,
att vinstutdelning far ske pa det nedsatta kapitalet, synes knappast nigonsin
hirigenom s& stor skada kunna tillskyndas dem som genom en kapitaliterbetal-
ning. For 6vrigt torde en nedsittning till tickande av forlust 1 manga fall
rent av vara till fordel for borgenirerna. En sidan nedsittning kan niamligen
ofta anses innebara en konsolidering av bolaget; och det Gkade intresse, som
aktieigarna efter nedsittningen erhdlla av bolagets verksamhet, utgdr dven en
viss garanti for forbattrad skotsel av detsamma. Under sddana forhéllanden
larer det icke vara nddvindigt att p4 samma sitt som vid nedsittning med ka-
pitalaterbetalning utgd ifran att borgenirerna skola stilla sig avoga mot ned-
sattningen. Forfarandet torde darfér kunna si till vida littas, att bolagets
skyldighet att férndja borgenirerna inskrinkes att gilla endast de borgeniirer,
som for sidant dndamdl anmilt sig hos ritten. Om 1 den kallelse, som ritten
uwtfirdar & borgeniirerna, uttryckligen angives, att de hava att anmila sina
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fordringar vid #ventyr att de eljest anses hava medgivit ansskningen, torde de
borgenirer, som uteblivit, kunna behandlas sisom hade de medgivit ansiok-
ningen. Det synes ej heller vara nodvindigt att fordra att bolaget skall for-
néja alla de borgenarer, vilka anmalt sig. Det lirer vara tillrickligt, om bo-
laget f6r deras fordringar stiller sikerhet, som av ritten godkénnes.

Vidare kan det ifragasittas, huruvida icke vid tillstind till vinstutdelning den
tid av ett &r, inom vilken borgenirerna #ga anmila sina fordringar, kan avse-
vart forkortas. Tager man hinsyn till nuvarande kommunikationer, lirer man
utan att asidosatta borgenirernas intresse kunna nedsitta kallelsetiden hogst
viisentligt, forslagsvis till tre manader. Hirav foranledes dven vissa dndringar
betraffande de tider, inom vilka kallelsen skall vara anslagen och kungjord.

I lagen stadgas fér nirvarande, att »& dag, som av riitten utsittes», skall
styrkas, att borgenarerna férndjts eller medgivit nedsittningen. Anférda ut-
tryck torde icke fa tagas efter bokstaven. I s& fall skulle ritten vara forhind-
rad att under ndgra omstindigheter uppskjuta drendet. Niar det giller tillstand
till vinstutdelning, #r det s& mycket nédvindigare fér bolaget att kunna er-
halla uppskov, d& bolaget ej pa forhand kan veta, huru ménga borgendrer som
anmila sig och silunda skola fornojas. For att undvika en alltfér rigords
tolkning synes, betriffande tillstdnd till vinstutdelning, vara tillrickligt att
stadga, att »infér ritten» skall styrkas, att borgenirerna forndjts eller att
sikerbet stillts for deras fordringar.

Av vad ovan sagts framgar, att de bestimmelser, som nu enligt 50 § 2 mom.
gilla angdende nedsittning, fortfarande skola bliva tillimpliga & nedsittningar,
som #ro foérenade med kapitaliterbetalning. En littnad synes dock aven for
dessa fall utan fara kunna genomféras. DBolaget skall icke nodviindigt behdva
fornsja borgenirerna; det ar tillriickligt, om for deras fordringar stilles si-
kerhet, som av ritten godkinnes.

Vid nedsittning, som icke dr forenad med &terbetalning av kapital, skall, en-
ligt vad férut sagts, gilla férbud mot vinstutdelning, intill dess rittens till-
stand erhélles. Det ar da av vikt, att ett sidant forbud pa ett effektivt sitt
uppritthilles. Bestimmelser om de villkor, under vilka utdelning fir #dga
rum, givas for niarvarande i 54 § 1 mom. férsta punkten. Andra punkten av
samma moment inneh&ller, att om vinstutdelning beslutes eller verkstiilles 1 strid
mot vad sdlunda stadgats eller med bestimmelse 1 bolagsordningen, iro de, som
uppburit sidan utdelning, skyldiga att &terbira densamma, och de, som deltagit
1 beslutet, ansvara, en for alla och alla for en, fér den brist, som vid aterbdringen
kan uppkomma. Dirjimte stadgas i 132 § 5), att styrelseledamot eller likvi-
dator, som 1 strid mot bestimmelsen 1 54 § 1 mom. forsta punkten verkstiller
utbetalning till aktiedgare, ir underkastad straffpifsljd. Enahanda civila och
kriminella pafsljder bora gilla dven for svertridelse av nu ifragavarande for-
bud mot utdelning. I 54 § 1 mom. bor en hinvisning goéras till sagda i 50 §
meddelade férbud, och de i nuvarande andra punkten av samma moment stad-
gade pafoljder bora goras tillimpliga & overtridelse iven av detta férbud. I
132 § 5) bor vidare straff stadgas for sddan overtridelse.



Kungl. Maj:ts proposition nr 40. 55

Tor nirvarande finnas inga nirmare bestimmelser angéende Tegistrering av R;i_ﬂifet;:ggg

beslut om nedsittning av aktiekapital. Det stadgas endast i 50 § 2 mom., att pingsbeslut.
ansokning om rattens tillstdnd till nedséittning skall vara atfoljd av bevis, att
beslutet blivit registrerat. D& p& grund av den foreslagna férandringen av 93 §
registreringsmyndigheten har att underkasta beslutet en noggrann prévning
for att avgora, huruvida genom beslutet rittsforhallandet mellan aktierna rub-
bas, synas foreskrifter vara erforderliga i &ndamél att tillforsikra myndigheten
en mera ingdende kinnedom om beslutets innehall. I 50 § 1 mom. synes sa-
lunda béra stadgas, att beslut om nedsittning skall angiva det belopp, varmed
kapitalet skall nedsittas, indamalet med nedsittningen samt det sitt, varpa
nedsittningen skall genomforas. I fréga om dndamélet med nedsittningen blir
det tydligen huvudsakligen att angiva, huruvida nedsittningen sker for att
aterbetala kapital till aktiedgarna eller for att ticka lidna forluster. Betrif-
fande sittet for nedsittningens genomforande bor en alltfor minutits beskrivning
icke kunna fordras. Vad som skall framga &r, huruvida réttsforhallandet mel-
lan aktierna rubbas, och, direst s& sker, vilka aktiers ritt genom beslutet for-
simras. Vidare bor foreskrivas skyldighet for styrelsen att oférdrojligen
anmila beslutet for registrering. Vid anmilan skall fogas styrkt avskrift av
protokollet, som forts i arendet. Vidtages berdrda indring, bér 1 124 § 2 mom.
hinvisning ske jamval till 50 § 1 mom.

Foreskrives skyldighet for styrelse att oférdréjligen anmila beslut om
nedsittning for registrering, synes i 133 § bora upptagas straffbestimmelse {or
underlatenhet att fullgora sagda foreskrift. Av de foreslagna lagindringarna
foranledas aven vissa jamkningar i de hinvisningar till andra lagrum, som i
sistnamnda paragraf forekomma.

Ifragavarande lag synes bora trida i kraft den 1 april 1924. Av allminna Ikraftird-
rittsregler foljer, att for frigan om giltigheten av ett nedsattningsbeslut, som o
dessforinnan fattats, aldre lag blir avgorande. Diremot kunde det bliva tvivel-
aktigt, huruvida icke ett fore namnda dag fattat beslut om nedsittning, som
allenast avser tickande av forlust, efter lagens ikrafttridande skulle fa gé 1
verkstillighet utan rittens tillstand. DA det synes mindre lampligt, att efter
beslutets fattande forandring intrider i villkoren for dess verkstillighet, lirer
bora stadgas, att & beslut, som fére sagda dag fattats, dldre lag skall dga till-
limpning.»

Foredraganden uppliser harefter forslag till lag om dndrad lydelse av 50, 54,
91, 93, 124, 132'och 133 §§ i lagen den 12 augusti 1910 (nr 88) om aktiebolag,
av den lydelse bilaga vid detta protokoll utvisar, samt hemstiller, att lagrédets
utlatande Gver forslagen matte, for det i § 87 regeringsformen angivna inda-
mal, inhimtas genom utdrag av protokollet.

Denna av statsrddets 6vriga ledaméter bitridda hem-
stallan tickes Hans Maj:t Konungen bifalla.

Ur protokollet:
N. Cervin.
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Bilaga.

Forslag
till

lag om iindrad lydelse av 50, 54, 91, 93, 124. 132 och 133 §§ i lagen den
12 angusti 1910 (nr 88) om aktiebolag.

Hiarigenom férordnas, att 50, 54, 91, 93, 124, 132 och 133 §8 i lagen den 12
augusti 1910 om aktiebolag skola, 54, 91, 132 och 133 §§ i nedan angivna delar,
erhalla féljande andrade lydelse.

50 §.

Beslut om nedséttning av aktiekapitalet i annat fall #n i 49 § sdgs kan fattas
endast av bolagsstimma. Beslutet skall angiva det belopp, varmed kapitalet
skall nedsittas, andamaélet med nedsittningen samt det siitt, varpa nedsittningen
skall genomféras. Genom styrelsens forslag skall beslutet oférdréjligen an-
milas for registrering. Vid anmilan skall fogas, i tvd exemplar, av notarius
publicus eller med styrelseledamésternas egenhindiga bevittnade namnunder-
skrifter styrkt avskrift av protokoll, som forts i arendet.

Beslut om s&dan nedsattning ma, dar det ej tillika innefattar foreskrift, att ett
nedsittningen motsvarande belopp skall avsittas till reservfonden, ej bringas
till verkstillighet utan rattens tillstdnd. Anstkan om rittens tillstdnd skall
vara &tfoljd av bevis, att beslutet blivit registrerat, avensom av forteckning &
bolagets samtliga kinda borgenirer. Ritten utfirde kallelse & okinda borge-
nirer att skriftligen angiva sina fordringar hos riitten; och gille om tiden for
insféllelsen och om kallelsens kungérande vad om &rsstimning &r stadgat. Styr-
kes & dag, som av ritten utsittes, att de borgenirer, vilka iro upptagna & for-
teckningen eller givit sig an hos ritten, blivit till fullo f5rnéjda for sina upp-
givna fordringar eller medgivit kapitalets nedséttning eller att sikerhet, som av
ritten godkannes, stillts fér deras fordringar, varde ansokningen bifallen.

Innefattar beslut om nedsittning tillika foreskrift om motsvarande belopps
avsittning till reservfonden, skall aktiekapitalet anses nedsatt, da beslutet om
nedsattningen blivit registrerat; dock m& vinstutdelning icke iga rum, férrin
rittens tillstand dartill erhallits eller aktiekapitalet enligt verkstilld registre-
ring Skats med ett mot nedsittningen svarande belopp. Ansokan om rittens
tillstand till vinstutdelning skall vara &tfsljd av bevis, att beslutet om nedsitt-
ningen blivit registrerat, svensom av forteckning & bolagets kinda borgeniirer.
Ratten utfarde kallelse & borgenirerna att sist fore klockan tolv & viss dag
nist efter tre manader skriftligen angiva sina fordringar hos réitten vid aventyr
att de eljest anses hava medgivit ansékningen. Har bolagets styrelse sitt
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site & landet, och iskas ej urtima ting, d4 m& instdllelsen utsittas till
det lagtima ting, som nist efter tre manader infaller. Kallelsen varde & rittens
dorr anslagen tre manader fore instillelsedagen och i allminna tidningarna
kungjord tre ginger, forsta gingen tvd ménader och tredje gangen sist en ma-
nad, innan den dag intriffar. Kronans ombudsman i orten och alla kinda in-
lindska och utlindska borgenirer skola om kallelsen sirskilt underriittas, och
foge ritten eller domaren anstalt, att sidan underrittelse varder minst en ma-
nad fére instillelsedagen dem meddelad. Styrkes infor ritten, att de borge-
nirer, vilka givit sig hos ritten an, sedermera medgivit kapitalets nedséttning
eller blivit till fullo forndjda for sina fordringar eller att sikerhet, som av ritten
godkinnes stillts for deras fordringar, varde ansékningen bifallen.

Rittens beslut, varigenom tillstdnd till nedsittning eller vinstutdelning med-
gives, skall, i huvudskrift eller styrkt avskrift, genom styrelsens férsorg insin-
das for registrering. Likaledes &ligger det styrelsen att, di nedsittning, som
ej ar forenad med motsvarande belopps avsittning till reservfonden, verkstallts,
ddrom gora anmilan for registrering.

Nedsittning av aktiekapitalet, som e] ar férenad med motsvarande belopps
avsittning till reservfonden, vare, dar bolagels egendom avtrides till konkurs,
som bérjar inom ett ar fran det rattens beslut efter verkstilld registrering kun-
gjordes i allminna tidningarna, utan verkan mot borgenir, som ej till nedsitt-
ningen samtyckt eller vid fordringens tillkomst hade kinnedom om rittens be-
slut, varigenom nedsittning medgivits.

Har till fullgérande av beslutet om nedsittningen aktie blivit inlost eller dess
belopp minskat, bér aktiebrevet genom styrelsens forsorg forses med paskrift
dirom.

54 8§,

Ej mé till aktieigarna annorledes an 1 f6ljd av aktiekapitalets nedsittning,
efter ty 1 49 eller 50 § sigs, utbetalas annat én den vinst, som férefinnes enligt
faststalld balansrikning for sista &ret, 1 den mén vinsten ej skall avsittas till
reservfonden. Angdende foérbud mot vinstutdelning fér visst fall ar1 50 §
3 mom. sirskilt stadgat. Varder vinstutdelning beslutad och verkstilld 1 strid
med vad 1 forsta punkten har ovan eller i 50 § 3 mom. stadgats eller med be-
stimmelse 1 bolagsordningen, vare de, som uppburit sidan utdelning, skyldiga
att &terbira densamma; och ansvare darjimte de, som deltagit 1 beslutet, en for
alla och alla for en, f6r den brist, som vid aterbiringen kan uppkomma.

Har- - -— — — — dga rum.

91 §.

Beslut, som innefattar sddan #ndring av bolagsordningen, att rittsforhallan-
det mellan redan utgivna aktier rubbas, eller att forbehill, som 1 52 § 1 mom.
sigs, 1 bolagsordningen intages, vare ej giltigt, med mindre samtliga aktieigare
férenat sig dirom. Forsimras genom beslutet allenast vissa aktiers riitt eller
skall forbehill, som nyss ar sagt, gilla allenast vissa aktier, erfordras dock
samtycke endast av dgarna till nadmnda aktier, och gille 1 6vrigt angdende gil-
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tigheten av beslutet vad har nedan ar for varje sirskilt fall stadgat. Om beslut,
varigenom 1 bolagsordningen intages férbehall, som 1 52 § 2 mom. sags, gille
vad 1 4 mom. av denna paragraf stadgas.

Beslut — — — — — aktiekapitalet.
Beslut — — — — — av aktier.
Beslut — — -—— — de réstande.
Ar——— — — efterrattelse.
Har — — — — — andras.

93 8.

Beslut om nedsittning av aktiekapitalet enligt 50 § vare, dir ej samtliga ak-
tiedgare forenat sig darom, ej giltigt, med mindre beslutet fattats & tva pa var-
andra féljande bolagsstimmor, dirav minst en ordinarie, och & den stimma, som
sist hilles, bitratts av minst tvd tredjedelar av de rostande. Rubbas genom be-
slutet rattsforhéllandet mellan aktierna, erfordras dirjimte samtycke av dgarna
av de aktier, vilkas ritt genom beslutet forsimras. Har 1 bolag, dir aktier
med olika ratt finnas, fattats beslut, som avser nedsittning med lika belopp av
samtliga aktier av visst slag, och innehaller beslutet tillika, att till reservfonden
skall avsittas ett mot nedsittningen svarande belopp, vare, dnsként genom
beslutet den ritt, som tillkommer dessa aktier, forsimras, beslutet giltigt, dir
de i omréstningen deltagande #igarna av sidana aktier férenat sig om beslu-
tet samt de tillika foretritt tre fjirdedelar av samtliga aktier av sagda slag. Ar
for giltighet av beslut, varom ovan sigs, nidgot ytterligare villkor bestimt i bo-
lagsordningen, linde det till efterrittelse.

I fraga om giltighet av beslut om bolagets tridande 1 likvidation i andra fall
3n i 33 och 97 §8§ formiles vare lag, som 1 91 § 4 och 5 mom. sigs.

124 §.

Anmiles #ndring i forhallande, varom inskrivning 1 registret skett, skall den
andring, dir registrering beviljas, anmirkas 1 registret.

Sker registrering pa grund av anmilan enligt 38 §, 47 §, 50 § 1 mom. eller
94 8§ skall ena exemplaret av det ingivna protokollet forses med bevis om re-
gistreringen samt jimte huvudskrifterna av 6vriga handlingar, som ingivits jim-
vl 1 styrkt avskrift, aterstillas till sékanden. Sker #ndring i firman, skall ny,
fullstindig inskrivning 1 registret goras.

132 §.
Med béter fradn och med femtio till och med tv& tusen kronor eller fingelse
straffes
5) styrelseledamot eller likvidator, som uppséatligen 1 strid med bestimmel-
serna 1 90 § 3 mom. eller 54 § 1 mom. férsta punkten eller 2 mom. later verk-
stilla utbetalning till aktiedigare;
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133 §.

Bryter — — — — —- stadgat,
eller underldter — — — — — 28 81, 2 och 3 mom.,
eller underlater styrelseledamot att iaktaga foreskrift, som 125 §, 26 § 1 mom.

28 & sista momentet, 34 §, 38 §, 40 §, 42 § 4 mom., 45 § 1 mom., 47 § sista mo-
mentet, 49 § 3 mom. 2 punkten, 50 § 1 mom. 2 och 3 punkten eller 4 mom. andra

punkten, 65 &, 69 §, 74 § 1 mom., 78 § 1 eller 4 mom., 85 § 4 mom. eller 94 §

ar meddelad,

eller férsummar — — — — — & forteckningen
eller bryter — — — — — ar stadgat,

straffes — — — — — fem hundra kronor.
Samma lag — — — — — finnes stadgat.
Forseelse mot 69 § — — -— —~ — varje aktiedgare.

Denna lag trider i kraft den 1 april 1924, dock att & beslut om #indring av

bolagsordningen eller nedsittning av aktiekapitalet, som tidigare fatlats, iildre
lag skall dga tillimpning.
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Utdrag av protokollet, hdllet i Kungl. Maj:ts lagrad den 11 febryari
1924.

Nirvarande:

justitierddet SuNDBERG,
regeringsradet "I'HULIN,
justitierddet STENBERG,
justitierddet KOERSNER.

Enligt lagradet tillhandakommet utdrag av protokollet éver justitiedeparte-
mentsirenden, hallet infér Hans Maj:t Konungen i statsridet den 14 december
1023, hade Kungl. Maj:t férordnat, att lagridets utlitande skulle, for det i
§ 87 regeringsformen angivna andamil, inhamtas &ver upprittat forslag till lag
om #ndrad lydelse av 50, 54, 91, 93, 124, 132 och 133 §§ i lagen den 12 augusti
1910 (nr 88) om aktiebolag.

Hirefter hade med utdrag av protokollet 6ver justitiedepartementsirenden,
hallet infér Hans Maj:t Konungen i statsrddet den 19 januari 1924, till lag-
radet verlimnats, {61 att tagas 1 6vervigande vid avgivande av nimnda ut-
ldtande, en underddnig skrivelse samma dag av advokaten O. Ohlsén, diri denne
hemstillt om viss dndring 1 aktiebolagslagen i syfte att underlitta nedsittning
av aktiekapital.

Det remitterade forslaget, som finnes bilagt detta protokoll, hade infor lag-
radet foredragits av ledamoten & justitiedepartementets lagavdelning, hovritts-
assessorn Erik Bergendal; och blev arendet nu foretaget till slutlig behandling.

Forslaget gav anledning till de erinringar, som innefattas i nedanintagna ytt-
randen av lagradet och sirskilda dess ledaméter.

50 §.

Lagrddet:

Den kallelse, varom sigs 1 3 mom., skall, i olikhet mot den 1 2 mom. omfor-
milda kallelsen, omfatta samtliga borgenirer, sivil kinda som okanda. Till
undvikande av missforstind torde detta béra angivas i lagtexten.

Kallelsens dndamal att bereda de borgenirer, som ¢nska gora invindning mot
ansokningen, tillfille att 1 sddant syfte anmila sig hos ritten, vid dventyr att
de eljest anses hava medgivit ansékningen, synes kriva, att denna anmilan be-
tecknas pa ett limpligare sitt an sdsom ett angivande av fordringarna. Att
avfattningen hirutinnan jimkas &r s mycket mera onskvirt, som nimnda ut-
tryck, anvint 1 2 mom., giller allenast okinda borgenirer, men i 3 mom. avser
dven sadana fordringsigare, som redan &ro angivna hos ritten i forteckningen
over kiinda borgenirer.
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D4, betriffande sista punkten av 3 mom., medgivande av borgenir till aktie-
kapiialets nedsittning bor gentemot honom hava enahanda verkan vare sig det
gjorts fore eller efter det borgeniren givit sig hos rétten an, torde det i fore-
varande punkt intagna ordet »sedermera» bora uteslutas.

Avfattningen av bestimmelserna angiende det proklamaférfarande, som avses
i det nya 3 mom., skiljer sig frdn motsvarande stadganden i 2 mom., bland an-
nat, dirutinnan att orden »& dag, som av ritten utsittes» utbytts mot »infor
ritten». Att Jet senare utirycket anvindes dr visserligen av sirskild betydelse
med avseende & de* nya proklamaforfarandet enligt 3 mom., men dven i fraga
om det i 2 mom. reglerade forfarandet bor mojligheten av den i motiven till det
foreliggande forslaget omnamnda, alltfér bokstavliga tolkningen av det ildr2
uttrycket forebyggas. Med hiinsyn hirtill torde i 2 mom. formuleringen i f5re-
varande avseende bringas till sverensstimmelse med vad i 3 mom. foreslis.

Thulin:

D4 i fall, som avses i 2 mom., kallelse skall utfirdas & okénda borgenirer.
skall om kallelsens kungérande gilla vad om &rsstimning ar stadgat. Det ir
salunda avsett, att kronans ombudsman i orten och alla inlindska borge-
narer, som aro upptagna & den av bolaget ingivna forteckningen, skola om kal-
lelsen sarskilt underrittas samt att det skall aligga ritten eller domaren att
foga anstalt, att sidan underrittelse varder minst en méanad fore instillelse-
dagen dem meddelad. Hirvid synes hava &syftats, att underrittelsen skall av-
sindas s& tidigt, att densamma kan beriknas komma vederborande till handa
inom angiven tid. Héarfor moter givetvis ej hinder, dd mellan kallelsen och in-
stillelsedagen forflyter ett ar och fraga endast 4r om inlindska borgenirer.
Helt annorlunda stiller sig saken i det fall, som avses i 3 mom., d& i detta mo-
ment tiden mellan kallelsen och instillelsedagen inskrinkts till tre manader
och underrittelse skall meddelas jamvil utlindska borgenirer. Har &r
mycket vil tankbart, att #ven om underrittelsen avséndes omedelbart
efter kallelsens utfirdande, densamma ej kan inom angiven tid komma
vederborande till handa. Den i momentet intagna foéreskriften dirom att
underrittelsen minst en ménad fore instillelsedagen skall genom rittens
eller domarens foranstaltande meddelas vederbsrande torde diarfér bora 1
cnlighet med den terminologi, som i motsvarande fall eljest vunnit till-
limpning, utbytas mot foreskrift, att ritten eller domaren skall foga anstalt.
att underrittelsen oférdréjligen eller inom viss kort tid efter kallelsens utfir-
dande varder till vederborande avsind, eller ocksd bér proklamatiden i erforder-
lig méan forlingas.

Nagon anledning, att riatten eller domaren skulle avsinda underrattelsen till
andra borgensrer @n de i forteckningen upptagna, synes ej foreligga.

91 §.
Lagrddet:
Direst beslut om nedsittning av aktiekapital skulle orsaka rubbning av ratts-
forhallondet mellan utgivna aktier i friga om grunderna for utévande av rost-
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ritt, kan sddan pafsljd av beslutet neutraliseras diarigenom att samtidigt fat-
tas beslut om #ndring av bolagsordningens bestimmelser angiende akiiernas
rostvirde sdlunda, att den hittillsvarande ordningen i detta hinseende blir of6r-
andrad. Dylikt beslut hér emellertid till dem, fo6r vilkas giltighet, dir ej samt-
liga aklieigare forenat sig om beslutet, enligt 2 mom. i forevarande paragraf
fordras, att det fattats & tva p& varandra foljande bolagsstimmor, dirav minst
en ordinarie, samt & den stiimma, som sist halles, bitritts av samtliga réstande
och att dessa tillika foretritt minst tre fjirdedelar av hela aktiekapitalet. Skall
denna fordran uppritthallas med avseende & beslut, som tillkomma i beriorda
syfte, kan detta 1 vissa fall bliva till viisentligt hinder fér vinnande av #nda-
malet med de nu f6éreslagna dndringarna 1 aktiebolagslagen. Det lirer ock ver-
ensstimma med grunderna for dessa dindringar, att ifrdgavarande beslut undan-
tagas fran tillimpning av nyssnamnda stadgande i paragrafens 2 mom. och att
for dem 1 stillet gores gillande den i1 4 mom. av paragrafen givna, mindre
stringa regeln. D3 ur synpunkten av skydd fér minoriteten betinklighet hir-
emot icke synes mota, hemstilles, att till 2 mom. fogas ett stadgande 1 nu an-
givet syfte.

Koersner:

Det #r betriffande gillande ritt en omtvistad fraga, hurnvida, med avseende
3 tillkomsten av stadgandet, de 1 sista punkten av férevarande paragrafs 3 mom.
givna bestimmelser angfende fattande av beslut om #ndring av bolagsordningen
i och for 6kning av aktiekapitalet i bolag, dir aktier med olika ritt finnas, dga
tillampning dven om dndringen av bolagsordningen medfér, att rattsférhallandet
mellan redan utgivna aktier rubbas, eller om foér sidan hindelse 1 mom. av
paragrafen skall komma till anvindning.

Det nu foreliggande forslaget synes, utan att sddant varit avsett, hava genom
den avfattning, som andra punkten 1 1 mom. erhallit, tagit stindpunkt till
denna fraga 1 sistberdérda riktning. D4 det icke torde vara lampligt, att ifraga-
varande, praktiskt betydelsefulla spérsmél silunda s& att siga p& en omvig
erhaller sin losning, hemstiller jag om sddan #ndring i formuleringen av det
foreslagna stadgandet, att spérsmalet allt fortfarande m& hallas éppet for av-
goérande 1 rittstillimpningen.

93 §.

Lagradet:

Foreskrift torde béra i1 lagen inféras diarom att uti det i tredje punkten av
1 mom. upptagna fall samtliga dgare av det slags aktier, vilkas ritt genom be-
slutet forsimras, skola till andra stimman kallas pa sitt 1 80 § 2 mom. sista
punkien stadgas.

Justitierddet Kdersner tillade:

F6rutom vad salunda av lagradet féreslagits torde mojligen béra ytterligare
stadgas, att 1 kallelsen till andra stimman skall angivas det huvudsakliga inne-
hallet i det beslut, om vars fattande ar friga. Utan att envar aktieigare pa
detta sitt fatt kiinnedom om att det giller ett beslut, varigenom hans ritt som
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aktieigare forsamras, kan det knappast anses vara tillrickligt sérjt £6r att han
f4r tillfalle att motsitta sig beslutet.

Koersner:

Lagforslaget innehaller 1 50 § olika regler, allteftersom nedsittningen av ak-
tiekapitalet dr forenad med motsvarande belopps avsiittning till reservfonden el-
ler s& icke ar forh&llandet, utan andaméalet dr att mojliggora aterbetalning till
aktieigarna av aktiekapital. I det forra fallet avses enligt motiven att giva
uttryck a4t att nedsittningen har till syfte allenast att ticka lidna férluster.
Harvid ma forst och frimst bemirkas det fall, att det vid beslutets fattande
foreligger en balansrikning, utvisande en forlust, som icke kan ersiittas av redan
forefintlig reservfond eller andra befintliga, till framtida forfogande avsatta
medel (jfr 53 § aktiebolagslagen). Fé6r sidan hiindelse framgar av balansrik-
ningen, att viss del av aktiekapitalet gatt forlorad (jfr 97 § aktiebolagslagen).
Denna forlust tinkes bliva ersatt genom en bokforingsatgird, innefattande forst
overforing fran aktiekapitalet till reservfonden och direfter fréan denna till
vinst- och forlustkontot f6r utjimnande av sistberérda konto. Att for ifraga-
varande fall anvinda rubriceringen »avsittning till reservfonden» ir emellertid
en bokfsringsteknisk oegentlighet, d& dverféring till ett bolags fonder icke kan
goras av annat an vinstmedel eller andra tillgdngar. Vad som hir sker ar en-
dast att en direkt utjimning av balansen dger rum s&lunda, att & balansriknin-
gens skuldsida den konstaterade forlusten tickes dirigenom att aktiekapitalet
minskas med motsvarande belopp. Har diremot ndgon forlust annu icke fast-
stallts, utan rikenskapernas tillgangssida utlvisar tillgdngar till samma belopp
som skuldsidan, finnes fran bokféringssynpunkt intet hinder att verkstilla en
overforing av visst belopp fran aktiekapitalet till reservfonden, nagot som
i sjilva verket blott innefattar en férdndring av tillgingarnas uppdelning pa
olika slag av passiva. Givetvis ar det oftast fallet, att en dylik nedsittning
av aktiekapitalet med motsvarande 6kning av reservfonden sker av den anled-
ning, att man vintar sig, att en noggrannare undersékning av bolagets still-
ning skall visa, att tillgdngarna iro upptagna till for hogt virde och darfor
behéva nedskrivas, eller att forluster av annan orsak skola uppkomma. Menin-
gen ar da att, efter det forlustens belopp blivit faststillt, ticka densamma me-
delst nedséttning av den genom kapitalnedsittningen vunna reservfonden och att
salunda konsolidera bolaget. Emellertid ar det ingalunda otinkbart, att en ned-
sittning av aktiekapitalet med motsvarande avsittning till reservfonden ifraga-
kommer, utan att avsikten #r att ticka vare sig redan lidna eller framtida
forluster. Av olika skil — lojala eller illojala i avseende & férhallandet mellan
aktieigarna — kan man finna lampligt att dven utan dylikt syfte minska aktie-
kapitalet, ehuru man icke vill i samband dirmed &terbetala motsvarande be-
lopp till aktiedgarna. I stillet bindes beloppet vid reservfonden och éir silunda
under bolagets bestdnd fastlast, eftersom reservionden ej far anvéndas for annat
an tickande av forluster. Men om salunda uttrycket »avsittning till reserv-
fonden» mindre egentligt anvints sdsom beteckning for tickandet av visst slags
forlust och dessutom har en vidstricktare innebérd dn i férslagets motivering
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forutsatts, s& pakalla de intressen, som tillvaratagas i 50 §, icke nigon #ndring
av uttrycket. En nedsittning av aktiekapitalet, som tillika innefattar en av-
sittning till reservfonden, krinker nimligen icke borgenirernas ritt. Foér dem
ir det till fyllest, att efter nedsittningen vinstutdelning icke far ske utan be-
aktande av deras intressen.

Diremot kan det oegentliga i att likstilla ett tickande av forluster med ett
overforande till reservfonden f& verklig betydelse, om man betraktar saken frian
aktiedgarnas synpunkt. Nar i 93 § 1 mom. tredje punkten foreslds, att under
vissa forutsiattningar, bland andra att beslutet om nedsittning tillika innefattar
foreskrift om motsvarande avsittning till reservfonden, franvarande aktieigare
skola f& finna sig 1 att dven deras aktier drabbas av nedsittningen, har man vis-
serligen uppmirksammat, att hirigenom de frdnvarandes ritt kan férsimras,
men ansett detta uppvigas dérav att tickande av forlust 1 denna ordning maste 1
bolagets intresse underlittas. D#remot synes man icke hava tillrickligt be-
aktat, att en avsittning till reservfonden, pa sitt ovan antytts, kan beslutas
i helt annat syfte an att méjliggora tickande av uppkommande forluster. I
f51jd harav kunna berdrda bestimmelser i 93 § ocksd medféra mojlighet
for en majoritet att genomféra en nedsittning av aktiekapitalet med didrmed
forenad avsittning till reservfonden wuteslutande fér att géra en vinst pa
minoritetens bekostnad. Ett flertal exempel hdrpd kunna sikerligen anféras.
Jag inskrinker mig till att pdpeka féljande. Man tinke sig ett aktiebolag med
ett preferensaktiekapital av 100,000 kronor och ett stamaktiekapital av 100,000
kronor, dar vid bolagets upplésning preferensaktierna dga dels foretriide till
aktiernas nominella belopp och dels ratt att, sedan stamaktierna likaledes
Aterfatt sitt kapital, dela de ovriga tillgingarna lika med stamaktierna
i proportion till aktiernas belopp. Om 1 ett sidant bolag majoriteten behirskar
preferensaktiekapitalet och tre fjirdedelar av stamaktiekapitalet, kan denna
majoritet besluta en nedsittning av i det nirmaste hela stamaktiekapitalet, t. ex.
1l 5,000 kronor, si att minoriteten 1 bolaget frin att hava dgt t. ex. 25 aktier &
1,000 kronor erhaller 25 aktier & 50 kronor. Vid en direfter foljande upplos-
ning av bolaget hava darigenom preferensaktieigarna satts 1 tillfille att till-
agna sig avseviarda delar av bolagets tillgdngar pd bekostnad av en minoritet,
som kanske varit av fullt forklarliga skial férhindrad att tillvarataga sina in-
tressen genom att infinna sig pa bolagsstimman for att forhindra kuppen. Hari
ett dylikt bolag nedskrivning av tillgingarna skett under verkliga virdena,
kommer den forlust, som tillskyndas minoriteten, att utgdras icke blott av den
del av aktiekapitalet, som berévas densamma, utan diérutéver av kanske myec-
ket stora virden. — Ett annat exempel. Om 1 ett bolag likaledes med preferens-
aktiekapital av 100,000 kronor och stamaktiekapital av 100,000 kronor preferens-
aktiernas foretride allenast bestdr i en viss utdelning av t. ex. higst sex procent
och majoriteten behirskar dels hela stamaktiekapitalet och dels tre fjirdedelar av
preferensaktiekapitalet samt en nedsdttning beslutas av preferensaktierna fran
100,000 till 5,000 kronor genom &verforing till reservfonden, s& har majoriteten
icke blott &stadkommit, att en kinnbar forlust vid bolagets upplésning foér den
franvarande minoriteten, representerande en fjirdedel av preferensaktiekapita-
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let, intriider, utan jamvil under bolagets bestind med tvang nedsatt dess ritt
till utdelning med sex procent & en aktie lydande t. ex. & 1,000 kronor till
en utdelning av sex procent & 50 kronor. Nu bersrda oegentlighet torde, atmin-
stone 1 avsevird grad, kunna avhjilpas, om ritten till tvangsnedsittning i
03 § inskrinkes till det fall, att nedsittningen avser att ticka den del av
aktiekapitalet, som enligt balansrikning gatt forlorad. En dylik nedsittning
skulle sdledes forutsitta, att bolagets stillning pa forhand genom vederborliga
nedskrivningar av tillgdngarna och berikningar av forluster konstaterats. I
tveksamma fall, d& behovet annu icke faststillts, liksom i de fall, d& det icke ens
forutsittes, att forlust skall intrida, skulle ndgon nedsiittning utan medverkan
av minoriteten ej kunna ske, om dess ritt genom densamma skulle férsimras.

Vidtages en dylik #andring av 93 §, synes det vara riktigast att samtidigt i
90 § 1 stdllet for dar anvianda uttryckssitt infora en beteckning, som skiljer
mellan beslut om nedsittning, vilken sker fér att ticka den del av akiiekapitalet,
som enligt balansrikning gitt forlorad, och beslut, vilket tillika innefattar fore-
skrift om motsvarande belopps avsittning till reservfonden.

Jag hemstiller siledes, att berérda dndringar i 50 och 93 §§ matte vidtagas.

Anses emellertid dessa @ndringar icke bora genomféras, finner Jag mig dndock
icke kunna avstyrka det remitterade forslaget, under forutsittning likvil att
den av lagradet foreslagna andringen i 80 § vidtages. Genom densamma skulle
namligen &dtminstone i det Svervigande antalet fall samtliga aktieiigare bliva
satta 1 tillfiille att bevaka sin ritt.

133 §.

Lagrddet:

Hénvisningen till 50 § 1 mom. bér gilla icke »2 och 3 punkten» utan tredje
eller fjarde punkten; och torde ansvar bora stadgas jamval fér underlatenhet
av styrelseledamot att iakttaga foreskriften i samma paragraf 4 mom. firsta
punkten.

Ovan omformilda, till lagridet Gverlimnade skrivelsc av O. Ohlsén skulle
alerstiillas till vederbsrande departement.

Ur protokollet
Evil: Olander.

Bihang till viksdagens protokoll 1924. 1 saml. 30 hift. (N 40.) 5
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Utdrag av protokollet éver justitiedepartementsirenden, hdllet infir
Hans Maj:t Konungen i stalsrddet ¢ Stockhoims slott
den 15 februari 1924.

Narvarande: Statsministern TRYGGER, ministern for utrikes #rendena friherre
MaRks voN WURTEMBERG, statsraden MaLM, Exesere, Beskow, HasseLrot,
StripssERe, LiUBECK, CrasoN, Wornriy, PETTERSSON.

Efter gemensam beredning med chefen fér finansdepartementet anmiler che-
fen for justitiedepartementet statsradet Ekeberg lagrivdets den 11 februari 1924
avgivna utlitande over det den 14 december 1923 till lagriddet remitterade for-
slaget till lag om dndrad lydelse av 50, 54, 91, 93, 124, 132 och 133 §§ i lagen
den 12 augusti 1910 (nr 88) om aktiebolag.

Efter att hava redogjort f6r utlatandets innehall anfor {¢redraganden:

»I anledning av lagradets utlitande har jag latit Gverarbeta lagforslaget.
Dsrvid hava de anmiirkningar, som av lagradet framstillts, vunnit beaktande.
De anmirkningar, som framforts av sirskilda ledaméter 1 lagradet, hava dir-
emot icke foranlett dandringar i forslaget. Vad justitierddet Koersner pa ett
par punkter yttrat ger mig emellertid anledning att till ndrmare preciserande av
min standpunkt anfora foljande.

Sasom justitierddet Koersner vid 91 § framhaller, dr det betriffande géllande
ratt en omtvistad fraga, huruvida de i sista punkien av nimnda paragrafs
3 mom. givna bestimmelser angéende fattande av beslut om indring av bolags-
ordningen i och for okning av aktiekapitalet i bolag, dir aktier med olika rétt
finnas, iga tillampning &ven om #ndringen av holagsordningen medfor, att
rattsforhallandet mellan redan utgivna aktier rubbas, eller om fér sidan hdn-
delse 1 mom. av paragrafen skall komma till anvindning. Tager man hinsyn
allenast till paragrafens uppstillning och ordalydelse, blir man beniigen att anse
den senare tolkningen sasom den riktiga. Gar man daremot till lagens férar-
beten och underséker, huru ifrdgavarande stadgande i 91 § 3 mom. sista punkten
tillkommit, synas starka skil tala for att stadgandet skall tillimpas &ven for
det fall, att genom beslutet om okning av aktiekapitalet rattsforhallandet mellan
aktierna rubbas. Justitierddet Koersner finner nu, att foreliggande lagforslag
genom den avfattning, andra punkten i 1 mom. av ifrigavarande paragraf er-
hallit, fattat standpunkt till denna fraga. Hirvid lirer asyftas den h#invisning,
som i 1 mom. enligt dess foreslagna lydelse gores till de féljande momenten ge-
rom orden: »och giille i §vrigt angdende giltigheten av beslutet vad hir nedan ir
for varje sirskilt fall stadgat». Berorda hinvisning avser emellertid allenast
att utsiga, att det ej ar tillrickligt for giltighet av beslut av ifragavarande
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art, att de aktieiagare, vilkas riitt genom beslutet férsimras. forenat sig om det-
samma; det erfordras tillika for beslutets giltighet, att det fattats & tva stim-
mor och & den senare av dessa bitritts av viss kvalificerad majoritet av de ri-
stande. Har hinder icke métt att med paragrafens nuvarande lydelse tolka
stadgandet 1 dess 3 mom. sista punkt sisom ett undantag {rén den i 1 mom.
givna regeln, synes nagon #ndring i berdrda hinseende icke hava intratt genom
den avfattning, paragrafen i forslaget erhallit.

Vidare framstiller justitieradet Kéersner vid 93 § anmérkning mot stadgan-
det i 1 mom. tredje punkten av nimnda paragraf. Berérda stadgande utgor,
sasom tidigare framhallits, ett undantag frén regeln, att for giltighet av ett ned-
siltningsbeslut, varigenom rittsforhallandet mellan aktierna rubbas, samtycke
erfordras av igarna av de aktier, vilkas riitt genom beslutel forsiémras. En-
ligt forslaget skulle for stadgandets tillimplighet forutsittas, bland annat, att
beslutet om nedsittningen dr forenat med foreskrift om avsittning av motsva-
rande belopp till reservfonden. Justitierddet Koersner hemstaller nu, att ritten
till tvangsnedsitining mitle inskriinkas till det {all, att nedsiitiningen avser att
ticka den del av aktiekapitalet, som enligt balansrikning gétt férlorad. Med
denna formulering skulle stadgandet icke bliva tillimpligt pa de fall, di ned-
skrivning av tillgingarna innu icke skett och nagon brist silunda énnu icke
foreligger. Som skill for sitt indringsforslag anfor justitieridet Kéersner, att
en avsittning till reservfonden kan beslutas i helt annat syfte dn att wmojliggora
tickande av uppkommande forluster. I foljd hidrav skulle bestimmelserna 1
93 § medfora mojlighet for en majorilet att genomfsra en nedsittning av aktie-
kapitalet med dirmed forenad avsittning {ill reservionden uteslutande for att
gbra en vinst pa minoritetens bekostnad. Hérpa anforas jimvil elt par exempel.

Sasom framgar av vad jag till statsrddsprotokollet anfort vid remissen ftill
lagradet av ifrigavarande lagforslag, har det icke undgéatt min uppmirksamhet,
att med den av mig foreslagna avfattningen av detta stadgande fall kunna tén-
kas intraffa, d& frénvarande aktieigares ritt kriinkes. Nédvindigheten att
underlitta nedskrivningar till tickande av forluster har emellertid foranlett
mig att pa foreliggande punkt foresla ett undantag fran huvadregeln, och jag
har ansett, att si stringa villkor uppstéllts for tillampning av ifrdgavarande
undantagsstadgande, att krinkning av minoritetens riitt praktiskt taget kan an-
ses utesluten; en enda vid bolagsslimman nirvarande aktieigare kan omintet-
gora ett kuppforsok fran majoritetens sida. Aven med den av justitierddet
Kbersner foreslagna formuleringen kvarstar mojligheten, att franvarande akiie-
agares ritt krinkes. Enligt lag finnes det nimligen intet hinder for att ned-
skriva elt bolags tillgangar under deras verkliga virde. En majoritet, som vill
gora en kupp pa minoritetens bekostnad, kan forty forst besluta en sidan ned-
skrivning av tillgdngarna, att balansrikningen kommer att utvisa forlust av en
del av aktiekapitalet; och ddrefter kan kapitalets nedsittning beslutas, P3a sé-
dana fall bliva de av justitieradet Koersner anférda cxemplen pd rattskriinkning
genom nedsittningsbeslut omedelbart tillampliga.

Aven om genom det av justitieradet Koersner framstillda dndringsforslaget
mojligheten av rittskrankningar silunda icke utesluies, vinnes med detsamma,
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att tillimplighetsomradet for ifrigavarande undantagsbestimmelse inskrinkes:;
stadgandet skulle ju komma till anvindning allenast & sidana fall, dir en fore-
liggande brist redan #r konstaterad genom nedskrivning av tillgingarna. Men
frigan ar, huruvida det icke 4r av stor praktisk betydelse, att sagda bestim-
melse blir tillimplig just pa de fall, vilka med justitierddet Kéersners formu-
lering skulle dirifrén undantagas. Aven med de lattnader, som genom lagforsla-
get medgivas i fraga om giltighet av beslut om nedsittning av aktiekapitalet,
lirer det ofta vara osiikert, om ett dylikt beslut kan komma till stind. Innan
visshet harutinnan erhallits, lirer man icke kunna foérvinta, att eit bolag skall
lata verkstilla en grundlig nedskrivning av sina tillgingar. Visserligen, fa
enligt lag tillgdngarna i allminhet icke upptagas 6ver sitt verkliga virde, men
det torde dock vara en ganska vid latitud mellan ett nodtorftigt iakttagande av
berérda lagstadgande och en fullt betryggande nedskrivning av tiligangarna.
For en sund ekonomisk utveckling torde en dylik nedskrivning vara nédvindig,
men det dr fara virt, att ménga bolag icke skola vaga foretaga en sédan ned-
skrivning, si linge de icke med sikerhet kunna parikna, att den dirigenom upp-
kommande bristen kan tickas genom nedsittning av aktiekapitalet. P& grund
hirav har jag pa denna punkt ej funnit anledning att franga det remitterade fir-
slagets avfattning, som iven genom 1922 ars lagiindring vunnit burskap.

Utdver de #indringar i lagforslaget, som foranletts av lagradets anmérkningar,
hava nagra jimkningar i redaktionellt hinseende vidtagits.»

Foredraganden uppliser ett i enlighet med vad salunda anforls jamkat forslag
till lag om #ndrad lydelse av 50, 54, 80, 91, 93, 124, 132 och 133 &§ i lagen
den 12 angusti 1910 (nr 88) om aktiebolag samt hemsiiller, att f6rslaget métte,
jamlikt § 87 regeringsformen, genom proposition {éreliggas riksdagen till
antagande.

Till denna av statsradets ovriga ledaméter bitridda hem-
stallan tickes Hans Maj:t Konunger liamna bifall; och skall
till riksdagen avlatas proposition av den lydelse, bilaga vid
detta protokoll utvisar.

Ur protokollet:

N. Cervin.

Stockholm 1924. Kungl. Boktryckeriet, P. A. Norstedt & Séner,
233309



