DBankoutskotlets utlitande Nr 16. 1

Nr 16.
Ankom till riksdagens kansli den 15 mars 1923 kl. 8 e. m.

Uildtande, i anledning av Kungl. Maj:ts proposition angdende
Sfortsatt befrielse for riksbanken wunder wviss tid frdn
skyldigheten att inldsa av banken utgivna sedlar med guld.

I en till riksdagen avliten, den 2 innevarande mars dagtecknad
proposition nr 94, som hinvisats till bankoutskottets forberedande be-
handling, har Kungl. Maj:t, under dberopande av propositionen bilagt
utdrag av statsridsprotokollet ¢ver finansiirenden fér samma dag, fore-
slagit riksdagen medgiva, »att riksbanken méa for tiden fran och med
den 1 april till och med den 15 maj 1923 vara fritagen fran skyldig-
heten att vid anfordran inlésa av banken utgivna sedlar med guld efter
deras lydelse, med riatt dock fo6r riksbanken att, om férhallandena dartill
giva anledning, fore utgingen av nimnda tid iterupptaga inlésningen
av bankens sedlar.»

I dberopade statsradsprotokollet har fséredragande departements-
chefen till en borjan erinrat, att riksbanken alltsedan den 17 mars 1920
varit befriad frin skyldigheten att vid anfordran inlésa sina sedlar med
guld efter deras lydelse samt att nu gillande medgivande limnats i
kungérelse den 27 september 1922 for tiden till och med den 31 mars
1923, dvensom att riksdagen enligt anmilan i skrivelse den 26 sistlidna
Januari gillat berérda medgivande.

Departementschefen har vidare meddelat, att fullméiktige i riks-
banken i skrivelse den 22 néstlidna februari gjort framstillning an-
giende fortsatt suspension av sedelinlésningsskyldigheten, si lydande:

»Den Sveriges riksbank senast medgivna befrielsen fran skyldigheten att
inlésa sina sedlar med guld tilliindagar den 31 mars 1923 och hava fullmiktige
i riksbanken dirfor ansett sig bora i god tid upptaga till behandling fragan,
huruvida efter utgangen av denna tid nimnda befrielse bor upphéra och atergang
till en effektiv guldmyntfot liga rum.

Under den tid, som forflutit sedan fullmiiktige i skrivelse av den 14 september
1922 hos Iders Kungl. Maj:t senast anhéllo om ifragavarande befrielse, har den
svenska kronans virde stitt i nirheten av eller vid guldpariteten. Den 15 september
noterades dollar hirstiides 3.s0, den 8 november hade kursen unedgatt till pari eller
3.73 och den 2 januari naddes ligsta punkten 3.70. Dollarkursens fluktuationer
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ha sedan mitten av oktober hallit sig inom de s. k. guldpunkterna och ha saledes
icke varit stérre #n de hade kunnat vara, iven om guldmyntfot varit radande i
vart land. Den svenska kronan har alltsa, efter att under nira fyra ar statt
under pari i forhallande till guld, ater uppnatt sitt lagligen faststallda guldvérde.

En annan ljuspunkt pa den morka tavla, som den internationella valuta-
marknaden fortfarande i stort sett visar, har varit pundkursens stegring i forhal-
lande till dollar. Pund sterling star for nirvarande endast omkring 21!/, % under
parivirdet. Till f61jd av det nyligen tréffade avtalet mellan England och Forenta
Staterna rorande sittet for betalning av den engelska krigsskulden till Forenta
Staterna torde pundkursens stegring till guldpariteten under en néra framtid kunna
forvintas, och larer dirmed det svéaraste hindret fér Englands atergang till guld-
myntfot vara undanréjt.

Upprepade ganger har yrkats, att vart land oberoende av ovriga valuta-
starka europeiska linders atgoranden skulle pa egen hand utan dréjsmal aterga
till guldmyntfot.

Gent emot dessa yrkanden ha fullmiktige forut framhallit den risk, som
skulle folja for den svenska valutan ddrav, att Sverige ensamt bland Europas
lander aterinforde guldmyntfoten och dédrigenom bleve det enda europeiska land,
som lage oppet for andra ldnders valutaoperationer. Riksbanken skulle forlora det
skydd, riksbanken for nirvarande #ger i fritagelsen fran skyldigheten att inlésa
sedlarna med guld, men utlandet skulle fa full frihet att utnyttja den svenska
valutans stiallning fo6r sina syften, vilka sikerligen mangen gang skulle komma
att sta i rak strid mot vart lands egna intressen. Hérav foljande valutaopera-
tioner for utlindsk rikning, foretagna pa den svenska marknaden, kunde antaga
for vara forhallanden overvildigande proportioner. Att valutaoperationer, full-
toljda f6r vinnande av ett visst mal, kunna kriva mycket stora belopp, ddrpa ha
fullmiktige nyligen fatt ett patagligt bevis. Sedan hirvarande dollarkurs under
sistlidna november manad nedgatt under pari, vidtog riksbanken vissa dispositioner
i andamal att hindra dollarkursen att nedgd under den nedre guldpunkten. Mélet
vanns, men for att nd detsamma méaste riksbanken pa hirvarande valutamarknad
uppkopa icke mindre #n 27 miljoner dollar, motsvarande i svenskt mynt mer an
100 miljoner kronor. Hirvid har dock riksbanken hela tiden haft initiativet i sin
hand och kunnat efter sig foreteende omstiindigheter bestimma operationens om-
tang. Om vart land ensamt aterginge till guldmyntfot, skulle utlandet nir som
helst kunna taga initiativet till och bestimma omfattningen av dylika operationer
pad den svenska valutamarknaden. Och hirvid #r att mirka, att 100 miljoner
kronor spela for vart lands vidkommande en myecket stor roll, under det att mot-
svarande belopp, 27 miljoner dollar for Forenta Staterna eller 6 miljoner pund for
England, dro av foga betydelse for dessa ldnder vid operationer av denna be-
skaffenhet.

Utsikterna for vart lands atergang till guldmyntfot hava, sedan fullmiktige
den 14 september 1922 skrevo till Eders Kungl. Maj:t i detta &rende, forbédttrats
dirigenom, att sasom forut ndmnts den svenska kronan atertagit sitt lagfistade
guldviarde samt tidpunkten fér Englands atergang till guldmyntfot ryckt ndrmare
genom pundkursens stegring och avslutandet av den engelsk-amerikanska overens-
kommelsen rorande krigsskuldens betalning. Men dessa gynnsamma moment upp-
vagas enligt fullmiiktiges uppfattning av den forindring till det simre den all-
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mianna utrikespolitiska situationen undergitt sedan arsskiftet. Pa detta omrade
hirskar for n#rvarande stor osiikerhet. Ingen vet vad morgondagen kan bara i
sitt skote. Att under sadana forhallanden beréva riksbanken det skydd, banken
for nirvarande i likhet med alla andra europeiska centralbanker #ger i fritagelsen
fran skyldigheten att inldsa sina sedlar, vore enligt fullmiktiges bestimda over-
tygelse oklokt.

I detta sammanhang tillata sig fullmiktige erinra dirom, att betriaffande
tidpunkten, da atergang till en effektiv guldmyntfot borde ske, riksdagen, sisom
nirmare framgar av dess skrivelse till Eders Kungl. Maj:t nr 148 ar 1922, an-
slutit sig till den meningen, att Sverige i angivna hiinseende borde handla i sam-
torstind med andra linder, vilkas valutastillning vore nirmast jimforlig med var,
och icke ensamt aterga till guldmyntfot. Fullmiiktige ha forvissat sig om, att
man i berdrda ldnder bedémer det nuvarande valutapolitiska liget i stort sett pa
samma sidtt som fullmiktige gora.

Fordelarna av vart lands omedelbara atergang till guldmyntfot skulle besta
dari, att den guldparitet, den svenska kronan redan uppnatt, skulle definitivt fast-
slas. Nu har emellertid riksbanken lyckats att under senaste tiden stabilisera hir-
varande dollarkurs, och denna riksbankens strivan kommer att fortsittas.

Om guldmyntfoten aterinférdes av Sverige ensamt i Europa, skulle vart
land sa langt mojligt vore fastkedjas vid den amerikanska prisnivan, om vars
utveckling i for oss gynnsam eller ogynnsam riktning vi ingenting veta. Annor-
lunda skulle férhallandena gestalta sig, om vart land samtidigt med England ater-
ginge till guldmyntfoten. Da skulle stabiliseringen komma att vila pa tre linder:
Forenta Staterna, England och Sverige. Vart land skulle ej sta ensamt i Europa,
vi skulle hava Englands fasta stéd. Bordan av stabiliseringens vidmakthallande
skulle da otvivelaktigt komma att huvudsakligen vila pa England. Vart land
skulle bli beroende savil av den amerikanska som ock av den engelska prisnivan,
vilket givetvis vore mycket att féredraga framfor ett ensidigt amerikanskt beroende.

Guldmyntfotens aterinférande bér vara slutakten pa valutasvarigheterna.
Men denna slutakt far icke komma forrin tiden darfor dar inne. Vart land bor
icke genom av otalighet framtvungna forhastade atgirder riskera sin i ekonomiskt
avseende goda internationella stillning.

For det nirvarande maste saledes fullmiktige hemstilla, att Eders Kungl.
Maj:t ville i proposition till riksdagen framlégga forslag om riksbankens fortsatta
fritagelse under tiden fran och med den 1 april till och med den 15 maj 1923
frin skyldigheten att vid anfordran inlésa sina sedlar med guld.»

Fullmaktige @ riksgaldskontoret hava forklarat sig ej hava nigot
att erinra mot ifrigavarande framstillning.

For egen del har departementschefen anfort téljande:

»Sigom framgir av fulliniktiges i riksbanken férevarande fram-
stillning hava de forhoppningar om en stabilisering av penningviirdet,
som knutits till tidigare beslut om suspension av sedelinlésningen, si
till vida infriats, som den svenska kronan alltsedan histen 1922 statt
1 niirheten av eller vid guldpariteten. Man torde ock kunna hysa grundad
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forviintan, att den av riksbanksfullmiktige ifrigasatta forlingningen av
befrielsen frin sedelinlésningsskyldigheten icke skall behova vidare for-
nyas. Under sidana forhallanden har jag funnit mig béra tillstyrka
bifall till fullmaktiges foreliggande forslag.»

Statsraden Sandler och Orne hava till dberopade statsradsproto-
kollet tillkinnagivit, att de icke bitradde forslaget.

Statstadet Nothin, med vilken statsrddet Schlyter instimt, har
anfort:

»Med hinsyn dirtill, att den svenska kronans virde under ldngre
tid befunnit sig invid guldpariteten, anser jag en sidan stabilisering av
var valuta numera hava kommit till stdnd, att en ytterligare forlingning
av riksbankens befrielse fran sedelinlésningsskyldigheten icke bor dga rum.»

Under erinran att Kungl. Maj:ts forslag endast avser en forlingning
for tiden till och med den 15 nistkommande maj av den riksbanken
medgivna befrielse frin skyldigheten att inldsa sina sedlar med guld
har utskottet funnit sig béra tillstyrka bifall till propositionen och hem-
stiller forty,

att Kungl. Maj:ts ifrdgavarande proposition nr
94 mi av riksdagen bifallas.

Stockholm den 15 mars 1923.
P4 bankoutskottets viagnar:

BERNH. ERIKSSON.

Vid detta idrendes slutbehandling hava ndrvarit: )

av forsta kammaren: herrar Gustafsson, Lindley, Ohngren, Walles, Enhirning,
Malmberg, Abrahamsson och Bodin,;

av andra kammaren: herrar Eriksson i Gringesberg, Gustafsson i Orebro, Borg-
gren, Hamrin, Bécklund, Lovén, Ryberg och Lorichs.
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