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Ner 310.

Av herr Skold, ¢ anledning av Kungl. Maj:ts proposition,
nr 253, angdende fortsatt befrielse for riksbanken under
viss tid frdan skyldigheten atlt inldsa av banken wuigivna
sedlar med guld. :

I Kungl. Maj:ts proposition nr 253 foreslas en forlingd befrielse till
den 30 juni 1922 for riksbanken att inlésa sedlar mot guld. Det vill
med andra ord siga, att vart lands dterging till guldmyntfot skjutes #n
en ging undan till en oviss framtid. Ifrigavarande proposition kan icke
annat #n vicka misstimning. N#r Kungl. Maj:t i sin proposition nr 137
foreslog samma befrielse till den 16 maj, uttalade dock finansministern en
stark forhoppning, att guldinldsningen skulle kunna upptagas redan fore
nimnda tidpunkt. Hoppet sveks. Och i nu forevarande proposition ater-
finnes ingen forhoppning alls.

Kungl. Maj:t avbgjer i propositionen att gora nigot uttalande i valuta-
frigan. Far man tolka detta, som om Kungl. Maj:t anser sig allenast
vara ett férmedlande organ emellan riksbanken och riksdagen, komme givet-
- vis ett bifall till propositionen realiter att innebéra, att var valutafraga
helt ligges i riksbanksfullmiktiges hand intill niista riksdag. Under sidana
omstiindigheter torde det vara i hog grad onskviirt, att riksdagen nu pa
allvar tar upp denna fraga till skidrskadande.

Synar man riksbanksfullmiktiges skiil till framstillningen om fortsatt
befrielse, finner man till en bérjan foljande forbluffande uttalande: »>Vart
lands ekonomiska stillning gent emot utlandet ir fortfarande sidan, att vi,
om vi hade att taga hiinsyn endast till vira egna forhallanden, nlr som
helst borde kunna atergd till guldmyntfot>. Det vill sdlunda siga, att
riksbanksfullmiktige ha erkiint, att den rent materiella forutsittningen for
en aterging till guldmyntfot &r for handen. KEmellertid anse fullmiktige,
att vi dro till den grad beroende av férhillandena i utlandet, att »en for-
hastad éaterging till guldmyntfot kunde medfora olycksdigra filjders.

Dihang till rikdagens protokoll 1922. 4 saml. 90 hift. (Nr 310—311.) ]



2 Motioner i Andra kammaren, Nr 310.

Vilka #ro d& dessa olycksdigra foljder? De dro av tre slag:
materiella, psykologiska och okiduda. Det forra slaget h#nfor sig till det
forhallandet, att om virt land ensamt av Europas linder ¢vergick till guld-
myntfot, bleve Stockholm Europas enda fria guldmarknad. D4 bleve » Sveriges
riksbanks guldforrad det enda i Europa, som utan skydd stod oppet for
alla.» Och dirigenom kunde vi riskera att forlora vir gynnsamma valuta-
stillning och mdjligen bli nodsakade att ater fringd guldmyntfoten. Det
dr svart att avgodra, vad fullmiktige egentligen mena. Det kan vil aldrig
vara s, att fullmiktige fortfarande hylla den uppfattning, som riksbanks-
chefen for linge sedan uttalade, att en aterging till guldmyntfoten skulle
medfora guldutstrémning ur landet. I sd fall torde vid det hir laget full-
méktige vara ensamma om sin uppfattning. Den allméinna meningen bland
savil teoretici som praktiker #r vil, att foljden av guldmyntfot under nu-
varande forhllanden blev guldinstrémning. En sidan 4r givetvis farlig,
enéir den framkallar inflation, sivida den ndmligen icke méotes av en mal-
medveten diskontopolitik. Det enda klart uttryckta skilet av materiell art
i fullmiktiges skrivelse, #r, att den svenska kronan skulle komma att bl
foremal for arbitrageaffirer i en mycket stor omfattning. Meningen skulle
vil d4 vara den, att dessa affirer komme att medfora si stora forluster for
vart land, att detta forhillande skulle tvinga oss att pa nytt slippa guld-
myntfoten. Givet &r, att en stabil valuta mitt bland viixlande valutor litt
blir utgangspunkt for arbitrageaffirerna. Detta innebiir emellertid, att var
valuta redan och #n mer efter fullmiktiges forsikran, att utsikter icke
saknas att uppritthilla var valutas stabilitet, har forutsittningarna att draga
till sig arbitrageaffirerna. En aterging till guldmyntfot skulle foljaktligen
icke mycket forindra lidget. For 6vrigt torde icke riksbanken sakna medel
att begrinsa arbitrageaffirerna till den omfattning, som kan vara limplig.

De psykologiska foljderna #ro dessa. Kretsar i in- och utlandet, inom
vilka man dger forutsittningar att beddma innebtrden av aterging till
guldmyntfot, skulle betvivla var forméiga att uppritthilla en sidan. Vart
anseende skulle sjunka, vir stillning forsvagas och guldmyntfoten dérigenom
undermineras. Men did guldmyntfot egentligen icke innebir nagot annat
4n uppritthallandet av valutans stabilitet, forefaller det, som om fullmiktiges
ovan relaterade uttalande om utsikterna fér bibehéllandet av den nadda
stabiliteten borde i de dir kretsarna medféra samma kn#ck for det svenska
anseendet.

Men i sjilva verket forefaller det vid lisandet av fullmiktiges skri-
velse, som om de anférda foljderna icke for fullmiktige diro si betydelse-
fulla som de foljder, vilka icke kunna forutses. Argument, som bests i
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fruktan for fullkomligt okinda faror, kunna givetvis icke bem&tas. Det
enda som i detta avseende kan sigas, ir dels att fruktan for em oberik-
nelig framtid alltid kan 4beropas, och dels att ingen kan siiga, om inte
de okinda farorna #ro lika stora vid anviéndandet av nagot si skropligt
som en pappersmyntfot.

Dot torde silunda kunna siigas, att fullmiktiges argument icke verka
overtygande, sd mycket mera som fullmiktige ju erkiint, att det ekono-
miska liget just nu icke ligger nagra hinder i viigen, och att utsikter
icke saknas for ett vidmakthallande av den redan nidda stabiliteten.

Klart #r det emellertid, att en &verging till guldmyntfot icke i och
for sig skulle medféra si avsevirda penningpolitiska fordelar for oss just
nu, utan fullmiktige ha givetvis rdtt diruti, att den stabilisering i for-
hillande till dollarn, som bleve foljden, redan &r ett faktum. En over-
ging till guldmyntfoten skulle likvdl vara av stor betydelse. Den skulle
innebiira, att vi icke slippa det nuvarande gynnsamma tillfillet ur hén-
derna. Nu kunna vi grunda var valuta pa den gamla guldpariteten. Vem
vet, hur det gir, om tillfillet forsittes? Kanske blir di myntrealisatio-
nen var enda utvdig. Dessutom skulle givetvis en overging till guldmynt-
fot ha den psykologiska verkan, att den for allminheten blev kriteriet
pd att vi nirma oss en varaktig stabilisering av pengar och priser.

Hirutover skulle emellertid en Overgédng till guldmyntfot just nu
kunna bliva en verksam hjilp fér neddrivande av niringslivets omkostna-
der. Sirskilt for industrier med stor skuldsittning skulle nimligen en
rintesiinkning vara av stor vikt. Fran riksbankens sida har redan utta-
lats, att nigon ytterligare rintesiinkning icke #r att forviinta. Och det 4r
mycket troligt, att en ytterligare rinteséinkning nu med pappersmyntfot
komme att medftra inflation och silunda omdjliggora ett vidmakthillande
av den nu naédda stabiliteten hos var valuta. Infordes diremot guldmynt-
fot, tvingades siikerligen riksbanken att siinka rintan for att forhindra
guldinstrémning. Rintestinkningen blev silunda i detta fall en automatisk
foljd av guldmyntfotens infsrande. I stillet for att medféra en penning-
inflation kom nu rintesiinkningen att bli ett medel att hindra en sadan.
Och niiringslivet erholle silunda den efterstriivade littnaden, utan att detta
medforde farliga konsekvenser.

Man torde silunda sammanfattningsvis kunna siiga, att d4 det ekono-
miska liget icke ligger hinder i viigen for guldmyntfotens aterinférande,
dé utsikter finnas att vidmakthalla var valuta i det lige, vari den for
nirvarande befinner sig och d4& det icke kan anses vara svirare att
uppritthilla detta lige med guldmyntfot #in med pappersmyntfot, béra inga
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okéinda faror fi hindra oss att nu taga ut steget. Si mycket mera, som
dtirav skulle folja dels sikerhet for att utan myntrealisation ni den gamla
guldpariteten och dels mdjlighet till littnad for niringslivet i form av

rintesénkning.
Med stod av det anforda hemstilles,

att riksdagen maétte avsld Kungl. Maj:ts foreva-
rande proposition nr 253.

Stockholm den 6 maj 1922,

Per Edvin Skold.




