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Nr 149

Kungl. Maj:ts proposition till riksdagen med forslag till forordming
om dndrad lydelse av 3 § 1 mom. © forordningen den 6 november
1908 angdende en sdrskild stimpelavgift vid kop och byte av
Sondpapper; given Stockholms slott den 25 februari 1921.

Under &beropande av bilagda utdrag av statsradsprotokollet Gver
finansirenden for denna dag vill Kungl. Maj:t foresla riksdagen att an-
taga harvid fogade forslag till fororduing om #ndrad lydelse av 3 § 1
mom. 1 férordningen den 6 november 1908 angéende en sarskild stim-
pelavgift vid kép och byte av fondpapper.

GUSTAF.

A. E. M. Ericsson.
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2 Kungl. Maj:ts propesition Nr 149.

Forslag
till

forordning om indrad lydelse av 3 § 1 mom. i forordningen den 6 november
1908 angdende en sirskild stimpelavgift vid kép och byte av, fondpapper.

Hirigenom férordnas, att 3 § 1 mom. i férordningen den 6 november
1908 angéende en sirskild stampelavgift vid kop och byte av fondpapper
skall erhalla foljande dndrade lydelse:

3§

1. Avrikningsnota, varom i 2 § férmiles, skall, dir ej nedan
annorlunda stadgas, vid kop forses med stimpel till féljande belopp,
néamligen:

a) vid kop av aktier, lotter, andelsbevis och delaktighetsbevis 60
ore, di de overlitna aktiernas, lotternas, andelsbevisens eller delaktig-
hetsbevisens sammanlagda virde icke éverstiger 100 kromor, och dir-
utéver 60 ore for varje pabérjat belopp av 100 kronor,

b) vid kép av obligationer 10 ére, di de dverlitna obligationernas
sammanlagda virde ej overstiger 100 kronor, och dirutéver 10 ore for
varje paborjat belopp av 100 kronor,

dock att, dir den ene kontrahenten idr fondhandlare och avtalet
avslutas icke for dennes rikning utan i kommission, avrikningsnotan
skall forses,

c¢) vid kop av aktier, lotter, andelsbevis och delaktighetsbevis med
stimpel av 30 ore, di de 6verlitna aktiernas, lotternas, andelsbevisens
eller delaktighetsbevisens sammanlagda viirde icke éverstiger 100 kronor,
och darutéver 30 ore for varje pabérjat belopp av 100 kronor, samt

d) vid kép av obligationer med stimpel av 5 6re, d& de overlitna
obligationernas sammanlagda viirde ej overstiger 100 kronor, och dir-
utéver 5 ore for varje paborjat belopp av 100 kronor.



Kungl. Maj:ts proposition Nr 149. 3

Avenledes skall, dir ej nedan annorlunda stadgas, avrikningsnota
vid byte forses med stampel till foéljande belopp, nédmligen:

e) vid byte av aktier, lotter, andelsbevis och deluktighetsbevis 30
ore, da det virde, som enligt 4 § 4 mom. skall i avraknmcrsnotan upp-
tagas, ej overstiger 100 kronor, och dérutover 30 ore for varje paborjat
belopp av 100 kronor, samt

t) vid byte av obligationer 5 6re, di det virde, som enligt 4 §
4 mom. skall 1 avrikningsnotan upptagas, ej 6verstiger 100 kronor, och
ddrutéver 5 ore for varje pabérjat belopp av 100 kronor.

Med !ondhandlare forstds i denna férordning solidariskt bank-
bolag, bankaktiebolag och fondmiklare dvensom annan, som driver sidan
rorelse med fondpapper, att han pd grund dirav ar pliktig fora handels-
bécker.

Denna forordning trider 1 kraft den 1 juli 1921 och ager giltig-
het till och med den 30 juni 1922, med ritt for Konungen att under
forordningens giltighetstid, om sarskilda forhillanden det pakalla, for-
ordna om nedsittande av de i forordningen stadgade avgifter till ligst
de belopp, varmed avgifter 1 motsvarande fall utgingo enligt forord-
ningen den 15 augusti 1913 om &ndrad lydelse av 3 § i ovannimnda
forordning den 6 november 1908.
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Utdrag av protokollet dver finansdrenden, hdllet infor Hans Maj:t
Konungen i statsrddet & Stockholms slott den 25 februari 1921.

Narvarande:

Statsministern voN Sypow, ministern for utrikes drendena greve WRANGEL,
statsrdden ERICSSON, DAHLBERG, MURRAY, ELMQUIST, MALM, BERGQVIST,
HaMMARSKIOLD, EKEBERG, HANSSON.

Tillférordnade chefen for finansdepartementet, statsridet Ericsson
anforde:

Genom beslut vid 1908 ars riksdag antogs Kungl. Maj:ts for-
slag om inférande av en sirskild stimpelavgift vid kop och byte av
fondpapper. Skatten bestimdes hirvid — med sinkning av de i proposi-
tionen foreslagna skattesatser — att utgd vid direkta forsiljningar av
aktier och banklotter med 20 ¢re, d& de 6verldtna aktiernas eller bank-
lotternas sammavlagda virde icke 6verstege 200 kronor, och dirutéver
20 ore for varje paboérjat belopp av 200 kronor, samt vid direkta fér-
siljningar av obligationer med 10 ére, d& de overlitna obligationernas
sammanlagda virde ej 6verstege 200 kronor, och dirutéver 10 ore for
varje paborjat belopp av 200 kronor; vid byte till hilften av dessa
skattesatser. Forordningen i &mnet utfirdades den 6 november 1908
(nr 129). _

Namnda skattesatser blevo gillande till 4r 1913, d& riksdagen 1
anledning av vickt motion beslot hoja de vid direkta forsdljningar av aktier
och banklotter utgiende fondstimpelavgifter till 30 6re, di de 6verltna
aktiernas eller banklotternas sammanlagda virde icke overstege 200
kronor, och ddrutéver 30 ore foér varje pabérjat belopp av 200 kronor.
Betriffande forsiljning av obligationer forblevo skattesatserna oférindrade.
For byte reglerades skattesatserna sd, att de fortfarande kommo att
utgdra hilften av de for kop gillande. Forordning i dmnet utfirdades
den 15 augusti 1913 (nr 191). :

I den motion, som téranledde ovannimnda forindring av den dittills
vid direkta forsiljningar av aktier och banklotter utgiende stimpel-
skatten, hade yrkats femdubbel férhéjning av densamma.
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Vid 1917 é&rs riksdag beslots, pa forslag av Kungl. Maj:t, en for-
dubbling av de vid respektive kop och byte av aktier, lotter samt
andels- och delaktighetsbevis di gillande skattesatser, varefter forfatt-
ning utfirdades den 30 mars 1917 (or 101). Foérhojningarna skulle
gilla till dng, som av Konungen bestimdes, dock e} lingre én till den
1 april 1918.

De silunda bestimda forho]nmcrarna foreslogos av Kungl. Maj:t
genom proposition, nr 39, till 1918 &rs lagtima riksdag att gilla jimvil
for tiden efter den 1 april 1918 till dug, som av Kungl. Maj:t bestdmdes,
dock ej lingre &n till den 1 april 1919. Forslaget blev av riksdagen
antaget, och férordning i dmnet utfirdades den 12 mars 1918 (nr 123).

Uti en till 1918 &rs urtima riksdag avlaten proposition, nr 25,
foreslog Kungl. Maj:t riksdagen att for overlitelser av samtliga hér
ifrigavarande virdehandlingar faststilla dubbelt s& hoga stimpelavgifter
som i sistberorda provisoriska férordning. Det vid proposmonen fogade
forfattningsforslaget, som avsigs skola gilla fran och med den 20
november 1918 &l dag, som av Konungen bestimdes, dock e} lingre
an till den 1 juli 1919, innebar dessutom en hojning frin 5 till 10 ore
av den 1 3 § 2 mom. i 1908 ars forordning upptagua minimiavgiften vid
vissa avtal om kop eller byte av fondpapper i utlandet. Vid &rendets
féredragning fér Kungl. Maj:t den 25 oktober 1918 aberopades tiil stod
for forslaget sirskilt angeligenheten av att under ridande forhallanden
genom hojning av fondstimpeln i storre utstrickning #n dittills skett 1
statsfinansiellt syfte utnyttja denna skattekilla, vars betydelse ej finge
underskattas.

Sedan riksdagen bifallit Kungl. Maj:ts ifrdgavarande proposition
med endast den #ndring, att forfattningen pa grund av den framskridna
tiden forklarades skola galla fran och med den 1 december 1918, ut-
firdades 1 enlighet hirmed den 29 november samma ar férordning 1
dmnet (nr 911). '

Med proposition den 18 februari 1919, nr 98, forelade Kungl. Maj:t
riksdagen forslag avseende forhéjning av fondstampelavgiften under
ytterligare ett ar eller till och med den 30 juni 1920. Berérda forslag
skilde sig 1 sak frin bestimmelserna i férordningen den 29 november
1918 darutinnan, att forslaget ej innebar nagon rittighet for Kungl
Maj:t att under forfattningens giltighetstid lita de beslutade forhoj-
ningarna trida ur kraft och icke heller upptog nigon dndring med av-
seende & den 1 3 § 2 mom. 1 1908 ars forordning stadgade minimiav-
giften av 5 6re vid avtal om kop eller byte av fondpapper i utlandet.
Sistberorda skiljaktighet sammanhingde dirmed, att fondstampelavgiften,
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for att ldttare kunna utriknas, enligt férslaget stilldes i relation till
Jamna hundratal i stillet for, sisom forut, tvabundratal av de éverlitna
fondpapperens virde.

I skrivelse den 18 mars 1919, nr 56, anmilde riksdagen, att
riksdagen antagit berérda forslag, varefter Kuungl. Maj:t den 26 1 samma
minad utfirdade férordning om indrad lydelse av 3 § 1 mom. i for-
ordningen den 6 november 1908 angiende en sirskild stimpelavgift
vid kép och byte av fondpapper (nr 120).

Aven vid 1920 ars riksdag forelades proposition (nr 215) angiende
bibehdllande under &dnnu ett ar av den hogre fondstimpelavgiften. |
avgivet ytirande hade Svenska fondhandlareféreningens styrelse, under
framhéllande, att den hogre stimpelavgiften visat sig inverka i hog
grad menligt pi sivil bérsomsittningen som fondhandeln i sin lelhet,
uttalat onskvirdheten av att den hogre stimpelavgifien avskaffades.
Under éberopande av liknande synpunkter hade didrpa bank- och fond-
inspektionen 1 utlitande den 13 februari 1920 hemstillt, att chefen for
finansdepartementet ville foranstalta dirom, att fondstimpelavgiften ned-
sattes, om mdojligt till belopp, varmed densamma utgick fore ikrafttri-
dandet av férordningen den 30 mars 1917, eller i varje fall betriffande
andra fondpapper in obligationer till belopp, varmed avgiften utgick
fore tillkomsten av forordningen den 29 november 1918. Statskontoret,
som &dvenledes hérts i drendet, hade emellertid forklarat sie for sin del
ej Overtygat om att den under ar 1919 intridda minskningen i omsiitt-
ningen 4 fondpapper i nigon nimnvird man varit foranledd av stimpel-
avgiftens hojning och med hinsyn hiirtill av statsfinansiella skl till-
styrkt en utstrickning for ett ar av giltigheten av de hogre stimpel-
satserna. Chefen for finansdepartementet {orklarade sig vid anmalan
av drendet i statsradet dela de av statskontoret framhéllua synpunkterna.

Propositionen bifolls av riksdagen, och férordning i dmnet utfir-
dades direfter den 21 maj 1920 (nr 223). Denna férordning giller till
och med den 30 juni 1921.

I skrivelse den 20 november 1920 anmodade chefen fér finans-
departementet bank- och fondinspektionen att inkomma med yttrande,
huruvida och i sidant fall for vilken tid bestimmelserna i sistnimnda
forordring borde erhélla utstrickt giltichet. Sadant yttrande avgavs av
bank- och fondinspektionen den 29 december 1920. Efter att hava
dberopat sitt av mig nyss omniamnda utlatande den 13 februari 1920 —
detta finnes i huvudsak atergivet i det vid fjolarets proposition nr 215
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fogade utdrag av statsridsprotokollet, till vilket jag tilliter mig hénvisa
— yttrar bank- och fondinspektionen foljande:

»I gjilva sakfrigan #r inspektionen fortfarande av samma mening som forut,
nimligen att liget p& fondmarknaden kriiver en nedsittning av fondstampelavgiften.
I sidant avseende tilliter sig inspektionen framhilla fsljande.

D4 divarande chefen for finansdepartementet i slutet av &r 1916 anmodade
de av honom tillkallade sakkunniga for utarbetande av forslag till borslagstiftning
m. m. att inkomma med forslag i friga om hojning av stimpelavgiften vid kop och
byte av fondpapper, utgick departementschefen frin, att man skulle bibehilla de
huvudprinciper, vilka ursprungligen lagts till grund for fondstimpelskatten, nimligen
beredande av skade medel till statskassan samt en jimn fordelning av skattebsrdorna.
Med hinsyn till det skade behovet av inkomster for statsverket forordade de sak-
kunniga en fordubbling av den ddvarande stimpelavgiften. Men pa sitt i ovan-
berdrda skrivelse erinrats, betonade de sakkunniga dirvid starkt, att zven en sidan
hojning kunde i tider av depression pi fondmarknaden komma att bliva till visent-
ligi hinder for kapitalplaceringen och den sunda spekulationen. De sakkunniga
foreslogo ocksi, att stimpelforhojningen allenast skulle bliva av provisorisk natur,
1 syfte att man desto littare skulle kunna atergs till de gamla stimpelsatserna,
nir efter den divarande hausseperioden depressionen pd fondmarknaden instillde sig.

Dé sedan i proposition till 1917 ars riksdag nr 128 foreslogs hojning av
stdmpelavgiften i friga i overensstimmelse med de sakkunnigas forslag att gilla
till den 1 april 1918, framholls sirskilt, att anledningen till att héjningen foresla-
gits skola vara provisorisk var den av de sakkunniga betonade betydelsen av att
fondmarknaden under depressionstider tillférdes erforderligt kapital. Infér mojlig-
heten av en konjunkturforindring begirdes dirjimte, att det skulle liggas 1 Kungl.
Maj:ts hand att nir som helst, di térhillandena kunde sidant pikalla, iter siinka
stdmpeln. Vad silunda foreslagits blev ock av riksdagen godkiint.

Alltsedan dess har fondstimpelfsrordningen i nu omhandlade avseende hafi
provisorisk Kkaraktir, och #ven om stimpelavgiften &n en géng héjts och riitten for
Kungl. Maj:t att under den av riksdagen foreskrivna giltighetstiden for bestimmelser
1 denna del upphiiva desamma forsvunnit, si har dock vid avgivandet av de senare
propositionerna i denna friga eller vid dessas behandling inom riksdagen intet fire-
kommit, som antytt, att anledning till att stimpelforhojningen fortfarit att giras
provisorisk varit nigon annan #n ovan angivits.

Far man alltsi utgd ifrin att ovannimnda sakkunnigas av vederborande
departementschef ursprungligen gillade mening, att en sinkning av fondstiampelav-
giften borde #ga rum, di en forindrad konjunktur med itfoljande depression péi
fondmarknaden intridde, delats av departementschefen #ven di det gillt att forlinga
giltighetstiden for bestimmelserna i ifrigavarande #imne — och eljest skulle ju pro-
visoriet varit meningslost — s lirer vil ingen tvekan riida dirom, att betingel-
serna for en sidan sinkning numera #ro for handen.

Redan i sin skrivelse den 13 februari 1920 framhsll inspektionen, att fond-
marknaden befunne sig i en depressionsperiod, som sirskilt under senare hilften av
dr 1919 antagit en betinklig karaktir. Aven om vid tiden for skrivelsens avli-
tande ndgon ljusning kunde formérkas i marknadsliget, har senare en ytterligare
fordndring till det siimre intratt, och fondmarknaden befinner sig nu i ett depres-



’

8 Kungl. Maj:ts proposition Nr 149.

sionsliige, vars orovickande karaktir &r si allmént kiind, att dirom icke torde i
detta sammanhang behova vidare ordas.

Foljande uppgifter angiende omsittningen pd Stockholms fondbdrs under &ren
1917-—1920 torde emellertid till belysande av forhallandena bora anforas:

antal aktier omsiittningssumma

st. kr.
1917 2,712,750 1,320,838,417:
1918 4,097,860 1,586,059,195: —
1919 1,877,941 526,208,133: 75
1920 oo 1,513,215 328,387,875: 50

De skil, som foranledde bank- och fondinspektionen att i bérjan av &r 1920
hemstiilla om si#nkning av fondstimpelavgiften, foreligga alitsi fortfarande, blott 1
vigentligen ¢kad grad.

I sitt i anledning av inspektionens merberérda skrivelse avgivna utldtande
yttrade statskontoret bland annat, att statskontoret ej blivit overtygat om, att den
under &r 1919 intradda minskningen i omsittning av fondpapper i nigon nimnvérd
mén varit foranledd av stimpelavgiftens hojning, och att statskontoret foljaktligen
ansige fondpappershandelns omfattning icke heller kunna avsevirt piverkas av en
nedsétining 1 avgiften.

Det torde icke kumnna bestridas, att omsittningsstimpeln kan goras si hog,
att den ligger hinder i vigen for omsittningen, och att densamma, om den gores
tillriickligt hog, till och med kan verka prohibitivt. Var griinsen gér for dessa verk-
ningars intride, #r givetvis icke mojligt att avgora. Sikert dr emellertid, att grén-
sen ligger pi ett annat plan under en ligkonjunktur &n under en hogkonjunktur.
Under en ligkonjunktur, di det for placering i aktier tillgingliga kapitalet &r 1inga
och di den spekulativa rorelsen himmas av de okade riskmomenten och de smé
vinstmojligheterna, hava omkostnaderna for kapitalplaceringen eller det spekulativa
aktieforvirvet en visentligen storre betydelse &n under en hégkonjunktur.

Visserligen har dven enligt bank- och fondinspektionens uppfattning den under
4r 1919 intridda depressionen pi fondmarknaden berott av andra orsaker #n fond-
stimpelns hojd, men inspektionen #r dock fortfarande av den meningen, att fond-
stimpelns nuvarande hojd icke varit utan inverkan pd aktiehandeln under denna
tid. Négot bevis for denna sin uppfattning kan inspektionen av naturliga skil icke
lamna, men inspektionen tilliter sig att till stod fér densamma &beropa tidigare
uttalanden av Stockholms handelskammare #vensom fondbdrskommitterade i Stock-
holm och Stockholms handels- och sjéfartsnimnd till 1413 &rs riksdags bevillnings-
utskott (betinkande nr 36, sid. 3 samt sid. 14 och f6lj.) samt av svenska fond-
handlareforeningen (proposition nr 215 till 1920 &rs riksdag, sid. 7), varjimte
inspektionen haft att stédja sig pd en i Norge inom sakkunniga kretsar utbredd
mening om den hoga mnorska omsittningsstimpelns stagnerande inverkan pi det
norska borslivet.

Sgsom ett sirskilt skil for stimpelavgiftens bibehallande & den hogre nivdn
framholl statskontoret statsverkets behov av inkomster. Enligt uppgift har stats-
kontoret beriknat inkomsten av fondstimpelavgiften for &r 1922 till 6 miljoner
kronor. Ehuru det icke ar troligt, att en nedsittning av stiimpelavgiften med t. ex.
haiften skulle medféra en minskning av statens inkomst av denna skatt med mot-



Kungl. Maj:ts proposition Nr 149. q

svarande belopp, vill det synas att, iven om minskningen skulle bliva sadan, be-
loppet i friga vore si ringa i forhallande till riksbudgetens omslutningssumma, att
hiansyn knappast skulle behova tagas dirtill, direst det av annan anledning vore
onskligt att stimpelavgiften nedsattes.

Det synes ock som i friga om denna skatt hinsyn limpligen kunde tagas
till dess karaktir av konjunkturskat, s& att overskottet fér hogkonjunkturiren
finge kompensera det ligre beloppet for depressionsir.

Bank- och fondinspektionen vill silunda icke ifrigasiitta nigon bestindig
minskning av fondstimpelavgiften. Erfarenheten torde nimligen hava visat, att
under en hogkonjunktur med livlig rorelse pi fondmarknaden omsiittningen utan
oligenhet kan bira en skatt dven efter si hog berikningsgrund som den nu
gillande. Det synes dirfor icke kunna goras nigon befogad inviindning diremot,
att di den nuvarande depressionen inom det ekonomiska livet dvervunnits och fond-
marknaden 4ter antagit prigeln av en annalkande hogkonjunktur, stimpelavgiften
siittes till enahanda belopp som nu. Det &r endast fér den tid, under vilken det
sedan 4ir 1919 4 denna marknad ridande allvarliga liget kan komma att fortfara,
som en nedsittning av stimpelavgiften synes inspektionen av behovet sirskilt pi-
kallad. Likasom 1917 ars riksdag o6verlimnade &t Kungl. Maj:t att besluta om
stimpelavgiftens nedsittning, synes dirfor limpligen en sidan anordning kunna
triffas, att Kungl. Maj:t erhille befogenhet att inom en limit med den nuvarande
stimpelavgiften sisom maximum sinka eller hija stimpelavgiften allteftersom for-
héllandena p& fondmarknaden diirtill gdve anledning. Lyckligast vore iven, om en
dylik ritt kunde forvirvas omedelbart vid den instundande riksdagens bérjan utan
avvaktan pi utgingen av den provisoriska forordningens giltighetstid. Kunde en
anordning av nu antydd beskaffenhet triiffas, skulle anledning saknas begriinsa giltig-
hetstiden {or bestimmelserna i dmnet till viss kortare tid, utan kunde di stimpel-
avgiftens maximum av riksdagen faststillas tillsvidare.

P4 grund av vad silunda anforts fir bank- och fondinspektionen hemstilla,
att Herr Statsridet behagade foranstalta om dels vidtagande av tgirder for att
de nuvarande provisoriska bestimmelserna angdende beloppen av fondstimpelavgiften
mi snarast mojligt ersiittas av foreskrifter i d4mnet utan begrinsad giltighetstid,
innefattande jamvil behorighet for Kungl. Maj:t att inom angivna griinser bestimma
beloppen fér nimnda avgift, dels ock, med tillimpning av de silunda ifrigasatta
nya bestimmelserna, vidtagande av en nedsittning i den for nirvarande utgiende
fondstimpelavgiften, om mgjligt till det belopp, varmed densamma utgick fore till-
komsten av de provisoriska bestimmelserna pi nu ifrigavarande omride.»

Statskontoret, som den 20 januari 1921 avgivit infordrat utlitande
1 drendet, anfor:

»Sésom bank- och fondinspektionen framhéllit, miste det anses obestridligt.
att fondmarknaden sedan &tskilliga ménader tillbaka befinner sig i en depressions-
period, som synes bliva jimférelsevis lingvarig. P4 grund hirav torde icke kunna
fornekas, att den situation kan anses hava intritt, med hinsyn vartill de &ren
1917 och 1918 vidtagna férhdjningarna av stimpelavgiften vid kép och byte av
fondpapper fingo endast provisorisk karaktir, och att alitsd anledning foreligger att
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taga 1 overvigande, huruvida icke en siinkning av avgiften bér under nuvarande
forhallanden #4ga rum. Visserligen #dr det enligt statskontorets mening sannolikt,
att en sinkning av avgiften endast skulle medféra en motsvarande minskning i
statens av denna stimpelskatt beriknade inkomst utan att bereda nigon avsevirt
okad livaktighet pd fondmarknaden. D& emellertid inspektionen med den inblick i
fondmarknadens lige, som denna myndighet torde besitta, anser en avgiftssinkning
nu vara av behovet pékallad, samt den mdjlighet till forbatiring i fondmarknadens
lige, som en dylik séinkning kan innebira, mahinda ej bor limnas oférsokt, anser
sig statskontoret ej bora gora ndgon erinran mot att atgirder vidtagas i det av
inspektionen angivna syfte, varvid jimvil den av inspektionen féreslagna anord-
ningen att utverka medgivande for Eders Kungl. Mauj:t att inom vissa angivna
granser bestimma beloppen av ifrdgavarande avgift synes vara vird beaktande.

Det torde dock boéra framhillas, att en avgiftssinkning méste antagas med-
fora, att statens inkomst av denna skatt under innevarande &r icke kommer att
inflyta med beriknat belopp, vilket medfér en motsvarande belastning av kassa-
fonden, #vensom att den i inkomstberikningen for ar 1922 upptagna avkastningen
av denna skattetitel torde bora undergd nigon jimkning.»

Jag vill hér erinra, att — sidsom statskontoret jimvil antytt —
vid framlaggandet den 7 januari 1921 av finansplan for statsregleringen
vid drets riksdag forutsattes, att hojd fondstimpel komme att gilla aven
under ar 1922, och att, i anslutning hértill, 1 statsverkspropositionen
inkomsten av ifrigavarande stimpelmedel 1 enlighet med statskontorets
hemstéillan berdknats till 6 miljoner kronor.

Det m& vil vara sant, sisom av bank- och fondinspektionen med
styrka framhallits och dven av statskontoret uttalats, att depressionen &
fondmarknaden nu iar sadan, att den forutsittning, man ar 1917 tankt
sig for den provisoriska foérhojningens bortfallande, kan anses hava
intratt. Situationen har emellertid sedan ar 1917 1 atskilliga avseenden
fordndrats. Under den senare behandlingen av denna fraga torde man
1 gjalva verket hava 1 nidgon mén betraktat densamma pa ett annat sitt
dn man gjorde &r 1917. I enlighet med Kungl. Maj:its framstéillning i
amnet borttogs salunda vid 1919 ars riksdag ritten for Kungl. Maj:t
att forsitta den hogre stimpelavgiften ur kraft, varigenom ett hinsyns-
tagande till eventuellt intraffande lagkonjunktur pa fondmarknaden under
den d& antagna férordningens giltighetstid oméjliggjordes. Redan detta
innebdr i1 viss man ett frangdende av 1917 éars standpunkt. Annu mera
pointerades detta avsteg frin den gamla stindpunkten genom 1920 ars
riksdagsbeslut, som fattades under riadande ligkonjunktur & fondmark-
naden och icke heller medgav méjlighet att i administrativ vig sinka
stdmpelavgiften. Jag anser mig salunda av édrendets behandling under
de senaste dren berittigad draga den slutsatsen, att en intriffande lag-
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konjunktur pi fondmarknaden icke ansetts ovillkorligen bora foranleda
det gillande provisoriets bortfallande.

Uppenbart dr emellertid, att, om det kunde pivisas, att den hogre
stimpelavgiften verkligen har en avsevird inverkan pa den ridande
situationen pid fondmarknaden, frigan om dess siinkning miste tagas
under allvarligt 6vervigande. Jag kan dock icke finna, att négra
évertygande skil forebragts for att si skulle vara fallet. Stimpeln
stir ju i proportion till képeskillingen -- nir kursen pa fondpapperen
faller, blir stimpeln ligre. Det forefaller mig i sjalva verket osannolikt,
att fondmarknaden skulle varit nimnvirt gynnsammare, om samtliga
kurser genomgdende varit t. ex. 1 procent ligre in .de, som i verklig-
heten varit gillande. Under dylika forhéllanden édr det svért att forstd,
att en stimpelavgift, som i sin helhet for varje kop i regel icke uppgar
till 1 procent, skulle viisentligen bidraga till depressionen. Férklaringen
till denna #r utan tvivel att huvudsakligen séka i helt andra faktorer.

Harvid vill jag dock medgiva, att frigan kan for dagsspekulanter
eller i allminhet spekulanter pi kort tid dga en viss betydelse, di dessa
alltid maste rikna med ett forsiljningspris, som med stimpelns belopp
overstiger inképspriset samt dessutom giver pariknad vinst. P4 denna
spekulation torde silunda den héjda fondstimpeln kunna inverka i ndgon
mén himmande. For kapitalplacerare diremot miste spoérsmélet hava
en underordnad vikt.

Jag ber att dirjimte fi sirskilt understryka den statsfinansiella
synpunkten, som gor det betinkligt att utan synnerligen tungt vigande
skil upphora att utnyttja de skattekillor av nagon betydenhet, som
redan hittills anlitats.

Jag finner mig alltsé boéra fororda en fortsatt utstrackning for en
tid av ytterligare ett ir av de hogre stimpelsatsernas giltighet.

Emellertid anser jag, att vissa skil tala fér en anordning, vari-
genom mdojlighet beredes att, direst sirskilda férhillanden skulle sidant
foranleda, under den lépande giltighetstiden for en forfattning 1 dmnet
vidtaga en sinkning av fondstimpelavgiften. Detta skulle kunna ske
pad den av bank- och fondinspektionen anvisade viigen, att man ater
lade i Kungl. Maj:ts hand att vidtaga en dylik sdnkning, en utvig,
som #dven vunnit anslutning frin statskontorets sida. For egen del
har jag ansett mig boéra tillstyrka en bestimmelse av dylik innebérd.
Dirigenom skulle ock mojliggéras en séinkning av stimpelavgiften be-
triffande nagot visst slag av fondaffirer. Jag tinker nu nirmast darp4,
att forslag lirer vara 4 bane om inférande av tidsaffirer & Stockholms
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fondbors samt att det gjorts gillande, att en ligre stdmpelavgift for
dylika afférer skulle kunna &tminstone for vissa fall ifragasittas.

Sedan tillforordnade departementschefen hirefter uppléist ett i en-
lighet med vad han silunda anfort upprittat forslag till forordning om
dndrad lydelse av 3 § 1 mom. i forordningen den 6 november 1908 an-
gdende en sdrskild stampelavgift vid kop och byte av Sondpapper, hem-
stillde foredraganden, att berérda forslag métte foreliggas riksdagen
till antagande.

Till denna av statsridets ovriga ledamoter bi-
tridda hemstéillan behagade Hans Maj:t Konungen
lamna sitt bifall, och skulle till riksdagen avlitas pro-
position 1 dmnet av den lydelse, bil. litt. ... vid detta
protokoll utvisar.

Ur protokollet:
Martin Philipson.

STOCKHOLM, ISAAC MARCUS' BOKTRYCKERI-AKTIEBOLAG, 1921.



