Bevillningsutskottets betinkande Nr 57. 1

Nr 5%.

Ankom till riksdagens kansli den 9 juni 1921 kl. 1 e. m.

Bevillningsutskottets betinkande, i anledning av Kungl. Maj:ts pro-
position med forslag till forordning om dndrad lydelse
av 3 § 1 mom. ¢ forordningen den 6 november 1908
angdende en sdrskild stimpelavgift vid kop och byte av

fondpapper, m. m.
(1:a avd.)

Ndrvarande: herrar Roing, Antonsson, Sandler, Wijk, Wohlin, Gustaf Nilsson, K.
A. Nilson, Ahlmans Olof Olsson, Rosén, Eriksson i Gréngesberg,
Méansson i Hagastrém, Jénsson i Boa, Olsson i Kullenbergstorp, Barg,
Olsson i Ramsta, Boman, A. Bjérkman, Kant och Uddenberg.

I en den 25 februari 1921 dagtecknad, till bevillningsutskottet
hénvisad proposition, nr 149, har Kungl. Maj:t, under aberopande av
propositionen bilagt utdrag av statsradsprotokollet 6ver finansirenden
for samma dag, foreslagit riksdagen att antaga f6ljande vid proposi-
tionen fogade

Forslag
till

forordning om idndrad lydelse av 3 § 1 mom. i forordningen den 6 november
1908 angdende en siérskild stimpelavgift vid kop och byte av fondpapper.

Harigenom férordnas, att 3 § 1 mom. i forordningen den 6 november
1908 angiende en sirskild stimpelavgift vid kop och byte av fondpapper
skall erhalla f6ljande &ndrade lydelse:
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3 8.

1. Avrikningsnota, varom i 2 § formiles, skall, dir ej nedan
annorlunda stadgas, vid kop forses med stimpel till féljande belopp,
namligen:

a) vid kép av aktier, lotter, andelsbevis och delaktighetsbevis 6C
ore, di de overlitna aktiernas, lotternas, andelsbevisens eller delaktig-
hetsbevisens sammanlagda vérde icke 6verstiger 100 kronor, och dér-
utover 60 ore for varje paborjat belopp av 100 kronor,

b) vid kép av obligationer 10 6re, da de 6verlatna obligationernas
sammanlagda virde ej overstiger 100 kronor, och darutéver 10 ore for
varje péaborjat belopp av 100 kronor,

dock att, dir den ene kontrahenten #r fondhandlare och avtalet
avslutas icke for dennes rikning utan i kommission, avrikningsnotan
skall forses,

c) vid kop av aktier, lotter, andelsbevis och delaktighetsbevis med
stampel av 30 ore, di de sverlitna aktiernas, lotternas, andelsbevisens
eller delaktighetsbevisens sammanlagda virde icke dverstiger 100 kronor,
och dédrutéver 30 6re for varje paborjat belopp av 100 kronor, samt

d) vid kép av obligationer med stimpel av 5 ére, da de overlatna
obligationernas sammanlagda virde ej oéverstiger 100 kronor, och dr-
utéver 5 ore for varje pabérjat belopp av 100 kronor.

Avenledes skall, dir ej nedan annorlunda stadgas, avrikningsnota
vid byte forses med stampel till foljande belopp, nidmligen:

e) vid byte av aktier, lotter, andelsbevis och delaktighetsbevis 30
ore, di det varde, som enligt 4 § 4 mom. skall i avrikningsnotan upp-
tagas, ej overstiger 100 kromor, och dirutéver 30 ore for varje paborjat
belopp av 100 kronor, samt

f) vid byte av obligationer 5 ére, di det virde, som enligt 4 §
4 mom. skall i avrikningsnotan upptagas, ej 6verstiger 100 kronor, och
darutéver 5 ore for varje paborjat belopp av 100 kronor.

Med fondhandlare férstas 1 denna férordning solidariskt bank-
bolag, bankaktiebolag och fondméklare dvensom annan, som driver sidan
rérelse med fondpapper, att han pi grund dérav &r pliktig féra handels-
bécker.

Denna férordning trider i kraft den 1 juli 1921 och &dger giltig-
het till och med den 30 juni 1922, med ritt for Konungen att under
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{orordningens giltighetstid, om sirskilda forhéllanden det pakalla, for-
ordna om nedsiittande av de i forordningen stadgade avgifter till ligst
de belopp, varmed avgifter i motsvarande fall utgingo enligt forord-
ningen den 15 augusti 1913 om indrad lydelse av 3 § i ovannimnda
forordning den 6 november 1908.

Genom beslut vid 1908 ars riksdag antogs Kungl. Maj:ts for-
slag om inforande av en sidrskild stimpelavgift vid kép och byte av
1ondpapper Skatten bestamdes hirvid — med sdnkning av de 1 proposi-

aktier och banklotter med 20 ore, dé, de 6verlétna aktierna.s eller bank-
lotternas sammanlagda virde icke 6verstege 200 kronor, och darutover
20 ore for varje paborjat belopp av 200 kronor, samt vid direkta for-
siljningar av obligationer med 10 6re, di de overladtna obligationernas
sammanlagda virde ej overstege 200 kronor, och dirutéver 10 ére for
varje paborjat belopp av 200 kronor; vid byte till hilften av dessa
skattesatser. Forordning i1 &dmnet utfirdades den 6 november 1908
(nr 129).

Niamnda skattesatser blevo gillande till ar 1913, da riksdagen 1
anledning av vickt motion beslot héja de vid direkta férsaljningar av aktier
och banklotter utgiende fondstimpelavgifterna till 30 6re, dd de dverldtna
aktiernas eller banklotternas sammanlagda virde icke overstege 200
kronor, och didrutéver 30 ore for varje pabérjat belopp av 200 kronor.
Betriffande forsidljning av obligationer forblevo skattesatserna ofordndrade.
For byte reglerades skattesatserna sa, att de fortfarande kommo att
utgora hilften av de fér kop gillande. Forordning i d&mnet utfirdades
den 15 augusti 1913 (nr 191).

Vid 1917 &rs riksdag beslots, pa forslag av Kungl. Maj:t, en for-
dubbling av de vid respektive kop och byte av aktier, lotter samt
andels- och delaktighetsbevis d& gallande skattesatserna, varefter forfatt-
ning utfirdades den 30 mars 1917 (nr 101). Férhéjningarna skulle
gilla till dag, som av Konungen bestimdes, dock ej langre an till den
1 april 1918.

Genom proposition, nr 39, till 1918 ars lagtima riksdag foreslog
Kungl. Maj:t, att sistndmnda ‘bestammelser skulle gilla jamval for
tiden efter den 1 april 1918 till dag, som av Kungl. Maj:t bestimdes,
dock ej lingre #n till den 1 april 1919. Forslaget blev av riksdagen
antaget, och férordning i dmnet utfirdades den 12 mars 1918 (nr 123).

Uti en till 1918 4&rs urtima riksdag avliten proposition, nr 25,
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foreslog Kungl. Maj:t riksdagen att for oOverlitelser av samtliga hir
ifrigavarande virdehandlingar faststilla dubbelt s& hoga stimpelavgifter
som i sistberérda provisoriska férordning. Det vid propositionen fogade
forfattningsforslaget avsigs skola gilla fran och med den 20 november
1918 till dag, som av Konungen bestimdes, dock ej lingre én till den
1 juli 1919.

Sedan riksdagen bifallit Kungl. Maj:ts sistnimnda proposition
med endast den #ndring, att forfattningen pa grund av den framskridna
tiden forklarades skola gilla fran och med den 1 december 1918, ut-
firdades i enlighet hirmed den 29 november samma &r férordning i
dmnet (nr 911).

Med proposition den 18 februari 1919, nr 98, forelade Kungl. Maj:t
riksdagen forslag, avseende férhéjning av fondstimpelavgiften under
ytterligare ett dr eller till och med den 30 juni 1920. Berérda forslag
skilde sig i sak fran bestimmelserna i forordningen den 29 november
1918 huvudsakligen dirutinnan, att forslaget ej innebar nigon rittighet
for Kungl. Maj:t att under forfattningens giltighetstid lita de beslutade
forhojningarna trida ur kraft.

I skrivelse den 18 mars 1919, nr 56, anmilde riksdagen, att
riksdagen antagit sistberoérda forslag, varefter Kungl. Maj:t den 26 1 samma
méinad utfirdade forordning om éndrad lydelse av 3 § 1 mom. i for-
ordningen den 6 november 1908 angiende en sirskild stimpelavgift
vid kép och byte av fondpapper (nr 120).

Aven vid 1920 ars riksdag forelades proposition (nr 215) angdende
bibehallande under #nnu ett ar av den hogre fondstimpelavgiften.

Propositionen bifélls av riksdagen, och forordning 1 dmnet utfir-
dades direfter den 21 maj 1920 (nr 223). Denna férordning giller till
och med den 30 juni 1921.

ff::‘,’:s;f:_ I skrivelse den 20 november 1920 anmodade chefen fér finans-
tiomen,  departementet bank- och fondinspektionen att inkomma med yttrande,
huruvida och i sidant fall for vilken tid bestimmelserna i sistnimnda
férordning borde erhalla utstrickt giltighet. Sidant yttrande avgavs av

bank- och fondinspektionen den 29 december 1920.

I sitt utlitande har inspektionen framhallit den depression pa fond-
marknaden, som under &r 1919 intritt och sedermera ytterligare tilltagit, och
med hidnsyn hértill hemstillt om dels vidtagande av atgiirder for att de nuva-
rande provisoriska bestimmelserna angdende beloppen av fondstimpelav-
giften matte snarast mojligt ersittas av foreskrifter i imnet utan begriansad
giltighetstid, innefattande jimvil behérighet for Kungl. Maj:t att inom an-
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givna grianser bestimma beloppen for ndmnda avgift, dels ock, med
tillimpning av de sidlunda ifrigasatta nya bestimmelserna, vidtagande
av en nedsittning 1 den for nérvarande utgiende fondstimpelavgiften,
om mdjligt till det belopp varmed densamma utgatt fore tillkomsten
av de provisoriska bestimmelserna pi nu ifrigavarande omrade.

Statskontoret, som den 20 januari 1921 avgivit infordrat utlitande
1 drendet, har ansett sig icke hora gbra nigon erinran mot att dtgirder
vidtoges i det av inspektionen angivna syftet.

Chefen for finansdepartementet har till ovannimnda statsradspro-
tokoll anfért bland annat féljande.

Uppenbart vore, att, om det kunde pavisas, att den hogre stimpel-
avgiften verkligen hade en avsevird inverkan pi den riddande situa-
tionen pd fondmarknaden, frigan om dess sinkning maste tagas under
allvarligt 6vervigande. Departementschefen kunde dock icke finna, att
nigra overtygande skil forebragts for att si skulle vara fallet. Stim-
peln stode ju i proportion till kopeskillingen — nér kursen pé fond-
papperen félle, bleve stimpeln ligre. Det forefolle i sjilva verket osanno-
likt, att fondmarknaden skulle varit nimnvirt gynnsammare, om samtliga
kurser genomgdende varit t. ex. 1 procent ligre #n de, som i verklig-
heten varit gillande. Under dylika forhallanden vore det svért att forstd,
att en stimpelavgift, som i sin helhet fér varje kop i regel icke uppginge
till 1 procent, skulle visentligen bidraga till depressionen. Férklaringen
till denna vore utan tvivel att huvudsakligen soka i helt andra faktorer.

Hiarvid ville departementschefen dock medgiva, att fragan kunde fér
dagsspekulanter eller i allminhet spekulanter pd kort tid dga en viss
betydelse, di dessa alltid maste rikna med ett forsiljningspris, som med
stimpelns belopp Overstege inkopspriset samt dessutom géive pariknad
vinst. P& denna spekulation torde silunda den héjda fondstimpeln kunna
inverka i nigon man hdmmande. For kapitalplacerare diremot méaste
sporsmalet hava en underordnad vikt.

Departementschefen ville dirjimte sirskilt understryka den stats-
finansiella synpunkten, som gjorde det betinkligt att utan synnerligen
tungt vidgande skidl upphora att utnyttja de skattekillor av négon be-
tydenhet, som redan hittills anlitats.

Departementchefen férordade alltsd en fortsatt utstrickning for en
tid av ytterligare ett ar av de hogre stimpelsatsernas giltighet.

Emellertid ansige departementschefen, att vissa skil talade for en
anordning, varigenom méjlighet bereddes att, direst sirskilda forhallanden

Statskontores.

Departements-
chefen.
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skulle sidant foranleda, under den lépande giltighetstiden for en forfatt-
ning 1 d&mnet vidtaga en sinkning av fondstampelavgiften. Detta skulle
kunna ske pa den végen, att man ater lade 1 Kungl. Maj:ts hand att vid-
taga en dylik sinkning. Departementschefen hade ansett sig bora till-
styrka en bestimmelse av dylik innebord.

Utskottet hiinvisar i 6vrigt till innehdallet i ovanndmnda, vid pro-
positionen fogade protokollsutdrag.

U] Bevillningsutskottet har ansett den statsfinansiella synpunkten

yttrande, . . . o . . . .
bora 1 forevarande friga tillméatas avgorande betydelse. Infér de av
utskottet redan tidigare i annat sammanhang framhéllna svarigheterna
att finna tidckning for statsverkets noddvindiga utgifter, har utskottet
icke funnit sig boéra tillstyrka &tgirder, genom vilka statsverkets in-
komster av fondstimpeln skulle visentligt nedsittas. Utskottet har dar-
med emellertid icke velat underkénna det ovan anférda skil, som av bank-
och fondinspektionen anférts for en sinkning av fondstimpeln. I den
min det statsfinansiella liget kan komma att medgiva en dylik nedsitt-
ning, anser utskottet onskvirt att atgérder i sidan riktning vidtagas.

Uiﬂ": :t}im- Under behandlingen av detta drende har bevillningsutskottet fran
,':.ipo,?tr_ styrelsen for Stockholms fondbérs mottagit en skrift, dari framstéillning

affirers.  ojorts om #ndring i viss del av 1908 ars fondstimpelforordning. Skriften
jamte bilaga nirslutes detta betéinkande sisom bilaga.

I den hidrigenom uppkomna fragan har bevillningsutskottet fran
finansdepartementet mottagit en av t. f. chefen for departementets lag-
byrd upprittad, den 17 maj 1921 dagtecknad promemoria, 1 vilken till
en bérjan lamnats foljande redogorelse.

»Uti § 15 i den av Kungl. Maj:t den 23 april 1920 faststillda borsordning
for Stockholms fondbérs stadgas, att 4 fondboérsen kunna sivil kassaaffirer som
tidsaffirer forekomma’. 1 § 19 meddelas foreskrift, att, 'innan tidsaffirer fi fore-
komma & fondborsen, skola bestimmelser angdende de olika slag av tidsaffirer,
vilka mi #ga rum, dvensom angiende villkoren dérfor av borsstyrelsen understillas
Kungl. Maj:ts prévning’.

Med en den 8 mars 1921 dagtecknad skrivelse har nu styrelsen for Stock-
holms fondbérs till Kungl. Maj:t overlimnat ett forslag till bestimmelser for ter-
minsaffirer & fondborsen. Samtidigt har borsstyrelsen hemstillt, att Kungl. Maj:t
ville for mojliggorande av de i § 13 i berérda forslag omformilda reportaffirerna
foresld riksdagen vidtagande av vissa #ndringar i forordningen den 6 november
1908 angdende en sirskild stimpelavgift vid kép och byte av fondpapper.

Over denna framstillning, i vad densamma avser #indring i fondstdmpelfor-
ordningen, har bank- och fondinspektionen den 23 mars 1921 avgivit ett till finans-
departementet den 26 mars 1921 inkommet utlitande, ddri borsstyrelsens framstéll-
ning i berdrda del tillstyrkts.»
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I niamnda promemoria har vidare, efter crinran att det fterstode
att meddela bestimmelser om de siirskilda former, under vilka termins-
affirer skulle foretagas, anforts foljande.

»Arendet ir emellertid dnnu icke i det skick, att bestimmelser hiirom kunna
utfirdas. Ett avgorande skil att icke nu meddela sidana foreskrifter synes for
ovrigt vara den omstiindigheten, att nuvarande bestimmelser om fondstimpelavgiften
torde omdojliggora inforandet av reportaffirer, vilka, enligt vad som uppgives i
borsstyrelsens motivering, iro ‘med alla terminsaffirer oskiljaktiga’. Att sirskilda
bestimmelser om stimpelavgifter vid reportavtal pikallas, har av bank- och fond-
inspektionen bekriftats. Det torde #ven vara tydligt, att det forslag till ritt for
Kungl. Maj:t att i viss mén fatta beslut om nedsittande av fondstimpelavgiften,
som 1 proposition forelagts riksdagen, om det antages, icke méjliggor en sidan stam-
pelbeliiggning, som nu blivit ifrigasatt.

Det forevarande irendet foreldg icke vid den ordinarie propositionstidens ut-
ging 1 sidant skick, att proposition i anledning av bérsstyrelsens berérda fram-
stillning kunnat dessforinnan framliggas for riksdagen.» '

Ytterligare har i promemorian uttalats onskvirdheten av att, nir
frigan angiende utfirdande av bestimmelser om terminsaffirer & Stock-
holms fondbérs komme att slutligen foretagas, Kungl. Maj:t icke vore
bunden av sidana bestimmelser angiende fondstimpelavgiften, som mé-
héinda oméjliggjorde en rationell losning av frigan.

Samtidigt med mottagandet av omférmilda promemoria erhéll ut-
skottet meddelande om, att chefen for finansdepartementet anslote sig till
de synpunkter, som i promemorian framférts.

Sedermera har utskottet frin finansdepartementet mottagit ytter-
ligare en av t. f. chefen fér lagbyran avgiven, den 6 juni 1921 dag-
tecknad promemoria, i vilken anférts féljande.

»Under hinvisning till en av mig till herr statsridet och chefen for finans-
departementet den 17 maj 1921 avliten vérdsam promemoria angdende eventuella
foreskrifter om sirskild stimpelavgift vid s. k. reportavtal fir jag hirmed tilligga,
att, direst dylika foreskrifter nu skola meddelas, dessa limpligen synas kunna er-
hélla formen av ett tilligg till den i Kungl. Maj:ts proposition nr 149 foreslagna
forordning om #ndrad lydelse av 3 § 1 mom. i forordningen den 6 movember
1908 angdende en sirskild stimpelavgift vid kop och byte av fondpapper, vars
rubrik och ingress samtidigt torde omformuleras. Detta tilligg torde kunna ske i
ett nytt mom. 5 i 3 § av foljande lydelse:

‘Slutes reportavtal, skall endast den avrikningsnota férses med stimpel,
som giller den till beloppet stérre av de bida till reportavtalet horande affirerna;
och skall stimpelavgiften utgd med femtedelen av det belopp, som enligt 1 mom.
eljest skolat utgéras, i varje fall dock minst 5 ére.

Skall vid reportavtal icke sirskild ersittning erliggas till den andre kontra- -
henten i avtalet, dge stimpelplikt icke rum.’

Bestimmelsen om tiden for ikrafttridandet torde kunna erhilla exempelvis
foljande lydelse:
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sDenna forordning — — — — den 6 november 1908; dock att de i 3 §
5 mom. meddelade foreskrifter skola tillimpas forst frin och med dag, som Konungen
efter sirskild provning bestimmer.»

I anledning av vad silunda forekommit har bevillningsutskottet —
som givetvis icke ingdtt i ndgon prévning av frigan om behovet eller
lampligheten av att terminsaffirer inféras & Stockholms fondbors —
icke velat undandraga sig att tillmotesgd de fran borsstyrelsen fram-
stillda och fran olika hall bland med saken fértrogna kretsar under-
stédda ©nskningarna, sedan en inom finansdepartementet utarbetad av-
fattning av erforderlig tilliggsbestdimmelse blivit stilld till utskottets
forfogande.

Utskottet har silunda velat i forevarande sammanhang, med be-
gagnande av den utskottet jimlikt § 40 rikedagsordningen utskottet
tillkommande befogenhet, vicka férslag 1 dmnet.

Under &beropande av vad salunda anforts far utskottet hemstélla,

att riksdagen mé& antaga foljande forslag till

forordning om d#indrad lydelse av 3 § i forordningen den
6 november 1908 angiende en sirskild stimpelavgift
vid kop och byte av fondpapper.

Hirigenom forordnas, att 3 § i forordningen den
6 november 1908 angéende en sirskild stimpelavgift
vid kop och byte av fondpapper skall erhilla foljande
andrade lydelse:

3 8.

1. Avrikningsnota, varom i 2 § formiles, skall,
dar ej nedan annorlunda stadgas, vid kép forses med
stimpel till féljande belopp, namligen:

a) vid kop av aktier, lotter, andelsbevis och del-
aktighetsbevis 60 o6re, di de overlitna aktiernas, lot-
ternas, andelsbevisens eller delaktighetsbevisens sam-
manlagda virde icke overstiger 100 kromor, och dir-
utéver 60 ore for varje paborjat belopp av 100 kronor,

b) vid kép av obligationer 10 6re, di de dver-
latna obligationernas sammanlagda virde ej dverstiger
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100 kronor, och dirutover 10 ore for varje paborjat
belopp av 100 kronor,

dock att, didr den ene kontrahenten ir fondhand-
lare och avtalet avslutas icke for dennes rikning utan
i kommission, avrikningsnotan skall forses,

¢) vid kop av aktier, lotter, andelsbevis och del-
aktighetsbevis med stimpel av 30 ore, di de o6ver-
litna aktiernas, lotternas, andelsbevisens eller del-
aktighetsbevisens sammanlagda virde icke overstiger
100 kronor, och dirutéver 30 ore for varje paborjat
belopp av 100 kronor, samt

d) vid kép av obligationer med stimpel av 5
ore, da de overldtna obligationernas sammanlagda virde
ej overstiger 100 kronor, och diarutéver 5 ore for varje
pabérjat belopp av 100 kronor.

Avenledes skall, dir ej nedan annorlunda stadgas,
avrakningsnota vid byte foérses med stimpel till fol-
jande belopp, namligen:

e) vid byte av aktier, lotter, andelsbevis och
delaktighetsbevis 80 o6re, da det virde, som enligt 4
§ 4 mom. skall i avrikningsnotan upptagas, ej over-
stiger 100 kronor, och dirutéver 30 ore fér varje
paborjat belopp av 100 kronor, samt

f) vid byte av obligationer 5 6re, d& det virde,
som enligt 4 § 4 mom. skall i avrikningsnotan upp-
tagas, ej Overstiger 100 kronor, och darutéver 5 ore
for varje paborjat belopp av 100 kronor.

Med fondhandlare forstds i denna forordning
solidariskt bankbolag, bankaktiebolag och fondmiklare
dvensom annan, som driver sidan rorelse med fond-
papper, att han pd grund darav ar pliktig fora han-
delsbocker.

5. Slutes reportavtal, skall endast den avriknings-
nota forses med stimpel, som giller den till beloppet
storre av de béada till reportavtalet hérande affirerna;
och skall stimpelavgiften utgd med femtedelen av det
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belopp, som enligt 1 mom. eljest skolat utgoras, i varje
fall dock minst 5 &re.
Skall vid reportavtal icke sidrskild ersdttning

erliggas till den andre kontrahenten i avtalet, dge

stampelplikt icke rum.

Denna forordning trdder i kraft den 1 juli 1921
och #ger giltighet till och med den 30 juni 1922,
med ritt for Konungen att under férordningens gil-
tighetstid, om sérskilda forhallanden det pédkalla, for-
ordna om nedsidttande av de i férordningen stadgade
avgifter till lagst de belopp, varmed avgifter 1 mot-
svarande fall utgingo enligt férordningen den 15
augusti 1913 om é#ndrad lydelse av 3 § i ovannimnda
forordning den 6 november 1908; dock att de i 3 §
5 mom. meddelade foreskrifter skola tillimpas forst
frdin och med dag, som Konungen efter sirskild prov-
ning bestimmer.

Stockholm den 9 juni 1921.

P4 bevillningsutskottets vignar:

- ERIK ROING.
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Reservationer:

av herrar K. A. Nilson, Rosén, Olsson i Ramsta och 4. Bjorkman,
vilka ansett, att utskottet icke bort avgiva det férslag, som inne-
fattas 1 5 mom. av 3 § i utskottets hemstiillan; samt

av herr Mdnsson, vilken ansett, att stémpelavgifterna vid report-
avtal icke bdra vara ligre #an & vanlig avrikningsnota for kop av
aktier, lotter, andelsbevis och delaktighetsbevis; detta emedan han ansett
reportavtalets inférande i vart borsliv endast vara ett forsta steg, som
kommer att foljas av alla de andra pi utlandets fondbérser forekom-
mande avtalsformerna, vilka #ro 4gnade att i hog grad pi en ging
utoka och forvirra spekulationen i nimnda papper.
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Bilaga.

Till riksdagens bevillningsutskott.

Sedan Kungl. Maj:it den 25 februari 1921 uti proposition nr 149 féreslagit
riksdagen antaga forslag till forordning om #ndrad lydelse av § 3 i forordningen
den 6 november 1908 angiende en sirskild stimpelavgift vid kép och byte av
fondpapper, har styrelsen fér Stockholms fondbérs uti skrivelse den 8 mars 1921
till Kungl. Maj:t, med overlimnande av forslag till bestimmelser for terminsaffirer
8 Stockholms fondbérs, hemstillt, att Kungl. Maj:t ville i detta sammanhang fore-
sld innevarande A&rs riksdag vidtagande av vissa for terminsaffirernas inforande
erforderliga forindringar i omférmilda stiémpelférordning.

I och for mojliggorande av terminsaffirers inférande & fondbérsen frédn och
med instundande host, vilket borsstyrelsen for sin del har funnit vara synnerligen
onskvirt, tilliter sig borsstyrelsen hos bevillningsutskottet hemstilla, att bevillnings-
utskottet ville i samband med behandlingen av omnimnda kungl. proposition taga
under omprévning det av borsstyrelsen vickta forslag om vidtagande av vissa
indringar 1 1908 irs stimpelférordning.

Stockholm den 25 april 1921.
A borsstyrelsens viignar:
HERM. LAMM.
Kurt Belfrage.

Till Konungen.

Jamlikt § 19 i den av Eders Kungl. Maj:t den 23 april 1920 for Stockholms
fondbors faststillda bérsordning dr stadgat, att innan tidsaffirer fi férekomma & fond-
borsen, bestimmelser angiende de olika slag av tidsaffirer, vilka mi fga rum, dven-
som angdende villkoren dirfor skola av borsstyrelsen understillas Eders Kungl.
Maj:ts provning.

Styrelsen for Stockholms fondbors, som for sin del &r av den dvertygelsen,
att en fondboérs, diar icke tids- eller terminsaffirer dro officiellt inforda, dr i av-
saknad av en synnerligen viktig bestindsdel samt att de ensidiga och farliga kurs-
fluktuationer, som under de senaste 4ren intriffat & Stockholms fondbérs, niippeligen
skulle hava varit méjliga eller itminstone i samma utstrickning kunnat forekomma,
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direst en ordnad terminsbors di funnits, har diirfor trott det angeliget vara att
snarast 1ata uppgora och for Eders Kungl. Maj:t framligga forslag till sidana affi-
rers inforande & Stockholms fondbérs. For detta #ndamél har borsstyrelsen upp-
dragit 4t borschefen att foretaga en erforderlig studieresa till olika utliindska fond-
borser for att pd ort och stille studera terminsbérserna och direfter inkomma
med forslag till anordnande 1 Stockholm av en sidan bors.

Sedan borschefen i anledning dirav verkstillt erforderlig utredning och till
bérsstyrelsen inkommit med utforligt forslag i dmnet, vilket borsstyrelsen funnit sig
kunna i allt visentligt bitrida, fir boérsstyrelsen hiirjimte i underdinighet for fast-
stillelse &verlimna nirslutna forslag till bestimmelser for terminsaffairer & Stock-
holms fondbors jimte tillhorande motivering.

I detta sammanhang fir ock borsstyrelsen pd de i berorda forslag angivna
skil hemstilla, att Eders Kungl. Maj:t ville fér mojliggtrande av de i § 13 uti
forslaget omférmiélda reportaffirerna foresld innevarande irs riksdag vidtagande av
fsljande foriindringar uti forordningen angfende en sirskild stdmpelavgift vid kop
och byte av fondpapper av den 6 november 1908, nimligen:

3. 2. Avslutas reportavtal, skall, dir ej nedan annorlunda stadgas, stampel-
avgift erliggas endast for den av de bida till reportavtalet hérande affirerna, for
vilken hogsta stampelavgift skall beriknas samt utgd med sjittedelen av det be-
lopp, varmed avrikningsnotan enligt de i mom. 1 givna bestdimmelser eljest skolat
forses, 1 varje fall dock minst 5 ore.

3. Auvslutas avtal (lika med nuvarande mom. 2.)

4, Stampelplikt dger icke rum i féljande fall, namligen:

a) di& bigge kontrahenterna #ro fondhandlare och avtalet & vardera sidan
avslutas icke for egen rikning utan i kommission;

b) di aktie, lott, andelsbevis eller delaktighetsbevis utan mellanavgift utbytes
mot annan eller andra aktier, lotter, andelsbevis eller delaktighetsbevis i samma
bolag och till enahanda eller ligre belopp;

¢) vid reportavtal, di sirskild ersiittning icke skall erliggas till motparten
i reportavtalet;

d) lika med ¢) i nuvarande mom. 3;

¢) lika med d) i nuvarande mom. 3;

f) lika med e) i nuvarande mom. 3.

Stockholm den 8 mars 1921.
A borsstyrelsens vignar:
Underdénigst:
HERM. LAMM.

Kurt Belfrage.
Bestyrkes

4 tjdnstens vignar

Gustaf Fredin,
Registrator.
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Motivering.

Report- och prolongationsavtalen.

(§ 13.)

Ehuru, som ovan anforts, det synes vara klokast att till en borjan begrinsa
de olika former av terminsavtal, som & de utlindska borserna forekomma, har
borsstyrelsen dock icke ansett sig kunna underlita att foresid inférandet av de med
alla terminsaffirer oskiljaktiga prolongations- och reportavtalen & Stockholms bérs.

I overensstimmelse med vad som & en del utlindska boérser dr stadgat har
borsstyrelsen emellertid ansett det vara forsiktigast att till en borjan foresld tvenne
bestimda inskrinkningar i prolongationsritten. Dels skulle silunda prolongations-
och reportavtal icke fi ingds, direst ej, d4 framstillning dirom gores, vederborlig
sikerhet finnes i behérig ordning avlimnad, dels skulle prolongationsavtal icke
flera ginger fi fornyas, in att den ursprungliga terminsaffiren ovillkorligen skulle
vara fullgjord senast & den likvidationstermin, som infaller nist efter fyra ménader
frin terminsaffirens ingéende.

Skillnaden mellan prolongations- och reportavtalen bestir, som bekant, dri,
att prolongationsavtalet ir en uppgorelse mellan de ursprungliga kontrahenterna om
framflyttande till nista likvidationstermin av terminsavtalets fullgorande, i regel
vil mot en viss pd forhand bestimd ersittning till medkontrahenten hérfor, medan
reportavtalet 4r en Gverenskommelse med ¢redje man likaledes i allménhet mot en
viss gottgorelse, att denne i ena kontrahentens stille Gvertager avtalets fullgérande.

Vid reportforfarandet ernir man det onskade uppskovet med terminsafiérens
fullgorande genom ingdendet av en dubbelaffir med tredje man. Man siljer eller
koper per kontant till likvidationskursen de omhandlade virdepapperen och ater-
koper eller atersiljer samtidigt av samma kontrahent papperen per nista likvida-
tionstermin till samma likvidationskurs, vartill 1 regel, som nimnts, pligar komma
en viss ersittning. benimnd report eller deport, och vilken ersittning i allmiinhet
dr beroende av riintefoten.

Ehuru reportavtalet rent formellt sett bestdr av tvenne affiarer, utgora dock
dessa bada affirer juridiskt sett allenast en enda enhetlig affir och dirfor giller
for reportaffirerna i stimpelhinseende overallt sirskilda regler. Silunda skall
enligt den tyska riksstimpellagen blott den av de bida till reportavtalet horande
affirerna stimpelbeldggas, som »i forhllande till sitt véirde utgor den hogre affiren.»
Sker reportaffir till of¢rindrad kurs utan erliggande av report eller deport skall
ingen stimpel erliggas.

P4 samma sitt 4r ordnat i Frankrike; endast en av de bada till report-
avtalet horande affirerna stimpelbeligges och #ven dir den, & vilken hogsta stimpel
erhilles. For ovrigt utgdr dar stimpeln vid reportaffirer med fjirdedelen av den
eljest vanliga stimpeln (for reportaffiror i rente francaise dr stdimpeln #innu mycket
mindre). Aven i courtagehinseende har den franska bérslagen foreskrivit reducering
for reportaffirerna. Courtage fir silunda blott uttagas fér den ema affiren (»den,
som 4r mest avligsen»).
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Dérest prolongations- och reportaffirerna skola kunna tinkas vinna burskap
i virt land, kan givetvis i friga om dem icke véra for vanliga kopeavtal gillande
och i och for sig ovanligt hoga stimpelavgifter komma till anvindning. Man méste
nimligen gora klart for sig, att reportavtalen icke i#ro eller kunna betraktas sisom
kopeavtal 1 egentlig bemiirkelse, d. v. s. avtal innebidrande verklig 6verltelse utan
de facto allenast lin (ena gingen av penningar, andra gingen av virdepapper), som
tagit den egendomliga formen av en dubbeltransaktion (kép eller férsiljning och
vice versa). Vad fradgan hir giller, dr alltsd, enligt borsstyrelsens fsrmenande, icke
att hos riksdagen begira nigon nedsiittning av redan faststillda stimpelavgifter,
utan i stillet huruvida 6ver huvud vir stimpelfsrordning skall anses éiga tillimpning
4 nu omhandlade slag av linetransaktioner samt i si fall, vilka avgifter di bira
for dem faststidllas. Med hinsyn till statsverkets behov av stimpelinkomster och
pd grund av att utomlands i allminhet stimpel piligges for ifrdgavarande affirer,
har det synts borsstyrelsen riktigast att foresld, att framstillning till riksdagen m§
goras angdende stimpelbeliggning av dven ifrigavarande affirer. P4 det att emel-
lertid dessa affirer ¢ver huvud m4 bliva mdjliga att gora och foljaktligen statsverket
skall erhilla de ¢kade stimpelinkomster, som med sikerhet kunna forvintas, direst
dessa affirer, som av alla borsaffirer siikerligen fro de mest riskfria och ur kapital-
placeringssynpunkt p& kort sikt mest férménliga, n§ stérre omfatining, méaste en
helt annan norm for dessa stimpelavgifters utgiende faststillas. I ungefirlig mot-
svarighet till vad i Frakrike, dir reportavtal tagit den storsta omfattning, dr stadgat,
synes det borsstyrelsen limpligt att soka i vdrt land & dessa affiirer fi till stind
en stimpelavgift, utgorande en sjittedel av den eljest utgiende avgiften, vilken
stimpel emellertid, i 6verensstimmelse med allmint gillande regler, endast méi, utgé
4 den av de bdda till avtalet horande affiirerna, 4 vilken hogsta avgift kan beriiknas.
Samtidigt bor, i 6verensstimmelse med allmint gillande bestimmelser utomlands,
ingen stdmpelplikt 4ga rum vid reportavtal, som ske utan erliggande av sirskild
ersittning, varjimte det synes borsstyrelsen sjilvfallet att prolongationsavtalen,
som icke ens till formen hava karaktiren av kop eller éverldtelse utan allenast éro
mellan de ursprungliga kontrahenterna ingingna avtal om uppskov till kommande
likvidationstermin med en terminsaffirs fullgorande, icke kunna anses vara hinfor-
liga under gillande stdmpelférordning och foljaktligen biora vara stimpelfria.

I detta sammanhang bora slutligen bestdmmelserna i § 29 i bérsordningen om
provision for vederborande fondkommissionéirer undergd viss #ndring, s& att courtage
endast fir uttagas for den ena av de bida till reportavtalet hérande affirerna.

Bestyrkes

4 tjanstens vignar

Gustaf Fredin
Registrator.
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Forslag till terminsaffirers inférande & Stockholms fondbdrs.

§ 13.

Onskar en av parterna uppskov med fullgérande av terminsavtal till nist-
foljande likvidationstermin, fger han att senast dagen fore likvidationsterminens
borjan, under forutsittning att den nedan i § 16 omnimnda sikerhet di finnes i
behorig ordning avlimnad, ddrom triffa dverenskommelse antingen med sin med-
kontrahent (prolongationsavtal) eller med tredje man (reportavtal).

Reportavtal, som avser, att tredje man skall 6vertaga fullgorandet av inginget
terminsavtal, bestir av en mellan samma parter avslutad dubbelaffir, nimligen kdp
eller forsiljning, att fullgsras i enlighet med de for kassaaffirer gillande foreskrifter
samt en motsatt affir att uppgoras & andra efter reportavtalets ingdende intriffande
likvidationstermin. Vid reportavtal &r part icke skyldig att iterlimna virdepapper
birande samma nummer, som dem han emottagit.

Prolongationsavtal fi icke fornyas flera ginger, &n att terminsaffiren ifrdga
ovillkorligen skall vara uppgjord senast & den likvidationstermin, som infaller nist
efter fyra ménader frin det ursprungliga avtalets ingdende.

Bestyrkes

4 tjinstens vignar

Gustaf Fredin
Registrator.
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