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Nr 114.

Kungl. Maj:ts proposition till riksdagen med forslag till lag om
Sfondkommissionsrirelse och fondbirsverksamhet samt till
lag om dndring ¢ lagen den 22 juni 1911 om bankré-
relse; given Stockholms slott den 21 februari 1919.

Under aberopande av bilagda i statsradet och lagridet forda proto-
koll vill Kungl Maj:t hirmed, jimlikt § 87 regeringsformen, foresla riks-
dagen att antaga hirvid fogade férslag till lag om fondkommissions-
rérelse och fondbérsverksamhet samt till lag om #ndring i lagen den
22 juni 1911 om bankréorelse.

GUSTAF.

F. V. Thorsson.
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Forslag
till
Lag

om fondkommissionsrorelse och fondborsverksamhet.

Hirigenom forordnas som foljer:
I KAP.

Om fondkommissionsrorelse,

18

Med fondkommissionsrorelse forstis i denna lag yrkesmissigt idkad
verksamhet, som avser kop och forsiljning i kommission av aktier, bank-
lotter och andra delaktighetsbevis i bolag samt obligationer. Den, som
driver dylik rorelse, kallas fondkommissionar.

Virdepapper, varom nu sagts, benimnas hér nedan fondpapper.

2 §.

Ej ma nigon idka fondkommissionsrorelse utan att iga vederbor-
ligt tillstind dartill. Sadant tillstdnd meddelas i fall, som 1 6 § avses,
av Konungen men eljest av tillsynsmyndigheten och skall angiva, & vil-
ken eller vilka orter rérelsen ma utovas.

3 8.

Enskild person mi erhélla tillstind att idka fondkommissionsrérelse,
s4 framt han

1) ér berittigad att hiir i riket idka handel;

2) uppnétt 25 ars alder;

3) foreter intyg om minst tre drs vil vitsordad tjinstgdring sdsom
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bitrdde hos fondkommissioniir eller kan genom annan under minst ena-
handa tidrymd utévad verksamhet anses hava vunnit for yrket nodig
erfarenhet;

4) icke i ovrigt enligt tillgingliga upplysningar finnes olimplig
for yrket; samt

5) fér den ifrigasatta rorelsen disponerar ett kapital av minst
tvi hundra tusen krouor eller, dir han avgivit sidan forsikran, som i
7 § avses, minst femtio tusen kronor.

Ej mi dock tillstind meddelas, direst den ifrigasatta rorelsen
provas kunna bliva till skada for det allméinna.

48

Handelsbolag ma erballa tillstdind att idka fondkommissionsrorelse,
siframt

1) bolaget ar berdttigat att hir i riket idka handel;

2) de bolagsmin, vilka éga deltaga i bolagets forvaltning, uppnatt
25 &rs dlder och minst en av dem #ger sidan utbildning, som avses
under 3) i 3 §;

3) bolaget icke i Gvrigt enligt tillgéingliga upplysningar finnes
olimpligt att utéva rorelse av ifrigavarande slag;

4) bolaget for den ifrdgasatta rorelsen disponerar ett kapital av
minst tvd hundra tusen kronor; samt

5) den ifrigasatta rorelsen icke provas kunna bliva till skada for
det allménna.

Finnas i bolaget kommanditdeligare till storre antal #n tvé, gille,
1 stillet for vad under 4) foreskrivits, sisom villkor for tillstinds er-
hillande, att sammanlagda beloppet av vad bolagsminnen insatt eller
itagit sig att insdtta uppgér till minst fem hundra tusen kronor; och
md, dir tillstdind erhilles, bolaget icke Oppna rorelsen, forrin minst
hilften guldits av det belopp, vartill bolagsmiinnens utfista insatser
sammanlagt uppga.

5 8.

Aktiebolag, som icke driver bankrorelse, ma erhalla tillstand att
idka fondkommissionsrorelse, siframt

1) ledaméterna i bolagets styrelse och deras suppleanter uppnatt
25 drs dlder samt minst en av ledaméterna dger sidan utbildning, som
avses under 3) i 3 §;
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2) bolaget icke 1 dvrigt enligt tillgéngliga upplysningar finnes
olampligt att utéva rorelse av ifrigavarande slag;

3) bolagets aktiekapital uppgér till minst fem hundra tusen kronor;
samt

4) den ifragasatta rorelsen icke provas kunna bliva till skada fér
det allménna.

Erhilles tillstand, ma bolaget dock icke 6ppna rorelsen, forriin
minst hilften av aktiekapitalet inbetalats.

6 3.
Bankaktiebolag eller solidariskt bankbolag ma erhalla tillstdnd att

idka fondkommissionsrorelse, direst rorelsen icke prévas kunna bliva
till skada fér det allménna

8.

Enskild person, som soker eller som erhillit tillstind att idka
fondkommissionsrorelse, mé kunna till tillsynsmyndigheten avgiva skriftlig
torsikran, att han icke skall fér egen rikning idka handel med fond-
papper, vare sig omedelbart eller med begagnande av annan persons
namn, ej heller sjilv intrida sisom kdopare av fondpapper, som han i
egenskap av kommissiondr dtagit sig att silja, eller sisom siljare av
fondpapper, som han i egenskap av kommissionir dtagit sig att képa.
Rérande sidan forsikrans avgivande idger han av tillsynsmyndigheten
erhélla bevis.

Fondkommissionir, vilkeu avgivit forsikran, varom nu sagts, vare
bunden dirav, intill dess han hos tillsynsmyndigheten éterkallar den-
samma. Aterkallelse ma dock icke ske, forrdn minst tre dr forflutit fran
det han avgav sin forsiikran, eller, om han vid férsikrans avgivande
innu icke erhallit tillstaind att idka fondkommissionsrorelse, frin det si-
dant tillstind erholls. Tillsynsmyndigheten har att oférdrojligen pa
verksamt sitt bringa aterkallelsen till allmidnhetens kénnedom.

8 §.

Efter det fondkommissiondr upphért att vara bunden av forsikran,
varom i 7 § foxmiles, m4 han icke fortsiitta sin rorelse, med mindre
han visat sig for densamma disponera ett kapital av minst tvd hundra
tusen kronor.
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9 §.

Dir den omedelbara ledningen av fondkommissionsrérelse icke
omhiéinderhaves av kommissioniren sjilv eller, di rérelsen utévas av
bolag, av bolagsman eller styrelseledamot, vilken #ger utbildning, som
under 3) 1 3 § sigs, skall for rorelsen finnas en forestindare, som upp-
nitt 25 4rs dlder och dger sidan utbildning samt icke i ovrigt enligt
tillgéngliga upplysningar dr att anse sisom olimplig for sysslan.

10 §.

Fondkommissiondr ma icke ataga sig att formedla affir i fond-
papper, vilken uppenbarligen har karuktir av spekulation, 4t nigon,
som dnnu ej uppnitt myndig élder, eller 4t nagon, som, enligt vad
kommissiondren vet eller borde veta, av oerfarenhet eller littsinne agnar
sig &t affirer av ndmnda art i storre utstrickning &n som med hinsyn
till hans tillgdngar kan anses rimligt.

Ej beller ma fondkommissiondr uppmuntra personer, vilka uppen-
barligen sakna nédig erfarenhet i ekonomiska férhallanden, till att
spekulera i fondpapper.

11 6.

Fondkommissionar m# icke obehérigen yppa uppdragsgivares affirs-
forhallanden, varom kommissionéren i denna sin egenxkap erhallit kinne-
dom, eller i strid med uppdragsgivarens intresse begagna sig av sin
kannedom i berérda hinseende.

12 §.

Tillstand att idka fondkommissionsrérelse, som meddelats enskild
person, vare forfallet:

1) om innehavaren av tillstindet upphor att vara berattigad att
idka handel hiir i riket;

2) om han Aaterbetalat upplanat kapital, som han for tillstindets
forvirvande visat sig disponera, eller nigon del dirav utan att hava for
tillsynsmyndigheten visat, att han efter dterbetaluingen for sin rorelse
disponerar penningar till belopp som under 5) i 3 § sigs;
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3) om han forlorat éver en tredjedel av det kapital, han for till-
stdndets forvirvande visat sig disponera, och bristen icke blivit fylld
inom tre mavader efter det demsamma yppades; dgande dock, nir det
erforderliga beloppet icke kan anskaffas inom silunda stadgad tid, till-
syosmyndigheten, dir sarskilda omstindigheter foreligga och fullgod
realsikerhet stilles for beloppet, medgiva rorelsens fortsittande tills
vidare under tid, som av tillsynsmyndigheten bestimmes, dock ej over
tva ar.

13 §.

Tillstind att idka fondkommissionsrorelse, som meddelats handels-
bolag, vare forfallet:

1) om négon av de under 1) och 2) i4§ stadgade forutsittningar
icke langre ar for handen; #gande dock tillsynsmyndigheten ldamna
bolaget viss kort tid till att ombesdrja rittelse, siframt bolaget gor
ansokan dirom ofordréjligen efter det forhallandet yppades;

2) om bolaget aterbetalat upplinat kapital, som bolaget for till-
standets forviarvande visat sig disponera, eller nidgon del dédrav utan att
hava for tillsynsmyndigheten visat, att bolaget efter aterbetalningen for
sin rorelse disponerar minst tvd hundra tusen kronor;

3) om for tillstindets erhallande gillt det villkor, varom sigs 1 sista
stycket av 4 § och bolagsminnens utfista insatser icke blivit il fullo
guldoa inom sex ménader efter rorelsens oppnande;

4) om efter tillstindets meddelande antalet kommanditdelidgare
kommit att overstiga tvd, oaktat sammanlagda beloppet av vad bolags-
ménnen insatt eller atagit sig att insétta understiger fem huudra tusen
kronor eller, dir sex manader forflutit fran rorelsens dppnande, utfista
insatser icke blivit till fullo guldna;

5) om bolaget forlorat over en tredjedel av det kapital, bolaget
for tillstindets forvirvande visat sig disponera, eller, dir frdga dr om
bolag med kommanditdeldgare till storre antal &n tvd, Gver en tredjedel
av bolagsminnens insatser samt bristen icke blivit fylld inom tre ména-
der efter det densamma yppades; dock att vad under 3) i 12 § stadgats
om befogenhet for tillsynsmyndigheten att medgiva fondkommirsions-
rorelses fortsittande tills vidare under viss tid skall i férevarande fall
dga motsvarande tillimpning.

14 §.
Tillstand att idka fondkommissionsrérelse, som meddelats aktie-

bolag, vilket icke driver bankrorelse, vare forfallet:
1) om nagon av de under 1) i 5 § stadgade forutsittningar icke
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lingre dr fér handen; dgande dock tillsynsmyndigheten limna bolaget
viss kort tid till att ombesirja rittelse, siframt bolaget gér ansékan
ddrom oférdrojligen efter det férhallandet yppades;

2) om aktiekapitalet icke blivit till fullo guldet inom sex manader
efter rorelsens dppnande;

3) om bolaget forlorat 6ver en tredjedel av aktiekapitalet och bristen
icke blivit fylld inom tre minader efter det densamma yppades; dock
att vad under 3) i 12 § stadgats om befogenhet {or tillsynsmyndigheten
att medgiva fondkommissionsrérelses fortsittande tills vidare under viss
tid skall i forevarande fall 4ga motsvarande tillimpning.

15 §. .

Tillstind att idka fondkommissionsrérelse, som meddelats enskild
person, handelsbolag eller aktiebolag, vilket icke driver bankrorelse, ma
av tillsynsmyndigheten aterkallas, om inneliavaren av tillstindet genom
overtridande av denna lag eller uppenbart ésidosittande av sina upp-
dragsgivares intresse eller annorledes visat sig olimplig att utéva sadan
rorelse eller om rorelsen prévas vara till skada foér det allminna.

16 §.

Tillstind att idka fondkommissionsrorelse, som meddelats bank-
aktiebolag eller solidariskt bankbolag, mi av Konungen aterkallas, direst
rorelsen provas vara till skada for det allminna.

17 §.

Finnes emellan féretag, vars innehavare forvirvat tillstind att
idka fondkommissionsrorelse, och annat féretag, som har till #nda-
mil att for egen rikning képa och silja fondpapper eller att utlina
penningar mot sikerhet av fondpapper och som icke ir underkastat
tillsyn enligt bestimmelserna i denna lag, ett nirmare samband antingen
sd till vida, att bida foretagen ledas av samma eller i huvudsak samma
personer, eller ock s till vida, att den vinst, som mi uppkomma av de
bidda foretagen, dr avsedd att helt och hillet eller till avsevird del
direkt eller indivekt tillfalla samma eller i huvudsak samma- personer,
mi det innehavaren av forstniimnda foretag meddelade tillstindet dter-
kallas, dir friga ir om bankaktiebolag eller solidariskt bankbolag, av
Konungen, men eljest av tillsynsmyndigheten, siframt ej antagas kan,
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att menliga verkningar icke skola p4 grund av ndmnda samband upp-
komma for foretagets kunder eller for det allménna.

18 §.

Finnes icke i det fall, varom i 9 § sigs, behorig forestindare eller
foreligger sidan kapitalforlust, som under 3) i 12 §, under 5) i 13 §
eller under 3) i 14 § avses, eller har fondkommissiondr instillt sina
betalningar, ma tillsynsmyndigheten kunna, dir det provas nodigt, for-
bjuda fondkommissionsrorelsens fortsittande, sd linge forhallandet varar.

19 §.

Den, som icke vidare &ger fortsitta fondkommissionsrorelse, méi
dock vidtaga étgiirder, som erfordras for fullgérande av ingingna avtal
eller for att skydda uppdragsgivare mot férlust.

20 §.

Avlider fondkommissionir, dger tillsynsmyndigheten medgiva déds-
boet att tills vidare under en 1id av hogst ett ar fortsitta den avlidnes
rorelse, siframt for dennas omedelbara ledning anstilles en forestindare,
som uppfyller de i 9 § angivna forutséttningar.

21 §.

Har jamlikt 9 eller 20 § for fondkommissionsrorelse anstillts fore-
standare, anses meddelande, som tillsynsmyndigheten avlater till rorelsens
innehavare, hava kommit denne till handa, nir forestindaren erhallit
del darav.

22 §.

Tillsynsmyndigheten har att évervaka, att fondkommissionir efter-
lever denna lag, samt att i 6vrigt dgna fondkommissionérs verksamhet
den tillsyn, vartill de i denna lag meddelade bestimmelser féranleda.
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23 §.

Si snart fondkommissionir Gppnat sin rérelse, skall han meddela
tillsynsmyndigheten, var rérelsen bedrives cch av vem den omedel-
bara ledningen omhiinderhaves. Sker sedermera #indring i silunda upp-
givet forhallande, skall detta oférdréjligen anmilas for tillsynsmyndig-
heten.

Har fondkommissionir uppldnat det kapital, han for erhallande
av tillstind att idka rorelsen visat sig disponera, och varder den giild
eller nigon del dirav uppsagd till betalning, eller yppar sig for fond-
kommissiondr sidan kapitalforlust, som under 3) i 12 §, under 5) i
13 § eller under 3) i 14 § avses, eller avgar ur handelsbolag, som
driver fondkommissionsrérelse, bolagsman eller intrider diri ny bolags-
man eller sker i aktiebolag, som driver fondkommissionsrérelse men
e] bankrérelse, forindring i styrelsens sammansittning, varde det ock
oférdréjligen anmilt for tillsynsmyndigheten.

24 §.

Fondkommissionir aligger vidare:

att fér den, som enligt av Konnngen meddelade sarskilda bestim-
melser har att i sidant hiinseende foretrida tillsynsmyndigheten, hilla
kassa och ovriga tillgingar samt alla bocker, rikenskaper och andra
handlingar, evad de angd kommissionsrérelsen eller annan av kommis-
siondiren idkad affirsverksamhet, tillgfingliga foér granskning;

att jamvil i 6vrigt meddela tillsynsmyndigheten alla de upplys-
ningar rorande kommissionsrérelsen och sin ekonomiska stillning, som
av nimnda myndighet iiskas;

att cnligt formuldr, som av tillsynsmyndigheten upprittas, till
néimnda myndighet insinda de statistiska uppgifter, som av densamma
pafordras;

att, diir tillsynsmyndigheten betriiffande kommissioniirens bokfsring
meddelar foreskrifter, som for nimnda myndighets granskningsuppgift
funnits nodiga, stilla sig sagda foreskrifter till efterrittelse;

att cfter riikenskapsirs utging, si snart det kan ske, till tillsyns-
mwyndigheten insinda balansriikning, samt, diir det iir aktiebolag eller
solidariskt bankbolag, som driver rirelsen, stvrelsens forvaltningsbe-
viittelse jimte vinst- och forlustritkningen och, efter verkstalld revision,
den  déréver avgivna beriittelsen iivensom protokoll, upptagande de
bolagsstimma i anledning av niimnda beriittelser f{attade beslut.

Bihang till riksdagens protokoll 1919. 1 saml. 96 hift. (Nr 114.) 2
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Tillsynsmyndigheten #iger att genom féreliggande av vite tillhilla
fondkommissionir att fullgdra sina skyldigheter enligt denna paragraf
avensom att filla till sidant vite.

25 8.

Tillsynsmyndigheten #ger, nir sidant provas nddigt, sammankalla
styrelsen for aktiebolag eller solidariskt bankbolag, som driver fond-
kommissionsrorelse; och ma vid bolagsstimma med dylikt bolag eller av
tillsynsmyndigheten utlyst styrelsesammantride & tillsynsmyndighetens
viignar den, som enligt av Konungen meddelade sirskilda bestimmelser
har att i sidant avseende féretrida namnda myndighet, nirvara och
deltaga 1 6verlaggningarna.

IT KAP.

Om fondborsverksamhet.

26 §.

Fondbérs mé& ej upprittas utan Konungens tillstind. Konungen
meddelar sadant tillstind, ddr borsen provas bliva till nytta for det
allménna.

Meddelat tillstand kan av Konungen &terkallas, nar borsen finnes
icke lingre vara till nytta for det allminna eller borsstyrelsen upp-
repade ginger underlatit att stilla sig till efterriittelse av tillsyns-
myndigheten jamlikt 37 § meddelade forbud eller foreskrifter.

27 §.

For varje fondbors skall finnas en av Konungen faststilld bors-
ordning, som skall innehilla bestimmelser om:

1) villkoren fér att bliva medlem av borsen;

2) de forutsittningar, under vilka medlem av borsen kan darifran
uteslutas;

8) antalet styrelseledaméter, tiden for deras befattningar, ordningen
for styrelseval och grunderna for fattande av beslut inom styrelsen;

4) de slag av fondaffirer, som 4 borsen mi avslutas;
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5) villkoren for att fondpapper ma & borsen goras till foremal
for affirer;

6) det sitt, pa vilket kursnoteringen skall dga rum;

7) storleken av den provision, borsmedlem #ger atnjuta & avtal,
som han for annans rikning sluter & borsen;

8) de grunder, enligt vilka avgift skall erliggas for offentlig
auktion 4 fondpapper, som & borsen forrittas pid grund av borsstyrelsens
jamlikt 56 § meddelade forordnande;

9) skiljemannaforfarande fér avgorande av tvister rorande avtal,
som ingétts & borsen.

28 §.

Borsordningen faststéilles for higst tio 4r 1 sinder.

Vid ansékan om tillstdnd till uppriittande av fondbors skall bifogas
forslag till borsordning. Konungen provar forslagets 6verensstimmelse
med lag och forfattningar och dess dndamilsenlighet 1 6vrigt, sd ock
om ytterligare bestimmelser mé erfordras.

Minst sex manader, innan den tid, for vilken bérsordningen blivit
faststélld, utloper, skall borsstyrelsen till Konungen ingiva forslag till
den boérsordning, som darefter skall gilla; och varde forslaget av Konungen
provat pi satt ovan sigs.

29 §.

Andring av faststilld bérsordning ma efter forslag av tillsynings-
myndigheten eller borsstyrelsen medgivas av Konungen. Om prévning
av dylikt forslag gille vad 1 28 § andra stycket stadgas.

30 §.
Med tillsynsmyndighetens tillstind m& borsstyrelsen for viss tid

meddela bestiimmelser, som innebdra avvikelser frin bérsordningen i
de dmnen, vilka omférmilas under 1), 2), 4), 5), 6) och 9) i 27 §

31 §.

For fondbors skall finnas en styrelse, vars ordférande jimte suppleant
for honom utses av Konungen. Ovriga ledaméter i styrelsen viiljas till
en fjirdedel av de bankaktiebolag och solidariska bankbolag, som iro
medlemmar av fondbérsen, till en fjirdedel av ovriga boérsmedlemmar,
till en fjirdedel av stadsfullmiktige i den stad, dir borsen hilles, och
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till den aterstiende fjirdedelen av den handelskammare, inom vars distrikt
namnda stad &r beligen. Envar av de fyra valkorporationerna utser
dérjamte suppleanter for de av densamma valda ledaméterna till lika
antal som dessa.

Ordfsrande, ledamoter och suppleanter utses for en tid av hogst
tvd ar. Avgiar nigon, innan den tid, for vilken han blivit utsedd, gatt
till dnda, utses eftertridare for den aterstiende tiden.

Har Konungen bifallit ansékan om tillstind att uppritta fondbors,
aga de, vilka ingivit sagda ansokan, att forsta gingen val av bors-
styrelse skall forrittas utse de styrelseledamdter och suppleanter, vilka
eljest skola viiljas av borsmedlemmarna.

32 §.

Borsstyrelsen handhar ledningen av fondbérsens verksamhet och
torvaltningen av dess angeligenheter. Det dligger styrelsen att 1 allt
vad pé styrelsen ankommer sérja for att fondborsens verksamhet dger rum
pé ett tillfredsstillande sitt.

33 §.

De 4 fondbors noterade kurser skola oférdréjligen pa verksamt
sitt offentliggoras.

34 §.

Det tillkommer tillsynsmyndigheten att évervaka att betriffande
fondbérs denna lag och bérsordningens foreskrifter iakttagas samt att
verksamheten 4 fondbors i ovrigt forsiggir pid sadant sitt, att den
linder till nytta for det allménna.

35 §.

Fondborsstyrelse aligger:

att for den, som enligt av Kounungen meddelade séirskilda bestim-
melser har att i sidant hinseende foretrida tillsynsmyndigheten, halla
bérsens protokoll och évriga handlingar tiligingliga fér granskning; och

att jimvil i 6vrigt meddela tillsynsmyndigheten alla de upplysningar
rorande verksamheten & fondbérsen och dirmed sammanhingande om-
stindigheter, som av niimnda myndighet #skas.
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36 §.

Tillsynsmyndigheten dger sammankalla fondborsstyrelse, nir sadant
finnes nodigt. Vid fondborsstyrelses sammantride ma '3 tillsynsmyndig-
hetens vignar den, som enligt av Konungen meddelade sirskilda be-
stimmelser har att i sidant avssende féretrida nimnda myndighet, nir-
vara och deltaga i éverliggningarna.

37 §.

Har fondborsstyrelse fattat beslut, som strider mot denna lag eller
borsordningen, #ger tillsynsmyndigheten férbjuda verkstillighet av be-
slutet. Tillsynsmyndigheten ma ock kunna foreskriva fondborsstyrelse
att, 1 hindelse beslut av nyss omformilda beskaffenhet gitt i verk-
stillighet, gora rittelse, diir si kan ske, si ock att fullgora vad styrelsen
enligt denna lag eller bérsordningen aligger.

Tillsynsmyndigheten dger féreligga vite vid meddelande av forbud
eller foreskrift enligt denna paragraf samt filla till sidant vite.

III KAP.

Om tillsynsmyndigheten.
38 §.

Tillsynsmyndigheten skall vara gemensam for hela riket.

Jimte de uppgifter, som eljest 1 denna lag omférmiilas, har till-
synsmyndigheten att verka fér att fondhandeln och fondbérsverksam-
heten i riket dga rum pi ett tillfredsstillande sitt samt att {oresla de
atgirder, vilka 1 sidant hinseende kunna vara pikallade.

Nirmare bestiimmelser om tillsynsmyndighetens organisation och
verksamhet meddelas av Konungen.

39 §.

Den, som hos tillsynsmyndigheten innehar befattning, pé grund
av vilken han har att granska fondkommissionirers eller fondborsers verk-
samhet eller eljest deltaga i handliggning av drenden, vilka rira till-
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lampningen av denna lag, mi icke vara fondkommissionir eller anstilld
hos fondkommissioniir eller deltaga i styrelsen av bolag, som driver
fondkommissionsrorelse, eller dga del i sidant bolag, med undantag av
bankakticbolag eller solidariskt bankbolag, ej heller deltaga i styrelsen
av eller vara anstilld vid fondbérs.

40 §.

Over beslut, som av tillsynsmyndigheten pi grund av denna lag
meddelas, ma klagan foras hos Konungen inom den tid, som fér over-
klagande av forvaltande myndigheters och dmbetsverks beslut dr stadgad,
men beslutet gir @ndock i verkstillighet, dir icke Konungen annor-
lunda forordnar.

41 §.

Till bestridande av kostnaden for tillsynsmyndighetens verksam-
het i de héinseenden, varom i denna lag férmiles, skall fondkommissio-
par arligen erligga bidrag enligt bestimmelser, som av Konunger med-
delas. Detta bidrag ma icke i nigot fall 6verstiga, for fondkommissio-
nér, vilken #r bunden av forsikran, som i 7 § sigs, tvd procent och
for annan fondkommissiondr tre procent av sammanlagda beloppet av
de provisioner, kommissionaren under néstforegdende kalenderar upp-
burit 4 avtal, som av honom slutits rérande kop eller forsiljuing av

fondpapper.

IV KAP.

Om kurslistor.

42 §.

Ej mi nigon offentliggéra eller bland ett flertal personer utsprida
kurslista betriffande fondpapper, vilka fi goras till foremél for affdrer
5 fondbors hiir i riket, med mindre i listan upptagits allenast sidana
kurser, som blivit 4 dylik fondbérs noterade; och skall betriffande
varje kurs utav listan framga, & vilken bors kursen noterats samt vilken
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dag och, sivida 4 den ifrigavarande bérsen kursnotering sker vid mer
an ett tillfille 4 dagen, vilket noteringstillfille kursen avser.

Ej heller mi nigon utan siirskilt tillstind av tillsynsmyndigheten
offentliggéra eller bland ett flertal personer utsprida kurslista, 1 vilken
upptagits kurser 4 fondpapper, som icke fi goras till foremal for affirer
4 fondbors hir i riket.

V KAP.

Straffbestimmelser.

43 8.

Driver ndgon rérelse sisom fondkommissiondir utan att vara be-
rattigad dértill, straffes med boter fran och med fem hundra till och med
tio tusen kronor. oRL

Fortsiitter nigon under tid, d4 han ar stilld under tilltal for for-
seelse, som nu édr nimnd, samma forseelse, skall han, nédr han dértill
varder lagligen forvunnen, fér varje ging stdmning déirfor utfirdats och
delgivits, fillas till de béter, som for sidan {orseelse iro stadgade.

44 §.

Handlar fondkommissionir i strid emot forsikran, varav han jam-

likt 7 § &r bunden, straffes med boter fran och med ett hundra till
och med tio tusen kronor.

45 §.

Underliter fondkommissionir att stilla sig till efterriittelse vad i

9 § finnes stadgat, straffes med béter frin och med tjugufem till och
med fem tusen kronor.

46 §.

Underlater fondkommissionir att iakttaga foreskrift, som i 23
r meddelad, straffes med béter frin och med tio till och med fem
hundra kronor.
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47 &,

Fondkommissionér, som i syfte att vilseleda tillsynsmyndigheten
for oriktiga bocker eller som mot bittre vetande limnar tillsynsmyndig-
heten oriktiga upplysningar om sin rorelse eller sin ekonomiska stillning,
straffes med boter iran och med fem hundra till och med tio tusen kronor
eller med fangelse 1 hogst ett ar.

Forbryter sig hos fondkommissionér anstélld forestindare pd sitt
nu sagts vid forandet av kommissiondrens bocker eller i friga om upp-
lysningar betriffande kommissiondreuns rorel~e eller hans ekonomiska
stillning, straffes med boter frin och med tjugufem till och med tio
tusen kronor eller med fingelse i hogst ett ar.

48 §.

Den, som obehérigen yppar vad han sasom foretridare tor eller
innehavare av befattning hos tillsynsmyndigheten fitt sig bekant om
fondkommissionirs eller annans affirstorhillanden, straffes med béter fran
och med tjugufem till och med fem tusen kronor. Sker det for egen
cller annans fordel eller for att skada gora eller begagnar han sig eljest
i sadant syfte av sin kinnedom i nimnda hiinseende, d4 ma béterna
hojas till hogst tio tusen kronor eller till fingelse i hogst ett ar domas.
Framgar av omstindigheterna, att hans torfarande icke kunnat medféra
skada for den person, om vars affirsforballanden frdga ér, och var ej
heller sidan skada asyftad, m& han icke fallas till ansvar.

A forseelse, som i denna paragraf avses, méd allmin dklagare tala
allenast efter angivelse av mélsiganden.

49 §.

Med boter fran och med ett hundra kromor till och med tio tusen
kronor straffes

1) den, som bryter mot vad i 42 § stadgas;

2) den, som offentliggér eller bland ett flertal personer utsprider
meddelande, vilket uppenbarligen har till syfte att uppmuntra till spe-
kulation i fondpapper;

3) den, som i syfte att inverka pd allminhetens eller ett flertal
personers uppfattning om fondpappers virde eller om fondmarknadens
lige over huvud utsprider rykte, som han vet vara osant, ingar sken-
avtal eller annorledes svikligen forfar;
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4) den, som for egen eller annans fordel begagnar sig av nigons
oerfarenhet eller littsinne till att forleda honom till spekulation i fond-
papper 1 storre utstrickning &n som med héinsyn till hans tillgdngar

kan anses rimligt.

Sker forseelse, varom under 3) eller 4) siigs, under forsvarande
omstindigheter eller begir nigon sidan forseelse andra gingen eller
oftare, mé till fingelse i hogst ett 4r domas.

I friga om forseelse, som under 4) avses, ma ovan stadgade straff
icke tillimpas, dir forseelsen enligt allminna strafflagen bor beliggas
med stringare straff.

50 §.

Utslag, varigenom fondkommissionir démts till ansvar for forseelse,
som avses 1 44 eller 49 §, skall genom domstolens férsorg ofordrojligen
inséindas till tillsynsmyndigheten.

51 §.

Béter och viten, som enligt denna lag adémas, tillfalla kronan.
Saknas tillgdng till fulla gildandet av béter eller vite, skall férvandling
ske efter allminna strafflagen.

VI KAP.

Siirskilda bestimmelser.

52 §.
Denna lag skall triida i kraft den 1 januari 1920.

53 §.

Denna lag skall linda till efterrittelse jamvial for dem, som vid
lagens ikrafttridande redan iro i utovning av fondkommissionsrorelse,
med nedan angivna undantag: .

1) Fondkommissiondr, som bérjat sin rorelse senast dem 30 april
1918, ma utan sirskilt tillstind bedriva densamma till den 1 januari 1921,
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2) Fondkommissionér, som borjat sin rorelse efter den 30 april
1918 men innan lagens ikrafttridande, mé, dér han senast den 7 januari
1920 hos vederbérande myndighet soker tillstind att idka fondkommis-
sionsrorelse, utan sirskilt tillstdnd fortséitta rorelsen, till dess anséknin-
gen hunnit provas;

3) Betriiffande fondkommissiondr, som avses under 1) eller 2), skola
bestimmelserna i 9 § icke under den tid, rérelsen mé utévas utan sar-
gkilt tillstand, 4dga tillimpning, dir ej fréga &r om bankaktiebolag eller
solidariskt bankbolag.

4) Har enskild person eller handelsbolag utan kommanditdeldgare
eller med hoégst tva sidana deligare bedrivit fondkommissionsrorelse
under minst fem &r fore den 1 januari 1920, m4, nir synnerliga skil
dartill &ro, tillstind meddelas till rérelsens fortsatta utovande efter den
1 januari 1921, dven om det kapital, som for rorelsen disponeras, icke
uppgar till foreskrivet belopp.

54 §.

Fondbérs, som &r upprittad foére den 1 januari 1920, md icke
fortsitta sin verksamhet efter den 30 juni sagda &r, med mindre Konun-
gen lamnat tillstind dirtill. Ansékan om sadant tillstdnd skall, atfoljd
av forslag till borsordning, till Konungen ingivas fore den 15 januari
1920. Konungen meddelar tillstind, dér bérsen finnes vara till nytta
for det allmsnna. Innan Konungen jamlikt bestammelserna i 28 § provat
det ingivna forslaget till bérsordning och meddelat faststallelse déra, dge
denna lag ej tillimpning & borsen.

55 §.

Kungl. kungorelsen den 8 februari 1901 angdende fondmaklare 1
Stockholm skall upphéra att gilla den 30 juni 1920 eller, dédrest Konungen
medgiver, att fondbérsen i Stockholm ma fortsitta sin verksamhet efter
sistnamnda dag, frin och med den dag denna lag vinner tillimpning &
borsen.

56 §.

1 stad, dir fondbérs finnes, vars borsordning blivit jamlikt denna
lag av Konungen faststilld, skola de sligganden betriffande forséljning
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& offentlig auktion av fondpapper, som enligt sirskilda forfattningar
tillkomma av stadens handels- och sjéfartsnimnd utsedd miklare, om-
besorjas av person, som fondborsens styrelse dartill forordnar.

57 §.

Bestimmelserna i denna lag dga icke tillimpning 4 fondkommis-
sionsrérelse, som ma bedrivas av Sveriges riksbank.
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Forslag
till
Lag
om indring i lagen den 22 juni 1911 om bankrorelse.

Hirigenom forordnas att i lagen den 22 juni 1911 om bankrérelse
skola inféras tvi nya paragrafer med beteckning 48 a och 164 a av
féljande lydelse:

48 a §.

Om bankaktiebolags ritt att yrkesmissigt i kommission képa och
silja aktier, banklotter och andra delaktighetsbevis i bolag samt obliga-
tioner ar sarskilt stadgat.

164 a §.

Om solidariskt bankbolags ritt att yrkesmissigt i kommission
kopa och silja aktier, banklotter och andra delaktighetsbevis i bolag
samt obligationer ar sarskilt stadgat.

Denna lag skall trida i kraft den 1 januari 1920.
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Utdrag av protokollet éver finansirenden, hdllet infor Hans Maj:t
Konungen i statsrddet d Stockholms slott den 9 januari
1919.

Nirvarande:

Hans excellens herr statsministern EDEN,
Hans excellens herr ministern for utrikes irendena HELLNER,
Statsraden: PETERSSON,

SCHOTTE,

PETREN,

NILSON,

LOFGREN,

friherre PALMSTIERNA,

RybEN,

UNDEN,

THORSSON.

Efter gemensam beredning med chefen for justitiedepartementet
anférde chefen for finansdepartementet statsridet Thorsson:

De jamlikt den 22 december 1911 av Kungl. Maj:t limnat bemyn-
digande av divarande chefen for finansdepartementet utsedda kommitterade
for verkstillande av utredning angéende forekomsten inom landet av truster
och karteller m. m. — i det féljande kallade trustkommitterade —
erhollo pd sin tid jimvil i uppdrag att undersska, huruvida atgirder
till b&mmande och kontroll av fondbérsspel kunde frin statens sida
vidtagas. Sedan trustkommitterade till fullgérande av sistnimnda upp-
drag verkstillt utredning dels rérande fondhandelsfrigans svenska riks-
dagshistora, var fondhandels utveckling och de former, under vilka
fondspekulationen hos oss bedrives, dels ock angdende fondborslag-
stiftning och fondbérsorganisation i vissa frimmande land, avgivo de
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den 1 juli 1914 ett betinkande, déri de redogjorde for nimnda utredning
och pipekade vissa omstiindigheter, vilka enligt deras uppfattning ut-
gjorde de mera betydande brister, som vidlddde var fondhandel, var-
jimte de angévo riktlinjer for en del reformer.

I sidant hinseende férordade trustkommitterade bland annat dels
att fondborsforhallandena och de yrkesmiissiga fondhandlarnas verksamhet
métte regleras genom lag i dverensstimmelse med ett av trustkommit-
terade utarbetat program dels ock att 10 kap. 6 § handelsbalken maitte
omformuleras, si att av detta lagrum kunde ovedersigligen framgi, att
for aterbelining av sisom pant for lan limnade virdepapper fordrades
pantiigarens uttryckliga, i varje sarskilt fall meddelade skriftliga med-
givande, att aterbelaning ej finge ske till hogre virde in det, till vilket
panten belinats, och att varje utfistelse av motsatt innebord vore
ogiltig.

Sedan over trustkommitterades betinkande yttranden avgivits av
kommerskollegium, bankinspekiionen, Kungl. Maj:ts ‘befallningshavande
i Malmohus lan, Stockholms handels- och sjofartsnimnd, handels- och
sjofartsnamnderna i Géteborg, Givle och Malmé, Stockholms handels-
kammare, handelskamrarna 1 Géteborg, Giivle och Karlstad, Vister-
norrlands och Jimtlands lins handelskammare, Norrbottens lins handels-
kammare, Skanes handels-, industri- och sjéfartskammare, handels- och
industrikammaren for Orebro och Vistmanlands lin, Ostergétlands och
Sédermanlands industri- och handelskammare samt svenska bankfor-
eningens styrelse, anmildes drendet den 9 juni 1916 infor Kungl. Maj:t
av dévarande chefen for finansdepartementet, vilken dérvid forklarade
sig i likhet med trustkommitterade anse ett inskridande 1 lagstiftningsvig
nodigt for att de missférhallanden, vilka vidlidde vér fondhandel och
de affirsgrenar, som stode densamma nira, skulle kunna pi ett verksamt
sitt bekimpas. Departementschefen framstillde hirefter en del erinringar
rérande de foreslagna dtgirderna och yttrade, att han ansige trust-
kommitterades betinkande kunna, med de inskrinkningar och dndringar,
som foranleddes av de erinringar han gjort och den ytterligare utredning,
som i vissa avseenden torde vara erforderlig, liggas till grund for den
lagstiftning, vilken pa sitt han framhéllit vore av noden & ifraga-
varande omrdde, samt hemstillde, att chefen fér finansdepartementet
métte bemyndigas att tillkalla hogst sex sakkunniga personer for att
inom departementet bitrida vid arbete att pd grundvalen av trustkom-
mitterades forslag och de diarover gjorda uttalanden dvensom de resultat,
vartill en fortsatt utredning kunde leda, uppgora forslag till bestimmelser
angiende fondhandelns och fondborsverksamhetens ordnande jimte de
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dndringar i gillande lag och férfattningar, som i sammanhang hirmed
kunde vara erforderliga.

De sakkunniga, som, efter det sagda hemstéillan av Kungl. Maj:t
bifallits, av departementschefen tillkallats att verkstilla det ifragavarande
arbetet, hava den 20 mars 1918 avlimnat ett betéinkande, innehillande
bland annat av motiv atféljda forslag till lag om fondkommissions-
rorelse och fondborsverksamhet, till lag angdende vad i vissa fall skall
iakttagas fér vinnande av ritt att forfoga éver annan tillhériga fond-
papper samt till lag angiende tilligg till lagen den 22 juni 1911 om
bankrorelse.

Over sistnimnda betéinkande hava kommerskollegium och bank-
inspektionen avgivit infordrade utlatanden. Kommerskollegium, som
anmodats inhiimta yttranden 6ver betinkandet frin handelskamrarna i
riket samt handels- och sjéfartsnimnderna i Stockholm, Géteborg, Malma,
Norrkdping och Givle avensom frin svenska fondhandlareféreningen, har
overlimnat yttranden frdn omférmélta handelskammare och handels-
och sjofartsniimnder samt fran svenska fondhandlarefsreningens styrelse.
Stockholms handels- och sjéfartsndmnd &beropar, med vissa angivna
undantag, sisom sitt eget ett av fondborskommitterade avgivet yttrande.
Bankinspektionen, som haft att 6ver betinkandet hora svenska bank-
toreningen, har vid sitt utlatande fogat ett yttrande frin densamma.

Efter att hava redogjort fér innehillet i de av trustkommitterade
och de sakkunniga avgivna betinkanden fortsatte féredragande departe-
mentschefen betriaffande:

1) Forslaget till lag om fondkommissionsrorelse och fondborsverksamhet.

Redan i de yttranden, som avgivos éver trustkommitterades be-
tinkande, uttalades allmint anslutning till den av trustkommitterade
hiivdade uppfattningeu, att ett ingripande i lagstiftningsvig erfordrades
for att soka dstadkomma mera tillfredsstillande férhallanden inom fond-
handeln. Uttalandena i de yttranden, som avgivits 6ver de sakkunnigas
ifrigavarande forslag, gdi 1 allmiéinhet i samma riktning. Enda undan-
taget bildar det av svenska fondhandlareféreningens styrelse avgivna.
Styrelsen siger sig néimligen icke vara villig att erkiinna, att missfor-
hillanden av allvarligare art skulle just inom fondhandeln forekomma i
vidstricktare mdn #n inom andra niringslivets omriden, bankerna icke
undantagna, och detta trots att de sistnimnda sedan flera ar tillbaka stitt
under kontinuerlig statskontroll, samt finner det uppenbart, att fond-
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handlarekaren icke kunde hava anledning att med sirskild glidje hilsa det
foreliggande forslaget, som i minga avseenden innebure ett direkt avsteg
fran nu gillande riattsuppfattning betraffande fondhandlarnas fria nérings-
ritt, 4vensom att denna kir med hinsyn till sina egna lovliga intressen
icke utan stor tvekan kunde tillstyrka detsammas upphdjande till lag,
sirskilt som detta skulle komma att paligga fondhandlarna nya och for
minga av dem sikerligen mycket kdnnbara kostnader, utan att fond-
handlarna sjilva sisom vederlag harfoér erbjodes nagra patagliga fordelar.

Forslaget innehaller, forutom féreskrifter angdende fondborser och
ett par stadganden, avseende att motverka vissa missbruk, som tendera
att sprida sig inom fondhandeln, bestimmelser allenast rérande sidan
verksamhet, som bestdr i yrkesmissigt idkad kommissionshandel i fond-
papper. Detta har foranlett handels- och sjéfartsnimnden i Gévle samt
handelskammaren i denna stad att ifrdgasitta, huruvida icke vid genom-
forandet av en siirskild fondhandelslagstiftning hela det av fondhandeln

- berérda verksamhetsomridet samtidigt borde goéras till foremal for

Departements.
chefen.

legislativ reglering. De bada korporationerna framhilla, att med fa
undantag den fondhandel, som yrkesmissigt bedreves for egen rikning,
e] av forslaget berordes och att nigon kontroll ej komme att utdvas i
bankirfirmor, som idkade inlidnings- och emissionsverksamhet eller som
genom belining bistode fondspekulanter. Sirskilt vad emissionshandeln
med aktier anginge torde dock starka skil tala for att dven denna gren
av fondhandeln genom en blivande fondhandelslagstiftning underkastades
reglering. Sisom erfarenheten fran flera linder vid upprepade tillfillen
visat, forelige niimligen den allra storsta fara for att allmédnheten under
perioder av starkt stegrad spekulation i fondpapper genom dylika bankir-
firmors verksamhet féranleddes till placering av sina besparingar i ny-
bildade foretag, vilkas fondering och utvecklingsméjligheter vore mer
eller mindre tvivelaktiga. Alldeles samma skil, som nu ansetts pa-
fordra en reglering av fondkommissionshandeln, hade darfoér i andra
linder foranlett ingripande ockséd mot emissionshandeln i fondpapper.
Att den verksamhet, som har till féremal emissionsaffdrer, behover
underkastas viss tillsyn och i évrigt ndrmare regleras ar dven min upp-
fattning. Detta sporsmal ansigs emellertid, sisom framgir av ovan-
nidmnda anférande till statsrddsprotokollet den 9 juni 1916, vilket anférande
finnes atergivet i de sakkunnigas betinkande, icke lampligen béra upp-
tagas till behandling i sammanhang med den lagstiftning, varom nu ar
fraga. I stillet har den kommitté, som av Kungl. Maj:t den 22 september
1917 tillsatts for att verkstilla utredning rérande vissa med bank- och
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kreditvisendet sammanhingande fragor, pd sitt arbetsprogram bland
annat jamvil regleringen av sagda slags verksamhet. Det ir anledning
att hoppas, att férslag i amnet snart skall foreligga.

Vad dter sidana foretag betriffar, som hava till indamal att idka
inlaningsverksamhet eller att genom belining bistd fondspekulanter, ma
erinras att genom lag den 26 juni 1918 angdende #dndring i vissa delar
av lagen den 22 juni 1911 om bankrorelse enskilda personer och handels-
bolag betagits ritt att driva bankrorelse. Yrkesmissig verksamhet av
nyssnamnda slag kommer till fsljd hirav nippeligen hidanefter att
bedrivas annat #n av bankbolag samt, sd vitt angdr beldning, av sidana
vrkesutévare, & vilka bestimmelserna i foreliggande lagforslag aga till-
limpning. Med hénsyn hirtill torde siirskilda bestimmelser angiende
berérda slags verksamhet icke vara erforderliga.

Ovanniimnda yttrande av de bada handelskorporationerna i Givle
synes jimvil innefatta en onskan, att all slags yrkesverksamhet, som
till féremal har fondhandel i egentlig mening, d. v. s. kép och for-
siljning av fondpapper, matte, iven nir den bedrives for egen rikning,
underkastas reglering i lagstiftningsvig. Med hinsyn till den ringa
utstrickning, i vilken sistnimnda verksamhet bedrives, och évriga av de
sakkunniga anférda skil, torde dock lagen béra begrinsas till kommis-
sionsrorelse.

I forslaget kallas som nimnt sidan yrkesmissigt idkad verk-
samhet, som avser kop och forsiljning i kommission av fondpapper,
for fondkommissionsrérelse och rorelsens utsvare for fondkommissiondrer.
I en del av de avgivna yttrandena hemstilles, att dessa benimningar
métte utbytas mot orden fondhandel och fondhandlare. I sidant av-
seende anfores, att sistnimnda ord vunnit hivd i vért sprakbruk, dven
i lagspriket, under det att orden fondkommissionsrérelse och fond-
kommissionir vore alldeles frimmande darfor. I ett yttrande framhilles,
att ordet kommissionir litt kunde ingiva allmiinheten den uppfattningen,
att hir ej vore friga om affiirsmin utan om ett slags funktionirer med
en halvt officiell stillning; i ett annat yttrande pipekas, att benimningen
kommissiondr 1 vart land erhallit en mindre god klang och att fond-
handlarna, som tillhérde en helt annan kategori in flertalet av dem,
vilka hittills betecknats sasom kommissionirer, torde hava ansprik pa
att i lagstiftningen erhédlla en benimning, mera svarande mot deras pa
ett hogre plan liggande verksamhet.

Att pid senaste tiden ordet fondhandlare borjat ganska allmint an-
vindas sisom beteckning pi personer, vilka yrkesmissigt formedla fond-

Bihang till riksdagens protokoll 1919. 1 saml. 96 hdift. (Nr 114.) 4

Anmdrk-
ningar mot
termerna
fondkommis-
stondr och
fondkommis-
sionsrorelse.

Departe-
mentsche fen.



Lag{or:lagets
grundprin-
ciper.

26 Kungl. Maj:ts proposition Nr 114.

affirer, &r visserligen riktigt. Ordets innebord &r dock dnnu sd
linge timligen svavande. Sa t. ex. forstds enligt kungl. forordningen
den 6 november 1908 angiende en sirskild stampelavgift vid kép och
byte av fondpapper med fondhandlare solidariskt bankbolag, bankaktie-
bolag och fondmiklare #vensom annan, som driver siddan rorelse med
fondpapper, att han pa grund ddrav ér pliktig fora handelsbocker. En-
ligt denna definition &r uppenbarligen till fondhandlare att héanfora dven
andra yrkesutovare én de, som avses i foreliggande lagforslag. Skulle
for de sistnimnda i den lagstiftning, varom nu ér friga, antagas be-
nimningen fondhandlare, komme detta ord att i skilda forfattningar an-
viindas 1 olika betydelse, vilket vore mindre limpligt. D& hértill kom-
mer, att ordet fondhandlare ingalunda kan anses sisom nigon allmént
vedertagen benimning pd yrkesférmedlare av fondaffirer, utan andra
beteckningar, exempelvis fondmiaklare och bankir, kanske lika ofta an-
vindas och sikerligen dven for framtiden komma att anviindas, torde
pnimnda ord icke bora i den ifrigavarande lagstiftningen fastslis si-
som teknisk term for de yrkesmiissiga utovarna av kommissionshandel
inom fondbranschen, utan synes i sidant hinseende den fullt adekyata
benimningen fondkommissiondr vara att foredraga. Farhdgorna for att
sistnimnda benimning skulle ingiva oriktiga férestillningar i ena eller
andra avseendet om den av fondkommissionirerna bedrivna verksam-
hetens art, synas overdrivna.

De grunder, 4 vilka den foreslagna regleringen av fondkommis-
siondrers och fondborsers verksamhet vilar, #ro i huvudsak foljande:

1) ingen ma utan sirskilt tillstind déartill av myndighet utéva
fondkommissionsrorelse;

2) sadant tillstind meddelas endast it den, som besitter vissa
kvalifikationer;

3) riitt att utova fondkommissionsrérelse forloras, om utévaren icke
lingre finnes innehava nédiga kvalifikationer;

4) den omedelbara ledningen av fondkommissionsrérelse skall all-
tid handhavas av kompetent person;

5) de, som utéva fondkommissionsrérelse, skola std under offentlig
kontroll;

6) fondbors ma ej upprittas utan Kungl. Maj:ts tillstind;

7) sidant tillstind mé under vissa omstindigheter kunna éter-
kallas;

8) vissa viktigare bestimmelser rérande fondbdrsens verksamhet
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skola finnas upptagna i en bérsordning, som skall provas och faststillas
av Kungl. Maj:t;

9) for fondbérs skall finnas en styrelse, vars ledamaoter till viss
del skola utses av bérsmedlemmarna;

10) verksamheten &4 fondbors skall std under offentlig kontroll; samt

11) de foéreslagna bestimmelserna skola med kort overgangstid
tillimpas jamvil i friga om dem, som redan utéva fondkommissionsro-
relse, dvensom betriffande landets enda redan funktionerande fondbérs.

Av dessa forslagets grundprinciper hava de under 1)—4), 7), 9)
och 11) icke gjorts till féremal for anmirkning i de avgivna yttrandena;
och har icke heller jag for min del nigot att erinra mot dem.

Inférandet av offentlig kontroll éver fondkommissionirer och fond-
borser avstyrkes av svenska fondhandlareféreningens styrelse samt av
Stockholms handels- och sjéfartsniimnd, som harutinnan dberopar fond-
borskommitterades ytirande. Svenska bankforeningen motsitter sig an-
ordnandet av kontroll 6ver fondkommissioniirer. F ondhandlareféreningens
styrelse anfor bland annat: Oavsett det pitagliga och sikerligen dven
for fullt lojala fondkommissionirer mycket kiinnbara intring 1 den fria
néringsritten, som tillskapandet av en kontrollinstitution skulle medfora,
syntes det styrelsen, som om virdet och nyttan for det allminna av en
dylik anordning skulle komma att bliva jimforelsevis ringa i forhallande
till det arbete, obehag och kostnader, som densamma utan tvivel komme
att fororsaka. Att inrdttandet av en dylik inspektion namligen mycket
snart komme att draga avseviirt hogre kostnader in vad av de sakkun-
niga berdknats, liksom att vid den sikerligen inom kort intriffande de-
pressionsperioden for fondhandeln en stor del av dessa kostnader komme
att betunga den forut hért anlitade statskassan, dirom torde knappast
behéva rida tvivel. Huvudskilet for styrelsen att for sin del avstyrka
inrdttandet av en fondinspektion vore emellertid, att den kontroll, den-
samma vore avsedd att utéva, enligt styrelsens bestimda férmenande
icke komme att kunna goras effektiv. En viss formell ordning komme
vil inspektionen att astadkomma, men det vore fara virt, att inspek-
tionens arbetsfilt alltfor mycket komme att begrinsas till just sidan
formell granskning och mer eller mindre smaaktig detaljkontroll Gver
fondhandlarna. Vad som daremot vore och maste bliva huvudsaken,
diirest en dylik inspektion verkligen skulle kunna sigas fylla sin upp-
gift eller tjina till nytta for det allmanna, det vore, att densamma kunde
skapa siikert skydd mot illojal fondkommissionirs verksamhet, mot svaga
och ovederhiiftiga medlemmar av fondhandlarekiren samt éverhuvud
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lyckas avvirja kriser och fallissemanger inom fondhandelsvirlden. Men
detta skydd torde #ven en aldrig sa skicklig och vaken fondinspektion
enligt styrelsens férmenande néppeligen kunna komma att skinka. All-
minheten komme emellertid aldrig att forstd eller vilja erkénna de
svarigheter, med vilka fondinspektionen i sitt omfattande arbete finge
kimpa, utan komme alltid, d& en krasch eller ekonomisk kris intriffade,
att kinna sig vilseledd av den garantiférbindelse i friga om effektivt
skydd och kontroll den genom fondinspektionens upprittande ansage
sig hava erhillit av statsmakterna.

Fondbsrskommitterade och bankforeningen &beropa till stod for
sin stindpunkt 1 huvudsak enahanda grunder.

I atskilliga av de inkomna yttrandena férordas uttryckligen in-
forandet av kontroll. Bankinspektionen, som redan i sitt over trust-
kommitterades betinkande avgivna utldtande uttalat sig hirfor, yttrar,
att bankinspektionen icke funnit anledning att fringd denna uppfattning,
utan syntes det fastmera, att vissa den senaste tidens foreteelser pé
fondhandelsomridet kraftigt talade for inférandet av en offentlig kontroll
over denna verksamhet.

Gentemot de framstillda anméirkningarna tilliter jag mig 4beropa
det ovan omférmilda uttalande, som vid anmilan av trustkommitterades
betinkande infér Kungl. Maj:t av davarande chefen for finansdeparte-
mentet gjordes till statsrddsprotokollet i férevarande fraga. Den upp-
fattning, som kommit till uttryck i ndmnda uttalande, delas av mig.
Ej heller jag for min del tror, att en tillsynsmyndighet dr i stind att
avligsna alla inom fondhandeln bestiende missférhillanden. Men jag
anser det uppenbart, att den féreslagna kontrollen frin det allminnas
sida skulle fa sin stora betydelse sésom ett ganska verksamt skydd
mot illojal fondkommissiondrsverksamhet. P4i grund hdrav finner jag
inforandet av ifrigavarande kontroll 6nskvirt, dven om till #dventyrs
statsverket under vissa &r dirigenom skulle komma att dsamkas nigon
kostnad.

Det av de sakkunnigas majoritet framstallda forslaget, att kon-
trollen 6ver fondkommissiondrer och fondbérser skulle omhénderhavas
av en sirskild central statsmyndighet, kallad fondinspektionen, har ront
motstdnd i flertalet av de avgivna yttrandena, dir man i stillet i all-
ménhet ansluter sig till den av en utav de sakkunniga uttalade skilj-
aktiga meningen, att denna kontroll borde anfortros it bankinspektionen.

Skanes handels-, industri och sjéfartskammare anfér i sidant hén-
seende: »En synnerligen framtridande och férdarvlig oligenhet, som
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visat sig férbunden med virdepappersspekulationen i virt land, och
ddrjimte en omstindighet, som stidse torde hava inneburit en visentlig
betingelse for denna spekulations Gverdrifter, &r utan tvivel méjligheten
till hogbelaning av fondpapper, i all synnerhet, nir denna fran speku-
lantens sida férenas med anskaffning av fyllnadsmedel genom ytterligare
skuldsittning i form av s. k. marginalviixlar eller andra lin mot namn-
sikerhet. Da det giller dylika spekulationsaflirer, vid vilka bankernas
fondavdelningar tjinstgora sisom formedlare av virdepappersinkopen
och bankerra sjilva tillhandahalla marginalkrediten, har bankinspektionen
redan i sin hand att genom kontroll 6va ett dimpande inflytande. Effek-
tiviteten av denna inspektionens verksamhet ir emellertid i avgorande
grad betingad dérav, att inspektionen figer mojlighet overblicka veder-
bérande lintagares forbindelser med skilda penninginrittningars sivil
fond- som utliningsavdelningar. Den spekulant, som #r hénvisad att
uppléna hela det for affiren behévliga kapitalet, nodgas nimligen for att
maskera detta i allminhet hos den ena penninginrittningen belina
sitt viirdepapper till ett ligre belopp #n kopkursen samt hos den andra
mot namnsikerhet forskaffa sig dterstoden. Ett dylikt forhallande, som
pé grund av banksekretessen blir for de skilda bankledningarna obekant,
uppmérksammas med litthet av bankinspektionen, vars arbetssitt moj-
liggér ett kontinuerligt évervakande av &tminstone de storre spekulan-
ternas mellanhavanden med de olika kreditinrittningarna. Dérest for
de fondhandlare, som icke #ro banker, dvensom fér bankerna enbart i
friga om deras fondavdelningar inrittas ett kontrollférfarande i nu fére-
slagen form, kommer pétagligen denna kontroll att sakna nodig rapport
med bankernas laneportfoljer. I motiveringen till sitt forslag forklara
sig kommitterade visserligen rikna med ett samarbete mellan den fore-
slagna fondinspektionen och bankinspektionen, men uppenbart torde vara,
att av ett dylikt samarbete aldrig kommer att utvinnas samma verkan,
som kan piriknas, direst exempelvis ett och samma ombud frin bank-
inspektionen beredes majlighet att inspektera samtliga & en ort arbe-
tande fristiende fondhandelsorgan och banker i deras helhet. Diarjamte
torde ej heller bora underskattas betydelsen dirav, att den av kommit-
terade foreslagna anordningen uppenbarligen i atskilliga hinscenden
sivil for de av dubbel inspektion bersrda baukerna, som i all synnerhet
tor de bada kontrollerande statsorganen komme att medfora dubbelarbete
samt visentlig omgéng och ¢kad kostnad.»

Bankinspektionen yttrar i sitt utlitande bland annat:

»Bankinspektionen fasthaller sin i utlitandet éver trustkommitte-
rades betinkande uttalade mening, att starka skiil tala for att den ifra-
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gasatta tillsynsmyndigheten inférlivas med bankinspektionen, di ndm-
ligen bankverksamheten och fondhandeln sté i sidant forhdllande till
varandra, att den erfarenhet, som vinnes vid bankinspektionens verk-
samhet 4 ena omradet, otvivelaktigt skulle vara till stort gagn for verk-
samheten 4 det andra.

For majoritetens bland de sakkunniga mening, att den kontrol-
lerande uppgiften bér anfortros at ett sirskilt, nyinrdttat dmbetsverk,
ha emellertid anforts flera skial. Till en borjan har framhAllits, att ett
forliggande till bankinspektionen av en fondhandelskontroll kunde be-
faras alltfor mycket draga bankinspektéren frin hans egentliga uppgift
och oka bankinspektionens arbetsborda pd ett sitt, som under kristider
kunde fi mindre lyckliga péfdljder.

Hiiremot m& erinras, att kristider inom fondhandels- och inom
bankviirlden icke pliga infalla samtidigt. Den 6kning i arbetsbordan,
gom emellertid kristider maste medfsra, bor dock kunna mdétas av pé
forhand vidtagna organisatoriska anordningar och bankinspektionen for-
utsitter, att imbetsverket skulle givas sidan organisation, att dess chef
géirskilt under kristider icke skulle betungas med andra géromal én sidana,
som miste goras beroende av hans personliga erfarenhet och omddme.
I detta sammanhang torde ocksd bora bemirkas, att det just under
kristider bér vara till storsta gagn for den kontrollerande myndigheten
att hava inblick i bida nyssniimnda omraden av niringslivet, och &
andra sidan bor denna myndighets verksamhet dirigenom under dylika
tider kunna bliva till an stérre gagn direkt for dessa och indirekt for
dven andra grenar av niringslivet. :

Sisom skil emot att uppgiften sdsom tillsynsmyndighet skulle
anfortros 4t bankinspektionen har vidare framhéllits, att for tillsyn av
fondhandeln komme att krivas sakkunskap av i viss min annat slag
an for tillsyn av bankrorelse, samt att en person kunde vara synnerligen
lamplig till bankinspektér utan att dirfor 4ga tillrackliga forutsdttningar
for att 6va kontroll éver fondkommissionirer.

Enligt bankinspektionens mening ér detta skil av ringa betydelse.
Redan nu maste av den person, som utses till bankinspektor, fordras
sakkunskap dven pa fondhandelsomridet, di ju for narvarande barkernas
fondavdelningar #ro underkastade bankinspektionens kontroll, och iven
om bankverksamheten och fondhandeln utgéra var for sig avgrinsade
omraden av niringslivet, hava de dock si manga och si viktiga berérings-
punkter, att erfarenheten pa det ema omridet méste vara till gagn vid
utévandet av tillsynen 4 det andra. Savitt bankinspektionen kan finna,
maste det till och med vara en grundbetingelse hos den, som utévar
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chefskapet for tillsynsmyndigheten p4 fondhandelsomrddet, att han jim-
vil dger sakkunskap pd bankomridet, Hirav foljer, att det enligt bank-
inspektionens uppfattning maste vara till stérsta fordel, om chefskapet
6ver kontrollen 4 bankrérelsen och fondhandeln férenades hos en och
samma person.

Slutligen har i férevarande friga anférts, att tillsynen over fond-
kommissionirer och fondbérser vore avsedd att bliva av vasentligt annan
natur én tillsynen 6ver bankerna. Den sistnimnda inskrinkte sig nim-
ligen i huvudsak till kontroll éver vissa lagbestimmelsers behériga
iakttagande, under det att den tillsyn, som borde dgnas fondborsernas
och framfor allt fondkommissionirernas verksamhet, syntes béra bliva
av vida mera ingiende beskaffenhet. Med denna tillsyn syntes ock bora
forenas betydligt stérre befogenhet én den, som tillkomme bankinspek-
tionen gentemot bankerna.

Ytligt sett torde den for bankinspektionen gillande instruktionen
1 viss min kunna giva anledning till en sidan uppfattning om den utav
bankinspektionen utévade kontrollen éver bankernas verksamhet som
den, for vilken de sakkunnigas majoritet pé nyssnimnda sitt givit
uttryck. I verkligheten ir emellertid bankinspektionens kontrollverk-
samhet e] blott formell, ty for att bankinspektionen skall kunna tillse,
att lagar och forfattningar bliva behorigen lakttagna, nédgas bankinspek-
tionen givetvis ingd #dven i realkontroll. Aven om kontrollen éver
bankverksamheten 1 manga specialavseenden méste bliva av annan
beskaffenhet in tillsynen 6ver fondhandelns utévande, kan dock enligt:
bankinspektionens mening detta icke utgéra nigot hinder for att de
ifrigavarande bada slagen av tillsyn forenas hos bankinspektionen.
Redan nu férekommer ocksd ej sillan inom statsforvaltningen, att till
en myndighets dmbetsbefattning héra uppgifter, som iro betydligt mera
fristiende fran varandra #n de nu ifrigavarande.

De skil, som silunda anforts gentemot de sakkunniga, synas
otvetydigt giva vid handen, att tillsynen éver fondhandeln bér tillkomma
bankinspektionen. Fér denna mening anser sig bankinspektionen béra
ytterligare framhilla nagra synpunkter.

For de banker, vilka vid sidan av ren bankrorelse bedriva fond-
handel, miste det bliva betungande, om bankens olika avdelningar bliva
téremdl {or tillsyn av persomer fran olika myndigheter. For att till-
synen oOver t. ex. fondavdelningen skall bliva tillfyllest, kan det nim-
ligen ej undvikas, att den, som utévar tillsynen ur fondhandelssynpunkt,
utstricker sin kontrollverksamhet till néirgriinsande omriden av bankens
rena bankrorelse. A andra sidan maste bankinspektionens kontroll 6ver
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bankrérelsen i en bank i nigon man ingripa dven pi en befintlig fond-
avdelning. Under sidana omstiindigheter kan, for bankernas vidkom-
mande, omradet for de bada slagen av tillsyn icke stringt avgransas.
Denna oligenhet medfér vidare, att tillsyn & ett dylikt svivande grins-
omrade av en banks verksamhet, verkstilld av funktiondrer fran tvé
olika myndigheter, kan foranleda stridande beslut av de bida myndig-
heterna, nagot som sivil frn niringsverksamhetens utgvares som frin
det allmiinnas sida maste vara till stor nackdel.

Vidare torde, direst tillsynen éver bankerna och fondhandeln
forenades hos en och samma myndighet, kostnaderna for tillsynen Gver
fondhandeln kunna bliva avsevirt mindre #n de sakkunnigas forslag
skulle foranleda, nagot, som torde béra beaktas, dé de sakkunniga
forutsatt, att staten skulle 1 viss utstrickning bidraga till tickningen
av kostnaderna for sistndmnda tillsyn.

Pa grund av vad bankinspektionen sdlunda anfort far bankinspek-
tionen hemstilla, att kontrollen 6ver fondkommissionsrorelse och fond-
bérsverksamhet matte overlimnas it bankinspektionen.»

tt kontrollen ¢\er sivil fondkommissionirer som fondbdrser métte
forliggas till bankinspektionen férordas vidare av handels- och sjofarts-
nimnderna i Malmé och Givle, Gottlands handelskammare, Smélands
och Blekinge handelskammare, handelskammaren for Orebro och Vist-
manlands lin, handelskamrarna i Karlstad och Givle, Visternorrlands
och Jimtlands lins handelskammare samt kommerskollegium. Till stod
for denna uppfattning aberopas i huvudsak flera eller firre av de grunder,
som anforts i Skanes handels-, industri- och sjofartskammares samt
bankinspektionens ovannimnda yttranden.

Stockholms handelskammare anser det vara en naturlig utveck-
ling av bankinspektionens hittillsvarande uppgifter, att bankinspektionen
6vertager kontrollen 6éver fondkommissiondrerna. Vid fondbérs borde
ater enligt handelskammarens férmenande finnas en av Kungl. Maj:t
forordnad borskommissarie, som skulle noga félja fondborsens verksam-
het, tillse, att den foér hela landets affdrsliv och #ven for statens fiskaliska
intressen s& betydelsefulla kursnoteringen dgde rum under betryggande
former och i 6vrigt halla hand déréver, att den av Kungl. Maj:t fast-
stillda borsordningen efterlevdes och att ej nigra missbruk uppstode 1
fraga om verksamheten & borsen. Di bankinspektionen hade att folja
verksamheten hos de olika fondhandlarna i #ndamal att tillse, att dessa
fortfarande vore kvalificerade for sitt yrke och att de icke vid utdvningen
av detsamma frimjade osund spekulation, under det att bérskommissarien
komme att befatta sig med ovanberérda speciella férhillanden betriffande
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fondbérsen, syntes ej nigon risk foreligga for att de bada myndigheterna
komme att ingripa i varandras verksamhetsomrdden, iven om man maste
forutsiitta, att de komme att sti i livlig kontakt med varandra.

Stockholms handels- och sjofartsnamnd hemstaller, att, direst en
kontinuerlig statskontroll 6ver fondkommissionirer och fondbérser, trots
vad didremot blivit anfért, komme att anordnas, densamma &tminstone
till en bérjan borde liggas under och forenas med bankinspektionen.

Svenska fondhandlareforeningens styrelse yttrar dter, att direst
trots allt en statlig inspektionsanstalt komme att inrittas, styrelsen pa
det kraftigaste forordade, att densamma icke sammansloges och férenades
med bankinspektionen, utan gjordes till en fullt fristiende inspektion.
Savil de skil, vilka av forre bankinspektéren Benckert® och jimvil av
de sakkunniga déremot anforts, som ock det till synes uppenbara sakfor-
hillandet, att denna inspektion komme att bliva av helt annan och
avsevirt mera invecklad art samt laingt mera tidsédande och omfattande
dn den bankinspektionen nu ‘hade att utéva, gjorde, att en samman-
koppling av denna inspektion med bankinspektionen, vilken myndighet
vid kristider, d4 den som biist behévdes, redan nu torde hava mer in
tillriickligt arbetsfilt, icke utan allvarlig skada fér sjilva saken kunde
aga rum och skulle enligt styrelsens férmenande for ovrigt erbjuda
mycket ringa verkliga fordelar.

Svenska bankféreningen, vilken sisom ovan nimnts avstyrkt
inrdttandet av kontroll 6ver fondkommissiondrer och som anser, att den
tillsyn 6ver fondbérserna, som kunde anses pilordrad fran det allménnas
sida, kunde uppdragas it en av Kungl. Maj:t utsedd borskommissarie,
yttrar, att foreningen, ehurn den pi grund av sitt nimnda avstyrkande
saknade anledning att nirmare inga pé frigan om fondinspektionens
sammankopplande med bankinspektionen, dock ville anméla, att densamma
helt instimde i vad férre bankinspektéren Benckert yttrat betriffande
vidorna av en dylik sammankoppling.

Direst bankinspektionen skulle overtaga den ifragavarande kon-
trollen, erfordras givetvis vissa foréindringar i detta imbetsverks organisa-
tion. Bankinspektionen redogér i sitt utlitande i korthet for, huru
bankinspektionen tinkt sig dessa andringar. Det heter silunda i ut-
latandet: »Enligt nu gillande organisation utgéres bankinspektionen av
en  bankinspektor och chef for dmbetsverket samt fem ledamater, av
vilka tre tillika iro assistenter, en #r sckreterare och en bitridande
ledamot. Vid fondhandelskontrollens torliggning till bankinspektionen
torde limpligen &mbetsverket hora uppdelas i tre byrier, en bankbyra,

! Se sid. 65—66 i de sukkunnigas betidnkande.
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en fondhandelsbyrd och en kanslibyrd. Till de bdda forstniimnda byra-
erna skulle hinforas de tekniska #rendena inom vart och ett av de
omraden, for vilka uttryek givits i vederbdérande byrds benimning.
Till kanslibyrin skulle 6verlimnas alla de pd dmbetsverkets handligg-
ning beroende kansliarenden. A var och en av de bédda tekniska byra-
erna hur bankinspektionen tinkt sig en sakkunnig chef, benimnd forste
inspektor och med sidana avloningstorminer, att befattningarnas inne-
havare skulle finna det med sin fordel férenligt att, trots konkurrens
frin det enskilda niringslivet, lingre tider kvarsti i sina befattningar.
Dirjimte skulle & vardera byrin finnas inspektorer till erforderligt antal.
Sasom chef for kanslibyran skulle intriida innehavaren av den nuvarande
sekreterarebefattningen. Antalet bitridande ledamédter skulle utokas
med ytterligare en, representerande sakkunskap pi fondhandelsomradet.
For en var av de bada bitridande ledaméterna skulle {innas en supp-
leant, som vid behov kunde intriida i tjéinstgéring i stillet for veder-
bérande ordinarie bitriidande ledamot. Direst imbetsverket skulle erhalla
en dylik organisation och fi sin dmbetsbefattning utvidgad pa siitt
bauvkiuspektionen foreslagit, bor givetvis bendmningen 4 nuvarande
befattningen sisom bankinspektor och chef forindras. Likaledes bor
ambetsverket erhalla en beniimning, som star 1 overensstimmelse med
dess forandrade aligganden. Sisom ledaméter i dmbetsverket vid sidan
av dess chef skulle intriida de bida bitridande ledaméterna och de tre
byricheferna i den ordning och omfattning, som i en ny instruktion
skulle angivas. Kostnaderna for #mbetsverket torde bira fordelas
pa bankernas och fondbandelns bidragsmedel pd sidant sitt, att kost-
naderna {6r bankbyrin och den Dbitridande ledamoten med sakkun-
skap pi bankvisendets omrdde ticktes av bankmedlen samt lost-
naderna foér fondhandelsbyrin och den bitridande ledamoten med
sakkunskap p& fondhandelsomradet med fondhandelsmedel. Ovriga
kostnader for ambetsverket torde bora tickas frén de bida slagen av
bidrag »

Att, pi siitt Stockholms handelskammare foreslagit, anfértro kon-
trollen 6ver fondborsverksamheten &t en borskommissarie, kunde méhinda
varit limpligt, direst nigon tillsyn over fondkommissionirerna icke
skolat ifragakomma. Men om kontroll skall utévas over bade fondkom-
missiondrer och fondbérser, synes det mig obetingat vara mest prak-
tiskt, att kontrollen i bida hiinseendena ligges i samma myndig-
hets band.

Den samlade fondkontrollen, d. v. s. kontrollen &ver bide fond-
kommissionirernas och fondborsens verksamhet, jimte de dvriga dlig-
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ganden, som enligt forslaget skulle avila den kontrollerande myndigheten,
komma utan tvivel att av denna kriva ett omfattande arbete och nod-
vindiggora tillvaron av sfrskild sakkunskap inom densamma. Sisom
av den limnade redogbrelsen framgir, hava emellertid sivil inom kom-
mittén som i de Gver dess forslag avgivna yttrandena meningarna bru-
tit sig i frdga om kontrollens forliggning. = Fér cgen del har jag funnit
den mening, som innebir, att denna koniroll skulle éverlatas at bank-
inspektionen, vara stédd av si starka skil, att jag ansett mig bora
ansluta mig till densamma. Bankinspektionen utdvar tillsyn 4 ett om-
ride av det ekonumiska livet, som dger ménga och betydelsefulla be-
roringspunkter med fondhandeln och fondbérsviisendet, och redan nu
utévar bankinspektionen i viss utstrfickning kontroll jamvil éver fond-
handelns bedrivande, nimligen sivitt denna niiringsgren faller inom
bankernas verksamhet. Bankinspektionen lirer darfor f3 antagas dga
goda forufsittningar fér att kunna organisera den nyinrittade kontrollen
pa ett tillfredsstillande sdtt. Di det silunda redan finnes ett #mbets-
verk, vars nuvarande arbetsuppgifter dro sidana, att detsamma med en
av  forhillandena betingad férindring i dess organisation bér kunna
bliva vl rustat for utévandet av fondkontrollen, synes det mig icke
limpligt att inrdtta ett nytt ambetsverk f6r handhavandet av ifraga-
varande uppgifter.

Diirest den av mig silunda uttryckta meningen skulle vinna an-
slutning av Eders Kungl. Maj:it och riksdagen, torde jag i sinom tid
fa tillfille att aterkomma till frigan om de forindringar i bankinspek-
tionens organisation och den forstirkning av Ambetsverkets arbets-
krafter, som mi anses pakallade for dess 6vertagande av den nya
uppgiften.

I 6verensstimmelse med den uppfattning, Jag hdr ovan uttalat, har
Jjag latit ur de sakkunnigas férslag utesluta deni 37 § forsta stycket fore-
kommande bestdmmelsen, att tillsynsmyndigheten skall vara en sirskild
institution, édvensom den for tillsynsmyndigheten anvinda bendmningen
fondinspekiion, varjimte en del av dessa éindringar nédvindiggjorda
Jimkningar féretngits. Hirigenom iir majlighet heredd for Kungl. Maj:t,
som Jimlikt forslaget ir befogad att wmeddela niirmare téreskrifter oin
tillsynsmyndigheteus  organisation och verksamliet, att uppdraga fond-
kontrollen &t baunkinspektionen.

Med anledning av de sakkunnigas férslag, att Gl uppritiande av
tondbérs skall erfordras Kungl. Majits tillstand, ytirar svenska bank-
foreningen, att nigot behov av fondbors & annan ort in Stocklioln icke
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for ndrvarande funnes och sikerligen ej heller inom 6verskadlig framtid
komme att gora sig kiinnbart. Foreuingen hemstéller for den skull, att
i lagstiftningen matte inforas forbud mot upprittande av bérs & annan
plats dn 1 Stockholm.

I likhet med bankforeningen och de sakkunniga &r jag av den
meningen, att behov av nigon annan fondbérs hir i landet &n den 1
Stockholn icke for nirvarande foreligger och att det vore bast, att
nimnda fondbérs tills vidare finge vara normgivande for landets fond-
handel. Emellertid torde det icke vara nédigt att uttryckligen for-
bjuda upprittandet av ny fondbérs. Det lirer kunna tagas for givet,
att Kungl. Maj:t under alla férhallanden icke limnar sitt tillstind, med
mindre starka skil dirtill provas foreligga.

De sakkunnigas forslag, att vissa viktigare bestdmmelser rérande
fondbors verksamhet skola upptagas i en bérsordning, som skall provas
och faststillas av Kungl. Maj:t, har avstyrkts i ett par av de avgivna
yttrandena. Till de i sidant hinseende framstillda anmirkningarna,
som av mig ansetts bora féranleda allenast en mindre #ndring 1 for-
slaget, dterkommer jag hir nedan vid 28—29 §§.

I ett par yttranden uttalas sasom en allmin anmirkning mot for-
slaget, att dess bestimmelser &ro alltfor detaljerade. Silunda anfor
Stockholms handelskammare, att handelskammaren ej kunnat undga att
finna, att Atskilliga av lagférslagets paragrafer inneholle vil detaljerade
och vidlyftiga bestimmelser, vilka icke syntes limpligen héra hemma 1
en av Kungl. Maj:t och riksdagen stiftad lag, utan borde vara féremal
for ordningsféreskrifter. S& syntes sarskilt vara fallet med bestidm-
melserna i 10, 24 och 41 §3. Att pé ett omride, som vore statt i en
snabb utveckling och dir forhéllandena visat sig undergd hastiga for-
andringar, giva en lags bindande karaktir at alltfor detaljerade fore-
skrifter, syntes icke vara dndamaélsenligt.

Handelskammaren fér Orebro och Vistmanlands lin anser det
onskvirt, att it laglorslaget gdves en storre begrinsning, si att en del
detaljbestimmelser, vilka snarast vore att betrakta sasom reglerande
foreskrifter, uteslotes.

Att bestimmelserna i lagforslaget icke gjorts alltfor kortfattade,
synes mig knappast vara négot fel. Framfor allt ér det for tillsynsmyn-
dighetens verksamhet av icke ringa betydelse, att den kan 1 s& stor ut-
striickning som mojligt stodja sina foreskrifter och Gvriga atgérder pd
uttryckliga lagbestimmelser. Hirigenom kan 1 manga fall undgds, att
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befogenheten av tillsynsmyndighetens atgirder blir foremal for tvivel
och invéndningar, nigot som eljest, sarskilt i borjan av dess verksam-
het, litt kan intriffa och som naturligtvis komme att orsaka besvirliga
och tidsddande diskussioner och skriftviixlingar. Att for fondkommis-
siondrernas del utfirda sirskilda ordningsféreskrifter, diri bestiimmelser
av ovannimnda art skulle erhilla sin plats, synes mig ej kunna ifraga-
komma. Det sagda giller icke minst de av Stockholns handelskammare
sirskilt omnimnda bestimmelserna. Av dessa lirer for ovrigt stadgandet
i 10 § icke forlora sin giltighet, hurn #n férhillandena inom fond-
handeln komma att utveckla sig. Innehéllet i 24 § Overensstimmer 1
huvudsak med ett i 234 § lagen om bankrérelse givet stadgande an-
giende bankinspektionens verksamhet. Anmirkningen mot 41 § i de
sakkunnigas forslag riktar sig vil ndrmast mot senare delen av forsta
stycket, som méhinda kan synas overflodig men som jag 1 likhet
med de sakkunniga anser for tydlighetens skull bora finnas i lagen
(42 § i bifogade forslag).

I friga om det foreliggande lagforslagets detaljer torde ytterligare
vara att omformila foljande.

I forslaget forutsittes, att tillstind till drivande av fondkommis-
sionsrorelse endast mé& lamnas enskilda personer, handelsbolag, aktie-
bolag och solidariska bankbolag. Nagon erinran hiremot har icke gjorts

1 de avgivna yttrandena, och finner iven Jag, att den standpunkt for-
slaget barutinnan intager dr riktig.

Redan i sitt yttrande 6ver trustkommitterades betinkande har Stock-
holms handelskammare, pi grunder, for vilka de sakkunniga 1 sitt be-
tinkande redogjort, hemstillt, att fragor om meddelande och &terkallande
av tillstind icke mitte anfortros at en central myndighet utan 4t lokala
organ, lelst niringsidkarnas egna, sisom handelskamrarna. 1 sitt Gver
de sakkunnigas betiinkande avgivna yttrande vidhiller handelskammaren
denna sin uppfattning och yttrar, att, om uppgiften icke anses bira
anfértros it handelskamrarna, Kungl. Maj:ts befallningshavande torde
dga alla forutsittningar att fylla densamma.

Ehuru det naturligtvis icke kan férnekas, att en lokal korporation
eller myndighet i allminhet iiger stirre forutsiitiningar iin en central insti-
tution i friga om personalkinnedomn och formiga att pd nira hall folja
vederbirande vrkesidkares verksanhet, synas mig de skil, varmed de
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sakkunniga bemott bandelskammarens tidigare hemstillan, tala fér att
forslaget 1 denna del bibehélles oforandrat.

Handels- och sjofartsnimnden i Norrkoping antor i sitt yttrande:
Fondkommissiondrernas rorelse syntes vara av sidan natur, att det icke
kunde vara till gagn for det allmidnna eller utvecklingen av ett sunt
affirsliv, om en fondkommissionir obehindrat skulle kunna i hur stor
utstriickning som helst uppritta filialkontor a andra orter &n dér huvud-
rérelsen bedreves. Savitt av lagforslaget kunnat inhdmtas, torde emeller-
tid nagra restriktioner hirutinnan icke ifragasittas och 1 varje fall
saknades bestimmelser dirom. Banker och fondkommissiondrer vore
vanligen med varandra konkurrerande, ej blott s till vida att flertalet
banker hade fondavdelning — d. v. s. fondkommissionsrorelse — utan
sven sa till vida att flertalet fondkommissionéirer sysslade med be-
laning av fondpapper. I den mén denna belining kunde gi dnda dér-
hin, att borsnoterade papper mottoges som siikerhet for belopp, som
féga understege pantens hela virde enligt en méhinda hogt nppdriven
dagskurs, vore den tydligen av ondo. Forsyndelser hirvidlag torde
dock langt mera kunna liggas fondkommissiondrer &n banker till last,
och denna del av fondkommissionirernas rorelse syntes fullt motivera
att — direst man ej ville vara stringare mot fondkommissionérerna —
nimnda konkurrenter atminstone behandlades lika och att under alla
forhallanden varje bestimmelse, som ansdges erforderlig betriflande
bankerna, avseende ett nedbringande av bankkontorens antal, gjordes
tillimplig dven i friga om all fondkommissionirsverksamhet.

Ostergotlands och Sédermanlands handelskammare erinrar om
Kungl. Maj:ts proposition till 1918 &rs riksdag med forslag till lag om
indring i vissa delar av lagen om bankrirelse, enligt vilket forslag
Kungl. Maj:its tillstind skulle erfordras for bank till att utova verk-
samhet vid avdelningskontor samt bank icke idga ritt att & orter, dér
banken icke finge hava avdelningskontor, idka in- eller utlining genom
ombud eller eljest hava ombud for frimjande av siu in- eller utlaning?,
samt framhéller, att oin med detta forslag jimférdes de sakkunnigas
uttalanden i motiveringen till 6 § i deras forslag, uppenbart vore, att en
pank skulle kunna forhindras att bedriva verksamhet vid avdelningskontor
ej blott & mindre utan fven & storre platser, dér tillrsickligt antal ban-
ker ansiges forefinnas. Diremot syntes enligt de sakkunnigas torslag

' Forslaget antogs i alll viisentligt av riksdagen, varefter lag i dimnel utfiirdades den 26
juni 1918,
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intet hinder forcligga for annan fondkommissionir &n bank, vare sig
enskild person, handelsholag eller aktiebolag, att utan sirskilt tillstand
6ppna filial eller anstilla ombud varhelst det syntes honom lampligt.
D& det emellertid kande vara till foga gagn att ytterligare ombud eller
filialer for fondkommissioniirer uppsattes 4 platser, dér redan forut fond-
kommissionsrorelse bedreves av ett tillriickligt antal banker eller fond-
kommissionirer, syntes det limpligt, att éiven fondkommissionirerna under-
kastades vissa restriktioner med avseende # filialer och ombud. Ungefir
enahanda skitl, som talade emot ett obegrinsat uppriittande av avdelnings-
kontor frin bankernas sida, torde dven giilla i fraga om andra slag av
fondkommissionérer, och konsekvensen fordrade, att vissa inskrinkniogar
gjordes diven betriiffande de senare. Enligt handelskammarens uppfatt-
ning borde for den skull tillstind att idka fondkommissionsrérelse fistas
vid vissa p4 forhand bestimda platser samt anstillande av ombud eller
upprittande av filialer icke fi ske utan siirskilt medgivande samt under
betryggande former i ovrigt.

Jamvil kommerskollegium anser bestimmelser i nu nimnda syfte
vara lampliga.

Enligt de sakkunnigas forslag skulle vid prévningen av ansokan
om ritt att idka fondkomniissionsrérelse fran andra &n bankbolag hin-
syn icke tagas till forut befintligt antal fondkommissionirer eller till
den »skada fér det allmiinna», som kunde foranledas av ett tillstind
till rorelsen. Med denna stindpunktvar det foljdriktigt att icke heller
foreskriva sirskild ansékan och tillstind for ritt att oppna filial.
Sasom vid 3—6 §§ kommer att nirmare utvecklas ir jag emellertid
av den uppfattningen att jimvil for enskilda personer och andra bolag
in bankbolag bor sisom villkor for erhdllande av tillstind att idka
fondkommissionsrérelse uppstillas, att rorelsen icke provas kunna bliva
till skada for det allminna, och bor enligt mitt formenande vid berérda
provning hinsyn tagas jamvél till, huruvida behov av rérelsen fére-
ligger. 1 Gverensstimmelse hirmed synes mig en fondkommissionir
icke bora fi utan vidare inriitta filialer var honom for gott synes utan
bor han inhimta vederbérligt tillstind hiirtill. Med anledning hirav
har jag i torevarande paragrat latit inféra en bestimmelse om att med-
delat tillstind skall angiva, & vilken eller vilka orter rorelsen ma
utovas.

3—6 88.
Med framhillande av, att genom stadgandet under 3)1 3 § kravet pa
nidig erfarenhet for bedrivande av fondkommissiondrsverksamhet visser-

Minimidldern.
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ligen tillgodosiges, men att dylik verksamhet dessutom fordrade en mognad
och sjilvbebirskning, som sillan torde vara tillfinnandes vid s tidig
ilder som 25 4&r, uttalar Norrbottens och Visterbottens lins handels-
kammare betinkligheter mot att under 2) i nimnda paragraf for till-
stand till idkande av fondkommissionsrérelse icke fordrats hogre ilder.

Att faststilla minimidldern hégre #n till 25 ar svnes mig dock
nippeligen pikallat.

Svenska bankforeningen hemstiller, att bestaimmelsen under 4) i
3 § jimte motsvarande bestimmelser under 3) i 4 § och 2) 1 5 § mitte
utgd, eniir lagfistandet av dessa bestimmelser vore dgnat att ingiva
forestillningen om en garanti frin statens sida. Handels- och sjéfarts-
niimnden i Givle och handelskammaren i denna stad hemstilla, att 1
bestimmelsen under 4) i 3 § orden »icke finnes olimplig» métte utbytas
mot orden »befinnes limplig» samt att motsvarande dndring matte goras
i 4 och 5 8§ Till stod for dndringsférslaget anfores bland annat, att
anledning till skiirpning av den tillstindsgivande myndighetens provnings-
plikt torde ligga i den omstiindigheten, att en av de mest bidragande
orsakerna till uppammande av en 6verdriven spekulation i virdepapper
helt sikert vore att soka i den omfattning och det sétt, varpa fondkom-
missionirsyrket, sirskilt vid uppatgéende konjunkturer, bleve rekryterat,
att fiven om en forandring till det bittre skulle intrida efter tillimp-
ningen av lagforslagets bestimmelser, dessa i deras nuvarande formule-
ring dock knappast torde giva den tillstindsgivande myndigheten sé stor
befogenhet att vigra tillstind, som 6nskvirt vore, samt att denna syn-
punkt borde siirskilt understrykas med tanke pi den av de sakkunniga
uttalade uppfattningen, att — for undvikande av varje monopolisering
av fondkommissionirsyrket — riitt att utéva detsamma borde tillkomma
en var, som uppfyllde vissa stadgade forutsittningar.

Betriffande de under 3) i 4 § och under 2) i 5 § foreslagna stad-
ganden konstatera handels- och sjéfartsnimnden i Givle och handels-
kammaren i denna stad, att den i sagda lagrum avsedda prévning enligt
de sakkunnigas motivering skulle gilla icke blott bolaget utan dven
bolagsminnen resp. styrelseledamdterna. Da emellertid i bida paragraferna
funnes sirskilda moment, avhandlande dels bolagsménnens resp. styrelse-
ledaméternas, dels bolagets kvalifikationer, kunde denna formulering latt
foranleda en mot de sakkunnigas mening stridande tolkning. Pi grund
hirav hemstilldes, att fér meddelande av tillstind it bolag métte for-
ntom villkoret, att bolaget funnes limpligt att idka fondkommissions-
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rérelse, jamvil uttryckligen kriivas, att vederbsrande bolagsmin eller
styrelseledaméter var fér sig funnes limpliga att idka sidan rérelse.

Kommerskollegium instimmer i ovanniimnda, av handels- och sj6-
fartsnimnden samt handelskammaren i Gévle framstillda dndringsforslag
och tilligger betriffande det forsta av dessa, att d i en del forfattningar,
som foreskreve tillstind for drivande av viss verksamhet, uttrycket
»limpligy anviindes, tillrickligt grundade skil icke syntes foreligga att
1 detta fall inféra en beteckning med annan innebérd.

Den av bankféreningen uttalade uppfattningen, att bestimmelserna
under 4) i 3 §, under 8) i 4 § och under 2) 1 5 § borde utga, kan jag
icke dela. Di némligen i lagen icke kunna uttryckligen angivas alla
de fordringar, som béra uppstillas 4 en fondkommissionir, lirer det vara
nédvindigt att giva den tillstindsgivande myndigheten befogenhet att
anstillla en viss allmiéin prévning av vederbsrandes kompetens.

Betriffande det av handels- och sjofartsniimnden samt handels-
kammaren i Giivle viickta forslaget, alt 1 bestimmelsen under 413§
orden »icke finnes olimplig» skulle utbytas mot orden »befinnes lamp-
ligr dvensom att motsvarande findring skulle goras i 4 och 5 §S, will
Jag framhalla, att det silunda foreslagna uttrycket knappast 1 prak-
tiken skulle medféra nigon skirpning av villkoren. Tillstind Il id-
kande av fondkommissionsrorelse bor icke limnas &t personer eller
foretag, betriffande vilka det pi grund av deras tidigare verksamhet
eller pid grund av andra faktiska omstindigheter kan antagas, att de
skola komma att driva rérelsen pa ett olimpligt sitt. Det synes knap-
past bora stadgas, att den tillstindsgivande myndigheten skall hiir-
utover genom sitt beslut avgiva den positiva forklaringen, att sskanden
ir lamplig for fondkommissionirsyrket.

Vidkommande hirefter de av handels- och sjofartsnimnden samt
bandelskammaren i Giivle payrkade fortydligande tilliggen till 4 och
5 §§, synes det mig, framfér allt om i de hir ovan nyss omférmilda
fall positiv limplighet icke gores till kvalifikationsgrund i stillet for
frinvaron av olimplighet, foga behovligt att i sagda paragrafer si-
som sirskilt villkor uppstilla, att icke niagon av de i férvaltningen del-
tagande bolagsminnen resp. styrelseledaméterna fir vara olimplig att
idka fondkommissionsrorelse. Enligt mitt formenande #r det nim-
ligen tydligt, att om nigon av de i ett bolags ledning deltagande per-

sonerna finnes olimplig for fondkommissionsr'drelse, Jimvil  bolaget
sisom sidant méste anses olimpligt for sidan rorelse, sd att i ett dylikt
fall tillstind kan forvigras pi grund av de utav de sakkunniga fore-
slagna bestimmelserna.

Bihang till riksdagens protokoll 1919. 1 saml. 96 hift.  (Nr 114, 6
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Syftet med det under 5 i 3 § uppstillda kravet pa visst rorelse-
kapital — liksom med motsvarande bestdmmelser i 4 och 5 §§ — dr
euligt de sakkunnigas mening dels att for fondkommissionirens verk-
samhet skapa en viss ekonomisk grundvai, som skyddar honom mot
att alltfor litt raka ut for finansiella svarigheter och ekonomiskt be-
roende, och dels att tillsynsmyndigheten ma kunna ur de skift-
ningar, kapitalets storlek kan undergs, sedan kommissionéren borjat
sin verksamhet, nigot si nir avldsa hans ekonomiska stillning, for
att, om denna avsevirt forsdmras, vidtaga nodiga atgdrder. Indirekt
komma hirigenom ifrdgavarande bestimmelser jamvil att tjana till att
skydda en fondkommissionirs kundkrets fran att goéra forluster pa
honom. Diremot avse dessa bestimmelser uppenbarligen icke att skapa
en formoégenhetsmassa med direkt @ndamal att sakerstilla kundkretsen
i niimnda hiinseende. Betriffande en anordning i sistnimnda riktning

ttra de sakkunniga, att de haft under Gvervigande, huruvida sdsom
villkor for tillstdnd att driva fondkommissionsrérelse borde krivas, att
sokanden stallde sikerbet for visst belopp. Direfter fortsitta de sak-
kunniga: »Rorande namnsikerhet forefinnes emellertid den olagenheten,
att det erbjuder betydliga svarigheter sivil att frin bérjan effektivt
prova densamma som ock att hilla néjaktig kontroll Gver att den
vid varje tidpupkt &r fullt betryggande. Att begira nedsittande
av realsikerhet torde ater med hinsyn till de betydande belopp, vilka
hirigenom komme att undandragas vederbérandes rorelse, icke kunna
bliva tal om. De sakkunniga ause fordenskull det vara lampligare att
av en sokande, i stillet for stillande av sikerhet, krives att han visar
sig innehava ett mera betydande rorelsekapital. Férefintligheten av ett
dylikt utesluter visserligen icke att fondkommissiondren kan komma pé
obestand men stirker naturligtvis hans stillning i avsevérd grad. Har-
till kommer att, dérest kravet pi begynnelsekapital forbindes med skyl-
dighet for kommissiondren att, fér den héindelse begynnelsekapitalet till
viss del gatt forlorat, upphora med sin rérelse, mojlighet beredes fond-
inspektionen att tvinga en kommissionér, som gjort forluster, att instiilla
rérelsen pa ett s& tidigt stadium, att nigon skada dnnu icke uppkommit
fér kunderna.»

Férslaget har i denna del gjorts till foremal for atskilliga an-
mirkningar. Silunda yttrar Stockholms handelskammare, att savitt
med bestimmelsen, att for den ifrigasatta rorelsen skulle disponeras
ett kapital av angiven storlek, isyftades att bereda allménheten erfor-
lig sikerhet mot forluster, formuleringen syntes ndgot svivande. I dess
stille torde bora upptagas en bestdmmelsc av innehdll, att fondhandels-
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féretag, som 1 6vrigt efter provning visat sig uppfylla stadgade kvali-
fikationer, skulle, innan rérelsen pabdrjades, i taka hinder deponera
angivet belopp eller dess viirde eller ock stilla ddremot svarande bank-
garanti. En dylik foreskrift syntes handelskammaren béra utstrickas
att gilla dven for aktiebolag, som ej dreve bankrorelse. Med det sdlunda
deponerade eller garanterade beloppet skulle fondhandelsfirman svara i
forsta hand endast for de forbindelser, som den atagit sig i och for
fondhandelsrorelsen. En bestimmelse av nu antydd art kunde visser-
ligen bliva i ndgon mén betungande, men & andra sidan torde det i
den sunda utvecklingens intresse knappast innebidra nigon oligenhet,
om antalet fondhandelsfirmor genom den foreslagna bestimmelsen komme
att hillas inom tillbb‘rliga grinser.

I enahanda riktning uttala sig ett par andra handelskammare.

Svenska bankféreningen anfér betriffande stadgandet under 5) i
3 §: »Grunden f{or fordran, att kommissionar skall visa sig disponera
over visst kapital, angives av de sakkunniga vara kravet pi att kom-
missionéiren har en nédgot si niir siker stillning. Detta krav, som vi
kraftigt vilja understryka, anse vi icke tillgodosett p4 siitt de sakkunniga
foreslagit. De sakkunniga hava icke ens uppstillt fordran, att kom-
missiondren skall dga visst kapital, utan anse tillfyllest, om kommissio-
niren innehar ldnat kapital tillgingligt vid rorelsens oppnande och
kapitalet dérefter kan med visshet pariknas for densamma. Att upp-
stilla fordran pid att kommissionir skall sjilv dga visst kapital anse
vi visserligen olampligt. Dels skulle nimligen harigenom mingen yngre
dugande kraft utestingas frin yrket och dels skulle ej heller en dylik
fordran visa sig effektiv. Erfarenheten torde nogsamt hava lirt att,
om en fondhandlares affarsstillning blir undergrivd, si ir oftast det
kapital, han en ging igt, borta, lingt innan symptomen av hans svaga
stillning goéra sig miarkbara. Vad man dédremot kan och bér fordra
ir att en viss mera direkt sikerhet finnes for att kommissioniren skall
kunna fullgéra sina forbindelser, och vilja vi i sddant syfte foresls,
att den, som wvill registreras sisom fondkommissionir, skall i taka
hinder nedsiitta siikerhet till belopp av 200,000 krounor eller ock stilla
bankgaranti fér sina foérbindelser till enahanda belopp.»

Vidare foreslar bankfbreningen, att det fjirde villkoret i 4 § matte
dndras till Gverevsstimmelse med den i friga om 3 § foreslagna be-
stiimmelsen om sdkerhet eller bankgaranti avensom att till de 1 5 §

nimnda forutsiittningarna métte lacrgas den, att bolaget 1 taka hander
antingen stillde sikerhet till belopp av 200,000 kronor eller ock limnade
bankgaranti for enahanda belopp.
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Jiamvil bankinspektionen och kommerskollegium uttala sig for en
indring av ifrdgavarande bestimmelser silunda, att rorelsekapitalet matte
for fondkommissionsrorelsen disponeras pd ett sitt, som innebédr storre
trygghet for uppfyllandet av de férbindelser, kommissiondren i och fér
rorelsen iklatt sig.

Enligt 2 § av gillande ordningsregler for Stockholms fondbors
skall boérsmedlem, som icke édr bankbolag eller officiell miklare, sasom
sikerhet for de forbindelser, vilka kunna komma att av honom ingas
4 borsen, avlimna depositionsbevis cller andra virdehandlingar till
belopp av minst 25,000 kronor. Di ett av huvudsyftena med den
ifrigasatta lagstiftningen ar att forebygga, att allménheten genom ét-
goéranden av de yrkesmissiga formedlarna av fondaffirer dsamkas for-
luster, ligger naturligtvis den tanken néra till hands att till de 6vriga
stadganden, foreliggande férslag i berérda syfte innehaller, foga jimvil
en bestimmelse, som, med ovannamnda foreskrift i ordningsreglerna
till forebild, innchaller krav pa att den blivande fondkommissioniren
pd ett eller annat sitt staller sikerhet for uppfyliandet av sina for-
pliktelser gent emot kundkretsen.

Emellertid skulle en dylik bestimmelse knappast medtora till-
fredsstiallande resultat. De forbindelser, vari en fondkommissiondr kan
komma att hifta till sina kunder, torde 1 de flesta fall komma att
bestd diri, att kommissioniren #r redovisningsskyldig for kunderna till-
hériga penningar eller virdepapper, som han fér deras rikning om-
hindertagit. Givet #r att dessa forbindelser komma att for olika fond-
kommissionirer, allt efter deras individuella liggning och affairsmetoder,
uppgd till hogst olika belopp och att de for atskilliga fondkommissio-
nirer komma att réra sig om synnerligen avsevdrda summor. Félj-
aktligen kunde det belopp, fér vilket en fondkommissiondr skulle hava
att stdlla sikerhet, icke bestimmas till en relativt ringa summa, enir
i g4 fall hela anordningen i minga fall bleve till foga nytta. Om t. ex.
sikerheten allenast skulle avse ett belopp av 200,000 kronor, kunde
det latt intriffa, att den bleve for det &syltade &ndamilet alldeles otill-
ricklig. Bestimdes Ater siikerheten till ett hogt belopp, komme dess
anskaffande att for ménga fondkommissionérer bliva éver hévan betun-
gande. Framfor allt bleve detta hindelsen, om man, pd grund av
de fordelar, som uppenbarligen #ro férenade med att fondkommissionir
vid oppnandet av sin roérelse har for demsamma tillgingligt ett icke
allt for obetydligt rorelsekapital, anser sig icke kunna avstd {frdn att
shsom villkor for tillstindets forvirvande jimval uppstilla forefintlig-
heten av ett dylikt kapital. Och négon verklig trygghet for att den
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stillda sikerheten bleve tillriicklig, kommer &ndock ej att forefinnas.
Kommissioniren kunde ju alltid 4draga sig forpliktelser till #nnu hogre
belopp. Med de forbindelser, som avses i ovannimunda stadgande i ord-
ningsreglerna fér fondbgrsen 1 Stockholm, #ar férhillandet annorlunda.
Desamma komma némligen, dven om de naturligtvis fér olika kommis-
sionfirer kunna uppgé till olika belopp, stidse att réra sig om jim-
forelsevis begriinsade summor. Effektiv siikerhet for dessa forbindel-
ser kan alltsi astadkommas utan att vederborande diirav avsevirt
betungas.

Jag finner mig for den skull icke bora foresld sisom villkor for
meddelande av tillstind, att vederbérande sékande skall deponera visst
belopp eller stilla bankgaranti sisom sikerhet for de tillgodohavan-
den, hans kunder kunna komma att fi hos honom, eller for de for-
bindelser, han 6ver huvud taget i och fér sin rérelse kan komma att ing4.
Att pd annat sitt bereda en fondkommissiondrs kundkrets foretriides-
ritt till erhéllande av betickning fér sina fordringar hos kommis-
siondren ur dennes tillgdngar eller viss del av dem torde ocksi vara
vanskligt, endr andra berittigade intressen dirvid latt tridas for nira.

Déremot delar jag, sisom jag redan i det foregiende antytt, den
av de sakkunniga uttalade uppfatiningen, att man bér séka sérja {or
att fondkommissioniren dger en viss allmén ekonomisk grundval for sin
rorelse. Sisom ovan framhillits, lirer en dylik anordning jimvil kunna
1 nigon min indirekt bidraga till att skapa trygghet for att de kun-
der, som anfortrott en fondkommissiondir penningar och virdepapper,
icke skola komma att géra forlust pa honom.

Med anledning av de ekonomiska Dbetingelser for erballande av
tillstind att idka fondkommissionsrérelse, vilka de sakkunniga i nyss-
nimnda syfte under 5) i 3 § och under 4, i 4 § foreslagit, ifragasitter
svenska fondhandlareféreningens styrelse, huruvida det sirskilt under
nuvarande viixlande penningforhallanden vore klokt att stipulera ett
visst till sifiran fixerat belopp fér ritten for enskild man och vissa bolag
att erhdlla tillstind sisom fondkommissionir. Enligt styrclsens for-
menande skulle férslaget komma att verka mera gagneligt, direst det
erhélle en avfattning, som hos den tillstindsgivande myndigheten in-
skiirpte nédviindigheten av att i varje fall foretaga en verklig provning
och undersokning av sékandens ekonomiska kvalifikationer, innan tillstind
beviljades. Styrelsen foreslir dirfor, att man helt allmint borde kriva
rnddiga eckonomiska férutsittningar» ecller verforderligt kapitaly, méjligen
med tilligget »dock wminst 200,000 krouorn.

Svenska fond-
handlareftr-
eningens
styrelse.
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Helt visst finnes atskilligt, som talar for en dylik bestimmelse.
Féljden av densamma bleve dock mahdnda, att den tillstdndsgivande
myndigheten komme att anses hava iklitt sig garanti for varje tillstands-
havares ekonomiska kvalifikationer. Att detta ur flera synpunkter vore
synnerligen oldmpligt, torde vara litt att inse. Den av de sakkunniga
valda vigen att fixera ett visst belopp, som vederbérande sdkande miste
visa sig for den ifragasatta rorelsen disponera, tyckes mig darfor vara
att foredraga.

Betriffande den under 5) i 3 § foreslagna bestimmelsen, att fond-
kommissioniir, vilken avgivit sidan forsikran, som i 7 § avses, mi er-
halla tillstind att driva rorelse med allenast 50,000 kronors kapital,
anfor Skanes handels-, industri- och sjéfartskammare i sitt jamvil av
handels- och sjofartsnimnden i Malmo aberopade yttrande, att kammaren
icke ansage skil foreligga till nidgon undantagsbestimmelse for de fond-
kommissionirer, som funne med sin fordel forenligt att avstd frin fond-
handel for egen rikning. Denna sin uppfattning grundar kammaren 1
huvudsak dirpd, att enligt kammarens formenande sysslandet med for-
medling av fondaffirer otvivelaktigt innebure moment av synnerligen
stark eggelso till utnyttjande for egen rikning av de anledningar till
fluktuationer & borsmarknaden, som under alla omstindigheter 1 och
for rorelsens drivande fran kommissiondrens sida méste bliva foremél
for stindigt intresserat aktpagivande, vadan frestelsen att svika den
skriftliga forsikran att ej for egen rikning idka handel med fond-
papper, som uppstéllts sasom villkor fér ifragavarande ldttnads tillgodo-
njutande, silunda i manget fall torde kunna foérvintas leda till kring-
giende av utfistelsen, varvid svirigheten for den 6vervakande myndig-
heten att utéva effektiv kontroll lége i oppen dag.

Det i omformélda stadgande givna uppslaget till bildande av
en kategori fondkommissiondrer, som #dgna sig uteslutande &t for-
medling av fondaffirer, finner jag beaktausviirt. Sisom de sakkun-
niga framhallit, visar erfarenheten, att miklare funnits, vilka endast
sysslat med sadan férmedling, och det finnes icke nigon anledning be-
tvivla, att #ven framdeles personer skola finnas villiga hartill. Natur-
ligtvis maste de kommissionirer, som avlagt forsikran, vara beredda pd
att bliva underkastade en noggrann kontroll. De skil, som ligga till
grund for de sakkunnigas forslag att betriffande ifragavarande kategori
av fondkommissionéirer kriva ett mindre rorelsekapital, synas mig f{or
den skull befogade, vadan jag icke ansett mig béra vidtaga nigon
andring béarutinnan.
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Medan i forslaget betriffande enskild man och handelsbolag utan

Rorelsekapi-
talet for

kommanditdeldgare eller med hogst tvd siadana deligare sisom Villkor artiehetoy och

for tillstinds erhdllande uppstillts forefintligheten av ett rorelsekapital &
200,000 kronor, krives i sidant hinseende av handelsbolag med &ver
tvh kommanditdeligare och aktiebolag ett kapital 4 minst 500,000 kronor.

Handels- och sjofartsnimnden 1 Goteborg och handelskammaren i
denna stad finna det icke vara riktigt att pa detta sitt for olika fore-
tagareformer uppstilla olika fordringar pa rérelsekapitalets storlek. Enligt
nidmnda korporationers mening vore det nimligen frin nationalekonomisk
synpunkt icke berittigat att for uppndendet av ett for sjilva rorelsens
bedrivande frimmande syfte binda i ett féretag storre kapital dn eljest
skulle varit behovligt och ddrigenom férhindra detta kapital att 4 annat
hill finna en for virt néringsliv béttre anviudning. Direst det skulle
anses onskligt att hindra uppkomsten av mindre aktiebolag med ett
flertal aktieigare inom fondkommissionsrorelsen, torde lampligare utviigar
std att fiona 4n den av de sakkunniga féreslagna. I sidant binseende
erinrades dédrom, att i den 4t den tillstindsgivande myndigheten fore-
slagna riitten att prova, huruvida foretaget icke funnes olimpligt att
utova rorelse, torde kunna erhallas tillrdckliga garantier mot foretagare-
former, som befunnes mindre 6nskvirda.

Fondbérskommitterade spérja, huruvida det vore nodvindigt eller
ens riktigt att for vissa bolag, som ville 6ppna fondkommissionsrérelse,
stipulera sd avsevirt mycket hogre belopp dn for enskilda, som ville
driva siadan rérelse, samt ifrégasitta for den skull, huruvida det icke
borde tagas under overvigande att minska skillnaden mellan det for
vissa kommanditbolag och aktiebolag, 4 ena sidan, samt enskilda per-
soner och vissa handelsbolag, 4 andra sidan, féreskrivna rorelsekapitalet.

Utan tvivel kan det anféras goda skil for att betraffande rorelse-
kapitalete storlek icke gora skillnad emellan olika slag av fondkom-
missiondrer, di skillnaden icke betingas av omstindigheter, som iiga
direkt sammanhang med de forhallanden, vilka féranlett uppstallandet
av kravet pi rorelsekapital. Emellertid befara de sakkunniga, att,
om aktiebolag med relativt ringa aktiekapital tillites idka fondkommis-
sionsrérelse, foljden harav bleve, att under goda tider ett mycket stort
antal smabolag uppstode, som dels bedreve fondspekulationer for egen
rikning och dels, for att stodja och underlitta dessa spekulationer, id-
kade fondkommissionsrérelse. Da syftet tér dessa akticbolag i de flesta
fall endast bleve att pid minsta mojliga tid skaffa sina deligare storsta
mojliga vinst, kan det forutses, att deras verksamhet sisom fondkom-
missionirer icke skulle bedrivas pa tillfredsstallande sitt. Vill man

handelsbolag
med flera dn
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hindra en dylik utveckling, torde man béra vilja de sakkunnigas férslag.
Den av handels- och sjofartsnimnden och handelskammaren anvisade
utvdgen synes mindre dndamalsenlig; di némligen for dessa bolag an-
gokan om ritt att idka fondkommissionsrérelse 1 allménhet lirer komma
att ingivas redan 1 sammanhang med deras bildande, torde endast 1
sillsynta fall i fraga om dem siddana omstindigheter foreligga, att oldmp-
lighet kan &beropas sisom grund for att avsld ansokningen. Pd grund
av vad jag eilunda anfort auser jag, att den av de sakkunniga 1
forevarande hiinseende uppstillda skillnaden bor bibehillas.

De sakkunniga hava foreslagit ett sirskilt villkor fér bankbolags
ritt att erhalla tillstind till idkande av fondkommissionsrorelse, nim-
ligen att den ifrigavarande rorelsen icke fir anses bliva till skada for
det allminna. Uppstillandet av detta villkor motiveras dédrmed, att en
fondkommissionsrorelse, bedriven av bank, latteligen kan giva upphov
till overdriven och osund spekulation, &ven om nigot i egentlig me-
ning olampligt forfirande fran bankens sida icke foreligger. De sak-
kunniga yttra hirom vidare: »Detta beror pi bankens dubbla egenskap
av fondkommissiondr och kreditinrittning, som medfér, att de personer,
vilka genom bankens formedling tillhandlat sig fondpapper, vanligen
utan storre svarighet kunna hos banken-erhalla lin mot sikerhet av de
inképta fondpapperen. Liittheten att pid detta sitt anskaffa penningar
verkar naturligtvis i hég grad stimulerande pd spekulationen. Det har
ocksd forekommit, att sedan en bank i ett landsortssamhille bérjat idka
fondkommissionsrorelse, darstides utvecklat sig en omfattande fondspe-
kulation, vari invecklats kretsar av befolkningen, vilka i det allménnas
intresse borde hallas fjiarran dérifran. De faror, som pi detta siitt
kunna. uppsté, hota att tilltaga genom den under senare dren hos vissa
storre banker framtridande tendensen att uppritta fondavdelningar jim-
vil vid sina till mindre sambhillen férlagda avdelningskontor. Héri-
genom kan en sidan banks fondkommissionsrorelse, vilken, si linge
den endast bedrivits i storre stider, icke givit orsak till erinringar,
erhilla langt gdende skadliga verkningar. Naturligtvis kan dven en
fondkommissiondr, som icke #r bank, giva anledning till spekulation
genom att bereda sina kunder tillfille att fa lina penningar. Men den
skada en bank i detta avseende kan orsaka ir ojamforligt mycket
storre bade dirfor att densamma férfogar over mycket mera penningar
for utlaningsindaméal och dirfér att den genom att driva fondkommis-
sionsrorelse vid smirre avdelningskontor kan giva upphov till osund
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spekulation & orter, ddr sidan eljest siikerligen icke skulle hava fore-
kommit.»

Mot de sakkunnigas forslag hava invindningar framstillts av Smé-
lands och Blekinge handelskammare, som yttrar foljande: Sasom
de sakkunniga uttalat, torde allméinheten i stort sett vara bist betjant
av_att kunna med sina fondpappersuppdrag viinda sig till banks fond-
avdelning. D& dértill komme, att bankaktiebolag och solidariska bank-
bolag pd grund av sin organisation vore utan vidare skickade att driva
fondaffirer samt redan stode under effektiv kontroll, si syntes det handels-
kammaren synnerligen olimpligt att i 6 § — men icke 3, 4, 5 §§ eller
112, 13, 14, 15 §§ betriffande enskild man eller annat bolag — anviinda
uttryck, som presumerade, att skada for det allminna befarades uppsta
av fondhandel, sirskilt av banks fondhandel. En sidan presumtion,
vilken &nnu tydligare uppstillts i motiven, och det i 6 § anviinda ut-
trycket »1 den mén rérelsen icke prévas kunna bliva till skada for det
allméinna» hade icke tillriicklig grund i de missbruk i vissa fall, som
av_trustkommitterade och de sakkunniga papekats. Missbruk hade utan
tvivel férekommit, men detta gillde icke allenast bankerna utan iven
de enskilda fondhandlarna och andra bolag, vilkas antal hastigt okades;
missbruk torde icke heller i tramtiden utebliva, och antagligt vore, att,
direst icke bankerna vid sina avdelningskontor infort fondhandel, hade
enskilda och andra bolag i de skilda orterna oppnat fondhandel, vartill
tendens tydligt forekommit. Sarskilt tillstand till fondhandel borde ban-
kerna soka med angivande av de orter, dir fondhandel skulle bedrivas,
men torde it 6 § kunna givas féljande lydelse: »Bankaktiebolag eller soli-
dariskt bankbolag mi pi dirom gjord framstillning erhalla tillstand att
idka fondkommissionsrorelsey.

Jag finner sist anférda invindningar si till vida berittigade, att
det knappast synes mig vara tillricklig anledning att endast i friga om
bankers fondkommissionsrérelse stadga en provning angiende den »skada
tér det allmiinna», som till iventyrs kan uppkomma genom tillstind till
dylik rérelse & viss ort. Samma prévning torde bora ske betriiffande
dven andra &n bankbolag. Jag erinrar ocksi dirom, att trustkommit-
terade i sina riktlinjer for en tondhandelslagstiftning upptagit forslaget
att tillstind till sadan handel skulle limnas endast i den mén behov
av den ifrigasatta rérelsen anses foreligga.

I 6verensstimmelse hirmed hava iindringar vidtagits i atskilliga
paragrafer.

Bihang il riksdagens protokoll 1919. 1 saml. 96 hift. (Nr 114.) 7
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Huruvida bankbolag ma erhélla ritt att driva fondkommissions-
rérelse, provas for nérvarande jamlikt de bestdémmelser, vilka enligt 3 §
lagen den 22 juni 1911 om bankrérelse gilla i friga om forvirvande
av ritt att idka bankverksamhet overhuvud. Tva av de avgivna ytt-
randena innehalla uttalanden, som fi anses innefatta hemstillan om att
nigon #ndring i berdrda forhillande icke mi ske genom den nya lag-
stiftningen. Silunda anser Stockholms handelskammare, att det fram-
gent liksom hittills bér vara éverlatet it Kungl. Maj:t att, i samband
med beviljande av oktroj fér bankbolag, préva, huruvida det ur allmén-
nyttig synpunkt ar limpligt, att bolaget bedriver fondkommissionsrorelse,
samt foreslar pa grund hirav, att 6 § och dirmed sammanhingande be-
stimmelser borde salunda #ndras, att bankbolag skulle vara berittigat
att idka fondkommissionsrorelse, i1 den mén sddant i bolagets bolags-
ordning medgivits. Svenska bankféreningen har en liknande hemstillan.

Di det synes mig foga lampligt, att bestdmmelserna om vill-
koren fér bankbolags ritt att erhalla tillstind till idkande av fond-
kommissionsrorelse hava sin plats 1 en annan lag #n den, som inne-
haller de bestammelser, vilka i 6vrigt skola linda till efterrittelse for
sadant bolags verksamhet sisom fondkommissiondr, diribland stadgan-
dena om de férutsittningar, under vilka meddelat tillstind géir forlorat,
anser jag mig icke kunna tillstyrka ifrigavarande dndringsforslag.

10 §.

Ostergotlands och Sédermanlands handelskammare hemstiller, att
i lagen maitte intagas ett uttryckligt forbud for fondkommissionarer att
hogbeldna fondpapper.

Att hogbeliningen i stort sett dr en ur manga synpunkter syn-
nerligen osund féreteelse lider intet tvivel. I virt land har det stidse
varit latt att fa belina inkopta aktier till mycket hoga kurser. Detta
har haft till foljd, att man i stor utstrickning kunnat spekulera utan
eller sa gott som utan egna medel. Hirigenom har fondspekulationen
vunnit en omfattande spridning jimvil bland ekonomiskt svaga befolk-
ningslager, ett forhillande, som vid tider av nedgiende ekonomiska kon-
junkturer stidse kommer att visa sina forddrvbringande verkningar.
For att bringa fondhandeln i vart land in pa riktiga vigar giller det
darfor icke minst att soka pd allt sitt begrinsa den spekulation, som
ager rum med tillhjilp av medel, anskaffade genom hégbelining. Helt
naturligt ligger déirfér den tanken nidra till hands att genom ett forbud
sddant som det av handelskammaren forordade séka motverka forekom-
sten av hogbelining. Emellertid lata atskilliga fall av hogbeléning
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tinka sig, vilka skiligen icke béra férhindras, t. ex. om i kristider, da
alla kurser dro mycket nedpressade, en person, som behover penningar
for att reda sig under de vanskliga ekonomiska forhallandena, be-
lanar sina fondpapper till belopp, som foga understiga dagskurserna.
Huruvida en hégbelaningstransaktion #r forkastlig, beror i sjalva verket
pd ménga olika omstindigheter sisom beskaffenheten av de belinade
vardepapperen, lingivarens bevekelsegrunder, lintagarens ekonomiska
stillning o. s. v. Att upprdkna alla de omstindigheter, som hirvid
kunna vara av betydelse, later sig nippeligen gora. Pi grund hirav
synes det mig knappast tillradligt att i lagen infora ett uttryckligt
férbud mot hogbelining.

Ett sidant forbud torde icke heller vara nodvindigt for stiviande
av missbruk. Om némligen en fondkommissionér lockar till sig kunder
genom att ombesorja hogbelaning av de fondpapper han i kommission
inképer, handlar han i si uppenbar strid mot de syften, ifragavarande
lagstiftning avser att befrimja, att hans forfaringssitt utan vidare méiste
anses otillatet. Direst han icke trots tillsynsmyndighetens varningar
upphér att tillimpa slika affirsmetoder, kan han sisom olimplig for
yrket frintagas ritten att idka fondkommissionsrorelse.

Handels- och sjofartsnimnden i Gévle och handelskammaren i
denna stad anféra féljande: Enligt stadgandet under 2)i48 § vore det
belagt med bétesstraff att offentliggora eller bland ett flertal personer
utsprida meddelande, vilket uppenbarligen hade till syfte att uppmuntra
till spekulation i fondpapper. I 10 § andra stycket uttalades ett allmént
forbud — varmed siirskild straffpafsljd dock ej vore forenad — att upp-
muntra personer, vilka uppenbarligen saknade nédig erfarenhet i ekono-
miska férhillanden, till att spekulera i fondpapper. Da stadgandet i
sistnimnda paragraf syntes strida mot det i den férstnimnda och da
formuleringen i 6vrigt kunde féranleda den tolkningen, att uppmuntran
till spekulation i friga om personer, som kunde anses dga nodig erfaren-
het i ekonomiska forhallanden, figde hemul i lagen, torde en omarbet-
ning av 10 § andra stycket vara erforderliy.

Kommerskollegium har forklarat sig instimma i vad silunda an-
forts. .
I andra stycket av 48 § i de sakkunnigas forslag, vilken paragraf
1 bifogade forslag motsvaras av 49 §, beligges med straff ett firfarande,
som ansetts vara av allminfarlig beskaffenliet. Stadgandena i 10 § avse att
1 vissa avseenden, diir sidant ansetts vara siirskilt pdkallat, erinra fond-
kommissioniirerna om plikter, som aligga dem. Givetvis kan en fond-
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kommissionir, genom att till personer, som uppenbarligen sakna nodig
erfarenhet i ekonomiska forhéllanden, sinda meddelande av sidant inne-
hall, som i 49 § andra stycket avses, gora sig skyldig till overtridelse
av bdda ifrigavarande lagrum. Men att bestimmelserna 1 dessa av
sidan anledning eller p4 annan grund skulle strida emot varandra, kan
jag icke inse. Andra stycket i 10 § avser naturligtvis nirmast upp-
muntran, som sker vid personligt sammantriffande eller eljest medelst
personlig héinvindelse. Vill en fondkommissioniir icke avhalla sig frin
sadant forfarande, som omtalas i sistnimnda lagrum, lirer han vara att
anse sasom olimplig att vidare utova fondkommissiondrsyrket. Men
hans férfarande synes mig icke kunna beliggas med straff, med mindre
ytterligare kvalifikationsgrunder tillkomma, som géra att handlingen
faller under 49 § i foreliggande forslag eller under stadganden i all-
ménna strafflagen.

Att giva det i 10 § andra stycket meddelade férbudet mot upp-
muntran till spekulation en vidstricktare rickvidd dn som i forslaget
skett anser jag 1 likhet med de sakkunniga icke vara tillridligt. Om
exempelvis en fondkommissiondr i all vilmening rider en person, som
sjilv dr hemmastadd i forhallandena inom fondhandeln, till att géra en
affir, som efter allt att déma synes kommissiondren skola giva ett gott
resultat, kan detta nippeligen anses vara oriktigt handlat av kommis-
siondren. Klart #dr emellertid, att minga fall kunna tdnkas, da en fond-
kommissioniir dven genom att uppmuntra en affarsvan person att spe-
kulera handlar forkastligt, t. ex. om kommissioniiren séker intala denne
att gora en affir, som kommissiondren har anledning antaga skola bliva
forlustbringande for den andre men som éar dgnad att befordra kom-
missioniirens egna intressen. Att forevarande stadgande skulle kunna
tolkas sd som ett dylikt forfarande dgde hemul i lagen, torde viil niippe-
ligen vara méjligt, d& 10 § genom sitt innehall tydligt giver vid handen,
att demsamma icke avser att upprikna alla de handlingar, vilka béra
vara otillitna fér en fondkommissionir.

12—14 §S.

I ett par yttranden har frambaillits, att det under 2) — i bifogade
forslag 8) — 1 12 § dvensom & motsvarande stillen i 13 och 14 §§ anvénda
uttrycket »uppticktes» kunde giva anledning till den missuppfattningen,
att bristen i begynnelsekapitalet behévde fyllas forst viss tid efter det
tillsynsmyndigheten konstaterat densamma och att uttrycket for den
skull borde fortydligas eller utbytas mot ett annat, varav otvetydigt
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framginge, att ifrdgavarande bestimmelser avsige jamvil de fall, da
endast kommissioniren sjilv uppdagat bristen.

Med anledning bhiirav har ifragavarande ord i samtliga dessa pa-
ragrafer utbytts mot ordet »yppades.

Enligt 3 och 4 §§ finnes intet hinder vare sig for enskild person
eller fér handelsbolag utan kommanditdeligare eller med sidana deldgare
till ett antal av hogst tvd att pa linevigen anskaffa det kapital, som
erfordras for erhdllande av tillstind att driva fondkommissionsrérelse.
Har en sékande anvint sig av denna utvig, bér visserligen tillstdnd
meddelas endast for si vitt han kan sigas verkligen disponera kapitalet
for den ifridgasatta rorelsen, eller, med andra ord, endast siframt han
erhallit linet pa sidana villkor, att han kan vara siker pé att fa behdlla
det en lingre tid, men helt naturligt lirer den, som limnar honom lanet,
icke vara sinnad att helt och hillet frinsiiga sig ritten att aterfordra
sina penningar. Det fall kan alltsi téinkas, att en fondkommissionir
nédgas aterbetala det rovelsekapital, han erhallit till lans. Fér den
hindelse han d& icke kan visa, att han, trots dterbetalningen, fér sin
rérelse disponerar kapital till foreskrivet belopp, bér han uppenbarligen
vara skyldig att upphéra med rérelsen. Detta synes mig béra uttryck-
ligen angivas i lagen och har jag litit inféra bestimmelser diirom sisom
ett andra moment i 12 och 13 &8.

Rérande det under 2) — i bifogade forslag 3) — i 12
{oreslagna stadgandet, att enskild person meddelat tillstand for-
faller, om han férlorat 6ver en tredjedel av det kapital, han for
tillstindets forvirvande visat sig disponera, och bristen icke blivit
fylld inom viss tid direfter, samt de hirmed oéverensstimmande stad-
gandena i 13 och 14 §§ yttrar svenska fondhandlareféreningens sty-
relse, att dessa stadganden syntes i minga fall komma att verka
onodigt stringa. En person, som visat sig disponera t. ex. tre
miljoner kronor och av tillfallign omstiindigheter forlorat ungefir en
tredjedel av detta kapital, men #nnu vore dgare till sidkra tva mil-
joner kronor, skulle enligt lagfsrslagets formulering icke vidare iga
ritt att driva fondkommissionsrorelse. Diremot skulle en person, som
vore dgarc av allenast 200,000 kronor, samtidigt kunna medgivas till-
stind att 6ppna en fondkommissionsaffir av kanske ingalunda mindre
omfattning. Analoga bestimmelser hade ock foreslagits betriffande
bolag. ~Styrelsen ifragasatte, huruvida det icke limpligare, i analogi
med aktiebolagslagens bestammelser, borde i omformilda fall foreskrivas,
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att minst tvd tredjedelar av kapitalet skulle hava gatt forlorade, for att
meddelat tillstind skulle forfalla.

Till grund for de ifrdgavarande stadgandena ligger tydligtvis den
uppfattningen, att om storre forluster drabbat en fondkommissionar,
detta berittigar till antagandet, att hans ekonomiska stillning blivit
osiiker, vadan forsiktigheten kriver, att han icke lingre far obehindrat
fortsiitta sin rorelse. Riktigheten av denna uppfattning lirer vil knappast
kunna férnekas. Fondhandlareféreningens styrelse synes, av dess dndrings-
forslag att doma, ej heller gora detta, utan riktar sig allenast mot att
de sakkunniga ansett fondkommissionirens rérelse bora stoppas redan,
nir hans forluster overstiga en tredjedel av rorelsekapitalet. Enligt
mitt férmenande dr det med hinsyn till arten av en fondkommissionirs
verksamhet av synnerlig vikt att han, direst han skulle rika pa obestind,
% ett si tidigt stadium av detta som mdjligt tvingas att instillla sin
rorelse och avveckla sina forbindelser. Pa grund hirav synes mig den
norm, som de sakkunniga valt, vara vilbetinkt. I de flesta fall lirer nog
en fondkommissionirs soliditet vara rubbad, nir han férlorat en tredje-
del av rorelsekapitalet. Erinras m4, att enligt 91 och 92 resp. 208 och
209 §§ i lagen om bankrérelse bankbolag ir skyldigt att trada i likvida-
tion, om en tiondel av grundfonden gétt forlorad och forlusten icke tickes.

Fondhandlareféreningens styrelse pépekar, att det kan intriffa,
att en fondkommissionir, oaktat hans forluster Gverstiga en tredjedel
av rorelsekapitalet, ej blott fortfarande disponerar Gver penningar till
belopp, som dverstiger det for tillstands erhallande foreskrivna, minimum,
utan dven mdaste anses vara fullt solid. Naturligtvis édro dylika fall
mojliga. Kommissiondren torde emellertid icke di pa grund av de
utav de sakkunniga foreslagna bestimmelserna behova stillas infor
utsikten att niodgas upphéra med sin verksamhet. Han har ndmligen
under den i bestimmelserna omférmilda treménadersfristen tid pi sig
att forvirva nytt tillstind att idka fondkommissionsrérelse. Sddant
kan ju ej nekas honom, om han uppfyller foreskrivna forutsittningar.
Att kommissionéiren fir underkasta sig en ny prévning, ndr han for-
lorat en s& stor anpart av sitt rorelsekapital som tredjedelen, kan
knappast anses for stringt. P& grund av vad jag silunda anfort finner
jag ifragavarande hemstillan icke bora foranleda éndring i forslaget.

15 §.

Sasom forslaget formulerats synes det avse, att en tillstindsinne-
havare forst efter upprepade overtridelser av lagen skall kunna mista
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sin ritt att idka fondkommissionsrérelse. 1 ett par yttranden framhélles,
att en enda 6vertridelse kan vara av s betinklig beskaffenhet, att den
till fullo adagaligger tillstindsinnehavarens olimplighet for rorelsens
utévande. D& mojligheten hiirav icke kan anses utesluten, har jag 1atit
dndra paragrafens lydelse, s att den kan tillimpas dven i sadant fall.

Norrbottens och Visterbottens lins handelskammare yttrar om
ifrigavarande paragraf, att dess formulering torde vara rymlig nog for
att medgiva tillsynsmyndighetens inskridande &ven i den hiindelse det
befunnes, att fondkommissioniren inlatit sig pa egna spekulationer av
sidan omfattning, att de ej stode i rimligt forhallande till det av honom
disponerade kapital. Emellertid vore den fara for uppdragsgivarnas
trygghet, som 1 ett sidant fall forelige, s betydande, att handelskam-
maren vigade ifrgasitta, huruvida icke en dylik diskvalifikationsgrund
borde uttryckligen angivas bland de omstindigheter, som kunde féranleda
tillstdndets aterkallande.

Givetvis bor det dligga tillsynsmyndigheten att ingripa vid situa-
tioner av demnna art, ehurn visserligen bedémandet ofta skall te sig
vapskligt. Att myndigheten i férekommande fall dger befogenhet att
aterkalla fér fondkommissionéir meddelat tillstand, synes mig fullt klart
framgd av forevarande paragraf jimvil i dess av de sakkunniga fore-

slagna lydelse och nigot tilligg till paragrafen torde diirfor icke vara
erforderligt.

17 §.

Stockholms handelskammare anser, att syftet med forevarande
stadgande &r beaktansvirt, men att det vore betinkligt att i tillsyns-
myndighetens hand ligga en sidan befogenhet, som hir avses, och att
stadgandet bleve synnerligen vanskligt att tillampa.

Enligt mitt formenande utgor ifragavarande stadgande ett viktigt
led 1 den tilltéiinkta lagstiftningen. Diirest detsamma uteslotes, bleve
foliden siikerligen den, att ett stort antal fondkommissionirer, framfor
allt de, som anse sig hava nagot att dolja for tillsynsmyndigheten, komma
att uppdela sin verksamhet pa olika, 1 rittsligt avseende skilda foretag
for att pa detta siitt undandraga vissa omraden av verksamheten tillsyns-
myndighetens kontroll. Tillsynsmyndigheten liirer t. ex. bland annat
hava att vaka over att fondkommissionirerna, di de fats i uppdrag att
silja eller kopa fondpapper, icke sjilva obehérigen intriida sisom kopare
eller siljare for att hirvid rikta sig pa uppdragsgivarens bekostnad dven-
som att fondkommissioniirerna icke bidraga till spridning av en osund
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spekulation genom att bereda sina kunder tillfillen att fa inkopta fond-
papper belanade till héga kurser. En fondkommissiondr, som ville
undslippa tillsynsmyndighetens kontroll hérutinnan, hade, om ifraga-
varande stadgande icke funnes, endast att overlata sjilva fondkommis-
sionsrorelsen 4 ett av honom fullstindigt beroende aktiebolag, under det
han fortfore att i eget namn bedriva rorelse, innefattande utlning mot
sikerhet av fondpapper samt kop och forsiljning av fondpapper for
egen rikning. Tillsynsmyndigheten vore darigenom betagen ritt att
granska sistnimnda rorelses bocker och komme silunda 1 de flesta fall
att sakna material for att bedéma, i vad mén de badda med varandra
samverkande foretagens affirsoperationer ur nyssnimnda synpunkter
give anledning till anmirkning. Utan ifrigavarande stadgande bleve
silunda virdet av den nya lagstiftningen viisentligen reducerat. De
vanskligheter, som utan tvivel &ro férbundna med stadgandets tillimp-
ning, torde foér den skull icke béra avskricka fran dess inférande. Att
genom detsamma en omfattande befogenhet ligges i tillsynsmyndig-
hetens hiinder, vill jag ingalunda forneka, men det torde icke vara
anledning befara, att icke tillsynsmyndigheten skall pé ett varsamt satt
gora bruk dérav.

23 §.

I vissa vttranden har ifrigasatts, huruvida icke fondkommissionér
borde vara pliktig att underritta tillsynsmyndigheten jimvil i de fall,
d4 kommissioniren upplinat sitt rorelsekapital och ldnet uppsiiges,
divensom di kommissioniren uppticker, att han forlorat sa stor del av sitt
kapital, som under 3) i 12 §, under 5) i 13 § och under 3) 14 § siigs.

D4 det onekligen dr av vikt att tillsynsmyndigheten i god tid er-
hiller underrittelse om berorda forhallanden, har jag latit foreskrift dar-
om inflyta i andra stycket av forevarande paragraf.

Av 46 § foljer, att kommissionidren, om han forsummar sin ifriga-
varande underrittelseplikt, adrager sig straff enligt sistnimnda lagrum.

24 §.

Handels- och sjofartsnimnden i Géteborg och handelskammaren i
nimnda stad yttra, att de icke kunde dela de sakkunnigas uppfattning
om limpligheten av att fondkommissionir skulle hélla for granskning
tillgiingliga alla rikenskaper, bocker och handlingar, som berérde annan av
kommissioniren driven affirsverksamhet utom fondkommissionsrérelsen.
Den sekretess, som méste medfélja viss annan verksamhet t. ex. den,
som bedreves av banker, miklare m. fl., vilkas verksamhetsomraden for-



Kungl. Maj:ts proposition Nr 114. 57

utsattes kunna forenas med fondkommissionsrorelsen, kunde icke utan
oligenhet for niringslivet uppges. Genom den skyldighet, som dlige

kommissiondren att limna inspektionen upplysning om sin ekonomiska -

stillning, torde tillricklig insikt kunna vinnas utan att man behovde
tillgripa den av de sakkunniga foreslagna utvigen om specialgranskning
av affairsgrenar, som icke hade annat med fondkommissionsrérelsen gemen-
samt dn att de forenades i samma person eller foretag.

Att det dr en synnerligen vittgdende befogenhet, som de sakkun-
niga i anmirkta avseendet vilja giva tillsynsmyndigheten, kan icke for-
nekas. Men da, pd sitt de sakkunniga framhallit, nédig kinnedom om
kommissioniirens stillning och hans forhallande till sina kunder icke
lirer kunna vinnas utan att tillsynsmyndigheten iger granska kom-
missiondrens bocker i den utstrickning de sakkunniga foreslagit, synes
mig nigon #ndring hirutinnan icke béra ifragakomma, sirskilt som
kommissionéirens ansprik pi sekretess vunnit nédigt beaktande dir-
igenom att detsamma omgiirdats med straffrittsligt skydd.

26 8.

Bankinspektionen yttrar i sitt utlatande, att forslagets bestim-
melser rérande tillsynen éver fondkommissioniirer syntes béra kom-
pletteras pd sidant sitt, att tillsynsmyndigheten bereddes méjlighet att
a orter, varest ett flertal fondkommissionirer dreve rorelse, forordna
limplig person att vid behov och efter for varje ging gjord anmodan
av_berérda myndighet tillhandagi densamma med f6rriittandet av under-
sokning av sirskilt angivna speciella forhillanden hos fondkommissio-
nirer i orten. For tillsynsmyndigheten torde en dylik anordning siiker-
ligen bliva till stort gagn, eniir dirigenom erforderliga upplysningar i
sidana fall, di en genomgiende inspektion icke vore pikallad, skulle
hastigt kunna erhillas utan att en tjinsteman frin tillsynsmyngdigheten
nédgades avligga besok hos vederbsrande fondkommissionirer. Sarskilt
di dessa vore avligset boende, torde anordningen ocksi medfsra minsk-
ning i kostnaderna for upplysningarnas inférskaffande. Ersittningen
till ombuden torde béra bestimmas av tillsynsmyndigheten efter det av
vederborande ombud utférda arbetet och utgd av for denna myndighet
tillgangliga medel.

Vad bankinspektionen silunda foreslagit anser jag vilbetinkt.
Mojligheten for tillsynsmyndigheten att fsrordna dylikt ombud synes
mig dock knappast béra inskriiukas till orter, diir ctt flertal fondkom-
missionirer driva rorelse. Aven nir endast en fondkommissionir finnes
pa en ort, torde det vara limpligt att pi ifrdgavarande sitt kunna
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undvika tidsspillan for tjinsteménnen hos tillsynsmyndigheten och
kostnader fér deras resor. Bestaimmelser i dmnet torde bora erhilla
sin plats i ett sirskilt lagrum och har med anledning hirav férevarande
paragraf tillagts i forslaget.

28—29 §§.

I frigan om de sakkunnigas forslag att for varje fondbérs skall
finnas en bérsordning, innehillande vissa grundliggande bestimmelser
rorande fondborsens organisation och funktioner, vilken bérsordning
skall provas och faststillas av Kungl. Maj:t, anfora fondborskommitte-
rade i sitt av Stockholms handels- och sjéfartsniamnd dberopade yttrande,
att fondboérskommitterade redan tidigare med anledning av trustkommit-
terades betinkande framhallit, hurusom en dylik anordning, som med-
forde, att borsordningen ej heller finge éindras utan Kungl. Maj:ts sam-
tycke, atminstone for nirvarande, innan borsforhallandena vunnit storre
stadga i véart land, vore synnerligen olimplig och att det naturliga och
i varje fall mest praktiska torde vara att tills vidare &t en lokal myn-
dighet overlita det néirmare reglerandet av fondbérsen och faststillandet
av de erforderliga ordningsreglerna. Fondbérskommitterade forklara,
att de sedermera haft tillfalle att ytterligare konstatera riktigheten av
denna sin uppfattning. Med den ofantligt snabba utveckling, som Stock-
holms fondbérs under de senaste aren undergétt, hade det till och med
visat sig hindersamt att 4t en lokal myndighet — handels- och sjdfarts-
nimnden — overlita faststillandet och godkinnandet av alla erforderliga
indringar i borsens ordningsregler, utan hade detta mdst tills vidare
provisoriskt 6verlimnas at fondborskommitterade sjélva, och hade fond-
bérskommitterade pi grund hirav under de bida senaste dren icke
mindre @n tio olika génger nodgats vidtaga sirskilda, flera ginger mycket
omfattande #ndringar i dessa regler. Skulle fondborskommitterade for
varje ging hava hirmed behévt besvira Kungl. Maj:t, hade detta varit
i hogsta grad tidsddande och hindrande for borsens utveckling. Fond-
bérskommitterade vigade dirfor bestimt vidhalla sin forut uttalade upp-
fattning, att faststiillandet av borsens ordningsregler, dtminstone till dess
borsviisendet i virt land hunnit erhilla mera stadga, icke borde till-
komma Kungl. Maj:t, utan overlatas &t borsstyrelsen sjilv. Risken hiir-
for syntes vara si mycket windre, di Kungl. Maj:t, direst verksamheten
4 fondborsen férsigginge pi sidant siitt, att den icke vidare linde till
nytta for det allminna, kunde dterkalla meddelad oktroj for borsen.
Skulle, trots vad silunda anforts, statsmyndigheterna anse sig béra bi-
trida de sakkunnigas forslag, ville fondbérskommitterade i varje fall
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framhélla nédviindigheten av att i borsordningen icke alltfor méinga
detaljerade bestimmelser intoges, si att den blivande borsstyrelsen 1 sin
verksamhet icke bleve alltfér himmad och kringskuren. Det syntes
dessutom fondborskommitterade icke béra rida tvivel om, att borssty-
relsen kunde medgivas att sjilv, utan inhimtande av nigot som helst
tillstind, under viss tid pi forsok lata 4 fondbérs vidtaga vissa iind-
ringar i borsordningen.

I friga om de olika bestimmelser, som av de sakkunniga fore-
slagits skola férekomma i en eventuell borsordning, ville fondbérskom-
mitterade endast, i anslutning till vad ovan anférts, géra féljande erin-
ringar.

Enligt forsta punkten av 27 § i de sakkunnigas forslag skulle
villkoren foér att bliva medlem av bérsen intagas i borsordningen, och
hade de sakkunniga i motiveringen till samma paragraf framhallit, att
denna bestimmelse allenast avsige dem, som vore berittigade att i eget
namn avsluta affir & bérsen. Fondbiorskommitterade ville emellertid
erinra om, att med en dylik definition av ordet bérsmedlem for nirvarande
tvenne olika kategorier borsmedlemmar férekomme, dels de verkliga
bérsmedlemmarna, d. v. s. de, som sivil under sittande upprop som ock
& mellanbors iigde ritt att avsluta affirer, och dels de fran och med ar
1918 inférda s. k. outsiders, vilka icke finge deltaga i uppropen, men
vil under mellanbérs dgde riitt att i eget namn avsluta affirer. Huruvida
det varit de sakkunnigas mening, att bida dessa grupper skulle omfattas
av forsta punkten, framginge icke av betinkandet. D4 emellertid outsiders-
institutionen vore av sd ungt datum och bestimmelserna i fraga om outsiders
antagande dirfor med sannolikhet kunde behéva undergi atskilliga och
betydande forindringar, syntes det vara olimpligt att redan nu i friga
om dem binda sig for vissa bestimmelser genom att féreskriva, att vill-
koren for att godkiinnas sisom outsider jamvil skulle intagas i bors-
ordningen.

Ett av de villkor, som for nirvarande vore och antagligen iiven i
framtiden bleve stipulerade for att godkinnas sisom bérsmedlem, vore
nedsittandet av viss summa siisom siikerhet for de forbindelser, sskanden
kunde komma att iklida sig 4 bérsen. Att for en tid av tio &r framit
1 en borsordning, som skulle faststillas av Kungl. Maj:t, fixera en dylik
summa, syntes sirskilt nu under kristider och med dess hastiga forind-
ringar av peuningvirdet vara mindre lampligt. Det skulle for ovrigt
kunna tinkas, att borsstyrelsen skulle finna nédvindigt att infora all-
deles nya bestimmelser 1 friga om de garantibelopp, som av medlem
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borde stillag, t. ex. vid en allvarlig kristid omedelbart behova #ska av-
seviirt okad garantisumma eller faststilla att garantibeloppet skulle be-
stimmas icke till en viss en ging for alla fustslagen summa utan till
viss kvotdel av vederborande borsmedlems omsiittning & borsen eller dylikt.

I friga om den under punkt 4 av de sakkunniga féreslagna bestdm-
melsen rorande de slag av fondaffirer, som & borsen finge avslutas,
hade de sakkunniga sjilva med ritta framhéllit, att borsordningen icke
borde gi alltfor mycket i detalj, pd det att borsstyrelsen mitte hava
makt att i friga om dessa affirer vidtaga erforderliga édndringar; och
fondborskommitterade ville for sin del endast understryka detta.

Betriiffande den under punkt 6 av de sakkunniga intagna bestim-
melsen, att dven det sitt, pi vilket kursnoteringen skulle ske, skulle
intagas i borsordningen, hade redan vederborande departementschef
framhallit, att, d4 bestiimmelserna i delta imne dnnu befunne sig pi ett
sidant stadium, att behov av iindring och jimkning ofta framtridde,
dessa bestimmelser icke syntes bora goras beroende av Kungl. Maj:ts
godkinnande. Detta &verensstimde till fullo med fondbdrskommitte-
rades uppfattning. Skulle det vara av nigon som helst betydelse att
i bérsordningen intaga bestimmelser om noteringsforfarandet, kunde
enligt fondborskommitterades féormenande borsorduingen icke allenast
innehilla nigra fi allminna grunddrag, utan méste i s fall i denna
limnas en ingiende och detaljerad redogérelse for det avsedda noterings-
forfarandet.

1 euahanda riktning som fondbérskommitterade yttrar sig jimvil
svenska fondhandlareforeningens styrelse.

D4 trustkommitterades betinkande den 9 juni 1916 anmildes till
statsradsprotokollet, yttrade davarande chefen fér finansdepartementet,
att det allminna hade ett stort intresse av att fondbérsen inrittades pi
ett verkligt #ndamalsenligt siitt och att det med anledning hirav torde
vara i sin ordning att, sisom trustkommitterade foreslagit, stadga, att
de bestimmelser, som innehslle sjilva grundlinjerna for fondbdrsens
organisation och funktioner, skulle godkiinnas och faststillas av Kungl.
Maj:t. Detta principuttalande bava de sakkunniga haft att folja. For
min del hyser jag samma uppfattning, som diri erhallit uttryck. Da
niimligen ett av huvudsyftena med ifragavarande lagstiftning dr att
soka forlina det allméinna ett visst inflytande pé4 fondborsverksamheten
for att dirigenom frimja en #ndamalsenlig utveckling av denna verk-
samhet och dirmed sammanhiingande forhallanden, synes det mig svér-
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ligen kunna underlitas att giva det allminna ritt att prova de bestim-
melser, som skola fastsld sjdlva grunddragen av bersrda verksamhet.

Néigra storre praktiska oligenheter av en foreskrift av denna art
torde nippeligen vara att befara vare sig i de av fondbérskommitterade
berérda hinseenden eller eljest. 1 sirskilt bradskande fall lirer Kungl.
Maj:ts beslut kunna erhillas pid nigra dagar.

Foér att Kungl. Maj:t ej ma onddigtvis besviiras med ansskningar
om godkinnande av #ndringar i sidana fall, d4 en reform vil finnes av
behovet pikallad men tvekan rider om, huru densamma limpligast bor
ske, och foljaktligen behov foreligger att experimentera med olika be-
stimmelser for att dérigenom utréna, vilken av dessa bist leder till dsyftat
resultat, hava de sakkunniga 1 29 § av sitt forslag foreslagit, att med
tillsynsmyndighetens tillstind bérsstyrelsen mé under viss tid pa forsék lata
4 fondbors andra slags fondaffirer avslutas eller annat sétt f6r kursnote-
ringen anvéndas dn i borsordningen stadgas. Detta uppslag till en
mindre omstindlig prévning av vissa éindringar i borsordningen synes
mig vl funnef. Fondbérskommitterade och fondhandlareforeningens
styrelse framhalla visserligen, att det icke bor rida tvivel om att bors-
styrelsen md kunva medgivas att sjilv, utan inhimtande av nagot till-
stdnd, under viss tid pi forsok lita & fondbérs vidtaga vissa éndringar
1 borsordningen. Om denna ér faststilld av Kungl. Maj:t, torde det
dock icke bora sti en horsstyrelse fritt att endast efter eget beprévande
f& gora avvikelse frin dess bestimmelser utan bér myndighets tillstand
dartill 1 ndgon form inhamtas. Och frin tillsynsmyndigheten torde ett
yttrande kunna anskaffas utan onédig omging.

De sakkunniga synas emellertid utga ifrin, att behov att experimen-
tera med olika bestimmelser skulle kunna géra sig gillande endast be-
triffande de dmnen, som omférmiilas under 4) och 6) 1 28 § (27 § i de sak-
kunnigas forslag). Detta kan dock tiinkas bliva forhillandet jimvil & andra
delar av borsordningens omréide. Jag hiinvisar harutinnan till vad fondbérs-
kommitterade 1 sitt yttrande anfort. Enligt min uppfattning skulle det
darfor vara limpligt att utstriicka tillsynsmyndighetens dispensbefogenhet
till alla de bestimmelser i borsordningen, som en bérsstyrelse kan tinkas
vilja géra till foremadl for forbiittringar, vilkas indamélsenlighet mahinda
icke kan pd forhand fullt 6verskadas. Hit vill jag rikna, forutom reglerna
om de slag av fondaffirer, som mi avslutas i borsen, och om noterings-
forfarandet, jimvil bestimmelserna i de @mnen, som omfoérmilas under
1), 2), 5) och 9)i28 §. Vidare synes mig tillsynsmyndighetens dispensbe-
fogenhet icke bora alltfor striingt begriinsas till sidana bestimmelser, som
hava karaktéiren av ett experiment och salunda inforas pa forsok, utan synes
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mig skil finnas for att giva tillsynsmyndigheten enahanda befogenhet, nér
friga dr om bestimmelser, som pd grund av sirskilda forhillanden éro
avsedda att gilla endast viss kortare tid och siledes éro av provi-
sorisk natur.

Déirest 30 § erhéller det innehill, som nu av mig antytts, synas
nagra Dberittigade betinkligheter icke lingre kunna hysas mot den av
de sakkunniga féreslagna huvudregeln om bérsordningens faststillande
av Kungl. Maj:t.

31 §.

Fondbors- Fondbérskommitterade anmiirka mot forslaget, att enligt detsamma
kommitterade. medlemmarna av fondborsen skulle erballa ett alltfor évervigande in-
flytande inom bérsstyrelsen. Vore de eniga, skulle de efter sin dnskan
kunna avgéra alla beslut. Det skulle siledes kunna tinkas, att denna
majoritet 1 bérsstyrelsen av rent egoistiska skdl komme att motsatta
sig aldrig si vilbetiinkta forslag om erforderliga kontrollatgiirder, ok-
ning av medlemsantalet, nodvindiga avgiftsbelopps utkrivande o. dyl.
Vidare framhilla kommitterade sisom en brist i forslaget, att detsamma
icke innehdller nigra bestimmelser om, huruvida de av borsmedlem-
marna valda ledaméterna i borsstyrelsen skulle till viss del fi utses av
bankernas representanter & borsen och till viss del av miéklarnas eller
om rena majoritetsval skulle forekomma. I den senare hiindelsen kunde
exempelvis med bérsmedlemmarnas nuvarande sammansittning (16 ban-
ker, 24 miklare) intriiffa, att alla de ledaméter i styrelsen, borsmedlem-
marna hade ritt att utse, invaldes av miklarna och bleve representanter
for miklareintresset, medan bankerna icke finge nigon enda represen-
tant i styrelsen. Kommitterade foresld, att styrelsens ledamdter matte
till halften utses av borsens egna medlemmar och att hirav bankernas
representanter bland boérsmedlemmarna finge utse styrelseledamdoter till
en fjardedel och miklarnas representanter till en fjirdedel samt att det
iterstiende antalet medlemmar i styrelsen (jimte suppleanter) méatte
utses av vederbérande handelskammare till en fjirdedel och till dter-
stdende fjirdedel av handels- och sjbfartsnimnden i stad, dir sidan

nimnd funnes utsedd, eljest av stadsfullmiiktige i staden.
Stockholms Fondbérskommitterades ifragavarande forslag har inom Stock-
ha;‘;eff:;t:_”h holms handels- och sjofartsnimnd endast vunnit anslutning av en mi-
namnd.  poritet; majoriteten ater hemstiller, att bérsstyrelsen mitte utses till
en tredjedel av borsens medlemmar, till en tredjedel av vederbérande
handelskammare samt till aterstdende tredjedel av handels- och sjofarts-
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nimnd i stad, dir sidan niimnd finnes tillsatt, men eljest av stadsfull-
miktige 1 staden.

I néra overensstimmelse med fondborskommitterades forslag for-
ordar Stockholms handelskammare, att borsstyrelsens ledamoter matte
utses till en fjirdedel av de i fondbérsen deltagande bankerna, till en
fjirdedel av de ddrd introducerade andra fondhandelsfirmorna, till en
fjirdedel av stadsfullmiktige i den stad, dir borsen halles, och till den
dterstiende fjérdedelen av den handelskammare, inom vars distrikt nimnda
stad &r beligen.

Svenska bankforeningen hemstiller, att borsstyrelsen matte erhalla
en av Kungl. Maj:t utsedd ordférande och att dess ledamoter maitte
viljas pd sitt Stockholms handelskammare forordat.

Utan att framstilla nigot forslag uttalar bankinspektionen sisom
sin uppfattning, att den proportion, vari enligt forslaget borsmedlem-
marna skulle gentemot stadsfullmiiktige och handelskammare f3 tillsétta
medlemmar i borsstyrelsen, vore alltfor mycket beriiknad till bérsmed-
lemmarnas férmén.

De framstillda anmérkningarna synas mig befogade. Det kan
knappast vara limpligt att giva bérsmedlemmarna majoritet inom bors-
styrelsen. Den siirskilda erfarenhet och sakkunskap, som de representera,
torde siikerligen dndock dga tillfille att géra sig gillande. 1 fraga om
sirskilda representanter i borsstyrelsen for de i fondborsen deltagande
bankerna synes det, med hinsyn till den betydelse, bankernas verk-
samhet i virt land haft och har for fondhandel och borsvisen, vara rim-
ligt, att mojlighet beredes dem att skaffa sig egna ombud i borsstyrelsen.

I anslutning till det av svenska bankféreningen framstilida for-
slaget, foreslir jag, att borsstyrelsens ledaméter viljas till en fjardedel
av de i borsen deltagande bankerna, till en fjirdedel av évriga bors-
medlemmar, till en fjirdedel av stadsfullmiiktige i den stad, dér bérsen
hilles, och till en fjiirdedel av vederbérande handelskammare samt att
borsstyrelsens ordforande utses av Kungl. Maj:t; och har jag 1 overens-
stimmelse héirmed litit omarbeta forsta stycket i 31 §.

32 8. _

I 3 § av gillande ordningsregler for Stocklholms fondbérs fore-
skrives, att virdepapper, vilka & birsen mi goras till foremal for han-
del och notering, skola vara 4 borsen vederborligen inregistrerade. Till-
stind till dylik inregistrering limnas for nirvarande av fondbsrskom-
mitterade. Handels- och sjéfartsniiinnden i Givle och handelskammaren
i ndmnda stad erinta om att enligt de sakkunnigas forslag bersrda
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funktioner komme att overflyttas pad bérsstyrelsen. Jéamlikt 30 § 1 for-
slaget utdvade emellertid de av bérsmedlemmarna valda ledamdterna
det avgoérande inflytande pd borsstyrelsens beslut och dessa ledamdéter
bleve salunda dven de, som vid handliggande av nimnda registrerings-
arenden hade avgorandet i sin hand. Hirmed torde jamforas, att i den
tyska borslagen till skydd for allminhetens intressen registrering av fond-
papper anfortrotts &t ett sirskilt borsorgan (Zulassungsstelle), vars med-
lemmar till minst hiilften skulle bestd av personer, som ej vore yrkesméssigt
intresserade i borshandeln med virdepapper. For allminheten betryggande
garantier torde dirfor i detta avseende béra inrymmas i en blivande lag.

De betinkligheter, vartill férslaget i anmirkta hénseende till
dventyrs kunde giva anledning, torde fi anses undanréjda, direst bors-
styrelsen sammansittes pd det sitt, som av mig under nistféregdende
paragraf forordats.

34 §.
Diirest, pa sitt jag vid 81 § foreslagit, borsstyrelsens ordférande
skall utses av Kungl. Maj:t, lirer ett sirskilt allmént ombud vid fond-

borsen icke vara behovligt. Jag har darfor 1atit utesluta bestimmelsen
hirom 1 33 § 1 de sakkunnigas forslag.

37 §.

Handels- och sjéfartsnimnden i Gévle och handelskammaren 1 denna
stad formena, att tillsynsmyndigheten enligt férslaget icke erhillit till-
rickligt vidstrickt befogenhet gentemot fondborsstyrelsen. Nédmnda kor-
porationer anse det néimligen tankbart, att en fondborsstyrelse, vars leda-
moter till tre femtedelar utsiges av borsmedlemmarna, och vars majo-
ritet sdledes i forsta hand kunde férvintas foretrida speciella yrkesin-
tressen, komme att i vissa frigor intaga en annan stindpunkt &n till-
synsinyndigheten. Sirskilt torde detta kunna bliva hiéndelsen i sidana
fall, di avgérandet icke kunde bindas vid pa férhand faststillda regler
och siledes mer eller mindre bleve beroende av vederbsrandes fria prov-
ning fran fall till fall. Har hade enligt forslaget tillsynsmyndigheten,
s& linge koncessionstiden foér bérsen varade, icke nigra medel i sin hand
att forma borsstyrelsen att vergiva en praxis, som enligt tillsynsmyn-
dighetens uppfattning icke vore riktig. Det borde dirfor tagas under
‘overvigande 1 vad min tillsynsmyndighetens befogenhet gentemot fond-
borsstyrelsen borde okas.

Diirest borsstyrelsen erhiller en sidan sammansittning, som jag 1
det foregiende forordat, bortfaller tydligen en viktig grund for den av
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handels- och sjéfartsndmnden och handelskammaren framstillda anmirk-
ningen. Det ma tilliggas, att tillsynsmyndigheten kan antagas f4 gehor
for sin mening hos bérsstyrelsen, éiven om e] nagra sirskilda maktmedel
stillas till dess forfogande. Erfarenheten frin det samarbete, som i
dylikt hinseende sedan ling tid tillbaka &gt rum mellan bankinspek-
tionen och de under dess tillsyn staende bankerna, torde giva vid handen,
att en sddan riadgivande verksamhet frin den kontrollerande myndig-
hetens sida kan giva tillfredsstillande resultat.
42 §.

Svenska bankforeningen anser, att de sakkunniga i hég grad over-
skattat betydelsen av regler for kurslistor, vilka enligt foreningens upp-
fattning mdojligen hérde hemma i reglementariska foreskrifter for fond-
bors, men knappast i en lag. Féreningen hemstiller dirfor, att iraga-
varande regler matte ur lagen utgi.

Att en begrinsning av ritten att utfirda kurslistor kan viintas
bliva till gagn, anser jag vara av de sakkunniga i deras motivering till
forevarande paragraf adagalagt och torde for 6vrigt framga dven darav,
att de gilllande ordningsreglerna for Stockholms fondbors innehalla be-
stimmelser i sadant syfte. En verklig reglering i ifragavarande av-
seende, gillande emot alla och en var, kan uppenbarligen icke dstad-
kommas genom foreskrifter, som utfirdats for fondbérs. Dessa kunna
ju endast tillimpas 4 dem, som iro medlemmar av fondborsen. Det
synes mig darfér vara riktigt, att bestimmelser i dimnet f3 inflyta i den
ifrdgasatta lagstiftningen.

Rorande det i andra stycket foreslagna forbudet mot att utan till-
synsmyndighetens tillstand publicera kurslistor rérande a fondbors icke
introducerade fondpapper forekomma en del erinringar i de avgivna
vttrandena. Silunda fister Skanes handels-, industri- och sjofartskam-
mare i sitt av handels- och sjéfartsnimnden i Malmé jimvil dberopade
vitrande uppmiirksamheten pa att de sakkunniga i sin motivering sirskilt
framhéllit, att enligt deras tanke tillstind till utfirdande av dylika kurs-
listor endast sparsamt borde limnas, samt anfér: »Otvivelaktigt torde
det for nirvarande forhalla sig s, att en hogst visentlig del av de
virdepapper, som allmiinneligen #ro féremal for kop och forsiljning
inom landet, utgéras av & fondhérs icke introducerade papper. [or
virdesiittning av dessa hava de s. k. frian kurslistorna kommit att bliva
av synnerligen stor och viigledande betydelse. Det synes Jimvil vara
visst, att den form av offentlighet, som handeln med dessa papper bir-
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igenom erhallit, maste betecknas sisom innebdrande en garanti mot
atskilliga inom fondhandeln litt uppkommande missbruk. JAven om det
niamligen kan tinkas, att i enstaka fall en dylik kurslista av den, som
later offentliggéra densamma, begagnas i vilseledande syfte, torde verk-
samma korrektiv hiremot vara att finna dels i de kontrollméjligheter,
gom forekomsten av ett flertal dvlika, & skilda orter offentliggjorda
listor skinker, dels ock i den risk det for en miklare innebdr att offent-
ligen fortsprida kursuppgifter, vilkas oriktighet kan forvintas omedelbart
bliva pavisad. [Ett undertryckande av dessa fria listor torde sannolikt
komma att medfora, att allminheten hiinvisas att pa synnerligen otrygga
viagar soka sig fram till nédiga uppgifter om ifrigavarande virdepappers
verkliga prislige a marknaden. Att de killor, som 1 saknad av offent-
liga noteringar komma att std till huds, bliva sirdeles otillforlitliga,
ligger i oppen dag. For mindre nogriknade miiklare torde diirjimte
hirvid 6ppnas avsevirt storre méjligheter till fortspridande under hand
av sadana vilseledande uppgifter, som nippeligen kunnat {6rekorama,
direst de nodgats klida dem i den offentliga noteringens form. I an-
slutning till det salunda anforda finner handelskammaren limpligast,
diirest den kontrollerande myndighetens befattning med ifrdgavarande
kurslistor inskriinkes till befogenhet att, da missbruk konstaterats, ut-
farda forbud mot fortsatt publicering av viss lista eller notering 4 dylk
lista av visst virdepapper.»

. I niira Overensstimmelse hirmed féreslar handelskammaren for
Orebro och Vistmanlands lin, att en var, som av tillsynsmyndigheten
erhallit vitt att driva yrkesmiissig fondkommissionsrérelse, iven medgives
riitt att sprida fria kurslistor, av vilka ett exemplar dock alltid skulle
insiindas till tillsynsmyndigheten, med ritt for denna, att, dd uppenbart
missbruk kunde ~kounstateras, forbjuda vederborande att vidare utgiva
dylik hsta.

Handels- och sjofartsnimnden i Givle och handelskammaren i
denna stad, som bland annat erinra om att saknad av notering foran-
ledde, att kurserna rénte stark paverkan av tillfilliga oregelbundenheter
i utbud och efterfragan, och att kursfluktuationer ofta kunde héllas inom
snivare grinser, om genom kursens notering en stérre tillstromning av
kopare och siljare mojliggjordes, hemstilla, att paragrafens andra stycke
andras ddrhin, att ingen annan &n den, som erhallit tillstaind att idka
fondkommissionsrorelse, finge offentliggora eller utsprida kurslista d viirde-
papper, som ej vore registrerade a fondbors hér 1 riket.

Kommerskollegium ifragasiitter sidan &ndring av andra stycket,
att vederborligen antagen fondkommissiondr finge offentliggdra dylika
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kurslistor, men att, om han gjorde sig skyldig till missbruk, han skulle
straffas harfor jimvil, om si prévades nodigt, med forlust av riitten att
offentliggora viss kurslista eller notering & dylik lista av visst viirdepapper.

For personer, som icke éro vidare hemmastadda i fondaffirer men
av en eller annan anledning 6nska kopa eller silja fondpapper, vilka
e] dro introducerade pa fondbors, utgora naturligtvis de kurslistor, som
i tidningarna eller annorledes publiceras betriiffande sidana fondpapper,
en viss vigledning vid bedémandet av virdet a de papper, varom friga
ir. Sagda kurslistor bliva hérigenom 1 manga fall obestridligen till
cagn. Lika obestridligt dar att de i andra avseenden kunna hava skad-
hga verkningar. Silunda kan det hinda, att de uppgivna kurserna icke
aro grundade pa faktiska affiiver eller eljest ntgiora ett uttrvek for veder-
borande pappers verkliga marknadsvirde utan blott dro fingerade i syfte
att astadkomma hausse eller baisse. Mangen kaun i sidana fall bliva
missledd av dem. Vidare iro ifrigavarande kurslistor skadliga ur den
synpunkten, att de innehalla uppgifter om manga fondpapper, som &ro
mindre tillférlitliga och solida och pa grund hirav féga iigna sig till
att bliva foremal fér affirer bland en storre allminhet. Genom kurs-
listorna hénledes emellertid allminhetens uppmiirksamhet pa dessa papper
och spekulationen i desamma vinner spridning. Utan tvivel ir det
ofta till stor del med tillhjalp av kurslistor, som det kan lyckas att
tgangsitta spekulation i aktier uti mer eller mindre okinda inhemska
foretag av stundom synnerligen tvivelaktig beskafienbet, idivensom att
vinna publik fér affiver 1 utlindska virdepapper.

Vill man astadkomma Dbittre forhillanden 1 ifrigavarande hin-
seende, giiller det alltsd att soka sorja for att kurser icke offentliggoras
betriiffande sidana ointroducerade papper, som icke dro ignade att goras
till foremal for affarer bland en stérre allménhet, samt att de kurser,
som offentliggoras, bliva nigot si niir riktiga. For erniende av dessa
svften synes mig emellertid en anordning 1 den riktning, som i ovan
‘omformélta  yttranden torordats, ntgora ett foga tillfredsstillande medel.
Skulle var och en fondkommnissionér, som si énskade, fi publicera vilka
kursuppgifter han ville och tillsynsmyndigheten allenast iiga befogenhet
att 1 hiindelsc av missbruk meddela mer eller mindre omfattande férbud
mot uppgifternas fortsatta utgivande, komme tillsynsmyndigheten helt
sikert att indragas 1 andlésa och foga resultatrika diskussioner diirom,
huruvida upptagandet i kurslista av viss kurs & ctt visst fondpapper
kunde betraktas sisom missbruk eller ej.

Pa grund hirav anser jag de av de sakkunniga foreslagna be-
stimmelserna innefatta eu vida mera tillfredsstillande lésning av fére-

Departemenis-
chefen.
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varande fraga. Ager tillsynsmyndigheten bestimma, vem som skall hava
tatt att utgiva kurslister rérande ointroducerade fondpapper, kan till-
synsmyndigheten hértill utvélja personer, som kunna antagas komma
att ritta sig efter dess onskningar och foéreskrifter. Att sedermera
kontrollera, att dessa tillstindshavare icke gora sig skyldiga till miss-
bruk, torde bliva en jamférelsevis litt sak.

Bestiimmelserna 1 forevarande paragraf och i 49 § kriva tillagg
till tryckfrihetsférordningen, varom de sakkunnige dven hemstillt, och
kommer jag att sedermera anmila forslag i detta avseende.

43—51 $§.

I férevarande paragrafer ha vissa dndringar betriffande straffsat-
serna vidtagits.

Utéver nu omformilda iindringar hava i en del paragrater gjorts
mindre jimkningar och tilligg, vilka icke torde behova sirskilt motiveras.

2) Forslaget till lag angaende tilligg till lagen den 22 juni 1911 om
bankrorelse.

I ett par av de yttranden, som avgivits 6ver de sakkunnigas be-
tinkande, uttalas 6nskan om att frigor om meddelande av tillstind dt
bankbolag att idka fondkommissionsrérelse métte jimvél efter genom-
forandet av den ifragasatta lagstiftningen om fondkommissionsrérelse och
fondbérsverksamhet provas jamlikt de bestimmelser, vilka enligt 3 §
lagen om bankrorelse gillla i friga om forvirvande av ritt att idka bank-
verksamhet 6verhuvud. For ndmnda yttranden dvensom for de skil, pa
grund varav jag icke ansett mig bora foresld nagon dylik dndring i de
sakkunnigas forslag, har jag redogjort vid 3—6 §§ i forslaget till lag
om fondkommissionsrérelse och fondbérsverksamhet.

Féredragande departementschefen hemstillde harefter, att lag-
radets utlitande matte, for det dndamil § 87 regeringsformen omfér-
miler, inhdmtas over det omarbetade forslaget till lag om fondkom-
missionsrérelse och fondborsverksamhet ivensom over forslaget till
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lag angéende tilligg till lagen den 22 juni 1911 om bankrérelse, vilka
bada forslag fogats sasom bilagor till detta protokoll.

Till denna av statsridets Gvriga ledaméter bi-

tradda hemstillan téicktes Hans Maj:t Konungen limna
bifall.

Ur protokollet:
Sven Lidholm.
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Bil. A.

Forslag
till
Lag

om fondkommissionsrorelse och fondbdrsverksamhet.

I. KAP.

Om fondkommissionsrorelse.

1§

Med fondkommissionsrorelse forstis i denna lag yrkesmassigt idkad
verksamhet, som avser kop och forsiljning i kommission av aktier, bank-
lotter och andra delaktighetsbevis i bolag samt obligationer. Den, som
driver dylik rérelse, kallas fondkommissionir.

Virdepapper, varom nu sagts, benimnas hiér nedan fondpapper.

2 8§

Ej mi nigon idka fondkommissionsrorelse utan att dga vederbor-
ligt tillstind dartill. Sadant tillstdnd meddelas i fall, som 1 6 § avses,
av Konungen men eljest av tillsynsmyndigheten och skall angiva &
vilken eller vilka orter rérelsen mi utovas.

3 8.

Enskild person mé erhalla tillstind att idka fondkommissionsrorelse,
saframt han

1) dr berittigad att hidr i riket idka handel;

2) uppnatt 25 drs dlder;

3\ foreter intyg om minst tre ars vil vitsordad tjinstgoring sdsom
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bitride hos fondkommissionir eller kan genom annan under minst ena-
handa tidrymd utévad verksamhet anses hava vunnit for yrket nodig
erfarenhet; _

4) 1 ovrigt enligt tillgdngliga upplysningar icke finnes olamplig
for vrket; samt-

5) for den ifragasatta rorelsen disponerar ett kapital av minst
tvé hundra tusen kronor eller, dir han avgivit sidan forsikran, som i
7 § avses, minst femtio tusen kronor.

Ej mad dock tillstind meddelas, direst den ifragasatta rorelsen
provas kunna bliva till skada fér det allminna.

1 8.

Handelsbolag ma erhélla tillstdind att idka fondkommissionsrorelse,
saframt

1) bolaget &r beriittigat att hiir i riket idka handel;

2) de bolagsmin, vilka iga deltaga i bolagets forvaltning, uppnatt
25 ars alder och minst en av dem dger sidan utbildning, som avses
under 3) 1 3 §;

3) bolaget icke i ovrigt cnligt tillgdngliga upplysningar finnes
olaimpligt att utéva rorelse av ifragavarande slag;

4) bolaget for den ifrigusatta rérelsen disponerar ett kapital av
minst tvd hundra tusen kronor; samt

5) den ifrigasatta rorelsen icke privas kunna bliva till skada for
det allmanna.

Finnas 1 bolaget kommanditdelidgare till storre antal iin tva, gille,
1 stillet for vad under 4) foreskrivits, sasom villkor for tillstinds er-
hillande, att sammanlagda beloppet av vad bolagsmiinnen insatt eller
atagit sig att insitta uppgar till minst fem hundra tusen kronor; och
mé, dir tillstdind erhalles, bolaget icke oppna rérelsen, forrin minst
bilften guldits av det belopp, vartill bolagsm#nnens utfiista insatscr
sammanlagt uppga.

Aktiebolag, som icke driver bankrérelse, mi erhilla tillstind att
idka fondkommissionsrorelse, siframt

1) ledaméterna i bolagets styrelse och deras suppleanter uppnatt
25 ars alder samt minst en av ledaméterna idger siadan utbildning, som
avses under 3' 1 3 §;
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2) bolaget icke i ovrigt enligt tillgangliga upplysningar finnes
olampligt att utéva rorelse av ifrdgavarande slag;

3) bolagets aktiekapital uppgar till minst fem hundra tusen kronor;
samt

4) den ifrigasatta rorelsen icke provas kunna bliva till skada for
det. allmanna.

Erhalles tillstand, ma bolaget dock icke 6ppna rorelsen, forrin
minst hilften av aktiekapitalet inbetalats.

6 8.
Bankaktiebolag eller solidariskt bankbolag mi erhalla tillstand att

idka fondkommissionsrérelse, dérest rorelsen icke provas kunna bliva
till skada for det allmiinna.

78

Enskild person, som soker eller som erhallit tillstdnd att idka
fondkommissinnsroérelse, mé kunna till tillsynsmyndigheten avgiva skriftlig
forsakran, att han icke skall for egen rikning idka handel med fond-
papper, vare sig omedelbart eller med begagnande av annan persons
namn, ej heller sjilv intrida sisom kopare av fondpapper, som han i
egenskap av kommissionér atagit sig att silja, eller sisom siljare av
fondpapper, som han i egenskap av kommissiondr itagit sig att kopa.
Rorande sidan forsikrans avgivande dger han av tillsynsmyndigheten
erhélla bevis.

Fondkommissionar, vilken avgivit forsikran, varom nu sagts, vare
bunden diirav, intill dess han hos tillsynsmyndigheten aterkallar den-
samma. Detta mi dock icke ske, forriin minst tre &r forflutit fran det
han -avgav sin forsikran, eller, om han vid forsikrans avgivande dnnu
icke erhallit tillstind att idka fondkommissionsrorelse, fran det siddant
tillstdnd erholls. Tillsynsmyndigheten har att oférdréjligen pa verksamt
sitt bringa aterkallelsen till allménhetens kénnedom.

8 8.
Efter det fondkommissioniir upphért att vara bunden av forsikran,
varom i 7 § formiles, ma han icke fortsitta sin rérelse, med mindre

han visat sig fér densamma disponera ett kapital av minst tvd hundra
tusen kronor.
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9 8§

Dir den omedelbara ledningen av fondkommissionsrérelse icke om-
hénderhaves av kommisgioniren sjilv eller, dd rérelsen utévas av bolag,
av bolagsman eller styrelseledamot, vilken #ger sidan utbildning, som
avses under 3) i 3 §, skall for rorelsen finnas en forestandare, som
uppndtt 25 drs &lder och dger utbildning, varom nyss sagts, samt i 6vrigt
enligt tillgéingliga upplysningar icke #r att anse sisom olimplig for
svsslan.

10 §.

Fondkommissiondr méa icke itaga sig att formedla affir i fond-
papper, vilken uppenbarligen har karaktir av spekulation, &t nagon,
som #nnu ej uppnitt myndig dlder, eller &t nigon, som enligt vad
kommissionédren vet eller borde veta av oerfarenhet eller littsinne agnar
sig 4t affdrer av nimnda art i storre utstrickning an som med hénsyn
till hans tillgingar kan anses rimligt.

Ej heller mi fondkommissiondr uppmuntra personer, vilka uppen-
barligen sakna nédig erfarenhet i ekonomiska forhallanden, till att
spekulera 1 fondpapper.

11 §.

Fondkommissiondr mi icke obehérigen yppa uppdragsgivares affirs-
forhillanden, varom kommissionéren i denna sin egenskap erhallit kéinne-
dom, eller i strid med uppdragsgivarens intresse begagna sig av sin
kinnedom i berdrda hinseende.

12 &

Tillstand att idka fondkommissionsrorelse, som meddelats enskild
person, vare forfallet:

1) om innehavaren av tillstindet upphor att vara beriittigad att
idka handel hir i riket;

2) om han upplénat det kapital, han for tillstandets forvirvande
visat sig disponera, och terbetalar sagda kapital eller nagon del dirav
utan att hava for tillsynsmyndigheten visat, att han efter den utbetal-
ning for sin rorelse disponerar penningar till belopp som under 5) i
3 § sigs;

Bihang till riksdugens protokoll 1919. 1 saml. 96 haft. (Nr 114.) 10
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3, om han forlorat éver en tredjedel av det kapital, han for till-
stindets forvarvande visat sig disponera, och bristen icke blivit fylld
inom tre minader efter det densamma yppades; #dgande dock, niir det
crforderliga beloppet icke kan anskaffas inom silunda stadgad tid, till-
synsmyndigheten, dér sirskilda omstéindigheter foreligga och fullgod
realsikerhet stilles for beloppet, medgiva rorelsens fortsdttande tills
vidare under tid, som av tillsynsmyndigheten bestimmes, dock e] dver
tva ar.

13 §.

1illstand att idka fondkommissionsrérelse, som meddelats handels-
bolag, vare forfallet:

1) om nigon av de under 1) och 2) i 4 § stadgade forutsitiningar
icke lingre ir for handen; #gande dock tillsynsmyndigheten limna
holaget viss kort tid till att ombesorja rittelse, siframt bolaget gir
ansokan dirom ofordrojligen efter det forhallandet uppticktes;

2) om bolaget upplanat det kapital, bolaget fér tillstandets for-
viirvande visat sig disponera, och dterbetalar sagda kapital eller nigon
del dirav utan att hava for tillsynsmyndigheten visat, att bolaget efter
den utbetalning for sin rorelse disponerar minst tva hundra tusen kronor;

3) om i bolaget, oaktat sammanlagda beloppet av bolagsminnens
insatser understiger fem hundra tusen kronor, upptagas flera én tva
kommanditdeldgare;

4) om i bolaget finnas kommanditdeligare fill stérre antal iin
tva och bolagsminnens utfdsta insatser icke blivit till fullo guldna inom
sex minader efter rorelsens oppnande;

5) om bolaget forlorat over en tredjedel av det kapital, bolaget
for tillstandets forvirvande visat sig disponera, eller, dir friga ér om
bolag med kommanditdeligare till storre antal iin tva, 6ver en tredjedel
av bolagsminnens insatser samt bristen icke blivit fylld inom tre ménader
efter det densamma yppades; dock att vad under 3) i 12 § stadgats
om befogenhet for tillsynsmyndigheten att medgiva fondkommissions-
rorelses fortsittande tills vidare under viss tid skall i férevarande fall
dga motsvarande tillimpning.

14 §

Pillstind att idka fondkommissionsrérelse, som meddelats aktie-
bolag, vilket icke driver bankrorelse, vare forfallet:
1) om nigon av de under 1) 1 5 § stadgade férutsittningar icke
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lingre &r for handen; #gande dock tillsynsmyndigheten limna bolaget
viss kort tid till att ombesbrja riittelse, siframt bolaget gér ansékan
diirom ofordrdjligen efter det forhillandet yppades;

2) om aktiekapitalet icke blivit till fullo guldet inom sex méanader
efter rorelsens oppnande;

3) om bolaget forlorat 6ver en tredjedel av aktiekapitalet och bristen
icke blivit fylld inom tre minader efter det densamma yppades; dock
att vad under 3) i 12 § stadgats om befogenhet fér tillsynsmyndigheten
att medgiva fondkommissionsrorelses fortsittande tills vidare under viss
tid skall i forevarande fall figa motsvarande tillimpning.

15 §.

Tillstand att idka fondkommissionsrorelse, som meddelats enskild
person, handelsbolag eller aktiebolag, vilket icke driver bankrérelse, mé
av tillsynsmyndigheten édterkallas, om innehavaren av tillstindet genom
overtridande av denna lag eller uppenbart dsidosittande av sina upp-
dragsgivares intresse eller annorledes visat sig olimplig att utova sidan
rorelse eller om rérelsen prévas vara till skada for det allminna.

16 §.

Tillstand att idka fondkommissionsrorelse, som meddelats bank-
aktiebolag eller solidariskt bankbolag, mi av Konungen dterkallas, diirest
rérelsen provas vara till skada foér det allminna.

17 &

Finnes emellan ett foretag, vars innehavare forviirvat tillstand att
idka fondkommissionsrirelse, och ett annat foretag, som har till anda-
mil att for cgen rikning képa och silja fondpapper eller att utlina
penningar mot sékerhet av fondpapper och som icke ir underkastat
tillsyn enligt bestiimmelserna i denna lag, ett nirmare samband antingen
s till vida, att bida foretagen ledas av samma ecller i huvudsak samma
personer, eller ock si till vida, att den vinst, som mi uppkomma av de
bida foretagen, ir avsedd att helt och hallet eller till avsevird del direkt
eller indirekt tillfalla samma eller i huvudsak samma personer, mi det
innehavaren av forstniimnda foretag meddelade tillstindet att idka fond-
kommissionsrorelse aterkallas, dir friga ir om bankaktiebolag eller soli-
dariskt bankbolag, av Konungen, men cljest av tillsynsmyndigheten, si-
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framt ej antagas kan, att nagra menliga verkningar icke skola pa grund

av nimnda samband uppkomma for foretagets kunder eller for det all-
ménna.

18 §.

Ar icke i det fall, varom i 9 § formiiles, fondkommissionsrorelse
forsedd med forestindare, som uppfyller foreskrivna forutsittningar,
eller finnes sidant fall av kapitalforlust foreligga, som under 3) i 12 §,
under 5) i 13 § eller under 3) i 14 § avses, eller har fondkommissionar
installt sina betalningar, iger tillsynsmyndigheten, dér det provas nodigt,
forbjuda fondkommissionsrérelsens fortsittande, sd lainge det forhallande,

som givit anledning till forbudet, fortfar.

19 §.

Den, som icke vidare #ger fortsitta att idka fondkommisstons-
rorelse, ma dock vidtaga atgirder, som erfordras for fullgérande av in-
gingna avtal eller for att skydda uppdragsgivare mot forlust.

20 8.

Avlider fondkommissionir, dger tillsynsmyndigheten medgiva déds-
boet att tills vidare under en tid av hogst ett ar fortsitta den avlidnes
rorelse, saframt for dennas omedelbara ledning anstilles en forestan-
dare, som uppfyller de i 9 § angivna férutsittningar.

21 &

" Har jamlikt 9 eller 20 § for fondkommissionsrorelse anstillts fore-
standare, anses meddelande, som tillsynsmyndigheten avliter till rorelsens
innehavare, hava kommit denne till handa, nér forestandaren _erhallit
del darav.

22 §.

Det tillkommer tillsynsmyndigheten att overvaka, att fondkommis-
sioniir efterlever denna lag, samt att i ovrigt dgna fondkommissionérs
verksamhet den tillsyn, vartill de i denna lag meddelade bestaimmelser
foranleda.
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23 §.

S& snart fondkommissiondr 6ppnat sin rérelse, skall han meddela
tillsynsmyndigheten, var rérelsen bedrives och av vem den omedel-
bara ledningen omhinderhaves. Sker sedermera iindring i silunda upp-
givet forhillande, skall detta oférdréjligen anmilas for tillsynsmyndig-
heten.

Har fondkommissionir upplanat det kapital, han for erhallande av
tilistind att idka fondkommissionsrérelse visat sig disponera, och varder
den gild eller nigon del dérav uppsagd till betalning, eller yppar sig
for fondkommissionir sidan kapitalforlust, som under 3) 1 12 §, under
5) 113 § eller under 3) i 14 § avses, eller avgar ur handelsbolag, som
driver fondkommissionsrérelse, bolagsman eller intriider dri ny bolags-
man eller sker i aktiebolag, som driver fondkommissionsrérelse men ej
bankrérelse, forindring i styrelsens sammansittning, varde det ock ofor-
dréjligen anmilt for tillsynsmyndigheten.

24 §.

Fondkommissionér dligger vidare:

att for den, som enligt av Konungen meddelade sirskilda bestiim-
melser har att i sidant hanseende foretrida tillsynsmyndigheten, halla
kassa och ovriga tillgingar samt alla bécker, rikenskaper och andra
handlingar, evad de angd kommissionsrérelsen eller annan av kommis-
sioniiren idkad affirsverksamhet, tillgingliga for granskning;

att jimvil i 6vrigt meddela tillsynsmyndigheten alla de upplys-
ningar rérande sin kommissionsrérelse och sin ekonomiska stallning,
som av nimnda myndighet #skas;

att enligt formuldr, som av tillsynsmyndigheten upprittas, till
namnda myndighet insinda de statistiska uppgifter, som av densamma
pafordras;

att, dir tillsynsmyndigheten betriffande kommissionirens bokféring
meddelar féreskrifter, som for nimnda myndighets granskningsupp-
gift funnits nodiga, stiilla sig sagda foreskrifter till efterrittelse;

att efter rikenskapsirs utgdng, si snart det kan ske, till tillsyns-
myndigheten insénda balansrikning samt, dir det ir aktiebolag eller
solidariskt bankbolag, som driver fondkommissionsrorelse, styrelsens for-
valtningsberiittelse jimte vinst- och forlustrikningen och, efter verkstilld
revision, den dédréver avgivna berittelsen dvensom protokoll, upptagande
de 4 bolagsstimma i anledning av niimnda berittelser fattade besint.
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Tillsynsmyndigheten dger att genom foreliggande av vite tillhilla
fondkommissiondr att fullgora sina skyldigheter enligt denna paragraf
dvensom att filla till sidant vite.

25 §.

Tillsynsmyndigheten fger, nir sidant prévas nodigt, sammankalla
styrelsen for aktiebolag eller solidariskt bankbolag, som driver fond-
kommissionsrorelse; och mi vid bolagsstimma med dylikt bolag eller
av tillsynsmyndigheten utlyst styrelsesammantride 4 tillsynsmyndighetens
vignar den, som enligt av Konungen meddelade sirskilda bestimmelser
har att i sidant avseende foretrida nimnda myndighet, nirvara och
deltaga i overliggningarna men ej i besluten.

26 §.
Anser tillsynsmyndigheten nodigt att for vinnande av upplys-
ning rorande viss omstindighet anstilla undersskning hos fondkommis-
siondr, som driver rorelse &4 annan ort in den, dir tillsynsmyndigheten

har sitt site, #ger tillsynsmyndigheten forordna en & eller i niirheten
av forstnimnda ort bosatt, limplig person att forritta undersokningen.

II KAPD.
Om fondbérsverksamhet.

27 §.

Fondbérs mi ej upprittas utan Konungens tillstind. Konungen
meddelar sidant tillstind, dir borsen provas bliva till nytta for det
allménna.

Meddelat tillstind kan av Konungen éterkallas, nir bors finnes
icke lingre vara till nytta for det allmédnna eller bérsstyrelsen upprepade
ganger underlatit att stilla sig till efterrittelse av tillsynsmyndigheten
jamlikt 37 § meddelade forbud eller foreskrifter.

28 §.
For varje fondbors skall finnas en av Konungen faststilld bors-
ordning, som skall innehalla bestimmelser om:
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1) villkoren fér att bliva medlem av borsen:

2) de forutsittningar, under vilka medlem av bérsen kan dirifrin
uteslutas;

3 antalet styrelseledaméter, tiden for deras befattningar, ordningen
for styrelseval och grunderna for fattande av beslut inom styrelsen;

4) de slag av fondaffirer, som & horsen ma avslutas;

5/ villkoren for att fondpapper ma & borsen géras till foremal
for affarer;

6) det sitt, pa vilket kursnoteringen skall iga rTum;

7) storleken av den provision, borsmedlem dger dtnjuta 4 avtal,
som han for annans rikning sluter 4 borsen;

8) de grunder, enligt vilka avgift skall erliggas for offentlig
auktion & fondpapper, som & bérsen forrittas pa grund av bérsstyrelsens
Jamlikt 56 § meddelade forordnande; _

9) skiljemannaférfarande for avgorande av tvister roérande avial,
som ingatts & boérsen.

29 8.

Bérsordningen faststilles for hogst tio ar i sinder.

Vid ansokan om tillstind till upprittande av fondbors skall bifogas
forslag till bérsordning. Konungen provar forslagets sverensstammelse
med lag och férfattningar och dess dndamadlsenlighet i 6vrigt, si ock
om ytterligare bestiminelser mi erfordras.

Minst sex ménader, innan den tid, for vilken bérsordningen blivit
faststilld, utloper, skall borsstyrelsen till Konungen ingiva forslag till
den bérsordning, som diirefter skall gilla; och varde forslaget av Konungen
provat pi siitt ovan sigs.

30 §.
Med tillsynsmyndighetens tillstind ma borsstyrelsen for viss tid

meddela bestimmelser, som innebiira avvikelser frin borsordningen i
de d#mnen, vilka omformilas under 1), 2), 4, 5), 6) och 9) 1 28 §.

31 8.

For fondbors skall finnas en styrelse, vars ordforande jimte suppleant
for honom utses av Kungl. Maj:it. " Ovriga ledaméter i styrelsen viljas
till en fjirdedel av de bankaktiebolag och solidariska bankbolag, som
aro medlemmar av fondbérsen, till en fjirdedel av évriga bérsmedlemmar,
till en fjirdedel av stadsfullmiiktige 1 den stad, dir horsen halles, och
till den éterstiende fjirdedelen av den handelskammare, inom vars distrikt
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nimnda stad 4r beligen. Envar av de fyra valkorporationerna utser
dirjimte suppleanter for de av densamma valda ledamoterna till lika
antal som dessa.

Ordférande, ledaméter och suppleanter utses for en tid av hogst
tva ar. Avgar nigon, innan den tid, fér vilken han blivit utsedd, gatt
till &nda, anstilles fyllnadsval; och bér den silunda valde tjanstgora
under den tid, som for den avgingne dterstatt.

Har Konungen bifallit ansokan om tillstind att uppritta fond-
bors, dga de, vilka ingivit sagda ansokan, att forsta gangen val av
borsstyrelse skall forrittas utse de styrelseledaméter och suppleanter,
vilka eljest skola viljas av bérsmedlemmarna.

32 §.

Borsstyrelsen handhar ledningen av fondborsens verksamhet och
torvaltningen av dess angeligenheter. Det sligger styrelsen att i allt
vad pa styrelsen ankommer befrimja en tillfredsstillande utveckling av
tondborsens verksamhet.

33 §.

De & fondbbrs noterade kurser skola oférdrojligen pa verksamt
sitt offentliggoras.

34 §.

Det tillkommer tillsynsmyndigheten att overvaka att betriffande
fondbors denna lag och bérsordningens foreskrifter iakttagas samt att
verksamheten & fondbors i ovrigt forsiggar pa sidant sitt, att den icke
linder till skada for det allminna.

35 §.

Fondborsstyrelse aligger:

att for den, som enligt av Konungen meddelade sirskilda bestdm-
melser har att i sidant hinseende foretrida tillsynsmyndigheten, hélla
bérsens protokoll och évriga handlingar tillgingliga for granskning; och

att jimvil i 6vrigt meddela tillsynsmyndigheten alla de upplysningar
rorande verksamheten 4 fondborsen och dirmed sammanhingande om-
standigheter, som av niimnda myndighet édskas.
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36 §. ~

Tillsynsmyndigheten ager sammankalla fondbérsstyrelse, nir sidant
finnes nédigt. Vid fondborsstyrelses sammantride ma & tillsynsmyndig-
hetens vignar den, som enligt av Konungen meddelade sirskilda bestim-
melser har att i sidant avseende foretrida niimnda myndighet, nirvara
och deltaga i 6verliggningarna men ej i besluten.

37 §.

Har fondborsstyrelse fattat beslut, som strider mot denna lag eller
borsordningen, éger tillsynsmyndigheten férbjuda verkstillighet av be-
slutet. Tillsynsmyndigheten ma ock kunna foreskriva fondborsstyrelse
att, 1 héndelse beslut av nyss omférmilda beskaffenhet gatt 1 verk-
stillighet, gora riittelse, dir si kan ske, sd ock att fullgora vad styrelsen
enligt denna lag eller bérsordningen sligger.

Tillsynsmyndigheten #ger foreligga vite vid meddelande av férbud
eller foreskrift enligt denna paragraf samt falla till sadant vite.

III KAP.

Om tillsynsmyndigheten.

38 §.

Tillsynsmyndigheten skall vara gemensam for hela riket.

Jimte de uppgifter, som eljest i denna lag omférmalas, har till-
synsmyndigheten att verka for en tillfredsstillande utveckling av fond-
handeln och fondbérsverksamheten i riket samt att foresla de dtgirder,
vilka 1 sidant hidnseende kunna vara pakallade.

Nirmare bestimmelser om tillsynsmyndighetens organisation och
verksamhet meddelas av Konungen.

39 §.

Dep, som hos tillsynsmyndigheten innehar befattning, pi grund
av vilken han har att granska fondkommissionirers eller fondbsrsers verk-
samhet cller eljest deltaga i handliggning av iirenden, vilka réra till-
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limpningen av denna lag, mi icke vara fondkommissionér eller an-
stilld hos fondkommissiondr eller deltaga i styrelsen av bolag, som
driver fondkommissionsréorelse, eller dga del i sidant bolag, med undan-
tag av bankaktiebolag eller solidariskt bankbolag, ej heller deltaga 1
styrelsen av eller vara anstilld vid fondbors.

40 §.

Over beslut, som av tillsynsmyndigheten pi grund av denna lag
meddelas, mé klagan féras hos Konungen inom den tid, som for over-
klagande av forvaltande myndigheters och ambetsverks beslut #r stadgad,
men beslutet gir #ndock i verkstillighet, dar icke Konungen annor-
lunda férordnar.

41 §.

Till bestridande av kostnaden for tillsynsmyndighetens verksam-
het i de hiinseenden, varom i denna lag formiiles, skall fondkommis-
siondr arligen erligga bidrag enligt bestimmelser, som av Konungen
meddelas. Detta bidrag ma icke i1 nigot fall overstiga, for fondkom-
missiondr, vilken #r bunden av férsikran, som i 7 § sigs, tvd procent
och for annan fondkommissionir tre procent av sammanlagda beloppet
av de provisioner, kommissionéren under nistféregiende kalenderir upp-
burit & avtal, som av honom slutits rérande kop eller forsiljning av

fondpapper.

1V KAP.

Om kurslistor.

42 §.

Ej ma nigon offentliggora eller bland ett flertal personer utsprida
kurslista betriffande fondpapper, vilka i goras till foremal for affdrer
4 fondbérs hir i riket, med mindre i listan upptagits allenast sidana
kurser, som blivit & dylik fondbors noterade; och skall betriffande
varje kurs utav listan framgé, & vilken bors kursen noterats samt vilken
dag och, sivida & den ifrigavarande bérsen kursnotering sker vid mer
an ett tillfalle 4 dagen, vilket noteringstillfille kursen avser.
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Ej heller mi nigon utan sérskilt tillstind av tillsynsmyndigheten
offentliggéra eller bland ett flertal personer utsprida kurslista, i vilken
- upptagits kurser & fondpapper, som icke f& goras till foremal for affarer
4 fondbors héar i1 riket.

V KAP.

Straffbestimmelser.

43 §.

Driver nagon rorelse sasom fondkommissiondr utan att vara be-
rattigad dartill, straffes med boter frin och med fem hundra till och med
tio tusen kronor.

Fortsitter ndgon under tid, d& han ér stilld under tilltal for for-
seelse, som nu édr namnd, samma férseelse, skall han, nir han dirtill
varder lagligen férvunnen, fér varje ging stimning dirfor utfirdats och
delgivits, fillas till de boter, som for sidan forseelse éro stadgade.

44 §.

Dir fondkommissiondr, som ér bunden av forsikran, varom i 7 §
formiles, handlar i strid mot densamma, straffes med boéter fran och
med ett hundra till och med tio tusen kronor.

45 §.

Underlater fondkommissionir att stiilla sig till efterrittelse vad i
9 § finnes stadgat, straffes med boter frin och med tjugufem till och
med fem tusen kronor.

46 §.
Underldter fondkommissiondr att iakttaga vad i 23 § foreskrives,
straffes med boter fran och med tio till och med fem hundra kronor.
47 §.

Fondkommissioniir, som i syfte att vilseleda tillsynsmyndigheten
for oriktiga bocker eller som mot biittre vetande limnar tillsynsmyndig-

-
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heten oriktiga upplysningar om sin rérelse eller sin ekonomiska stillning,
straffes med boter fran och med fem hundra till och med tio tusen kronor
eller med fingelse i hogst ett dr.

Forbryter sig hos fondkommissiondr anstilld férestindare pé sitt
nu sagts vid férandet av kommissioniirens bocker eller i friga om upp-
lysningar betriffande kommissiondrens rorelse eller hans ekonomiska
stillning, straffes med boter fran och med tjugufem till och med tio
tusen kronor eller med fingelse i hogst ett ar.

48 &,

Yppar den, som innehar eller innehaft befattning hos tillsynsmyn-
digheten eller som av tillsynsmyndigheten varit beklidd med uppdrag,
varom i 26 § sigs, obehérigen fondkommissionirs eller annans affarsfér-
hallanden, varom han pd grund av nimnda befattning eller uppdrag
erhallit kdnnedom, straffes med boter frin och med tjugufem till och
med tio tusen kronor. Sker det for egen eller annans fordel eller for
att skada gora eller begagnar han sig eljest i sidant syfte av sin
kiinnedom i ndmnda hinseende, di m4 till fingelse 1 hogst ett ar domas.
Framgir av omstindigheterna, att hans forfarande icke kunnat medfora
skada for den persom, om vars affarsforhillanden friga &r, och var ej
heller sidan skada 4syftad, mé han icke fillas till ansvar.

forseelse, som i denna paragraf avses, mi allmin aklagare tala
allenast efter angivelse av malsiganden.

49 §.

Med béter fran och med ett hundra kronor till och med tio tusen
kronor straffes

1) den, som bryter mot vad i 42 § stadgas;

2) den, som offentliggér eller bland ett flertal personer utsprider
meddelande, vilket uppenbarligen har till syfte att uppmuntra till spekula-
tion 1 fondpapper;

3) den, som i syfte att inverka pa allminhetens eller ett flertal
personers uppfattning om fondpappers virde eller om fondmarknadens
lige 6ver huvud utsprider rykte, som han vet vara osant, ingir sken-
avtal eller annorledes svikligen forfar;

4) den, som for egen eller annans fordel begagnar sig av nigons
oerfarenhet eller littsinne till att forleda honom till spekulation i fond-
papper i storre utstrickning 4in som med hinsyn till hans tillgingar
kan anses rimligt.
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Sker forseelse, varom under 3) eller 4) siigs, under forsvirande om-
stdndigheter eller begar nigon sidan forseelse andra géngen eller oftare,
mé till fingelse i hogst ett ir démas.

I friga om forseelse, som under 4) avses, mé ovan stadgade straff
icke tillimpas, dir férseelsen enligt allméinna strafflagen bor beliggas
med stringare straff.

50 §.

Utslag, varigenom fondkommissionir démts till ansvar for forseelse,
som avses 1 44 eller 49 § skall genom domstolens forsorg oférdrojligen
inséndas till tillsynsmyndigheten.

51 §.

Boter och viten, som enligt denna lag ddomas, tillfalla kronan.
Saknas tillgang till fulla gildandet av béter eller vite, skall férvandling
ske efter allminna strafflagen.

VI KAP.

Sirskilda bestimmelser.

52 §.
Denna lag skall trida i kraft den 1 januari 1920.

53 .

Denna lag skall linda till efterrittelse jamvil for dem, som vid
lagens ikrafttridande redan #ro i utévning av fondkommissionsrérelse,
med nedan angivna undantag:

1) Fondkommissionir, som bérjat sin rorelse fére den 1 maj 1918,
mé utan sérskilt tillstdnd bedriva densamma till den 1 januari 1921.

2) Betriffande fondkommissionir, som avses under 1), skola bestim-
melserna 1 9 § icke dga tillimpning fore den 1 januari 1921, dir o]
friga dr om bankaktiebolag eller solidariskt bankbolag.



86 Kungl. Maj:ts proposition Nr 114.

3) Har enskild person eller handelsbolag utan kommanditdeldgare
eller med hogst tvi sidana deldgare bedrivit fondkommissionsrorelse
under minst fem &r fore den 1 januari 1920, m4, nir synnerliga skl
dartill #ro, tillstind meddelas till rérelsens fortsatta utdvande efter den
1 januari 1921, dven om det kapital, som for rorelsen disponeras, icke
uppgar till foreskrivet belopp.

54 §.

Fondbérs, som &r upprittad fore den 1 januari 1920, mé icke
fortsitta sin verksamhet efter den 30 juni sagda r, med mindre Konungen
lamnat tillstind dirtill. Ansékan om sidant tillstind skall, atfoljd av
forslag till borsordning, till Konungen ingivas fore bersrda den 1 januari.
Konungen meddelar tillstind, dar bérsen finnes vara till nytta for det
allmiinna. Sedan Konungen jamlikt bestimmelserna i 29 § provat det
ingivna forslaget till borsordning och. meddelat faststillelse dira, dge
denna lag tillimpning 4 borsen.

55 8.

Kungl. kungbrelsen den 8 februari 1901 angiende fondmaiklare 1
Stockholm skall upphéra att gélla den 30 juni 1920 eller, darest Konungen
medgiver, att fondbérsen i Stockholm mé fortsitta sin verksamhet efter
nimnda dag, frin och med den dag denna lag vinner tillimpning &
namnda fondbors.

56 §.

I stad, dir fondbors finnes, vars borsordning blivit jamlikt denna
lag av Konungen faststilld, skola de aligganden betriffande forséljning
4 offentlig auktion av fondpapper, som enligt sarskilda forfattningar
tillkomma av stadens handels- och sjofartsnimnd utsedd miklare, om-
besérjas av person, som fondborsens styrelse dirtill férordnar.

57 §.

Bestimmelserna i denna lag dga icke tillimpning & fondkommis-
sionsrérelse, som mé bedrivas av Sveriges riksbank.
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Bil. B.

Forslag
till
Lag
angiende tilliigg till lagen den 22 juni 1911 om bankrérelse.

Hirigenom férordnas att i lagen den 22 juni 1911 om bankrérelse
skola inféras tvd nya paragrafer med beteckning 48 a och 164 a av
foljande lydelse:

48 a §.

Om bankaktiebolags riitt att yrkesmissigt i kommission képa och
silja aktier, banklotter och andra delaktighetsbevis i bolag samt obliga-
tioner #r sirskilt stadgat.

164 a §.

Om solidariskt bankbolags ritt alt yrkesmissigt i kommission
képa och silja aktier, banklotter och andra delaktighetsbevis i bolag
samt obligationer ar sirskilt stadgat.

Denna lag skall trida i kraft den 1 januari 1920,
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Utdrag av protokollet, hdllet i Kungl. Maj:ts lagrdd onsdagen
den 29 januari 1919.

Niarvarande:

Justitierdden GULLSTRAND,

voN SETH,

‘WEDBERG,
Regeringsriddet  PLANTING-GYLLENBAGA.

Enligt lagradet tillhandakommet utdrag av protokollet dver finans-
arenden, hallet infor Hans Maj:t Konungen i statsridet den 9 januari
1919, hade Kungl. Maj:t forordnat, att lagridets utlitande skulle for
det i § 87 regeringsformen omférmélda #ndamél inhdmtas Gver upp-
rattade forslag till lag om fondkommissionsrirelse och fondbirsverksamhet
samt lag angdende tilligg till lagen den 22 juni 1911 om bankrirelse.

Forslagen, som finnas bilagda detta protokoll, hade infér lagridet
foredragits av revisionssekreteraren Nils Edvard Gadde.

Forslaget till lag om fondkommissionsrorelse och fondborsverksamhet.

Forslaget foranledde féljande yttranden av lagridet och dess sér-
skilda ledaméter.

13 §.

Justitierddet Gullstrand och regeringsridet Planting-Gyllenbdga:

Enligt bestimmelsen under 3) i detta lagrum forfaller handels-
bolags tillstind att idka fondkommissionsrorelse, om i bolaget, oaktat
sammanlagda beloppet av bolagsminnens insatser, dirmed avses de in-
satger, som blivit utfiista, understiger fem hundra tusen kronor, upptages
kommanditdeligare med den pafoljd, att flera &n tvd sidana komma
att finnas. Den omstindigheten, att bolaget dvergér till att bliva ett
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kommanditbolag med fera #n tvi deligare, utgér alltsd i och for sig intet
hinder fér bolaget att utéva ett tillstind, som meddelats efter provning
icke av insatsernas storlek utan av beloppet disponibelt kapital. Aven
om en sidan overging #dger rum senare in sex ménader efter rorelsens
6ppnande, bor tillstindet att utéva rorelsen kunna gilla. Det villkor
betriffande inbetalning av utfista insatser, som innehilles i foreskriften
under 4) i forevarande paragraf, bér foljaktligen e] vara stringare in
att tillstind stadgas skola vara forfallet om, sedan sex manader torflutit
cfter rorelsens 6ppnande, i bolaget finnas kommanditdeldgare till storre
antal #n tvd och utfiista insatser ej till fullo guldits.

Justitieradet zon Seth: -

Dé bestimmelsen under 4) avser att framtvinga ett slutligt ord-
nande av forhillanden, som foreligga redan vid tiden for tillstdndets
beviljande, medan hestimmelsen under 3) berér férhallanden, som kunna
uppstd forst pa ett senare stadium, synes det mest logiskt, om ifrdga-
varande bestimmelser finge byta plats.

Fér 6vrigt framgir icke av nimnda bestimmelser, huru man tinkt
sig tillvigagingssittet, om i ett handelsholag skola intagas Kommandit-
deligare till sidant antal, att férutvarande insatskapitalet icke lingre
motsvarar lagens minimikrayv. Tolkat efter ordalagen skulle stadgandet
under 3) vil niirmast giva anledning till den uppiattningen att, om ej
insatskapitalet, di de nya kommanditdeligarna intagas, redan uppgir
till fem hundra tusen kronor, det gamla tillstindet, oavsett till vilket
belopp de nya deligarnas insatser uppgé, skulle vara forfallet. Det
skulle: d& bliva erforderligt att gora ny ansokan, varefter, om denna
beviljades, med inbetalningen av insatserna skulle forhallas som eljest,
di ny rérelse oppnas. En dylik tolkning skulle emellertid leda till s4
opraktiska resultat, att den ej giirna kan anses 6verensstimma med
forslagets mening. Det aterstir da endast att anse iiven de nyintridande
deliigarnas insatser bora fa medriknas vid avgorandet, huruvida insats-
kapitalet uppgir till fordrat belopp. Ar denna tolkning riktig, vidlides
emellertid forslaget av dtskillig oklarhet, huru man skall riikna och i
vilken ordning de nya deligarnas insatser skola inbetalas. Oavgjort iir
silunda, om de nya deligarnas insatser fi medriknas i vidare man iin
de iiro inbetalda. I3j heller limnas nigon foreskrift, nir vad av dessa
insatser ¢j erligges vid intriidet, sist skall vara inbetalt. Saken blir
dnnu wer invecklad, om de nya deligarnas intagande iger rum, innan
det ursprungliga insatskapitalet iir och enligt lagen bor vara inbetalt.
Den enklaste 16sningen vore vil om, med iakttagande av vad ovan
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hemstillts betrifftande ordningen mellan stagandena under nuvarande 3)
och 4), &t forstnimnda stadgande gives den aviattningen, att tillstandet
skulle vara forfallet, om 1 bolaget, oaktat sammanlagda beloppet av
bolagsminnens insatser understiger fem hundra tusen kronor, upptagas
flera #n tvd kommanditdeligare utan att samtidigt genom inbetalning
av nya insatser insutskapitalet uppbringas till minst nimnda belopp. 1
vilken ordning sedan vad som kan vara oguldet av nyintagna deldgares
insatser skall erliggas, blir da likgiltigt for lagstiftaren.

Justitierddet Wedberg:

Ordalagen i 1) av denna paragraf torde bora jamkas till nirmare
likhet med motsvarande bestimmelse i 14 §

Under 3) avses efter orden blott det fall, att 1 ett bolag, som
dger idka fondkommissionsrorelse, upptagas minst tre nya kommandit-
deligare. Hirmed bor dock tydligen jamstillas den héndelse, att 1
dylikt bolag allenast en eller tva nya kommanditdeligare vinna intride,
men hela antalet sidana deligare dirigenom kommer att overstiga tva.

Enligt sista stycket i 4 § kan bolag med flera iin tvi kommandit-
deligare erhilla tillstind att idka fondkommissionsrérelse, om bolags-
minnens utfista insatser uppgd till minst fem hundra tusen kronor,
oavsett huruvida nagot diérav inbetalts eller ej. Minst hiilften av in-
satsernas sammanlagda belopp skall dock vara gulden innan rorelsen
oppnas, och édterstoden skall, jamlikt bestimmelsen under 4) 1 nu fore-
varande paragraf, vara erlagd inom sex ménader fran 6ppnandet. For
det fall, som avses under 3), synes diremot forslagets mening vara, att
nigon respittid for inbetalning av utfista insatser icke dger rum, med
andra ord att tillstindet omedelbart forfaller, si snart antalet kommandit-
deligare i ett bolag, dér bolagsménnens guldna insatser ej uppgér till
minst fem hundra tusen kronor, kommit att overstiga tvi. Mot den
standpunkt forslaget silunda intager lirer e heller vara néagot att
erinra. Men den torde béra tydligare angivas genom nigon jimkning
av uttrycken i sivil 8) som 4). En omkastning av ordningen mellan
dessa tva delar av paragrafen synes ock limplig.

26 8.
Lagrddet:
Mot fondkommissioniir forlina bestimmelserna i denna paragraf
tillsynsmyndigheten icke nagon ritt, som ej redan enligt 24 § till-

kommer samma myndighet, utan de angd blott frigan vem som 1 visst
fall ma foretrida tillsynsmyndigheten. Denna friga synes emellertid
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utgora ett dmne, som ej tarvar reglering i forevarande lag utan ma
ordnas av Konungen i de nirmare bestimmelser om tillsynsmyndig-
hetens organisation och verksamhet, vilka det ankommer pi Konungen
att meddela. Utan tvivel kan det vara limpligt, att tillsynsmyndigheten
utrustas med befogenhet att forordna nigon utom kretsen av dess fast
anstillda personal att fullgéra en eller annan av myndighetens upp-
gifter. En sidan ordning synes kunna erbjuda atskilliga fordelar dven
1 andra fall 4n det i forevarande paragraf avsedda. Men om lagstiftaren
funnit nédigt meddela ett stadgande sidant som hiir innehilles, synes
detta kunna féranleda den tolkning, att Konungen icke skulle dga be-
klida tillsynsmyndigheten med nyssnimnda befogenhet.

I enlighet med det nu sagda hemstiilles, att forevarande paragraf
métte utgd, i samband varmed 48 § lirer bora jimkas dérhin, att straff-
bestimmelsen kommer att gilla den, som obehérigen yppar vad han
sisom foretrddare for eller innehavare av befattning hos tillsynsmyndig-
heten fitt sig bekant om fondkommissionirs eller annans affirsfor-
héllanden.

29 §.
Lagradet:

Enligt vad motiven till forslaget giva vid handen, har vid dess
utarbetande varit avsett, att Konungen skall aga att vidtaga dndring 1
den faststillda borsordningen. Aven om en sidan befogenhet for Ko-
nungen mé kunna utlisas ur forslaget, torde emellertid nirmare bestim-
melser béra givas om sittet for dndrings genomférande. Lampligt
synes vara, att dndring mé ske allenast efter forslag av tillsynsmyndig-
heten eller borsstyrelsen; och torde om prévning av dylikt forslag bora
gilla enahanda bestimmelser som de, vilka innefattas i andra stycket
av forevarande paragraf.

30 §.
Lagradet:

I 28 § angives e¢j uttémmande borsordningens innehall; Konun-
gen skall dga att meddela bestimmelser dven rorande andra imnen in
dir uppriiknade. Vid sidant forhillande torde i enlighet med de grunder,
vilka foranlett stadgandet i nu ifrigavarande paragraf, tillsynsmyndig-
hetens dispensbefogenhet bora ntvidgas att avse borsordningens samtliga
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bestimmelser med undantag allenast av de, som angd under 3}, 7) och
8) av 28 § omformilda dmnen.

31 §.

Lagradet :

D4 enligt det remitterade forslaget Konungen utser borsstyrelsens
ordférande jimte suppleant for honom, bér det frin de sakkunnigas
forslag kvarstdende stadgandet om fyllnadsval och tjinstgdringstid for
den dirvid valde utbytas mot en bestdmmelse, att eftertridare utses for
den &terstiende tiden.

34 §.
Lagrddet :

Enligt de sakkunnigas forslag skulle overvakningen av fondbors-
verksamhet avse, bland annat, att verksamheten linder det allménna till
nytta, siledes nagot mera &n blott, sisom det heter i det remitterade
forslaget, att den icke linder till skada for det allminna. Den begréns-
ning av tillsynsmyndighetens uppgift, som det remitterade forslaget sa-
lunda i forhallande till de sakkunnigas innebér, forefaller knappast vél-
grundad och synes ej heller dverensstimma med stadgandena i 27 § om
meddelande och aterkallande av tillstand till inréttande av fondbérs.

43—51 §S.
Justitieraden Gullstrand, von Seth och Wedberg:

De i detta kapitel foreslagna straffsatserna avvika i vissa delar
fran de sakkunnigas forslag. Si har botesmaximum i en del paragrafer
hojts betydligt. Hiremot skulle kanske i och for sig icke sé mycket
varit att erinra, i synnerhet som dirigenom vunnits bittre anpassning
efter de olika forseelsernas storre eller mindre farlighet. Forhallandet
sr emellertid 4 andra sidan, att genom de vidtagna &ndringarna strafi-
satserna for de forseelser, som hir avses, kommit att bliva visentligt
hégre #n de straffsatser, som i andra lagar, exempelvis banklagen,
stadgas for forseelser, vilka iro jimférbara med de nu ifrigavarande.
En dylik ojimnhet i bestraffningshénseende kan ej undgé att vicka
betidnkligheter.
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Justitieradet von Seth tillade:

Sarskilt betinkligt torde iven vara, att i 49 § si visentligt olika
forseelser som 4 ena sidan den, vilken upptages under 3), och & andra
sidan de, som avhandlas under 1) och 2), sammanforts under en och
samma botesskala. Det forefaller hirav och av den omstindigheten, att
1 de sakkunnigas forslag till dudring i tryckfrihetsforordningen forst-
nimnda forseelse alldeles limnats & sido, som om man vid forslagets
utarbetande icke tillrickligt beaktat dess betydligt storre farlighet. Pa-
pekas bor i detta sammanhang, att till foljd av stadgandet under 3) en
ganska inskrinkt tillimpning miste givas At stadgandet under 2), da
man ju méste utgd ifrAn att lagstiftaren avsett att med de sirskilda
stadgandena triffa olika tillvigagingssitt. Vad angir den forseelse,
som avhandlas under 4), miste naturligtvis straffskalan for densamma,
goras ganska vid, di den méste limna rum fér utmitande av ett ritt-
vist straff for sivil den jamforelsevis lindriga tillfdllighetsforbrytelsen
som for den rena yrkesbrottsligheten.

52 8.
Lagrddet:
I paragrafen lirer bora inforas en antydan om det undantag frin
dess bestimmelse, som foljer av stadgandet i 54 § om ingivande 1 visst
fall av tillstindsansokan fére den 1 januari 1920.

53 §.

Lagrddet_:

Aven fondkommissioniir, som bérjat sin rorelse efter” utgangen av
april méinad 1918 men fore lagens tridande i kraft, bor dga fortsitta
rorelsen 4tminstone si linge efter ikrafttridandet, att en av honom inom
viss i lagen bestimd tid gjord ansékan om tillstind att utova dylik
rorelse hinner prévas, och bér, dir ej friga dr om bankbolag, under
tiden vara befriad fran iakttagande av bestimmelserna i 9 §.

Forslaget till lag angiiende tilligg till lagen den 22 juni 1911
om bankrirelse.

Lagrddet lamnade forslaget utan anmérkning.

Ur protokollet:
Erik Olandey.
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Utdyag av protokollet dver finansdrenden, hdllet nfor Hans
Maj:t Konungen i statsrddet & Stockholms slott den 21
februart 1919.

Nirvarande:

Hans excellens herr statsministern EDEN,
Statsrdden: PETERSSON,

SCHOTTE,

PETREN,

NILSON,

LOFGREN,

friherre PALMSTIERNA,

RYDEN,

THORSSON.

Chefen for finansdepartementet, statsridet Thorsson, anmilde, efter
gemensam beredning med chefen for justitiedepartementet, lagridets
den 29 nistlidne januari avgivna utlitande over de genom Kungl. Maj:ts
beslut den 9 samma januari till lagradet remitterade forslagen till lag
om fondkommissionsrorelse och fondbérsverksamhet samt till lag angi-
ende tilligg till lagen den 22 juni 1911 om bankrérelse.

Efter att hava redogjort for utlitandets innehdll anférde foredra-
gande departementschefen:

a) Betriffande forslaget till lag om fondkommissionsrorelse
och fondbdrsverksamhet.

Sasom en av lagridets ledamoter hemstillt har jag latit jamka
ordalagen i 1) av 13 § till ndrmare likhet med motsvarande bestimmelse
i14 &
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Av vad lagridets ledamoter anfort betréffande 3) och 4) av 13 § har
Jag funnit, att ett fortydligande av dessa stadganden #r av noden. Stad-
gandet under 3) i det remitterade forslaget avser att bereda trygghet for
att de stringare bestimmelser fér erhéllande av tillstdnd att idka fond-
kommissionsrérelse, som ansetts bora gilla fér handelsbolag med kom-
manditdeldgare till storre antal én tvé, vinna tillimpning jimvil i de fall,
dd ett storre antal kommanditdeligare inrymmes i bolaget forst efter till-
stindets meddelande. Jag har 1atit omarbeta stadgandet; och torde numera
av detsamma tydligt framgi, att i fall tillstind att idka fondkommissions-
rérelse meddelats ett handelsbolag utan kommanditdelagare eller med hogst
tvi sddana deligare och efter tillstindets meddelande i bolaget intagas
kommanditdeldgare, si att dessas sammanlagda antal 6verstiger tvé, sisom
villkor fér att bolaget ma fortsitta sin rorelse skall giilla ej blott att
sammanlagda beloppet av vad bolagsménnen insatt eller itagit sig att
inséitta uppgéir till minst 500,000 kronor utan iven att utfista insatser,
i den héindelse sex méinader forflutit frin rérelsens 6ppnande, skola vara
till' fullo inbetalda.

Stadgandet under 4) i 13 § i det remitterade forslaget, vilket
stadgande dr avsett att dga tillimpning allenast i de fall, da for med-
delande av tillstind 4t handelsbolag att idka fondkommissionsrérelse gillt
det villkor, varom siigs i sista stycket av 4 §, har erhallit en foréindrad
avfattning, varav sagda begrinsning i stadgandets riickvidd torde fullt
klart framgsa.

Hirjéimte har ordningsfsljden mellan ifrigavarande bada stadgan-
den under 3) och 4) i 13 § omkastats.

I enlighet med lagridets hemstillan har 26 § fitt utga ur for-
slaget; och har i samband hiirmed den av lagridet forordade jimkningen
av 48 § blivit vidtagen.

Vid 29 § har lagridet yttrat, att niirmare bestimmelser borde gi-
vas om sittet for genomférande av dndring i bérsordning, som blivit
av Kungl. Maj:t faststilld. Med anledning hirav har jag litit infora
sidana bestiimmelser i en ny paragraf, som, efter det forslagets 27—
29 §§ p4 grund av att 26 § utgdtt uppflyttats var sitt steg i nummer-
foljden, erhallit nummerbeteckningen 29. Lagridet anser det vara limp-
ligt, att dndring ma ske allenast efter férslag av tillsynsmyndigheten
eller borsstyrelsen; och har den nya 30 § avfattats i enlighet hirmed.

Ifriga om 30 § yttrar lagridet, att tillsynsimyndighetens dispens-
befogenhet borde utvidgas att avee bérsordningens samtliga bestim-
melser med undantag allenast av de, som angi under 3), 7) och 8) av
28 § i det remitterade forslaget omformilda iimnen. Denna upp-
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fattning kan jag icke dela. Framfor allt vad angdr sidana bestim-
melser, som av Kungl. Maj:t ansetts behova tilliggas 1 bérsordningen,
torde det knappast vara limpligt, att tillsynsmyndigheten skulle dga
dispensera fran desamma. Jag hemstiller for den skull, att forslaget 1
forevarande hinseende bibehalles oféréndrat.

Vad lagridet hemstillt betriffande 81 och 34 §§ har iakttagits.

I fraga om de betinkligheter, som vid 43—51 §§ inom lagridet
uttalats rérande de av mig vidtagna hojningarna i vissa straffsatser,
kan det naturligtvis icke bestridas, att sagda hojningar kunna komma
att medféra en viss ojamnhet i bestraffningsavseende. Att for undvi-
kande av en dylik ojamnhet sinka de straffsatser, som férekomma i 43,
44, 47 och 49 §§, kan jag dock icke férorda. Genom sidana gérningar,
som avses i dessa paragrafer, beredes méngen ging mojlighet att ét-
komma si betydande belopp, att botesstraff av hittills géingse storlek
kunna komma att verka foga avhillande fran girningens begéende.
Betriffande ater sadant forfarande, varom i 48 § sigs, torde, for den
hiindelse detsamma icke sker for egen eller annans fordel eller for att
skada gbra, straffsatsen vara vil hogt tilltagen, vadan densamma blivit
nedsatt. Med anledning av vad ep utav lagridets ledamdter anfort
darom, att vid forslagets utarbetande icke skulle tillrackligt beaktats
att den forseelse, som avses under 3) i 49 §, édr betydligt farligare in
de under 1) och 2) i samma paragraf omhandlade forseelser, anser jag
mig bora framhalla, att for forstnimnda forseelse men icke for de bada
andra fangelse upptagits i straffskalan.

Den oegentlighet, som enligt vad lagridet pépekat vidlider be-
stimmelsen i 52 §, har synts mig lampligen bora avligsnas dirigenom
att tiden, fore vilken ansékan, varom i 54 § sfigs, skall ingivas till
Kungl. Maj:t, framflyttas till den 15 januari 1920.

Vad lagridet hemstallt vid 53 § har genom nédiga dndringar av
bestimmelserna i nimnda paragraf blivit iakttaget.

Vid den omarbetning av foérslaget, som édgt rum, hava dven vissa
redaktionella jimkningar dari vidtagits.

b) Betriffande forslaget till lag angiende tillige till lagen den 22 juni 1911
om bankrorelse.

I forslagets rubrik hava orden »angiende tilligg till» utbytts mot
orden »om &ndring i».
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Foredragande departementschefen uppléiste hérefter det omarbetade
forslaget till lag om fondkommirsionsrérelse och fondboérsverksamhet
dvensom ovanndmnda forslag till lag om dndring i lagen den 22 juni
1911 om bankrérelse samt hemstillde, att de bada forslagen matte jam-
likt § 87 regeringsformen genom proposition foreliggas riksdagen till
antagande.

Till denna av statsridets ovriga ledamoter bi-
tridda hemstillan ticktes Hans Maj:t Konungen limna

bifall, och skulle till riksdagen aviatas proposition av
den lydelse, bilaga — — vid detta protokoll utvisar.

Ur protokollet:
Gunnar Grip.

Bihang till riksdagens protokoll 1919. 1 saml. 96 hift. (Nr 114.) 13



