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Nr 204.

Av herr Kristensson, om inforande i reglementet for riksgaldskon-
toret av viss bestammelse angdende forfarandet vid upp-
laning inom landet.

I skrivelse till bankoutskottet av den 28 januari 1915 hava full-
miktige i riksgildskontoret limnat meddelande om triffat avtal med
ett bankkonsortium angdende forsiljning av nominellt 35 millioner kro-
nor i obligationer, vilken skrivelse bankoutskottet i ett den 12 februari
dagtecknat memorial bringat till riksdagens kinnedom.

Med anledning av denna under riksdagen intriffade hiindelse an-
haller jag jamlikt § 55 i riksdagsordningen fi avlimna nedanstdende
motion.

Avtalet triffades med samma bankkonsortium, som oévertog linet &
30 miljoner kronor av den 12 oktober foregéende r, eller Sveriges
Riksbank, Stockholms Enskilda Bank, Skandinaviska Kreditaktiebolaget,
Aktiebolaget Stockholms Handelsbank, Aktiebolaget Sveriges Privata
Centralbank och Aktiebolaget Goteborgs Bank. I det forsta lanet var
riksbankens andel 18 procent och i det senare 18'/; procent.

Kursen for linet av den 12 oktober var 99 procent och ridntan 5
procent for ar. Riksbanken férband sig att belana obligationerna till
en kurs av 95 procent. Obligationerna fingo, i motsats till vad man
ps sina hall befarat, en strykande atging.

Den 7 januari i 4r sinkte riksbanken diskontot med '/, procent,
och fran och med den 8 januari beviljades dessutom '/, procents ned-
sittning vid rediskontering av vixlar pd hdgst tre manader. Séledes
5 procents diskontering for privatbankernas ifragavarande vixlar. En
viss lattnad syntes ha intritt pa penningmarknaden. Man kunde da
forvintat nagot gynnsammare villkor &n dem for oktoberlinet, da sta-
ten nu vid en sadan tidpunkt miste uppligga ett nytt lin. Sa blev
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icke forhallandet. Privatbankerna fordrade den 14 januari éannu hardare
villkor &n den 12 oktober. Trots att fem procents rintefot bibehslls,
sinktes kursen till 98/, procent. Lénet fulltecknades ett par timmar
efter f{ramliggandet och emitterades liksom det férsta till pari. Spar-
banker i landsorten ha mést betala 6verkurs for att komma i besittning
av dessa begirliga statspapper. Det bér dven omniéimnas, att riksban-
ken jimvil férband sig att belina dessa obligationer till en kurs av
95 procent.

Jag tror mig veta, att fordran framstilldes vid férhandlingarna
med bankkonsortiet om januarildnet, att riksgildskontoret skulle {4 del-
taga som participent i lanet med 5,000,000 kronor, men denna fordran
avvisades med bestimdhet av privatbankerna. Man ville icke pa det
hillet veta av att riksgildskontoret sjilvt tridde i direkt forbindelse
med allminheten. Efter ménga om och men medgav man i stillet, att
lanets totalsumma finge héjas fran vad férut varit patdnkt med fem
miljoner kronor till nominellt 85 miljoner kronor.

Jag vill icke frambira nigot klander varken mot fullmiktige i riks-
gildskontoret eller i riksbanken for att linet, trots allt, ind4 ordnades
pa sitt som skett. Liget var sidant, att staten méste skyndsamt f3
in ett stort belopp. Nagot utlindskt l1an stod icke att uppbringa till
rimligt pris. Man hade icke heller tid att organisera upptagandet ge-
nom statens egna organ,”och situationen tillit icke riskerandet av ett
misslyckande.

Férmodligen blir staten tvungen att under de nirmaste aren anlita
den inhemska marknaden fér det huvudsakligaste av sitt linebehov.
Den fragan instiller sig d&, om inte staten for framtiden sjilv genom
sina_egna organ och utan anlitande av privatbankerna som mellanhinder
kunde placera sina lin. Fér den tjinst, som privatbankerna i detta
fall gjort staten, ha de litit betala sig med ganska ansenliga summor.
Kapitalrabatten fér oktoberldnet var for riksbankens del 54,000 och for
privatbankernas 246,000 kronor och for oktoberlanet respektive 97,125
och 427,875 kronor. Allt om allt har riksgildskontoret fér bada linen
till privatbankerna i provision mast avstd 673,875 kronor. Det kan
visserligen med ritta invindas, att bankkonsortiet atog sig en viss risk,
men man méste vil ocksd taga med i rikningen, att nigot avseende
vid bedémande av riskens storlek bor fistas vid det sakférhallandet,
att riksbanken beldnade obligationerna till 95 procents kurs.

I tider som dem vi nu genomleva maste staten pi alla omraden
lakttaga en stor fortinksamhet i fraga om sina utgiftsposter. Direst
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man pa denna punkt for framtiden kunde ordna det pid eft for staten
formanligare siitt, sd vore mycket vunnet.

Teoretiskt synes detta mojligt. Staten torde icke saknu resurser
for en direkt kommunicering med allminheten. Pi 25 platser i lands-
orten har riksbanken egna avdelningskontor. 1 praktiskt taget varje
lin kan allminheten viinda sig till ett riksbankskontor for inkip av
obligationer, da sidana forsiljas av banken.

Dessutom har staten i sina postkontor eller postsparbankskontor
organ, som skulle kunna tagas 1 bruk fér dndamdlet. Man édr redaun
inne pa den vigen. I postsparbankslokalerna finnas upphingda plakat
om forsiljning efter rekvisition av 3,5 proceuts obligationerna »till av
riksgiildskontoret bestimd kurs». Men hela affiren torde i det ndrmaste
ha inskrinkt sig till upphingandet av dessa plakat. Pa minga &r har
ingen enda obligation forsalts genom nimnda anstalter. Orsaken hér-
till &r latt funnen. Intet meddelande om kursen synes ha limnuats.
Ingen annan reklam #n plakatupphingningen kénner jag for min del
til. Allmanheten har fist sig vid att rdntan dr blott 3,6 procent och
darmed punkt och icke reflekterat over att kursen varit mycket under
pari eller som for nirvarande 74 procent. Hade genom postkontoren
fem procents obligationer till pari forsilts, sé torde efterfragan blivit
en annan. Direst man dessutom liamnat klara meddelanden om, att
dessa obligationer vid behov litt kunde férvandlas irena pengar genom
belaning i riksbanken till s& hog kurs, att man fér en obligation & 100
kronor finge lina 95 kronor, si hade den stora allménheten sikerligen
kommit underfund med, att en sidan penningplacering ar formanligare
in exempelvis 4 procent pi sparkasserikning i en affirsbank.

Ett ytterligare skil till att forsoket med 3,6 procents obligationerna
misslyckats torde vara att soka i valéren & obligationerna. Dessa lyda
4 10,000, 5,000, 1,000, 500 och 360 kronor. Det ligsta beloppet édr nog
for hogt tilltaget. I de bada senaste statslineemissionerna har man
tagit med obligationer 4 100 kronor, och om #n dessa icke kommit till
anvindning i si stora poster, som man kunnat formoda, s torde skilet
hirtill vara att soka 1 formen for lanets placering. Man sdkte icke och
fick oj heller det egentliga sméfolket till kopare.

113 § i sparbankslagen stadgas, att »av sparbankernas tillgdngar
skall ett belopp, motsvarande minst en tiondedel av insdttarnas behall-
ning enligt senaste bokslut, redovisas i virdehandlingar, vilka kunna
med litthet férvandlas i penningar, sisom statens, allminna hypoteks-
bankens eller andra fullgoda obligationer — — —.» Erfareuheten fran
de bada senaste statslanen torde ha givit vid handen, att sparbankerna
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livligt efterfrigat dessa obligationer. Men det férefaller den oinvigde
nagot egendomligt, att ett konsortium av enskilda affarsbanker under
normala tider skall behova anlitas som miklare mellan statsorganen och
sparbankerna. Borde icke exempelvis ett fran riksgildsfullmiktige ut-
sint, limpligt avfattat cirkuldr till varje sparbank i riket kunna géra
samma nytta? Naturligtvis finge det ordnas si, att sparbanksstyrel-
serna finge tid till att sammantrida och fatta beslut och dven tid till
att ordna med inbetalningarna utan stérande inverkningar pi sparban-
kernas ovriga férbindelser.

Ej heller syres det nédvindigt for de stora livfsrsikringsbolagen,
pensionskassorna, de rika dalasocknerna m. fl. institutioner att genom
ett enskilt bankkonsortium férskaffa sig statsobligationer. Atminstone
har jag ej #nnu sett nagot birande skil framforas for att mellanhands-
systemet i dessa fall dr noédvindigt.

Teoretiskt tycks det alltsd finnas méjligheter for staten att savil
kunna komma i direkt forbindelse med det egentliga smafolket som
ock med kapitalrika inrittningar av allehanda slag. Det dr méjligt att
svirigheter dndad méta. Otédnkbart dr icke att ett nytt sidant statslan,
som tages inom landet utan férmedling av privatbankerna, kan komma
att motarbetas av dessa. Om in icke Sppet si dock i tysthet kunna
de mahinda astadkomma en viss effekt. De kunna nimligen, di de
limna rad 4t sina klienter vid penningplaceringar, systematiskt férorda
andra obligationer dn statens. Huruvida deras makt kan vara tillricklig
att fororsaka ett misslyckande for ett ifragasatt pa direkt vig upptaget
statslan, tilliter jag mig ej att kunna bedéma, lika litet som jag kan
beddma, huruvida privatbankerna ens skulle vilja upptrida pa ett sadant
opatriotiskt sitt. Men nog torde statenicke varaisaknad av medel att for-
hindra en dylik plan, om den framkomme. Ett av de enklaste och mahinda
effektivaste vore en vil ordnad och planmissig tidningsannonsering. En
sddan stannade vid mycket blygsamma siffror i forhallande till den kapital-
rabatt, som privatbankerna betingat sig. Fullmiktige i riksgéldskontoret
ochi riksbanken torde emellertid bist kunna bedoma, i vad man svarig-
heter av nu nimnt eller andra slag kunna vara tillfinnandes. Ett absolut
forbud for anlitande av privatbankerna som mellanhinder torde déarfér
icke bora stadgas, och ett sadant ar sikerligen ej heller behovligt. Om
riksdagen nimligen fastslir, att inhemsk upplaning helst bor ske med en-
bart anlitande av statens egna organ, si finnes ingen anledning tro
annat dn att fullmiktige, si langt det dr dem mojligt, skola soka rea-
lisera en sidan riksdagens onskan.

Det idr mojligt att riksgildskontoret och riksbanken icke iro fullt
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rustade for ifragasatta uppgift. Men om, som vil kan antages, riks-
banken komme att 4taga sig det mesta bestyret, synes nigra dtgiirder
fran riksdagens sida icke behéva vidtagas, och detta si mycket mindre
som riksbanksledningen iger over stat anstilla nodig personal och full-
miiktige i riksgiildskontoret icke torde underlita att gora framstillning
i berérda syfte till riksdagen, darest si skulle erfordras.

Ett stadgande av den art som antytts torde limpligen kunna
ske genom tilligg av ett nytt moment till § 12 i senaste reglemente
for riksgildskontoret. Jag har sokt giva yrkandet en sidan form, att
fullmiiktige bindas minsta mojligt.

P4 grund av det anforda hemstilles,

att riksdagen matte besluta i nastkommande regle-
mente for riksgildskontoret tillfoga foljande bestim-
melse:

Vid upplaning inom landet bor formedling av enskilda
penningeinrdttringar undvikas, om sdidant utan vdsentlig
svdrighet ldter sig goira.

Hemstilles till bankoutskottet vidtaga méjligen erforderlig omformu-
lering.

Stockholm den 10 mars 1915.

Emil Kristensson.



