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Nr 36.
Ankom till Riksdagens kansli den 18 april 1913 kl. 11.30 f, m.

Betinkande, i anledning av vickt motion om héjning i vissa av-
seenden av stampelavgiften vid kip och byte av Sondpapper.

(L:a Avd.)

Ndirvarande: herrar K. G. Karlsson, Vennersten, frih. Trolle, frih, C. J. Beck-Friis, Trapp,
Ollas A. Eriesson, Bickstrom, Raing *), Bystrém, Rune, Christiernson,
frib. Fleming, Danstrom, K. A. Nilsson, Roman, Jeansson i Kalmar,
Kéallman, Jonsson i Hékhult, Hamrin och Rundgren.

*) Ej deltagit i justeringen av hetinkandet.

I en inom Andra kammaren av herr Christiernson vickt motion,
nr 133, vilken hénvisats till bevillningsutskottet, har hemstillts, »att
Riksdagen matte besluta, att stadgandena i Kungl. Maj:ts nadiga
forordning angéende en siirskild stimpelavgift vid kép och byte av
fondpapper, given Stockholms slott den 6 november 1908, andras i s4
matto, att stimpeln vid kép och byte av aktier och banklotter skall, d&
de &verlatna aktiernas eller banklotternas sammanlagda virde icke ver-
stiger 200 kronor, utgd med 1 krona, och dirutéver 1 krona for varje
paborjat belopp av 200 kronor; samt

att den nu gillande friheten frin stdmpelplikt, da bagge kontra-
henterna aro fondhandlare och avtalet 4 vardera sidan avslutas icke for
egen rikning, utan i kommission, matte upphivasy.

Betriffande motiveringen for detta forslag tillater sig utskottet
hanvisa till motionen.

Bihang till Riksdagens protokoll 1913. 7 saml. 28 hift. (Nr 36.) 1
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Innan utskottet ingir pa en nirmare behandling av den foreliggande
motionen, har utskottet ansett limpligt att hér meddela nigra frin olika
hall inhamtade upplysningar angéende den stimpelavgift, som i en del
fraimmande linder, med avseende & vilka en jimforelse med for-
hallandena i vart land sirskilt m& vara av betydelse och intresse, till-
limpas vid aktiekop.

I Danmark beliggas aktier vid utstillandet med stampel till belopp,
motsvarande antingen */; eller /s procent av aktiernas nominella virde.
Aro aktierna éasatta den hogre stimpeln kunna de sedermera overlétas,
utan att nigon ny stimpel tillkommer. Aro de diremot vid emis-
sionen belagda med stampel till allenast ‘s procent, dro de vid
sedermera intriffande overlatelser underkastade en stampel, vilken lédrer
uppga till 0.40 kronor per 1,000 kronor av aktiens nominella virde
eller *1 pro mille.

[ Tyskland erligges for varje kop och forsiljning av aktier och
dylika virdehandlingar stdmpel med 0.30 mark for varje pabérjat belopp
av 1,000 mark. Overlatelsestimpeln for aktier utgor alltsd, dd miklare an-
vindes, for varje transaktion mellan ursprunglig séljare och ursprunglig
kopare sammanlagt minst 0.60 mark fér varje paborjat belopp av 1,000
mark eller %, pro mille. Emellertid synes stimpelkostnaden for allménheten,
d4 miklare anlitas, beriknas efter olika grunder pa skilda orter i Tyskland.

I Frankrike erligges vid varje kop och forsiljning av aktier en
stimpel, beriknad efter 0.10 franc for varje pabérjat belopp av 1,000
francs av forsiljningssumman eller *y, pro mille. Overlatelsestimpeln
blir alltsi sammanlagt for varje sidan transaktion i dess helhet 0.20
franc for varje paborjat belopp av 1,000 francs eller ®y pro mille.

I ¥ngland #ro dylika transaktioner, avseende en forséljnings-
summa understigande 5 pounds, stimpelfria. Avser transaktionen hogre
belopp én ovan nimnda, erligges overlatelsestimpel med olika, for
sarskilda virdegrupper bestimda belopp, varigenom stimpelkostnaden,
pro mille riknad, kommer att inom varje grupp for sig avtaga 1 samma
méin forsiljningssumman okas. Vid forsiljning av aktier till ett virde
av frin och med 5 intill 100 pounds utgor silunda stimpeln 6 pences
och frain och med 100 pounds intill 500 pounds 1 shilling. Direfter
okas stimpeln med 1 shilling for varje belopp av 500 pounds intill
1,500 pounds. Fran och med sistnimnda belopp intill 2,500 pounds
ar stimpeln 4 shillings for att sedan okas med 2 shillings for varje
belopp av 2,500 pounds intill 20,000 pounds, fran och med vilken
summa stimpeln utgér 1 pound. Fér att narmare belysa, hurusom
berorda bestimmelser i stort sett innebdra en successiv och betydande
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sankning av avgiftsbeloppet, pro mille ridknat, i man av forsiljnings-
summans 6kande, ma hir anforas, att stiimpelavgiften betriffande exempel-
vis nedan angivna virden utgir med fér 100 pounds ¥, pro mille, for
500 pounds 5 pro mille, fér 7,500 pounds 5 pro mille och for 20,000
pounds ‘s pro mille.

Enligt gillande férordning angdéiende en siirskild stimpelavgift vid
kiop och byte av fondpapper skall, nir fondpapper — vartill riknas,
bland annat, aktier i inlindska och utlindska aktiebolag — overlatas
genom kop eller byte, avrikningsnota upprittas. Avslutas dylikt avtal
1 kommission, skall savil uppgérelsen mellan kommissiondren och kom-
mittenten som uppgérelsen mellan kommissionéren och tredje man anses
sdsom en sirskild overlitelse.

Avrikningsnota skall vid kip av aktier och banklotter forses med
stimpel av 20 6re, da sammanlagda virdet icke overstiger 200 kronor,
och av dirutéver 20 ére for varje pabérjat belopp av 200 kronor, dock
att, dar ene kontrahenten #r fondhandlare och avtalet avslutas icke for
dennes egen riikning utan i kommission, avrakningsnotan skall vid ena-
handa kép stimpelbeliggas med 10 ére, di virdet icke overstiger 200
kronor, och med ytterligare 10 ére for varje paborjat belopp av 200 kronor.

Stimpelplikt #ger icke rum, di bigge kontrahenterna &ro fond-
handlare och avtalet 4 vardera sidan avslutas icke for egen rakning
utan 1 kommission.

Med fondhandlare férstis i forordningen solidariskt bankbolag,
bankaktiebolag och fondmiiklare évensom annan, som driver sidan rorelse
med fondpapper, att han pi grund dirav ir pliktig fora handelsbécker.

I anledning av férevarande motion har bevillningsutskottet mot-
tagit sédrskilda skrivelser frin Stockholms handelskammare och Stock-
holms stads handels- och sjéfartsnamnd, vilken senare Gverlimnat och
aberopat ett i dmnet avgivet yttrande av fondbérskommitterade. Handels-
kammarens och fondbérskommitterades skrivelser finnas sisom bilagor
vidfogade detta betiinkande.

I ovan atergivna bestimmelser for Sverige avser motionen dndring
1 tvi olika hinseenden, nimligen 4 ena sidan en hojning av stimpeln
iran 1 krona for 1,000 kronor till 5 kronor fér 1,000 kronor och &
andra sidan att bestimmelsen om stimpelfrihet for overlitelse mellan
fondhandlare, di avtalet avslutas icke for deras egen rikning utan i
kommission, métte upphivas.
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stimmelser 1
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Inkomna
skrivelser.

Utskottels
yttrande.
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Den av motionéren forebragta motiveringen giver vid handen, att
huvudsyftet med motionen &r att hamma den osunda aktiespekulationen.
Dérjamte framhalles férdelen for staten av en visentligt okad inkomst
av fondstdmpeln.

Utskottet vill till en Dborjan uttala sin bestimda anslutning till
motionens huvudsyfte. Aktiespekulationen har under senare tider i av-
sevird omfattning tagit formen av spel och i icke ringa utstrickning
bedrivits av personer, som dérfor saknat nodiga forutsittningar. Att en
sadan spekulation icke blott menligt inverkat pa de industriella och andra
foretag, som nérmast berérts dirav, utan #“ven kan viintas medféra,
sarskilt under kristider, avsevirda rubbningar i virt ekonomiska liv i
det hela, torde vara tdmligen allmént erként och innebir enligt utskottets
mening "for staten en allvar]w maning att séka bringa rittelse astad.
A andra sidan fir icke limnas obeaktat att icke all aktiespekulation
ar spel, utan att en spekulation, som oqundar sig pa ingaende kidnne-
dom om vederbérande foretags ekonomiska stéllning och utvecklings-
mdjligheter och som bedrives med lojala medel, har en uppgift att f} ila
i niringslivet. Till belysning halav mé erinras, att motiondren i sin
motivering framhallit, hurusom aktiebolagsformen &r dgnad att {6r pro-
duktionen utgéra en den kraftigaste hivsting till forkovran. Men for
att produktionen skall knuna tillgodogéra sig fordelarna av aktiebolags-
formen fordras givetvis sasom forutsittning, att de aktier, den bjuder
ut, dro begiirliga 1 marknaden. Huruvida si #r {rhallandet, beror i sin
ordning sikerligen icke endast pa de utsikter till vinst, respektive fore-
tag erbjuda, utan dven 1 ej ringa méan pa den sannolika méjligheten
att utan storre svarighet nér som helst avyttra aktierna. For produk-
tionen maste det silunda anses vara av stor betydelse, att gingse for-
siljningsformer bereda ldtthet att omsitta aktier i kontant valuta. Av
icke mindre vikt &r detta for en sund bankpolitik, vilken sirskilt med
hinsyn till belaning av aktier méste taga hédnsyn till mojligheten att
utan svarighet realisera dem. Spekulationen dr just ett medel att géra
vardepappel likvida och héri torde ligga dess kanske storsta betydelse
for néaringslivet.

Med utcran(rspunkt fran nu angivna synpunkter, nimligen statens
intresse att & ena sidan forebygga spekulatlonens avarter och 4 andra
sidan medgiva tillfille till en sund spekulation, har utskottet gatt att
narmare skirskada det foreliggande forslaget med avseende & dess ovan
angivna huvudsyfte: att himma den osunda spekulationen.

Utskottet vill da till en bérjan yttra sig om forslaget, i vad det
avser hojuing av stampelavgiften vid overlitelse av aktier. Dirvid mi
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forst erinras att, di ifrigavarande stimpelavgift ar 1908 infordes,
det av Kungl. Maj:t framlagda forslaget avsidg en hogre stimpel dn det
av  Riksdagen sedermera antagna. Kungl. Maj:t foreslog némligen en
stimpelbeskattning vid overlitelse av aktier efter 1 krona 50 ore for
1,000 kronor. I déivarande chefens for finansdepartementet anférande
vid propositionens foredragning fér Kungl. Maj:t uttalades betriffande
forslagets syfte, bland annat, att en skatt av det slag, varom friga
vore, kunde komma att till en viss grad Jagga en hiimsko pi
de allt fér talrikt forekommande, rent spekulativa affirerna i aktier
och att en sidan verkan av skatten i sin man kunde tala for skattens
inférande. Nigon nirmare utredning av denna synpunkt limnade
departementschefen icke, utan, efter att hava konstaterat, att skatten
komme att triffa iven, ocli under normala ekonomiska forhallanden
framfér allt, fullt legitima transaktioner, vilka med varje dag som ginge
intoge cft allt betydelsefullare rum i det ekonomiska livet, framhsli
departementschefen, att den biirande grunden for en sirskild skatt 4 sidana
transaktioner icke kunde vara aunnan dun kravet pé okade skattekillor
och skattebirdornas jimna fordelning. tiksdagens skrivelse i fimnet
giver tydligt vid handen, att dven for Riksdagen syftet med skattens
inférande var att bereda staten en ny inkomstkilla.

[ avseende 4 vad ir 1908 chefen for finansdepartementet silunda
uttalat om fondstimpelbeskattningens viintade inverkan pa spekulatio-
nen torde man kunna fastsla, att den inforda stdmpeln icke miérkbart
vare sig formatt hdmma spekulationen i dess osunda former, eller utévat
nagot menligt infiytande pa den legitima spekulationen.

Efter dessa erinringar 6vergar utskottet att angiva sin stéllning
till fragan om det inflytande, aktiemarknaden kan beriknas réna av ett
genomfsrande av motioniirens forslag i forevarande del.

Enligt utskottets mening skulle en staimpelbeskattning vid aktie-
kop efter 5 pro mille innebiira en si stark belastning av dylika kop i
Jamférelse med placering i andra virden, att den maste befaras kunna
1 ej ringa man avhalla den kapitaligande allméinheten frin att placera
tillgdngar i aktier. Det har ju hos oss allmiint klagats Gver svarig-
heten att intressera svenskt kapital for industriella féretag. Den ut-
veckling till det béttre, som i sidant hiinseende under de senaste aren
varit mirkbar, kunde mojligen komma att himmas genom en si be-
tydande hojning av foudstimpeln som den av motiondren ifragasatta.
Det ligger i oppen dag, att detta skulle kunna valla var industri
svirigheter.
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Betraffande vidare den egentliga spekulationen i aktier hava fond-
borskommitterade och Stockholms handelskammare i ovanberérda skri-
velser enstiimmigt uttalat den uppfattningen, att den ifrigasatta hoj-
ningen av stampelbeskattningen vid aktiekép skulle innebdra en vésent-
lig fara for den sunda spekulationen men diremot knappast ligga
hinder i vigen for den osunda eller Gverdrivna spekulationen. Att
de former av spekulation, om vilka utskottet ovan uttalat, att de kunna
hava en uppgift att fylla i néringslivet, skulle réna en starkt hiam-
mande inverkan av den ifragasatta hojuingen, finner utskottet vara
stillt utom varje tvivel. Vidkommande samma hojnings inflytande pd
spekulationens ~avarter, kan utskottet satillvida ansluta sig till den i
nyssberérda skrivelser uttalade uppfattningen, som det ligger 1 sakens
patur, att for den spekulation, som riknar med smé, av verkliga
ekonomiska faktorer betingade fluktuationer i aktievirdena en stegrad
stampelskatt #r av visentligt storre betydelse dn for den spekulation,
som bygger pi mojligheten att genom konstlade medel framkalla stora
och hastiga véxlingar i kurserna. En for hogt tilltagen stimpelskatt
kunde pé sadant sitt rent av téinkas komma att locka till forsok att
framkalla starka fluktuationer. A andra sidan kan dock méhinda for-
tjina pipekas, att de spekulanter, vilka motiondren avser att triffa, 1
flertalet fall torde kopa och silja virdepapper med mycket korta mellan-
tider och att ett genomforande av den féreslagna héjningen dérigenom
skulle asamka dem si hoga stimpelkostnader, att dessa kunde tinkas &t-
minstone i nagon man gora tjinst sasom ett dterhallande motiv.

Den av motionéren foreslagna femdubblingen av fondstimpeln
skulle salunda kunna téinkas i nigon mén verka himmande pa de former
av spekulation, vilkas motverkande dr motionens huvudsyfte, men nigot
effektivt medel att bekiimpa desamma erbjuder den foreslagna hoj-
ningen siikerligen icke. A andra sidan maste man befara, att hoj-
ningen skulle medféra avsevirda vador for niringslivet, i den man dess
sunda utveckling iir beroende av kapitalets tillgiinglighet for industriella
foretag och av en sund aktiehandel. Av nu angivna skil har utskottet
icke kunnat bitrida motioniirens forslag i férevarande del.

Utskottet overgdr nu att yttra sig i fraga om den andra delen
av motionirens forslag, avseende att jimvil mellanhdndernas aktiedver-
latelser under alla férhallanden skola stimpelbeliggas.

Nagra sirskilda skil for detta forslag till dndring i nu gillande
bestimmelser hava icke av motioniren férebragts. Man torde dérfér
fa antaga, att detsamma #r framkommet i samma syften som det forut
behandlade cch silunda avser i frimsta rummet att dnou eftertryck-
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igare komma den osunda spekulationen till livs och diriimte att till-
fora statskassan ytterligare inkomst.

Fér bedomande av denna friga ma forst erinras dirom, att det
vida Gvervigande antalet aktiedverlatelser dger rum genom formedling
av tvd miklare och ett icke obetydligt antal genom tre eller flere. Stim-
pelplikt for mellanhindernas avrikningsnotor skulle foljaktligen i och
for sig i de flesta fall, da aktiesverlatelse férmedlas av méklare, med-
fora minst en férdubbling, i atskilliga fall en tredubbling eller mera av
den eljest utgdende stimpelavgiften. Motiondrens forslag i det hela
avser silunda minst en tiodubbling av stimpelavgiften vid overlatelser
genom miklare.

Vidkommande den inverkan pa aktichandel och aktiespekulation,
som hirav kunde vintas, kan utskottet Linvisa till vad ovan blivit
1 sidant hinseende anfort i friga om den férra delen av forslaget, med
tilligg endast att verkningarna givetvis skulle bliva langt kraftigare.

En foljd av forslaget om fullstindigt upphivande av mellanhéin-
dernas stdmpelfrihet skulle, pi sitt savil fondbérskommitterade som
Stockholme handelskammare framhallit, bliva den, att den aktichandlande
allménheten, som ytterst komme att drabbas av en héjd stimpelbeskatt-
ning, helt sikert komme att si mycket som méjligt undvika att fi sina
affiirer avslutade pi borsen, déir alltid minst tvi mellanhiinder forekomma.
Fondhandeln komme silunda att drivas fran borsen och kontrollen éver
densamma dérigenom att betydligt forsviras. Att detta skulle i hog grad
befordra utvecklingen av osunda spekulationsformer synes ligga 1 6ppen
dag. Det bor enligt utskottets mening tviirtom efterstrivas att si
mycket som méjligt koncentrera aktiehandeln till fondborsen.

Ett hirtill syftande forslag har ocksd varit foremal for utskottets
uppmirksamhet. ~Detsamma avsig inférande av stampelplikt for aktie-
overlatelser fondhandlare emellan, #ven di de handlade i kommission, si
snart affiren skedde utom borsen, under det att nu gillande stim-
pelfrihet fortfarande skulle fdga rum i friga om affirer, avslutade a
borsen. En sidan anordning skulle otvivelaktigt vara dgnad att draga
aktieaffirer i stor utstriickning till bérsen. Utskottet har emellertid icke
forbisett, att genomforandet av silunda ifrigasatta foreskrifter 4 ena sidan
forutsitter, att ingiende kontrollbestimmelser meddelas, och 4 andra sidan
torde béra bedémas i samband med andra krav pa dndringar i vart bors-
visende. Om utskottet salunda ur sist angivna synpunkter avstitt fran
att ingd 1 en nirmare utredning av frigan om limpligheten att infora
bestimmelser av nyss angivna innebérd, kan utskottet hiirvid Jjamval
hanvisa till att de av chefen for finansdepartementet, Jimlikt nidigt bemyn-
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digande den 22 december 1911, tillkallade trustutredningskommitterade
erhallit i uppdrag, bland annat, att underséka, huruvida atgirder till
hammande och kontroll av fondbérsspel ma frin statens sida kunna vid-
tagas. Det torde kunna viintas, att nyss angivna uppslag kommer att
bliva féremél for prévning, da trustutredningskommitterade inga i utred-
ning av berdrda till dem hiinvisade fraga.

Utskottet vill emellertid icke limna tillfillet obegagnat att i detta
sammanhang uttala sin forhoppning, att chefen for finansdepartementet
matte foranstalta dirom, att spérsmdilet om en omlédggning av var fond-
bérs i syfte, bland annat, att stivja den osunda spekulationen, méitte
snarast mojligt bliva foremél fér en ingdende utredning.

Hirefter gir utskottet att yttra sig 1 avseende & det andra syftet
med de av motioniren vickta forslagen, nimligen statskassans tillgodo-
seende. Det torde redan av det anforda framgd, att man ingalunda
kan berikna en okning av inkomsten av ifragavarande stimpelskatt i
samma méin som stimpelavgiften hojes. Man har dirvid nidmligen att
rikna med den himmande inverkan pi aktiehandeln, som en for hogt
uppdriven stimpel enligt vad ovan utretts sikerligen maste medféra.
Enligt utskottets mening skulle inforandet av den av motionéren {6re-
slagna skattesatsen sikerligen icke komma att ens tillnirmelsevis bereda
statsverket en femdubblad inkomst av fondstimpelmedlen. Och &nnu
mindre lirer man kunna av den ifrigasatta tiodubblingen av stimpel-
avgiften berikna en o6kning i samma proportion av statsinkomsten av
ifragavarande medel.

Om utskottet salunda kommit till den bestimda overtygelsen, att
niringspolitiska skil tala emot motiondrens bigge forslag, har utskottet
dock icke velat underlata att se till, huruvida icke en mindre hojning
av nu utgiende fondstdmpel kan anses pikallad.

Innan utskottet anger den uppfattning, vartill utskottet 1 sist-
nimnda fraiga kommit, torde det vara pa sin plats att erinra om de skil,
som formadde 1908 4rs Riksdag att sinka de av Kungl. Maj:t foreslagna
skattesatserna. I friga hirom framholl Riksdagen, att en skatt av
ifrigavarande natur sjalvfallet maste i viss mén verka haimmande pi den
allmiéinna rérelsen och att i och med den allt stérre betydelse, transak-
tioner av viirdepapper erholle i det ekonomiska livet, en &tgird, som
verkade sisom hdmsko pi denna rorelsegren, méste mer eller mindre
oférdelaktigt iterverka pa andra gremar av niiringslivet. Om redan pd
grund av nu angivna férhallanden synnerlig forsiktighet vid bestiimman-
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det av skattens belopp borde iakttagas, manade skattens nyhet och dess
natur #nnu mer dartill. Skatten vore ju av beskaffenhet att icke enbart
beréra vissa 1 sin verksamhet mera kontrollerbara niringsidkare utan
jamval och helt sikert i vixande utstrickning den kapitalplacerande
liksom ock den spekulerande allménheten. Denna omstindighet kunde,
med avseende & ifragavarande skatt, kanske mera in eljest komma att
bestyrka den ofta uttalade meningen, att férsoken att undga skattskyl-
digheten till staten stode 1 ett visst forhallande till skattens storlek.
Och da hirtill komme, att, oavsett skattebeloppet, ny eller ckad skatt-
skyldighet i allménhet innebure en lockelse till kringgdende av skatte-
bestammelserna, borde under alla forhallanden skattesatserna i ifriga-
varande fall till en borjan hallas si pass liga, att desamma icke allt for
mycket verkade himmande pa rérelsen och ej heller frestade till mer
eller mindre illojala forsok att undgéd demsamma. Slutligen hinvisade
Riksdagen i detta sammanhang till skattesatserna for motsvarande stdmpel
1 Tyskland.

Man finner salunda, att Riksdagen uttryckligen betonade, att det
var sirskilt med hidnsyn till skatteformens nyhet forsiktigheten ansigs
bjuda att stanna vid ligre skattesatser 4n de av Kungl. Maj:t féreslagna.
Enahanda synpunkt kom till uttryck vid debatterna 1 kamrarna rérande
ifrigavarande drende. Det uttalades dirvid tillika, att man férutsage,
att om niagon tid en hojning kunde vara pakallad.

Sedan skatten nu tillimpats under fyra dr, varunder nigra men-
liga inverkningar av densamma & aktiehandeln icke kunnat férmirkas,
har utskottet funnit tiden vara inne att genom en mindre hdjning av
skattesatsen vid Gverlatelse av aktier tillfora staten en nigot okad in-
komst av ifragavarande stampelskatt. Vid bestimmande av stimpel-
avgiftens belopp har utskottet litit sig angeliget vara att undvika en
sé stark héjning, som kunde befaras medfora nagon av de betinkliga
foljder, som wutskottet ansett vara att befara av ett genomférande av
motiondrens foérslag. Utskottet har dérfor ansett forsiktigheten bjuda
att stanna vid den av Kungl. Maj:t ar 1908 féreslagna skattesatsen eller
30 ore, di de overlitna aktiernas sammanlagda virde icke overstiger
200 kronor, och darutéver 30 ore fér varje pabérjat belopp av 200
kronor.

Fér beriknande av den inkomstokning, som genom den silunda
foreslagna hojningen i stampelavgiften vid aktiedverlatelser kan beredas
statsverket, fir utskottet meddela, att forsiljningsbeloppet for over-
litelsestimplar under dren 1909—1912 utgjort:

Bilang till Riksdagens protokoll 1913. 7 saml. £8 hift. (Nr 36.) 2
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Ar 1909 . . . 418,512: 70 kronor

> 19100 580,845: 05  »

» 1911 838,597: 55 » och
> 1912 1,518,466: 10 >

Med hinsyn till att det ar 1912 influtna beloppet torde f& anses
hava varit abnormt hogt och 1 betraktande dérav, att i de angivna be-
loppen till ndgon om #n ringa del ingd dven stimpelavgifter for Gver-
latelser av obligationer, lirer man icke béra berdkna okningen & in-
komsttiteln till hogre belopp &n 500,000 kronor.

Om huvudsyftet med utskottets forslag att héja stdmpelavgiften
vid overlatelse av aktier silunda #r att skaffa statsverket 6kad inkomst,
torde det dock vara att forviinta, att hojningen jamvil kan medfora
fordelen av en inégon mén himmande inverkan pi en del spekulations-
affirer. Aven detta skil torde befinnas i sin mén tala for utskottets
forslag.

Dir vid aktiekép ene kontrahenten &r fondhandlare och avtalet
avslutas icke for dennes egen ridkning utan i kommission liksom &ven
vid byte av aktier skall enligt nu gillande bestimmelser 1 &mnet av-
rakningsnota forses med stimpel till halva beloppet av den stimpelavgift,
som utgar vid direkt kép. Enligt utskottets forslag bér i dverensstim-
melge hiirmed stimpelsatsen for nimnda fall sittas till 15 ore.

I aqsitltning till vad utskottet silunda anfért fir utskottet hem-
stilla,

att Riksdagen, i anledning av herr Christiern-
sons foérevarande motion, II: 133, matte besluta,

att 3 § 1 férordningen den 6 mnovember 1908
angdende en sirskild stimpelavgift vid kép och byte
av fondpapper skall 1 nedan angivna delar hava foljande
dndrade lydelse:

38,

1. Avrikningsnota, varom i 2 § formiles, skall,
dir ej nedan annorlunda stadgas, vid kop forses med
stimpel till foljande belopp, namligen:
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a) vid kop av aktier och banklotter 30 &re, da
de overlatna aktiernas eller banklotternas sammanlagda
viirde icke overstiger 200 kronor, och dérutéver 30
ore for varje paborjat belopp av 200 kronor,

b) vid kép av obligationer 10 ¢re, da de over-
latna obligationernas sammanlagda virde ej Gverstiger
200 kronor, och dérutéver 10 6re for varje paborjat
belopp av 200 kronor,

dock att, didr den ene kontrahenten #r fond-
handlare och avtalet avslutas icke for dennes egen
rikning utan i kommission, avrikningsnotan skall
forses

¢) vid kop av aktier och banklotter med stimpel
av 15 ore, da de 6verlatna aktiernas eller banklotternas
sammanlagda virde icke overstiger 200 kronor, och
dirutéver 15 ore for varje pabérjat belopp av 200
kronor, samt

d) vid kop av obligationer med stimpel av 5
ore, di de &verlatna obligationernas sammanlagda
varde ej overstiger 200 kronor, och dirutéver 5 ore
for varje paborjat belopp av 200 kronor.

Avenledes skall, dir ej nedan annorlunda stad-
gas, avrikningsnota vid byte forses med stdmpel till
tfoljande belopp, ndmligen

e) vid byte av aktier och banklotter 15 6re, di
det véirde, som enligt 4 § 4 mom. skall iavriknings-
notan upptagas, ej overstiger 200 kronor, och déirut-
over 15 ore for varje piborjat belopp av 200 kronor,
samt

f) vid byte av obligationer 5 6re, da det virde,
som enligt 4 § 4 mom. skall i avrikningsnotan upp-
tagas, ej overstiger 200 kronor, och dirutéver 5 ore
for varje pabérjat belopp av 200 kronor.

Med fondhandlare forstas i denna férordning soli-
dariskt bankbolag, bankaktiebolag och fondmiklare
dvensom annan, som driver sidan rorelse med fond-
papper, att han pd grund dirav dr pliktig fora han-
delsbocker.
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2. Avslutas aftal om kop eller byte av fond-
papper i utlandet, — — — — — — — — — —
—————————— och mé vid byte
icke upptagas till ligre belopp dn det vid tiden for
bytesavtalet 1 allménhet gillande.

Stockholm den 15 april 1913.

P4 bevillningsutskottets vignar:

K. G. KARLSSON.

Reservationer:

av herrar K. (. Karlsson, Vennersten, {riherre Trolle, friherre Beck-
Friis, Trapp, friherre Fleming och Dansirém, vilka anfort:

Utskottets forslag om héjning av stampelavgiften vid overlatelse
av aktier hava vi icke kunnat bitrida. 'T1ll stéd for var avvikande
mening hirutinnan kunna vi inskriinka oss till att framhélla foljande.

Den i utskottets betinkande limnade redogoérelsen for beskatt-
ningen av aktiedverlatelser i en del frimmande linder utvisar sa gott
som genomgdende visentligt ligre skattesatser in de i Sverige nu fore-
kommande. Redan denna omstindighet synes innebéira en maning till
betinksamhet vid fraiga om varje héjning av sistnimnda skattesatser.
Hirtill kommer, att den inom utskottet verkstillda utredningen enligt
vart formenande adagalagt, att verkningarna av en sidan héjning icke
kunna klart bedémas utan en grundlig undersokning ur alla de syn-
punkter, som erbjuda sig fér provningen. Att en utredning av sidan
art faller utom ramen tor vad ett Riksdagens utskott inom en knappt
tillmétt tid kan astadkomma, torde icke bestridas. Da det nu dr bekant,
att de av chefen for finansdepartementet tillkallade trustutredningskom-
mitterade erhallit i nppdrag, bland annat, att undersoka, huruvida at-
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girder till hammande och kountroll av fondbérsspel méa frin statens sida
kunna foéretagas, och di det med sikerhet kan vintas, att kommitterade
vid fullgérande av sitt uppdrag i berérda del komma att dgna upp-
mirksamhet it mojligheten att hoja stimpelavgiften vid aktiedverlatelser,
hava vi mmom utskottet uttalat den uppfattningen, att den av chefen
for finansdepartementet anordnade undersékningen i #mnet icke borde
foregripas genmom ett sidant beslut som det av utskottet féreslagna. I
anslutning hértill hava vi ansett, att utskottet bort hemstilla,

att herr Christiernsons forevarande motion, II: 133,
om héjning i vissa avseenden av stdmpelavgiften vid
kép och byte av fondpapper, icke méatte féranleda till
nagon Riksdagens atgird.

av herr Christiernson i friga om motiveringen.
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Bilaga.

Till Riksdagens bevillningsutskott.

I en uti Riksdagens Andra kammare av herr Christiernson vickt
motion (nr 1383) har foreslagits, dels att den stdmpelavgift, som jim-
likt kungl. férordningen den 6 november 1908 utgir vid kép och byte
av fondpapper, mitte hojas betriffande overlitelser av aktier och bank-
lotter, dels ock att nu gillande fribet frin stimpelavgift i de fall, da
bagge kontrahenterna dro fondhandlare och avtalet i vardera sidan av-
slutas icke for egen rikning utan i kommission, métte upphévas.

I anledning av denna motion tilliter sig Stockholms handelskam-
mare gora foljande framstillning.

Jamlikt den forebragta motiveringen till Kungl. Maj:ts proposition
vid 1908 ars Riksdag angiende ifrdgavarande stimpelavgift var avgif-
tens inforande att anse som ett led i statens beskattningspolitik. Det
rorliga kapitalet betraktades, ndr det kom till synes vid kép av fond-
papper, som ett limpligt skatteobjekt, och staten skulle genom en sa-
dan  beskattning tillféras en vilbehovlig inkomst. Visserligen forut-
sattes, att en minskning av den 6verdrivna spekulationen skulle kunna
bliva en foljd av_beskattningen, men detta var ingalunda 4ndamaélet
med densamma. Aven i andra linder, dir samma skatt inforts, har
den motiverats av statens inkomstbehov, och skatten har Gverallt satts
sa lagt, att endast undantagsvis under depressionstider ett hdmmande
av spekulationen genom densamma kunnat formirkas.

Av motiveringen till ifragavarande motion framgér, att stivjandet
av spekulationen i fondpapper &r det som motioniren med sitt forslag
avser att vinna. Handelskammaren ar ense med motionidren darutin-
nan, att periodvis hir i landet férekommit en spekulation i virdepap-
per, vilken icke kan betraktas sasom sund, samt att atgérder mot Sver-
drifter i spekulationen #ro onskvirda. Men handelskammaren &r bestdmd
motstindare till siédana atgirder, vilka skulle tillintetgéra édven den
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sunda spekulationen. THandelskammaren hyser nédmligen den dvertygel-
sen, att spekulationen 1 regel ir for niringslivet nyttig och behovlig,
¢] allenast i det av;motioniiren papekade hinseendet sisom prisbildande
faktor, utan framforallt dirfor att den visentligen bidrager till att gora
kapital flytande, och att den & ett flertal personer overflyttar delaktig-
heten i ekonomiska foretag, varigenom méjligheten 6kas till utvidgning
av gamla och bildandet av nya foretag.

Lnligt handelskammarens uppfattning skulle en 6kning av den
nuvarande stimpelavgiften innebira en visentlig fara for den sunda
spekulationen, men déremot knappast ligga hinder i viigen for den
osunda eller &verdrivna spekulationen. 1 friga om sadant forvirv av
viirdepapper, som sker uteslutande i placeringssyfte, skulle varje 6kning

verlitelseskatten verka onédigt betungande.

Dé motiondiren framforallt synes hava avsett att stivja spekula-
tionen 1 vissa aktier 4 Stockholms fondbérs, mé det framhallas, att det
endast dr genom en ordnad fondbérs, som spekulationens betydelse for
prisbildningen kommer till sin ritt. Vidare kan det fortjana pépekas,
att denna spekulation, som i jimforelse med spekulationen & utlandets
borser dr tamligen ny, men dock tyckes folja enahanda regler, allenast
periodvis tagit en sadan omfattning, att restriktiva atgirder mot den-
samma synas av behovet pakallade. Sedan fondbérsens tillkomst ar
1901 dro endast tvy sidana perioder att anteckna och bada tamligen
korta, nimligen den ena september 1906-—oktober 1907, den andra
september 1911—september 1912. Bada stodo i samband med en hég-
konjunktur pi det ekonomiska omridet. Tiden fore 1906 och mellan
oktober 1907 och september 1911 utmirktes diiremot icke for nigon
spekulation.

En héjning av omsiittningsskatten skulle, enligt handelskammarens
asikt, i all synnerhet under de tider, di spekulationen #r ingen eller
ringa, egentligen triiffa dem, som placera kapital, och dem som i#nda-
mal att vid kriser hindra alltfor stora och ruinerande kursfall funnit sig
béra och kunna intervenera med stérre uppkop.

For 6vrigt skulle en héjning av omsiittningsstdmpeln icke heller
visentligen stivja spekulationen under en hausse-period, di niimligen
vérdepapper ofta pd kort tid undergd sa betydande kursfsrindringar,
att differenserna, oaktat stdmpelskatten, kunna limna fullt tillfredsstil-
lande vinster.

Vad slutligen angir forslaget om upphiivande av stimpelfriheten
for mellanhidnderna, skulle en bestdmmelse i sidan riktning 1 4nnu hégre
grad iin sjilva skattefsrhojningen vara #gnad att motverka Aven den
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sunda spekulationen. Den skulle néimligen genom att avsevart forhoja
kostnaderna vid anvandandet av s. k. kommissionsnotor tvinga fond-
handeln att iklida sig former, som mindre iin de hérstides under senare
sr utvecklade vore tjénliga att leda spekulationen in pa sunda banor.
1 stillet for att affirerna nu, i anslutning till de & fondbérsen noterade
kurserna, till allra stérsta delen uppgéras genom mellanhinder, vilka
iro genom gillande bestimmelser forhindrade att gora affdarer for egen
rikning, skulle fondhandeln drivas frin fondbdrsen och 6vergé till sidana
formedlare, dir en kontroll vore si gott som omdjlig.

Enligt handelskammarens uppfattning skulle silunda genom den
foreslagna atgirden det med motionen asyftade andamalet visentligen
forfelas, men diremot skada dsamkas néiringslivet i flera hinseenden.
Di dartill kommer att den s. k. trustkommittén fatt sig anfortrodd fra-
gan om en omorganisation av vira borsforhallanden samt kommittén 1
detta sammanhang ej torde underlita att taga under omprovning spors-
malet om atgirder mot oOverdrivna aktiespekulationer, far handelskam-
maren hemstilla,

att bevillningsutskottet ville infor Riksdagen avstyrka den ifraga-
varande motionen.

Stockholm den 11 mars 1913.

For Stockholms handelskammare:

0. SODERBERG.

Holger Rosman.
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Bilaga.

Till Stockholms studs Handels- och Sjifartsndimnd.

I en vid innevarande érs Riksdag inom Andra kammaren av herr
Christiernson viickt motion, nr 133, har foreslagits dels en vigentlig
héjning av den hittillsvarande stiimpelavgiften vid kop och byte av
fondpapper, dels att den nu giillande friheten fran stimpel for sa kallade
kommissionsnotor matte upphivas. Enligt vad handels- och sjofarts-
niimndens ordférande vid fondbdérskommitterades sammantride upplyst,
skulle man inom bevillningsutskottet, dit ifrigavarande motion remit-
terats, gérna emotse ett yttrande i frigan frin handels- och sjofarts-
nimnden eller fondb6rskommitterade. I anledning hérav hava fondbors-
kommitterade behandlat fragan och fi hirmed till handels- och sjofarts-
nimnden avgiva féljande yttrande.

Férevarande motion innebdir att for aktier overlitelsestimpeln
skulle bojas fran 20 6re per 200 kronor eller 1 pro mille till 1 krona
per 200 kronor eller 5 pro mille samt dessutom att de affiirer, som av-
slutas 1 kommission skulle bliva stimpelpliktiga, i foljd varav stdmpeln
for sidana fondafférer, vilka fér nirvarande draga endast en stiinpel 2
1 pro mille, skulle komma att stimpelbeliggas med minst 2 stdmplar A
5 pro mille eller tillhopa 10 pro mille av képesumman.

Dessa forslag skulle enligt fondbérskommitterades asikt medfora
mycket vittgiende konsekvenser icke blott for den svenska fondhandeln
sivil i allminhet som speciellt den del dirav, som dger rum genom
formedling av fondbérsen 1 Stockholm, utan dven for affarslivet och den
ekonomiska utvecklingen ¢verhuvud. Med den allt mera 6kade anvind-
ningen av aktiebolagsformen f6r bedrivande av ekonomisk verksamhet
har #ven aktiespekulationen i vira dagar uppnétt en forut oanad om-
fattning. Detta 4r ett forhallande, som méter oss icke blott i vart eget
land, utan som #ger sin motsvarighet i alla civiliserade linder med ett
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nagorlunda utvecklat affirsliv. Spekulationen kan visserligen stundom
antaga former, som méste anses betinkliga, men 1 och for sig kan inga-
lunda all aktiespekulation betecknas sasom osund. Den utgér tvartom
en drivkraft till startande av nya och utveckling av forut bestéende
foretag, och den alstrar silunda en foretagsamhet, som, ledd i rétt rikt-
ning, lander hela landet och dess niringsliv till fromma.

For att emellertid spekulationen icke skall urarta och skada i
stillet for gagna den ekonomiska utvecklingen, &r det av stor betydelse,
att den #ger rum under sidana omstindigheter, som medgiva en viss
kontroll sivil fran allminhetens sida som frin de ledande penninginstituten
inom lundet. Detta kan endast ske i den man spekulationen #ger rum
genom formedling av en verklig fondbors. En sidan ingtitution har
vart land icke haft forr #n pid de senare dren, di Stockbolms fondbors
fatt en allt jamt viixande betydelse for fondhandeln och kursnoteringen
i vart land.  Det har helt naturligt mott stora svarigheter att organisera
denna institution, och fondbérskommitterade vilja ingalunda géra gillande
att de nu tillimpade reglerna fér Stockholms fondbéors innebéira en slut-
giltig 16sning av fragan om dess organisation. Men fondbérsen har dock
si smaningom Dblivit en mycket viktig faktor i det svenska affirslivet
och det skulle utan tvivel innebira en svir rubbning i hithérande {or-
hallanden, om verksamheten pa fondborsen skulle tvingas att upphéra.

Att emellertid detta skulle bliva en siker foljd av ett bifall till
den senare delen av motioniirens forslag, torde vara uppenbart for en
var med borsaffirer nigorlunda fortrogen.

Fondborsaffirerna avslutas nimligen mellan fondhandlare, som &
vardera sidan handla i kommission. Fbéljaktligen utgir for varje sidan
affir for narvarande endast den stimpel, som drabbar den ursprunglige
képaren och siljaren med bilften pd vardera. Enligt forslaget déremot
skulle fiven sjilva kommissionsaffiren stimpelbeliggas och salunda varje
p4 ovan angivet siitt avslutat aktiekop belastas med minst 2, kanske 3
eller flera stimplar, under det att utom fondbérsen ett aktiekdp skulle
kunna uppgéras med endast 1 stimpel. De okade stimpelkostnaderna
skulle ytterst komma att drabba den uppdragsgivande allméinheten, och
denna skulle foljaktligen helt sikert komma att s& mycket som méjligt
undvika att fi sina affirer avslutade pa fondborsen.

Av motionen tyckes framgd att motiondren utgir frin den forut-
sittningen att med nu gillande bestdmmelser mojlighet forefinnes for
fondhandlarne att vid sina egna affirer undgé stdmpeln. Det torde dér-
for vara lampligt framhalla att detta alldeles icke ir fallet, enir den

nuvarande stimpelforordningen dr si avfattad, att den icke ldmnar mdj-
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lighet fér en fondhandlare att pa ena eller andra sittet gora affir for
egen rékning utan att erligga stimpel. Bestimmelse om stdémpelfrihet
for kommissionsnotor torde tvirtom hava tillkommit bland annat for
att for vederbérande myndigheter underlitta kontrollen diréver att fond-
handlarne ej géra extra palige pa kursen. Skulle kommissionsnotorna
nu stimpelbeliggas, kunde det bliva fara virt att de rena kommissions-
affirerna minskades och méjligheten till kontroll & kurserna dérigenom
inskrénktes.

Frinsett vad nu anférts torde dven rent skattetekniska synpunkter
utgbra avgjort hinder fér genomférande av motiondrens ifragavarande
forslag. Savil finansministerns yttrande till statsradsprotokollet vid
framliggande for 1908 ars riksdag av férslaget till nu gillande bestim-
melser (kungl. proposition 152) som Riksdagens skrivelse i &mnet
(nr 135) giva tydligen vid handen, att det nu framlagda forslaget att
stimpelbeligga dven kommissionsnotorna star i bestimd strid mot de
principer, som varit gillande vid faststillande av ifragavarande stampel-
skatt.  Fondbérskommitterade tillita sig sisom stsd hirfér ur finans
ministerns anférande dtergiva foljande.

»Med stimpelskatten avses att triffa kapitalet vid det tillfalle, da
detsamma omsiittes eller, for att fortfarande begagna den forut anvinda
bilden, flyter till ytan. Vid kép och forsaljning av virdepapper visar
sig kapitalet i bigge kontrahenternas hinder. Detta sammanlagda
kapital, motsvarande tvi ginger de verlitna fondpapperens virde, utgor
foremal for beskattningen. Under sidana férhallanden bér det givetvis
vara utan betydelse for skattens belopp, om mellan den ursprungliga
séljaren och den slutliga koparen en eller flera personer upptrida i
egenskap av kommissioniirer. Nigot annat kapital &n det, som presteras
av nyssndmnda kdpare och siljare, blir i allt fall icke synligt.»

Vad silunda av finansministern anforts limnades av Riksdagen
utan erinran; och vid tergivande av Kungl. Majits forslag i denna del
framhélls i riksdagsskrivelsen uttryckligen »att det icke skulle st i
god overensstimmelse med stimpelns natur av skatt & kapitalet, att
densamma triffade andra transaktioner #n sidana, dir kapital visades
eller den ene kontrahenten, sisom vid terminsspekulationer, &tminstone
formellt maste anses hava képt eller salt omhandlade fondpapper.»

Vad direfter angér forslaget om héjning av sjilva stimpelbeloppet
vilja fondborskommitterade till en bérjan erinra om Riksdagens uttalande
i1 ovan anforda skrivelse. Riksdagen pépekar ddri »hurusom en skatt
av nu ifrhgavarande natur sjilvfallet méste i viss mén verka himmande
pa allménna rérelsen. Di transaktioner av ifrigavarande slag med



20 Bevillningsutskottets betinkande Nr 36.

varje dag intaga ett allt betydelsefullare rum i det ekonomiska livet
miste ocksd en dtgard, som verkar sisom himsko pi denna rérelsegren
mer eller mindre ofordelaktigt terverka pd andra grenar av niiringslivet.
Om redan pia grund av angivna forhillanden synnerlig forsiktighet vid
bestimmandet av skattens belopp bor iakttagas, manar skattens nyhet
och dess natur dnnu mer dartill. Skatten &r av beskaffenhet att icke
enbart Derdra vissa i sin verksamhet mera koutrollerbara niringsidkare
utan jimvil och helt sikert i viixande utstrickning den kapitalplacerande
liksom ock den spekulerande allménheten. Denna omstindighet torde,
med avseende & forevarande skatt, kanske mera an eljest komma att
bestyrka den ofta uttalade meningen, att forsdken att undgd skattskyl-
digheten till staten std i ett visst forhallande till skattebordans storlek.
Da hirtill kommer, att, oavsett skattebeloppet, ny eller ékad skatte-
skyldighet i allménhet innebér en lockelse till kringgéende av skatte-
bestimmelserna, bor under alla forhallanden skattesatserna i férevarande
fall till en borjan hallas si pass laga, att desamma icke alltfor mycket
verka himmande pa rérelsen och ej heller fresta till mer eller mindre
illojala férsok att undgd densamma.»

Man torde icke frinkomma, att de skiil, Riksdagen silunda anfort,
fortfarande iro gillande. Redan den nuvarande stimpeln ar visentligt
hégre én i andra linder,® och skulle nu en si avsevird hojning genom-
foras, ér fara virt att aktiespekulationen drives ifran vart land och soker
sig foremal pi annat hill. Kapital skulle salunda dragas ur landet och
den livgivande inverkan, som spekulationen kan medféra, skulle icke
komma vért land tillgodo.

Vidare bér man beakta, att en hojd skatt kommer att drabba
jamvil rena placeringskdp dvensom den berittigade och sunda spekula-
tionen, under det att dess himmande inverkan pi den osunda spekula-
tionen torde bliva mycket ringa. For den, som bedriver spekulation
endast sisom spel, &r en stegring i utgifterna i form av 6kad stimpel-
skatt av mindre betydelse. Han har oftast redan foérut att vidkéinnas
s& avsevirda utgifter i form av rintor, kourtage, provisioner m. m.
och han hoppas ocksid vanligen péd en si stor vinst, att han knappast

L Omsﬁttning;katten & aktier utgdr silunda

TS i o € e R 1 %0
» Tyskland ..o 0.6 °/oo
o Frankrike.......coocooi 0.2 %00

I England ulgér skalten vid omséltningar om 20,000 pund sterling med 1 pund sterling.
Vid omsiittningar om mindre belopp &r skatten proportionsvis stdrre men likvil ligre in i Sverige.
I Danmark utgér skalten efter delvis andra grunder, men dr avsevirt lagre &n i Sverige.
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skulle tveka att gora en affir av hiinsyn till en #n s rundligt tilltagen
skatt. For den forsiktige spekulanten ater, vars betydelse for aktie-
handeln och kursernas stabilisering icke far underskattas, spelar en sidan
skatt en betydande roll, och man torde kunna befara, att en okning av
tondskatten skulle utestinga de mera besinningsfulla och aterhillande
elementen.

En hLéjning av stampelbeloppet torde slutligen icke heller kunna
forutsiittas giva den okade inkomst for staten, somn man siikerligen p#
dtskilliga hall hoppas. Enligt fondborskommitterades formenande torde
det fastmera kunna befaras, att den nuvarande inkomsten av skatten,
uppgdende for dar 1912 till det betydande beloppet éver 1Y, miljon,
skulle komma att icke ovisentligt minskas. Forutom den inskrankning
1 antalet fondaffirer, som en hojning av skatten komme att medfora,
torde de farhigor for ett kringgiende av skattebestimmelserna, som
tiksdagen i sin merandmnda skrivelse uttalade, fortfarande aga sité
beriittigande. Sirskilt torde hirvid bora beaktas den mojligheten spe-
kulationen har att betjina sig av utlindska borser for spekulation vare
sig 1 utlindska viirdepapper eller i svenska, & utlindska bérser noterade
papper.

Sammanfattande vad i det foregiende anforts, fi fondbérskom-
mitterade framballa att foreliggande forslag skulle — utan att férhindra
de osunda affirerna — medféra ett avsevirt betungande av de fullt
legitima aktietransaktionerna dvensom foranleda till att affirerna drevos
frin fondborsen och att spekulationen, i stillet for att koncentrera sig
pa inhemska foretag, skulle soka sig andra foremal, vilket skulle kunna
leda till att avsevirda kapital lockades ur landet till placering i ut-
lindska, mer eller mindre dventyrliga affirer.

Med éberopande av vad silunda anforts avstyrkes pd det be-
stdmdaste bifall till férevarande motion.

Stockholm den 27 februari 19183.
For fondborskommitterade:

J. . PALME.

Berndt Forsgrén.
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