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N:o 18.

Af herr 6stberg och grefve Hamilton, med firslag till dndrad
lydelse af 6, 7 och 8 §§ i lagen for Sveriges riksbank
den 12 maj 1897.

Angsende riksbankens sedelutgifningsritt innehaller 1897 ars
banklag féljande bestimmelser:

§ 6.

Riksbanken eger ritt att utgifva sedlar till det belopp, som mot-
svaras af foljande kassatillgingar:

a) metallisk kassa, si beriknad, som 1 § 8 siigs;

b) pi utrikes ort nedsatt eller under transport derifrin varande,
mot sjofara forsikradt guldmynt eller omyntadt guld;

¢) hos bankinrittningar eller handelshus pa utrikes ort i lépande
rikning innestiende medel.

§ 7.

Utofver det enligt § 6 medgifna belopp &r riksbanken berittigad
till en sedelutgifning af hogst ett hundra millioner kronor, under vilkor
att de pa grund hiraf utgifna sedlar motsvaras af foljande tillgdngar sam-
manréknade :

a) litt siljbara utlindska statspapper;

b) statens, allménna hypoteksbankens och andra inhemska obliga-
tioner, som & utlindsk bors noteras;

¢) vexlar, betalbara inom eller utom riket.
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§ 8.

Sasom riksbankens metalliska kassa skall berdknas allt riksbanken
tillhdrigt och inom landet befintligt svenskt och utlindskt guldmynt samt
omyntadt guld.

Metalliska kassan ma ej bibehallas vid ligre belopp in tjugufem
millioner kronor. Derutéfver skall, di de pa grund af § 7 utgifna sedlar
ofverstiga sextio millioner kronor, riksbanken halla i metallisk kassa
minst trettio procent af det belopp, hvarmed de péd siddan grund utgifna
sedlar 6fverskjuta sistnimnda summa.

Dessa stadganden for riksbankens sedelutgifningsriitt hvila pa de
principer, att banken skall hafva full guldbetickning fér de sedlar, som
utgifvas utéfver ett genom lag faststildt belopp, dets. k. kontigenterings-
systemet.  Liknande bestimmelser om sedelutgifningen gilla i Eng-
land, Osterrike, Danmark och Norge. Deremot ega centralbankerna i
flere andra linder, sasom Tyskland, Holland och Belgien, ritt att ut-
gifva sia stort belopp sedlar, som rorelsen krifver, mot skyldighet att
halla i kassa ett belopp motsvarande en viss qvotdel af de utelépande
sedlarne.

Da Sveriges riksbank inom kort skall blifva den enda sedelutgif-
vande banken i landet och affirslifvets utveckling synes gora nodvindigt,
att riksbanken vid den tid, di de enskilda banksedlarne indragas, eger
ritt att utgifva sedlar till ej obetydligt stérre belopp, &n som blefve moj-
ligt med nu gillande stadganden, synes tidpunkten vara limplig att taga
1 dfvervigande, huruvida icke sedelutgifningsriitten borde bestimmas efter
andra principer #n dem, som hittills tillimpats.

1881 ars bankkomité redogér pa foljande sitt for de olika syste-
men for sedelutgifningsrittens bestimmande och for sin egen stillning
till fragan:

»Hufvudformerna for de gillande lagbestimmelserna angaende
banksedelutgifningsritten #ro, som bekant, tre: det engelska, det tyska
och det amerikanska systemet.

Enligt det engelska systemet, inférdt genom den i det foregéende
omtalade s. k. Peelska bankakten, skall banken for hvarje sedel,
som den utgifver utéfver ett en gang for alla bestimdt belopp, hvilket
beriknats kunna under alla forhillanden af den allminna rérelsen
qvarhéllas, innehafva ett fullt motsvarande belopp metallisk valuta.
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I Englands bank motsvaras den metalliskt obetiickta delen af
sedelstocken utaf bankens fordringar for forstrickningar till engelska
regeringen. I Osterrike, der detta system likaledes #r tillimpadt, skall
fér denna del af sedelstocken, hvilken der fir uppgd till tvd hundra
millioner gulden, finnes en i bankens statuter nirmare angifven betick-
ning af »bankmessiga sikerheter».

Bestimmelserna angiende den danska nationalbankens sedelutgif-
ning sluta sig ocksd temligen nira till det engelska systemet. Denna
bank #r nemligen berittigad att utgifva si stort sedelbelopp, som om-
sittningen krifver, mot det att dess metalliska kassa uppgir till det
belopp, hvarmed de utelpande sedlarna 6fverstiga trettio millioner kronor,
dock att den metalliska kassan icke i négot fall ma utgéra mindre #n
tre attondedelar af hela den utelopande sedelmassan samt att banken till
sikerhet for den metalliskt obetiickta delen deraf har i sin ego litt reali-
sabla, goda och stikra aktiva af ndrmare angifven beskaffenhet, efter ett
férhallande af ett hundra femtio kronor i aktiva fér hvart hundra kronor
i sedlar.

Afven foreskrifterna angdende Norges banks sedelutgifning stimma
ofverens med det engelska systemet, sd till vida att genom dem fast-
stilles ett maximibelopp af metalliskt obetickta sedlar, ehuruviil utgéngs-
punkten vid bestimmandet af detta belopp varit en annan éin det engelska
systemets. Banken eger nemligen utgifva sedlar efter visst forhallande
till bankens sirskilda fonder, detta forhallande olika bestimdt for de
sirskilda fonderna, samt deruttfver mot inneliggande valuta i guld, krona
fér krona.

Det tyska systemet ater har, som nammnet antyder, sin férnimsta
representant 1 den tyska riksbanken. Denna bank ir berittigad att ut-
gifva s stort belopp i sedlar, som rorelsen krifver, mot forbindelse att
halla i kassa — hvartill dfven fa hiinféras s. k. Reichskassenscheine —
ett belopp motsvarande minst en tredjedel af de utelspande sedlarna samt
for aterstoden innehafva diskonterade vexlar med en forfallotid af hogst
3 ménader. Om den sirskilda beskattningen, som drabbar tyska riks-
bankens sedlar, derest det af kassa icke betickta beloppet ofverstiger
250 milloner riksmark, dr i det foregiende taladt, en bestimmelse, som
ar egnad att i tillimpningen nirma det tyska systemet till det engelska.

Den belgiska banken iir likaledes berittigad att utgifva sedlar till
det belopp, rérelsens behof krifver, under vilkor att beloppet af ute-
lépande sedlar motsvaras af litt realisabla sikerheter, hvarjemte banken
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ir pligtig att hailla en metallisk kassa, motsvarande en tredjedel af de
utelopande sedlarna och ofriga & vista forbindelser. Den metalliska
kassan kan dock for de fall och inom de grinser, som affinansministern
utstakas, fi4 nedga under det silunda bestimda minimum.

Hollindska banken far utgifva sd mycket sedlar rérelsens behof
krifver, men #dr skyldig att hilla en metallisk kassa, motsvarande 40
procent af de uteldpande sedlarna och ofriga & vista foérbindelser.

I prineip och under normala forhallanden ir Frankrikes bank icke
underkastad nagra lagbestimmelser i afseende pd sin sedelutgifningsriitt.
Bankens generalrad eger i detta fall oinskriinkt beslutanderitt. Vid de
tillfillen, da tvangskurs blifvit bankens sedlar tillagd, har dock samtidigt
ett maximibelopp, som bankens sedelutgifning icke far ofverskrida, blifvit
stadgadt, och blef p& grund hdraf genom lagarna den 14 augusti 1870
och den 15 juli 1872 detta belopp faststildt till tre tusen tvd hundra
millioner franes.

Enligt det amerikanska systemet &r det hvarje bankbolag, som
uppfyller lagens bestimmelser, medgifvet att utgifva sedlar. Blanketterna
till dessa eger dock icke bolaget sjelf lata forfirdiga. De forfardigas till
lika storlek och utseende for alla banker genom den fér bankviisendets
ofvervakande tillsatte kontrollsrens forsorg och utlemnas af honom till
bankerna inom beloppet af hvarje banks sedelutgifningsriitt, mot ned-
sittning af ett mot de utlemnade blanketternas nominalviirde svarande
belopp af Forenta staternas riintebdrande obligationer, beriknade -efter
viss 1 lagen bestimd kurs. Dessa blanketter iro vid utlemnandet
registrerade och numrerade samt forsedda med vederbsérande embetsmans
intyg derom, att till sikerhet for sedeln Forenta staternas obliga-
tioner finnas hos finansdepartementet nedsatta. Den blanketten lika-
ledes atecknade forbindelsen att vid anfordran inlosa densamma med
mynt utfirdas deremot af styrelsen for den bank, till hviken sedelblan-
ketten salunda utlemnats. Blifver banken ur stind att inlosa sina sedlar,
later kontrollsren férsdlja de af banken nedsatta obligationer och verk-
stiller med de inflytande medlen sedlarnas inlésen. Skulle forsiljnings-
summan 1icke forsla, forskjuter regeringen bristen med rittighet att for
hvad, som salunda forskjutes, erhalla betalning ur bankbolagets tillgangar,
innan utdelning far ske till bankens 6friga fodringsegare. For att minska
den forlust, som hirigenom skulle kunna uppkomma for bankens &friga
fordringsegare, #r en hvar bolagsman pligtig att utéfver det belopp, han
1 bolaget insatt, for bolagets forbindelser ansvara med ytterligare en ging
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detta belopp. Af dessa s. k. nationalbanker funnos enligt senast tillgtingliga
uppgifter 2,269; deremot ega Forenta staterna icke nigon centralbank.

De for riksbanken nu och sedan linge giilllande bestimmelser an-
giende vilkoren for dess sedelutgifningsritt sluta sig, sisom hiraf synes,
i hufvudsak till det engelska systemet, hvilket vil medgifver en af me-
tallisk valuta obetiickt sedelutgifning, men faststiiller densamma till ett
visst bestimdt belopp, utdfver hvilket hvarje utgifven sedel méaste mot-
svaras till sitt fulla viirde af inneliggande metallisk kassa. Uti detta
system har dock virt reglemente for riksbanken vidtagit tva icke obe-
tydande forindringar, bada, enligt komiténs tanke, till rorelsens fordel
savil som bankens trygghet. Genom den ena af dessa, den nemligen,
som bevarar banken ritt att i forhallande till sedelutgifningen berikna
sasom kassatillgang icke allenast sin verkliza metalliska kassa, utan ifven
sina i utlandet & rikning stiende fonder, har banken satts i tillfille att
kunna i man af roérelsens behof 6ka sin sedelutgifning, utan att nodgas
for detta #ndamal ovilkorligen soka tilldraga sig Skadt forrdd af guld,
en atgird, som alltid #r kostsam, men endast di erforderlig, nir invex-
lingens behof den pdkallar, och har hirigenom undvikits den ordrlighet
och brist pid expansionsférmiga, som man mot det engelska systemet
anmirkt och som flera génger tvungit Englands bank att neka sin hjelp,
just da rorelsen den som bist behoft, och att silunda villa allminheten
forlust oeh bryderi, som kunnat och bort undvikas. (enom den andra
af ofvannimnda modifikationer har riksbanken dlagts att stindigt halla
ett visst minimum af metallisk kassa och sdlunda undgatt den orimlig-
heten, som den engelska lagstiftningen gor till eu mdjlighet, att nemligen
banken skulle kunna lagligen halla ett icke obetydande belopp sedlar
utelopande, utan att vara forsedd med nagon metallisk invexlingsfond,
och detta endast pi grund af det antagandet, att beloppet icke ofverstege
rorelsens oundgingliga behof och foljaktligen icke kunde befaras komma
att pafordra ndgon invexling.

Sadana grunderna for riksbankens sedelutgifningsriitt nu iro, hafva
de i det viisentligaste varit gillande under niirmare 40 ir, och riksbanken
har under denna tid kunnat genomgéd de flera finansiella kriser, hvaraf
dfven vart land hemsikts, pA samma gang utan att pakalla nigon dndring
eller eftergift i dessa grunder och utan att af bekymmer for sin vexlings-
formaga nodgas vidtaga sidana indragningsatgirder i sin linerorelse, att
landets ekonomiska viilfird deraf kunmat blottstillas. Komitén har deri
funnit ett afgérande skil for att lemna dessa grunder viisentligen orubbade
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och att inskrinka sin uppgift till att stka sa bestimma de nu faststilda
beloppen for savdl metalliska kassan som den af denna icke betickta
sedelemissionen, att bida ma kunna motsvara den vida storre rorelse,
som maste komma att tillfalla riksbanken i dess nya stillning sasom
ensam sedelutgifvande.»

Dé komitén icke ingick uti nagon nirmare undersskning, hvilket
af dessa system vore i och for sig rigtigast eller mest limpligt for Sveriges
finansforhillanden, berodde vil detta i férsta rummet derpa, att det dittills
tillimpade systemet ej visat sig medféra nigra oligenheter, men antag-
ligen leddes komitén dervid #fven uf den uppfattningen, att man icke
borde inlita sig pa stérre forindringar inom omraden, som lige vid sidan
af de stora organisationsfrigorna, savida icke praktiska skil nédvindig-
gjorde nya bestimnielser.

Den senare bankkomitén af 1889 stilde sig helt oeh hallet pa
samma stdndpunkt i detta fall som 1881 ars komité, och inom Riksdagen
har ej heller sedan férekommit nigot forslag till frangiende af gillande
principer fir sedelutgifningen.

Det nuvarande systemet medfor den oligenheten, att den till viss
summa fixerade sedelutgifningsriitten méiste tidt och ofta forindras, allt
efter landets forindrade finansiella forhillanden. En kort sfversigt af
hvad som i afseende hira forekommit under de begge sista artiondena
skall tydligt adagaligga detta.

Enligt 1881 ars komités forslag skulle riksbankens sedelutgifnings-
ritt utofver kassatillgdngarne begriinsas till 75 millioner kronor. Samma
stindpunkt intogs af 1889 drs komité. Deremot foreslog Kongl. Maj:t i
sin proposition till 1897 ars Riksdag, att sedelutgifningsriitten utsfver
kassatillgingarne skulle hojas fran 75 till 90 millioner kronor, hvarjemte
Kongl. Maj:t gjorde den forindringen, att guldbetiickningen for det sedel-
belopp, som ofverstege 60 millioner kronor, skulle héjas fran af komitéerna
foreslagna 30 procent till 40 procent. Riksdagen godkinde icke regeringens
forslag i nagondera punkten, utan beslst 4 ena sidan att faststilla sedel-
utgifningsriitten till 100 millioner kronor, och 4 den andra att godkiinna
bankkomitéernas forslag angiende den metalliska kassans forhallande till
de utelspande sedlarne.

Det drojde emellertid icke mera in tvd ar, forr #n forslag fram-
stildes att ytterligare utstricka sedelutgifningsritten. T detta syfte viicktes
vid sistlidne érs riksdag tre motioner, af herr Lithander i Forsta Kam-
maren samt af herrar Dahn och Hoiglund i Andra Kammaren, med
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yrkande om betydlig hojning af den s. k. obetiickta sedelutgifningsriitten
— #nda till 161 millioner kronor.

Samtlige dessa motiondirer utgingo fran den uppfattningen, att
riksbankens sedelutgifningsritt bor vara si bestimd, att den kan mot-
svara affirslifvets behof, dfven vid starkt utvecklad affirsrérelse, och
ansago, att forhallandena numera utvecklat sig si,att den sedelutgifnings-
riatt, som blifvit riksbanken genom 1897 4rs lag medgifven, icke kunde
anses tillriicklig efter den snart forestiende tidpunkt, da riksbanken blir
ensam sedelutgifvande bank.

Rigtigheten af denna motiondrernas 4sigt bekriftas af hittills
vunnen erfarenhet, och nedanstiende, pa grund af bankrapporterna upp-
gjorda tabell ofver den utelopande sedelstocken under de senaste tjugu
aren ma tjena till belysning i detta afseende.

Riksbankens och de enskilda bankernas uteldpande sedlar i millioner
och hundratusental kronor 1880—1899.

Ar | medeltal | minimum : maximum |
: |
| | '
1880 855 | 79,8 92,7
1881 86,2 & 828 89,0
1882 85,0 78,4 l 93,7 |
1883 87,6 ‘ 80,7 93,6
1884 | 87,2 79,3 | 927 |
1885 87,3 | 834 | 915
1886 ‘ 87,2 82,0 | 93,0
1887 | 874 83,8 | 933
’ 1888 | 932 | 868 | 1009 |
1889 | 992 92,1 | 1086
1890 | 1024 97,17 110,0
1891 | 1006 94 8 106,0
1892 | 98; ' 93,7 102,9 |
| 1893 | 1020 | 970 109,2
1894 | 105, 97,7 | 1133
1895 110,6 101,7 1184 |
1896 | 1192 | 1085 | 1286 |

1897 | 1289 | 1179 1410
1898 | 1394 | 1272 | 1519
1899 | 1430 | 1347 1553 |
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Ofvanstiende siffror gifva vid handen, att den utelspande sedel-
stocken var nistan oftrinderlig under storre delen af 1880-talet, da vart
land i ekonomiskt afseende stod jemforelsevis stilla. Men med det der-
efter intrddande uppsvinget i industri och handel vidtager en kraftig,
alltjemt fortgidende stegring af den utelspande sedelmassan. Aberopande,
att samtliga uteldpande sedlar vid 1896 &rs slut uppgingo till det héga
beloppet af ofver 128 millioner kronor, féreslogo bankofullmigtige 1 sitt
utlatande till sdrskilda utskottet vid 1897 édrs riksdag, att den s. k.
obetickta sedelkontingenten skulle ¢kas fran 90 till 100 millioner kronor.
Hirigenom skulle riksbanken med en guldkassa af 37 millioner kronor
fa en sedelutgifningsritt af 137 millioner, hvartill komme den sedelemission,
som finge grundas pa behallningarne 4 lopande rikningar hos utlindska
hus. Dessa behéllningar, hvilka i allméinhet uppginge till mellan 10 och
20 millioner, skulle da motsvara riksbankens reserv af obegagnad sedel-
utgifningsritt, och denna reserv kunde, enligt fullmégtiges asigt, viil
anses tillricklig. Af tabellen framgar emellertid, att redan under ar
1899, nagra ar efter detta utlitandes afgifvande, medeltalet af utelspande
sedlar med sex millioner och higsta utelopande beloppet med icke mindre
an aderton millioner dfverskred dessa 137 millioner. Svérigheten af och
olampligheten i att fastsla en fast grins med afseende 4 sedelutgifningen
torde ritt klart framga héraf.

Man kan icke med nidgon sannolikhet berdkna, att landets behof
af banksedlar skall blifva mindre, sedan de enskilda banksedlarne for-
svunnit ur rorelsen; man bor tvirtom vara beredd pa, att det kan komma
att 1 jembredd med affirslifvets utveckling ytterligare tillviixa. D4
emellertid redan en sedelutgifning af 150 millioner kronor enligt nuvarande
bestimmelser kriifver en guldkassa af 50 millioner kronor, och en kning
af sedelutgifningen till 200 millioner, hvilket belopp rérelsen snart nog
kan komma att behofva, skulle forutsitta en samtidig hojning af guld-
kassans belopp finda till 100 millioner kronor, sa forefaller det uppenbart,
att man icke utan vada for en sund utveckling kan bibehilla stadganden,
som si starkt begrinsa riksbankens sedelutgifning.

I ett yttrande Ofver de ofvanndmnda motionerna forklara herrar
bankofullmiigtige, att fér ndrvarande icke foreligger nagot behof af dkad
sedelutgifningsriitt, samt pipeka, att en alltfér hastig okning deraf kunde
medfora vissa oldgenheter genom stegrade ansprik pa riksbankens sedel-
emission, men de forneka icke, att en &kning blifver behoflig, da de
enskilda bankernas sedlar indragas. Och det sammansatta banko- och
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lagutskottet vid samma riksdag yttrade, att man med skil maste befara,
att den riksbanken enligt nu géllande bestimmelser tillerkinda sedel-
utgifningsriitt skulle ar 1904, da riksbanken skall hafva &fvertagit hela
sedelutgifningen, eller mdjligen derforut, visa sig hafva varit alltfor snift
tilltagen, och att riksbanken derfsr mahiinda ej skulle kunna tillfreds-
stilla allméinna rovelsens legitima behot.

Af hvad i denna fraga yttrats inom Riksdagen och jemvil utom
densamma synes framga, att meningarne #ro ganska eniga derom, aft
riksbankens sedelutgifningsriitt behofver utvidgas. Men a andra sidan
synas de oupphorligt forindrade asigterna om sedelutgifningsrittens lamp-
liga belopp gifva vid banden, att de principer, hvarpa denna lagstiftning
ir byggd, icke #ro hallbara. Da man ser, huru de foreslagna siffrorna
vexlat fran 1883 ars komitébetinkande till denna dag mellan 75
millioner och 161 millioner utdfver kassatillgangarne —- och da man
vtterligare kan viinta, att affirslifvets utveckling i framtiden kan gifva
anledning att ifrdgasitta dnnu hogre siffror, maste det framsta sasom ett
onskemal, att sedelutgifningsriitten blefve reglerad efter grunder, som vore
mera allmiingiltiga och derigenom medgafve storre elasticitet, pi samma
gang de lemnade trygghet for riksbankens firmaga att under alia for-
hallanden fullgora sina forbindelser i afseende a sedlarnes inlgsen.

Da af alla yttranden i fragan framgar, att man visst icke Onskar
ur ensidig banksynpunkt fixera sedelutgifningen, utan tvirtom afser, att
allmiinhetens legitima behof af omsiittningsmedel alltid skall kunna till-
godoses, vore det enligt var tanke klokt, om man hos oss liksom 1 manga
andra linder medgafve riksbanken fri sedelutgifningsriitt, endast med den
begriinsning, att banken alltid skall innehafva guid till en bestimd qvotdel
af de utelopande sedlarne.

Den fruktan for alltfor stark sedelutgitning. som forr var allmin
och dnnu pia nagra hall forefinnes, har sitt ursprung i erfarenheten fran
de tider, dia sedlar gatt med tvingskurs. En sedelutgifvande bank kan
under sadana forhallanden, utan att tinka pa sedlarnes inlisning, utgifva
huru stora belopp som helst, sedlarnes viirde sjunker 1 samma man som
deras belopp okas, lela penningviisendet rakar i oreda och hankenx
egen siikerhet iifventyras. Men det stiiller sig helt annorlunda, da de
utgifna  sedlarne ovilkorligen skola med guld inlgsas. En omtinksam
bankstyrelse kan da utan svarighet beddma, inom hvilka grinser den
med en gifven lagstadgad qvotdelsbetiickning med trygghet kan rora sig
och niir den griins for sedelutgifningen dr uppnadd, som man ej utan
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fara for bankens trygghet kan ofverskrida. Om ett misstag skett, ger
det sig omedelbart till kiinna genom sina verkningar och kan derfsr utan
stérre svarigheter riittas.

Det har ofta anmirkts, att, da en alltfor frikostig utlaningsrorelse
uppmuntrar till osund affirsverksamhet, det vore af vigt att genom in-
skrinkning 1 sedelutgitningsritten motverka frestelsen for bankstyrelsen
att 1 tor hog grad tillmotesga lanestkandes ansprik. Men deremot ma
for det forsta genmilas, att en kraftig motvigt ligger i tvinget att i
jembredd med wsedelstockens &kning iifven &ka den metalliska kassan.
Det édr wvidare klart, att samma fara toreligger under kontingenterings-
systemet, 1 fall den medgifna sedelutgifningsriitten dr nagorlunda rymligt
tillmitt.  Skulle ater denna vara siirdeles snift begrinsad, torelage en
stor fara for affirslifvet i den brist pa omsiittningsmedel, som maste upp-
komma, om bankstyrelsen genom fér tranga laghestimmelser i afseende
a sedelutgifningsritten tvingades att valdsamt indraga uteldpande sedlar.

Ingen bestimmelse kan triffas, <om aviigabringar en mekanisk
och ansvarslos ledning af en centralbank, utan dess ledare maste alltid
med vaket och noggrant aktgitfvande pa affirslifvets vexlingar ritta sin
bankpolitik efter sig toreteende omstindigheter. Det kan icke vara rigtigt
att «dka uppstilla inskrinkande bestimmelser, som i sjelfva verket icke
kunna hindra okloka atgeiirder af en bankstyrelse, hvilken icke iir vuxen
sitt uppdrag, men som deremot under vissa forhallanden kunde medfsra
allvarsam ~skada fér den allminna rérelsen.

Vid regleringen af en centralbanks sedelutgifningsritt v det
hutvudsaklicen tva vigtiga intressen, som béra och maste tillzodoses.
Det ena dr affirsverldens fullt berittigade ansprak, att banken alltid och
under alla omstindigheter skall kunna tillfredsstiilla landets legitima behof
af omsiittningsmedel.  Det andra ir det icke blott for affiirsverlden, utan
kanske i frimsta rummet for staten vigtiga intresset, att sedelutgifningen
alltid skall motsvaras af tillricklig kassabetickning. Dessa tvenne syn-
punkter leda enligt var mening till den slutsats, att sedelutgitningen
icke bor hafva annan lagstadgad begrinsning, #n att de uteldpande sed-
larne till viss faststild qvotdel skola motsvaras af banken tillhorig guld-
valuta. Kn pa sidant witt reglerad sedelutgitningsriitt skulle siitta bankens
styrelse 1 stand att, under noggrant aktgifvande a savil rovelsens behot
som riksbankens egen trygghet, vid hvarje tillfille bestimma sedelutgif-
mingen till ritta beloppet, utan att banklagens bestimmelser om sedel-
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utgifningsritten behsfde tid efter annan jemkas och rittas, sisom fallet
maste blifva, om man vill fasthilla det gamla systemet.

Nimnda oligenhet hos det nuvarande systemet papekades ifven
af 1899 ars sammansatta banko- och lagutskott, som framhaller sdsom
onskviirdt, att mera bestaende bestimmelser hirutinnan blefve triffade.
For att visa, att den asigt, hvarat vi hir ofvan gifvit ett uttryck, icke
varit frimmande for nimnda utskott, vilja vi anféra foljande yttrande 1
dess betéinkande:

»Anser man, att riksbanken under alla forhallanden kan ar 1904
utan svarighet forskaffa sig en synnerligen stark guldkassa och sedermera
bibehalla den eller, derest svarighet derfor skulle méta, utan vidare kan
parikna statens mellankomst for detta #dndamal, #ir det for allminna
rérelsen af underordnad betydelse, huru siffran for den s. k. obetickta
sedelutgifningsritten fixeras. Men vill man med si stor sparsamhet 1
afseende a guldkassan, som iir forenligt med trygghet for sedlarnes in-
losen, ordna sedelutgifningsritten for riksbanken, synes utskottet blott
tvenne vigar vara att folja. Den ena dr, att man med bibehallande af
nuvarande lagstiftnings grunder for sedelutgifningsriitten gor beloppet af
den s. k. obetidckta sedelutgifningsritten rorligt, sa att det pa ett
forsigtigt sitt afpassar sig efter niiringslifvets utveckling. Den andra ir,
att sedelutgifningen slippes fri endast med en viss mattlig qvotdelsbegriins-
ning betriffande forhillandet till guldkassan, hvarvid man i ofrigt finge
forlita sig pa verkningarna af en klok diskontopolitik fran fullmigtiges sida.

I det hittills varande svenska sedelbanksystemet har den férnidmsta
tordelen legat uti den elasticitet i sedelutgifningsritten, som muojliggjort
tor de enskilda bankerna att litt och smidigt anpassa sin sedelutgifning
efter rorelsens behof. Det vill derfor synas utskottet, att, om en #ndring
skall vidtagas i de bestimmelser, hvarigenom sedelutgifningen forbehallits
at riksbanken ensam, denna bior gi 1 sadan rigtning, att den storsta
mojliga, med trygghet for sedlarnes inlésen forenliga elasticitet beredes
for riksbankens sedelutgifningsritt.>

Det #r den sist nimnda af de tvenne viigar, utskottet anvisar,
som vi anse vara den ritta och som vi hemstiilla, att Riksdagen nu
matte betriida.

For att kunna bedéma det Llimpliga forhallandet mellan sedel-
utgifningsritten och guldkassan, bor man undersoka, huru detta forhallande
stilller sig enligt nuvarande bestimmelser. Vi hafva derdfver uppgjort
foljande tabls, hvarvid den wedelutgifningsriitt, som grundar sig pé valutor
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i utlandet, lemnats 4 sido, och hafva till jemférelse dfven angifvit, huru
motsvarande siffror stilla sig enligt de af herrar Dahn och Hoglund vid
1899 ars riksdag afgifna motionerna.

B

(tuldkassa i procent af sedel-

Sedelutgifningsritt B -
utgifningsritten.
Guldkassa ; - TE—
, enligt nu lenligt Dahnslenl Higlunds enligt nu ' enl. Dahns len]. Hoglundsi
i fgﬁ.llande lag.  motion | motion*) !gillande lag' motion | wmotion.
25 mill. 85 mill, - 85 mill. 294 - 294
30 » 1063 110 mill. 106% 28,1 273 281
'35 > 128% > (131% » 128} 273 26,6 273
40 > 140 153% » 150 28,6 26,1 | 267
45 145 175 > 1713 31,0 257 | 262
50 » 150 » ,196% » 193} > 338 254 25,9
55 155 5 205 215 35,5 26 8 256

Under nuvarande ftrhallanden, da riksbankens guldkassa ir nagot
6fver 30 millioner kronor, utgér densamma omkring 28 procent af sedel-
utgifningsritten, om man franser den del deraf, som grundar sig pa
fordringar 1 utlandet. Herrar bankofullmiigtice géra i sitt ofvanberdrda
yttrande en berikning, att enligt herr Héglunds forslag guldkassan skulle
uppga till 25,75 procent af sedelutgifningsritten, om denna utgjorde
216,3 millioner kronor, och tilligga, att denna procent bér anses be-
tryggande inom vart land, der anviindningen af sedlar ssom rérelsemedel
dr sa stark. Med stod af detta uttalande kunde man antagligen utan
fara bestimma ifragavarande forhallande till 25 procent. Di det emellertid
kan synas betinkligt att gora guldbetickningen for riksbankens sedlar
svagare, 4n som #r medgifvet enligt nu for handen varande fsrhallanden,
forestidlla vi oss, att man kan sisom en limplig norm faststilla. att guld-
kassan skall utgéra 28 procent af de utelopande sedlarne.

Banklagen medgifver nu sedelutgifning pa grund af pa utrikes
ort nedsatt eller under transport derifrdn varande, mot sj6fara forsikradt
guldmynt eller omyntadt guld éfvensom hos bankinriittningar eller handels-
hus pi utrikes ort i lspande riikning innestiende medel. Denna sedel-

*) Med beriikning, att samtliga enskilda banker upphdrt med sin sedelutgifning och att
deras utelspande sedlar den 31 december 1895 utgjorde jemt 60 millioner kronor.
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utgifningsritt kan med allt skl bibehallas vid sidan af och utdfver den,
som grundar sig pa riksbankens metalliska kassa.

I ofverensstimmelse med den uppfattning, som ofvan uttalats,
hemstilla vi alltsa,

att Riksdagen matte for sin del besluta fSljande
forandrade lydelse af §§ 6, 7 och 8 af lagen for
Sveriges riksbank af den 12 maj 1897.

§ 6.

Riksbanken eger ritt att utgifva sedlar till sadant
belopp, att den metalliska kassan, sa beriiknad, som i
§ 8 silgs, utgér 28 procent af de uteldpande sedlarne,
men ma derutdfver ej utgifva sedlar till hogre belopp,
dn som jemnt motsvarar banken tillhorigt, pa utrikes
ort nedsatt eller under transport derifrdn varande, mot
sjofara forsikradt guldmynt eller omyntadt guld dfven-
som hos bankinrittningar eller handelshus pa utrikes
ort 1 lspande rdkning innestiende medel.

§ 7.

Riksbankens utelspande sedlar skola alltid mot-
svaras af foljande tillgangar sammanriknade:

a) metallisk kassa, sa Deriknad, som 1 § 8 siigs;

b) pd utrikes ort nedsatt eller under transport
derifran varande, mot sjofara forsiikradt guldmynt eller
omyntadt guld;

¢) hos bankinrittningar eller handelshus pa utrikes
ort 1 18pande rikning innestiende medel;

d) ldtt sdljbara utlindska statspapper;

e) statens, allméinna hypoteksbankens och andra
inhemska obligationer, som a utlindsk bors noteras;

f) vexlar, betalbara inom eller utom riket.

Bik. till Riksd. Prot. 1900. 1 Saml 2 Afd. 1 Band. 9 Hift. 3
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§ 8.

Sasom riksbankens metalliska kassa skall beriknas
allt riksbanken tillhérigt och inom landet befintligt
svenskt och utlindskt guldmynt samt omyntadt guld.

Metalliska kassan ma ej bibehallas vid ligre belopp
dn tjugufem millioner kronor.

Stockholm den 27 januari 1900.

G. F. Ostbery. R. G. Hamilton.

.\"to;:i:imlm, Ny: T;&Rri-i’;k-;i&)olnget: 1‘306



