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Nr 849

Av herr Sjsnell m. fl., angdende kapitalforsorjningen fér mindre
och medelstora féretag.

(Lika Iydande med motion nr 666 i Forsta kammaren)

I jimforelse med storforetagen arbetar i regel de mindre och medelstora
foretagen med ett mycket litet kapital. Forhallandet har sillan sin orsak i
I6onsamhetsskillnader utan ir betingat av olika forutsittningar att halla kvar
intjanade medel i foretaget och att erhalla tillskott fran dgarna. I det mindre
foretaget stills i allménhet stora ansprik pad uttag for fgarnas rikning,
eftersom dessa for sin utkomst ir beroende av foretaget. Samtidigt har de
hela sitt kapital bundet i foretaget och kan inte ge nya tillskott. Foreta-
gets eget kapital kan darfér i allminhet inte 6kas annat &n genom att in-
tjanade medel halls kvar i foretaget. Ocksd skattesystemet har i sin nuva-
rande utformning ogynnsamma verkningar for de mindre foretagen, inte
minst vid generationsskiftena.

Dessa foretags situation forsimras dirjimte av att de saknar tillgang
till flera av de finansieringskillor genom vilka storre foretag kan anskaffa
langfristiga krediter. Forutom att det lilla foretaget inte har tillgang till
aktie- och obligationsmarknaden, vilken ett foretag inte kan utnyttja forrian
det uppnir en betydande storlek, har det i regel simre tillgang till utlindskt
kapital och en dalig forhandlingsposition vid uppgérelser om varukrediter.

De mindre foretagens finansieringsbehov miste dérigenom till stoérre del
tickas med kortfristiga, och dirmed forhallandevis dyra, krediter. Kanslig-
heten for atstramningar pi kreditmarknaden och for ranteh6éjningar blir
didrmed mycket stor och kan snabbt leda till en ohAallbar situation for fore-
taget. Samtidigt blir expansionsméjligheterna starkt begrinsade.

En f6ljd av dessa forhallanden har blivit att agarna till ett stort antal
foretag av familjeforetagstyp under senare &r har tvingats vilja mellan en
begriansad expansionstakt i sitt foretag och Gverlatelse av hela foretaget till
finansiellt starkare intressenter. Ett stort antal Gverlatelser har skett till ny-
bildade och ildre investmentbolag med nira anknytning till affirsbankerna.
Ocksa andra storforetag, i stor utstriackning sidana som avvecklat ildre
rorelsegrenar och dirmed frigjort finansiella resurser, har upptriatt som ko-
pare. Speciellt har de s. k. utvecklingsbolagens kép av foretag uppméarksam-
mats. Under 1960-talet har ett tiotal sidana foretag bildats. Bolagsbildning-
arna har skett med stod av de privata affirsbankerna, och bolagen kan s&-
ledes betecknas som bankerna »nirstiendes. Numera har med endast ett par
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undantag samtliga privata affirsbanker samarbete med sadana foretag. Ut-
vecklingsholagen har koncentrerat sig pd alt kopa upp fimansigda foretag
och berdknas hittills ha »riddats ett hundratal foretag, varav atskilliga av
betydande storlek. Ocksa bankernas ildre nirstiende investmentbolag har i
betydande utstrickning forvirvat majoritetsposter i expansiva familjefore-
tag. Pa detta satt har ocksa ett antal mycket stora foretag fatt starka an-
knytningar till de privata affirsbankerna.

Denna ulveckling 4r allvarlig eftersom den leder till en betydande makt-
koncentration inom niringslivet utan att detta &r motiverat av lonsamhets-
skiil. De foretag som har kopts upp av utvecklings- och investmentbolagen
har genomgéende haft god l6nsamhet och goda framtidsutsikter men harinte
haft mojlighet att pa egen hand klara finansieringen av sin expansion med
nuvarande forhallanden pa kapitalmarknaden. Oftast har foretagen efter
forvirvet fortsatt sin verksamhet med oforandrad organisation, ibland un-
der den gamla foretagsledningen. Motiven p# koparsidan tycks siledes i
forsta hand ha varit att fa komplement till bolagets tidigare foretagsinne-
hav och inte att f4 mojligheter att genom{ora branschrationaliserande atgir-
der. Bland de uppkopta foretagen ingdr savil industriforetag som handels-
foretag.

Enligt var mening maste sirskilda atgirder vidtas for att for de mindre
och medelstora foretagen skapa motsvarande mojligheter att anskaffa lang-
fristigt och riskvilligt kapital, som star storre foretag till buds genom aktie-
och obligationsmarknaderna. Detta kan ske genom att bilda ett sarskilt
emissionsinstitut.

Institutet bor verka som ett komplement till redan existerande kreditin-
rittningar. I likhet med AB Industrikredit och AB Foretagskredit bor del
skapas i samverkan mellan staten och det privata néringslivet. Staten och
affirsbankerna far silunda forutsittas gemensamt tillskjuta grundkapita-
let. Forsiljning av andelar tili allmiinheten bor ocksi kunna Overvigas, vari-
genom institutet pA samma sitt som de under senare ar tillkomna storre
aktiefonderna skulle bidra till en effektivare uppsamling av riskvilligt ka-
pital bland allminheten. Den overviigande delen av kapitalet maste emel-
lertid anskaffas genom egen upplining pd obligationsmarknaden eller pa
annat sitt. Genom det foreslagna forfarandet skulle de mindre foéretagen
bl. a. fi tillgdng till AP-fondernas medel pa ett smidigare och effektivare
sitt &n vad som nu ar fallet.

Institutet bor kunna limna krediter till foretag savil i form av langfris-
tiga reverslin som aktieteckning och férlagslan. Rilten att teckna aktier
bor dock vara ovillkorligt begriinsad till minoritetsposter. Fér att mojlig-
gora motsvarande kreditgivning med forhallandevis hog risk till foretag med
annan féretagsform én aktiebolag bor institutets verksamhet regleras genom
sarskild lagstiftning.
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Med stéd av vad som ovan anforts hemstélles,

att riksdagen i skrivelse till Kungl. Maj:t matte anhalla om
utredning och forslag om inrittandet av ett emissionsinstitut,
avsett att tillhandahalla riskvilligt kapital till mindre och me-
delstora foretag, som inte sjalva har tillging till aktie- och
obligationsmarknaden.

Stockholm den 26 januari 1968

Bengt Sjénell (cp) Torsten Gustafsson (cp) David Gomér (cp)
i Stenkyrka



