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Nr 846

Av herr Sjénell, angdende kapitalférsorjningen fér mindre och
medelstora firetag.

(Lika lydande med motion nr 667 i Forsta kammaren)

De senaste aren har fransett kortare perioder kénnetecknats av en
mycket restriktiv kredit- och penningpolitik. Anspraken pi kreditmarkna-
den har samtidigt okat genom den forsimrade lonsamheten i naringslivet
med sjunkande sjalvfinansieringsgrad som foljd. Investeringsviljan inom
naringslivet 4r for nirvarande inte speciellt pataglig. Denna avvaktande
héllning har naturligtvis flera orsaker, men den foérsimrade l6nsamheten
spelar sannolikt en stor roll.

Sjalvfinansieringen varierar starkt mellan olika industribranscher och
mellan olika grupper av foretag. Tidvis har minskningen av vinstmargina-
lerna och sjilvfinansieringen utgjort en stark pifrestning for likviditeten
inom stora delar av niringslivet, eftersom forandringarna i lagervolymék-
ning inte utgjort tillracklig kompensation.

Affirsbankernas statistik éver utliningen till féretag tyder pa att en re-
striktiv kreditpolitik har olika verkningar for olika storleksgrupper av fore-
tag. Den mindre och medelstora industrins andel av krediterna minskar,
medan de storre foéretagen uppnir ett relativt sett bittre resultat. En ny-
ligen publicerad undersokning visar ocksi att den vardemissiga utveck-
lingen hos de mindre foretagens investeringsverksamhet under 1950- och
1960-talet varit betydligt ojimnare in hos de storre foretagen. Detta méste
tolkas s4, att de mindre foretagens utrymme pa kapitalmarknaden paverkas
mer dn de storres vid en restriktiv ekonomisk politik. Man har ocksi obser-
verat att investeringsokningarna hos de mindre foretagen #ar storst i kon-
junkturens uppsvingsskede, d. v. s. under den konjunkturfas d3 tillflodet av
egna medel normalt dr som rikligast inom foretagen.

Dessa erfarenheter stimmer med tidigare gjorda iakttagelser. I en hard
kreditmarknadssituation klarar sig de mindre och medelstora foretagen
sdmst. Till en del kan detta forklaras med det fastare kundférhallande som
oftast rdder mellan bankerna och de stérre foretagen. Stora foretag har dess-
utom i allminhet tillging till fler finansieringskillor — bl. a. aktiemark-
naden och den utlindska kapitalmarknaden — och har ofta mojligheter
att 6ka sina varukrediter. A andra sidan har underleverantérer, som oftast
ir mindre foretag, en svag forhandlingsposition och kan tvingas 6ka sina
kundkrediter. Affirsbankerna torde ocksi vid sin kreditférdelning ofta ta
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hénsyn till foretagens inlianing och ovriga bankaffarer, vilket ger de stora
foretagen ett forsteg. Det bor ocksd pépekas att en rantehojning i allménhet
blir kinnbarare for ett litet foretag dn for ett stort pa grund av del ogynn-
samma forhallandet mellan eget och upplinat kapital hos det lilla foretaget.
I samma riktning verkar bankernas benigenhet att i tider med knapphet pa
kreditmarknaden relativt sett gynna ansokningar om korta krediter och
krediter med lag risk.

Tyvérr ar kunskaper om de mindre och medelstora foretagens kreditsitua-
tion mycket begrinsade. Det dr diarfor angelaget att en utredning kommer
till stand om dessa fér manga mindre foretag livsviktiga fragor. En forut-
sittningslos provning dr nodvindig, eftersom kreditmarknaden i sin nu-
varande utformning tydligen inte formér att tillgodose de mindre foreta-
gens kreditbehov i tillricklig omfatining.

Nyligen utférda undersékningar visar att den mindre indusirin har en
god produktivitetsutveckling, och erfarenheien visar ocksd att mindre fore-
tag har god avkastning pa nya invesleringar. En mojlighet som bl.a. bor
overvigas for att forbattra situationen a4r om en mera riskbetonad utlaning
till mindre foretag med goda framtidsutsikter kan dstadkommas. Ett be-
tydande problem ér ocksi hur man skall underlitta de expansiva sméaiore-
tagens finansiering. Varken god lonsamhet eller stor sparvilja ricker i all-
minhet for att ticka de stora investeringsbehoven med negativa konsekven-
ser for relationen mellan eget och frimmande kapital som f6ljd.

De famansigda foretagen (»familjebolag») har ocksd speciella problem i
samband med generationsviixling och arvsbeskattning. Under de senaste
aren har ett stort antal familjeforetag overlatits till investmentforetag eller
andra storforetag framst pa grund av finansieringssvarigheter. Denna ut-
veckling ar allvarlig eftersom den leder till en betydande maktkoncentration
inom niringslivet och forsvagad konkurrens utan att detta ar motiverat av
l6nsamhetsskil. Den stora branschblandningen i de pa detta sitt nybildade
storforetagen tyder ocksd pa att forviirven inte alltid ar motiverade av moj-
ligheten att genomfora branschrationaliserande atgéarder.

De investmentbolag som frimst inriktar sig p4 uppkop av livskraftiga
familjeforetag i finansieringssvarigheter har som regel nira anknytning till
nigon av de stora affirsbankerna. I anslutning till samtliga stérre och me-
delstora affirsbanker utom den statliga Sveriges kreditbank har under 1960-
talet skapats sadana investmentbolag. I enlighet med banklagstiftningens
toreskrifter igs inga aktier direkt av banken, men vid bolagsbildningen har
i regel teckningen av aktier med full rostriatt forbehallits ett mycket begrin-
sat antal personer och institutioner, som samtidigt har nira relationer till
banken. Aven om bolaget introduceras pi borsen eller om nya aktieigare
tillkommer i samband med uppkop av nya foretag blir beslutanderitten be-
griansad till intressenter, som ocksi har ett avgorande inflytande i ban-
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ken. Mojligheter foreligger dirigenom att dessa foretag far en i kredithin-
seende sirskilt gynnad stillning utan att detta ir samhillsekonomiskt
motiverat.

Atgirder maste enligt min mening vidtagas for att underlitta familje-
foretagens kapitalanskaffning. I samband dirmed maAste mojligheterna for
mindre och medelstora foretag att 6ka det egna kapitalet, oberoende av i
vilken form de drivs, dignas siirskild uppmirksamhet. Det ir angeliget att
de samhillsekonomiska verkningarna av kapitalmarknadens funktionssitt
med avseende pa fordelningen av krediter mellan stora och sma foretag blir
ingdende belysta. En sirskild utredning bor darfor tillsittas for att behandla
finansieringsproblemen fér de mindre och medelstora foretagen med sir-
skild hinsyn tagen till de speciella forhallanden som galler for de s. k.
familjeforetagen.

Med stod av vad som ovan anforts hemstilles,

att riksdagen i skrivelse till Kungl. Maj:t matte anhalla om
utredning och forslag i syfte att underlitta kapitalanskaff-
ningen for mindre och medelstora foretag och att dirvid sir-
skilt uppmirksammas familjeforetagens speciella problem
bl. a. i samband med generationsskiften.

Stockholm den 26 januari 1968
Bengt Sjénell (cp)



