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Nr 768

Av herr Sjonell m. fl., angdende kapitalanskaffning for mindre och
medelstora foretag.

(Lika lydande med motion nr 599 i Forsta kammaren)

De senaste aren har kiinnetecknats av en mycket restriktiv kredit- och pen-
ningpolitik. Tringseln pi kreditmarknaden har samtidigt accentuerats genom
forsimrad lonsamhet i niringslivet med pressade vinstmarginaler och sjunkan-
de sjilvfinansieringsgrad som foljd. Med undantag for 1965 har investerings-
viljan inom niringslivet inte varit speciellt pitaglig. Denna avvaktande hallning
har naturligtvis flera skil, men den férsimrade lonsamheten spelar sannolikt en
ganska stor roll.

Sjélvfinansieringen varierar starkt mellan olika industribranscher, Konjunk-
turinstitutets undersokningar visar en spridning i sjalvfinansieringskvoten, be-
riknad som sparandet i procent av investeringarna i anliggningar, maskiner
och lager, fran 56 9, under 1965 i traindustrien till 85 % for livsmedelsindustrien.
Textil- och sémnadsindustrien har pa grund av en betydande lagerneddragning
stannat vid ca 200 %, vilket dock inte kan anses vara en relevant siffra. Aven
under 1966 har sjilvfinansieringen sannolikt forsimrats fér industrien som
helhet trots vikande lagerinvesteringar samtidigt som finansieringsbehovet har
fortsatt att oka. I bérjan av 1966 forskots uppliningen 1 riktning mot affirs-
bankerna, men en viss utjimning igde rum under senare delen av aret. Minsk-
ningen av vinstmarginalerna och sjilvfinansieringen har utgjort en pafrestning
for likviditeten inom niringslivet, eftersom lagervolymokningen inte miskat
tillrickligt for att kompensera detta. En av statistiska centralbyran utford
undersokning visar ocksi en allmiin forsamring av likviditeten inom handel och
industri. Affirsbankernas statistik éver utliningen till foretag tyder pa att den
restriktiva kreditpolitiken haft olika verkningar for olika storleksgrupper av
foretag. Den mindre och medelstora industriens andel av krediterna har minskat,
medan de storre foretagen uppnatt ett relativt sett biittre resultat. Dessa er-
farenheter stimmer med tidigare gjorda iakttagelser. T en hard kreditmark-
nadssituation klarar sig de mindre och medelstora foretagen simst. Till en del
kan detta forklaras med det fastare kundférhallande som oftast rider mellan
bankerna och de stérre foretagen. Tyvirr ir kunskaperna om de mindre och
medelstora foretagens kreditsituation ofta mycket begrinsade. Det ar dirfor
angeliget att en utredning kommer till stind om dessa for manga mindre
foretag livsviktiga fragor. En forutsittningslos provning dr nddvindig, eftersom
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kreditmarknaden med sin nuvarande utformning tydligen inte formar att till-
godose de mindre foretagens kreditbehov i tillricklig omfattning.

Nyligen utférda undersokningar visar, att den mindre industrien har en god
produktivitetsutveckling, och erfarenheten visar ocksa, att mindre foretag har
god avkastning pa nya investeringar. En méjlighet som bl. a. bor overvigas for
att forbittra situationen ir om en mera riskbetonad utlining till mindre foretag
med goda framtidsutsikter kan astadkommas. Ett betydande problem dr ocksa
hur man skall underliitta de expansiva smaforetagens finansiering. Varken god
lénsamhet eller stor sparvilja ricker i allménhet for att tiicka de stora investe-
ringsbehoven med negativa konsekvenser for relation mellan eget och framman-
de kapital som foljd.

De s.k. familjebolagen har ocksd andra speciella problem i samband med
generationsvixling och arvsbeskattning. Under de senaste aren har ett stort
antal familjeforetag overlatits till investmentbolag framst p& grund av svarig-
heterna med finansiering av foretagen. Hittills har de 11 investmentbolag som
har koncentrerat sig pi att kopa upp framst fimans- eller familjeforetag »rad-
dat» ett 80-tal sidana foretag, vilka icke haft méjlighet att emittera obligationer.
Denna utveckling ir allvarlig eftersom den leder till en betydande maktkon-
centration inom niringslivet utan att denna &r motiverad av lonsamhetsskal.
De féretag som uppkopes har i allménhet mycket god lonsamhet men har
inga majligheter att klara finansieringen av sin expansion i nuvarande situation.
De foretag som investmentbolagen koper upp kan i allminhet karakteriseras pa
foljande siitt: Avkastningen dr god, foretaget blir ett bra komplement till in-
vestmentbolagets tidigare foretagsinnehav, foretaget har god ledning och perso-
nal som ocksi ir beredd att stanna kvar i foretaget efter agarbytet och de
tidigare figarna dr i allméinhet beredda att avstd alla sina aktier. Bland de
uppkopta foretagen synes verkstadsforetagen dominera, men de flesta branscher
ar representerade.

De investmentbolag som frimst inriktar sig pa uppkop av livskraftiga familje-
foretag i finansieringssvarigheter har som regel nira anknytning till nagon av
de stora affirsbankerna. I anslutning till samtliga stérre och medelstora affirs-
banker utom den statliga Sveriges kreditbank har under 60-talet skapats sadana
investmentbolag. I enlighet med banklagstiftningens foreskrifter dgs inga aktier
direkt av banken, men vid bolagsbildningen har i regel teckningen av aktier med
full rostritt forbehallits ett mycket begrinsat antal personer, som samtidigt
ar storintressenter i banken. Aven om bolaget introduceras pa borsen eller om
nya aktieigare tillkommer genom att betalningen for bolag som kops upp helt
eller delvis sker i form av nyemitterade aktier i det egna bolaget, kan siledes
beslutanderiitten begriinsas till intressenter som ocksd har ett avgorande in-
flytande i banken. Den stora branschblandningen bland foretag som hittills
forvirvats av de olika investmentforetagen tyder pa att forvirven sillan dr
motiverade av majligheten att genomfora branschrationaliserande atgarder. De
samhiillsekonomiska vinsterna av den utveckling som pigar och som kan vén-
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tas fortsitta i 6kad takt, om inga atgirder vidtas i syfte att forbittra familje-
foretagens existens- och utvecklingsmojligheter, synes darfor vara smi. Den
huvudsakliga féljden maste som tidigare namnts bli en icke onskvird kon-
centration av inflytande och beslutanderitt inom niringslivet.

Det ar enligt vir mening ytterst angeliget att atgirder vidtages for att un-
derlitta familjefretagens kapitalanskaffning. T samband diirmed maiste maojlig-
heterna for dessa foretag att oka det egna kapitalet, oberoende av den form i
vilken de drivs, dgnas sirskild uppmirksamhet. T avvaktan pa koncentrations-
utredningens betéinkande, dir fragorna om maktkoncentrationen inom nirings-
livet antas komma att behandlas, bor en sirskild utredning ta upp finansierings-
problemen f6r de mindre och medelstora foretagen med sirskild hinsyn tagen
till de speciella forhillanden, som giller for de s. k. familjebolagen.

Med stéd av vad ovan anforts hemstiilles,

att riksdagen i skrivelse till Kungl. Maj:t métte anhélla om
utredning och férslag i syfte att underlitta kapitalanskaff-
ningen for expansiva mindre och medelstora foretag och att
darvid sarskilt uppmirksammas de speciella problemen for
familjeforetag, bl. a. i samband med overgang till nya #dgare
genom arv, si att investmentbolagens uppkopsaktivitet ddm-
pas 1 de fall di den inte #r motiverad av strukturrationalise-
ringsskil.

Stockholm den 26 januari 1967

Bengt Sjonell (cp) Sven G. Andersson (fp) Dav. Gomér (cp)
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