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Nr 594

Av herr Hedlund m. fl., angaende de mindre och medelstora fére-

tagens finansieringsproblem.
(Lika lydande med motion nr 493 i Forsta kammaren)

Det svenska néringslivets utveckling ar beroende av att nya mojligheter
oppnas for foretagen att anskaffa riskvilligt kapital. Sedan ar 1961 har in-
dustriinvesteringarna stagnerat. Forklaringarna pa detta forhallande kan
vara manga, men de skil som friamst framforts har varit krympta vinst-
marginaler och att en viss aterhdmtning intratt efter de stora investeringar
som gjordes omkring ar 1960. Det ligger i samhallets intresse att inte endast
lata sig n6ja med ett konstaterande av faktum. Det maste ses som en av de
viktigaste uppgifterna for den ekonomiska politiken och for planeringen av
de offentliga investeringarna att bereda tillrickligt utrymme fér investe-
ringarna inom det privata néringslivet. For att kunna lésa denna uppgift
fordras emellertid kunskaper om utvecklingen inte bara i stort utan ocksa
i dess detaljer.

P4 grund av minskning i tillgangen pé arbetskraft, beroende pa de laga
fodelsetalen under 1950-talet, férlangd utbildningstid och ogynnsamma for-
skjutningar i befolkningens alderssammansattning kommer produktionen
under de nidrmaste aren att bli mer och mer beroende av kapitalkrivande
rationaliseringar och utvecklingsarbete for att kunna vidmakthélla den héga
okningstakten. Erfarenheten visar dock att ett ensidigt tillskott av en pro-
duktionsfaktor kriver insatser betydligt verstigande dem som kriivs vid en
okning av flera faktorer for att uppna en viss produktionsékning. En for-
bittrad effektivitet kan ge ordentligt tillskott till framstegstakten men kri-
ver ocksé stora kapitalinsatser for forskning och exploatering av foretagens
innovationer. Kravet pad en mera kapitalintensiv produktion kommer savitt
nu kan bedéomas att ocksa inom en 6verskadlig framtid medfora ett fortsatt
knappt utrymme pé kapitalmarknaden.

Bade det radande liget pa industriinvesteringarnas omrade och den skis-
serade tédnkbara utvecklingen kridver oavlatlig uppmirksamhet, och det
méste vara ett gemensamt intresse av stor vikt for savil samhillet som det
enskilda naringslivet att dessa fragor blir sa ingidende analyserade som méj-
ligt. Det torde vara en ganska allméan uppfattning att den nuvarande mark-
nadsmekanismen ir ofullkomlig, nar det giller att férsorja de mindre och
medelstora féretagen med riskvilligt kapital. Till denna grupp foretag bor
i detta avseende riknas alla som ar utestingda fran en reguljirt funge-
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rande aktiemarknad for sin finansiering. Tyvérr finns det inte nagon sta-
tistik tillgdnglig, som ticker hela denna sektor av niringslivets finansiering.
De uppgifter som sammanstills av statistiska centralbyran angaende fore-
tagens intdkter och kostnader m. m. och nationalbudgetens kalkyler over
foretagens sparande dr alltfor ofullstindiga, och kreditmarknadsstatistiken
ar ofta mera anpassad for att tillgodose respektive inspektioners kontroll-
behov gentemot kreditinstitutionerna an for att ge en klar bild av de mindre
och medelstora foretagens finansieringsproblem. Dessa brister papekades
tor ovrigt redan i den utredning (SOU 1961: 64) som senast behandlade smé-
foretagens kreditproblem.

Flera faktorer har verkat i ogvnnsam riktning, nar det géiller de mindre
och medelstora foretagens finansiering. Med den tdnkbara utvecklingen mot
en alltmera kapitalintensiv produktion kommer det mindre foretagets fi-
nansieringsproblem att accentueras. Om inte deras problem éar kinda kan
samhallet ga miste om de goda idéer av kommersiell eller teknisk natur, som
kommer fram inom de mindre foretagen men som inte kan exploateras pa
grund av begridnsade finansieringsmoéjligheter. Riskerna ar ofta storre vid
exploatering av en ny teknik eller en oprovad uppfinning adn vid expansion
med utnyttjande av en redan tillimpad produktionsmetod. Foretag med pro-
gressiv beskattning paverkas i hog grad i sina mojligheter till sjalvfinansie-
ring samtidigt som dessa mindre foretag ofta fungerar som underleveranto-
rer med obetydligt utrymme for avskrivning av varulager. I en tid med
sniva kreditrestriktioner finns det goda skal anta, att det mindre foretaget
— i den man det ir beroende av bankkrediter for sina investeringar — drab-
bas hardare én det storre vid en ytterligare skarpning pa kreditmarknaden.
Det mindre foéretaget har ocksa ofta en relativt sett samre tillgang pé kre-
ditvirdiga sikerheter och saknar dessutom det stora foretagets inflytande
pa kreditgivare, stat och kommun. Det kan ocksa ligga i kreditgivarens in-
tresse ur kostnadssynpunkt att hellre arbeta med ett stort Ian an flera sma.

Det torde inte vara nagon overdrift att pasta, att svarigheterna att skaffa
riskvilligt kapital i ett skarpt kreditlage forst gor sig gillande fér de mindre
och medelstora foretagen dels av institutionella skdl och dels pa grund av
simre sjalvfinansieringsformaga. Det underkapitaliserade foretaget befin-
ner sig definitivt i underlage i hard konkurrens, och otillrickligt eget kapi-
tal verkar himmande pa investeringsviljan och i varje fall pa4 formigan.

Olika utredningar har visat hur sjalvfinansieringsgraden definierad som
det procentuella forhallandet mellan bruttosparande och bruttoinvesteringar
inkl. lagerforandringar for den svenska industrien som helhet minskat un-
der 1960-talet. Utvecklingen innebar dock stora skillnader mellan olika na-
ringsgrenar. Sa har t. ex. skogs- och trdindustrien samt jord- och sten-
industrien fatt vidkdnnas den storsta nedgangen i sjalvfinansieringsgraden.
Det finns all anledning anta att variationerna ar stora inte bara mellan olika
industrigrenar utan ocksa mellan olika foretagstyper och foretagsstorlekar
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antingen man miter denna efter antalet anstillda eller omsiittning. Vilken
uppfattning man dn har om sjilvfinansieringsgradens storlek, si bér man
kunna enas om att dess nedersta grins befinner sig diar den tillfredsstiller
kravet pa reinvesteringar.

Det hidvdas ofta, att en for langt géende sjilvfinansiering verkar konser-
verande pa industristrukturen och dessutom kan ha icke 6nskvirda effek-
ter pd inkomst- och férmogenhetsfordelningen i samhillet. Med lika stor
ratt kan hévdas, att foretag med storsta mojligheterna till sjilvfinansiering
inte nodvindigtvis har de bista investeringsprojekten. For att tillvarata de
biasta utvecklingsmojligheterna inom niringslivet och kunna anvinda de
bast verkande medlen vid varje tillfille genom ett smidigt fungerande fi-
nansieringssystem fordras en bittre tillgdng pa fakta om de mindre och
medelstora féretagens sjélvfinansiering och problem vid kapitalanskaffning
an vad nu ar fallet.

Med héinvisning till det ovan ndmnda far vi hemstélla,

att riksdagen i skrivelse till Kungl. Maj:t méatte anhalla
om en utredning av de mindre och medelstora féretagens fi-
nansieringsproblem med sirskild hansyn till sjalvfinansie-
ringen och dess effekt pa investeringsviljan samt om mojlig-
heterna till en mera fullstindig och kontinuerlig statistik
betriffande kapitalanskaffningen i dessa foretag, i enlighet
med vad ovan anforts.

Stockholm den 27 januari 1965

Gunnar Hedlund Nils G. Hansson S. G. W. Wahlund
i Skegrie
Sven Vigelsbo John Eriksson Harald Larsson
i Biackmora i Hedeniset
Gunnar Larsson Gustaf Svensson
i Luttra iva
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