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Nr 791

Av herr Akerlund, i anledning av Kungl. Maj:ts proposition nr 130,
med férslag till lag med sdrskilda bestimmelser rérande

riksbankens sedelutgivning, m. m.

Foregaende ars riksdag hojde det s. k. sedeltaket till 8 400 milj. kr. och gav
dirigenom riksbanken ritt att utge ytterligare 600 milj. kr. i sedlar. Har-
igenom okades riksbankens fortjanstmojligheter med bortat 20 milj. kr.,
och de stora vinster som riksbanken gjort under tidigare ar och som exem-
pelvis ar 1962 uppgick till inte mindre dn 227 milj. kr. kunde foérvintas fort-
sitta att stiga. Det synes nu kunna konstateras att de forutsigelser som i
detta hinseende gjordes i fjol i allt vasentligt slagit in och att riksbanks-
vinsten fér 4r 1963, efter korrigering for en omedelbart avskriven aktieteck-
ning om netto 24 milj. kr. i AB Tumba bruk och nedskrivning av obligatio-
ner, overstiger tidigare ars vinster. Dessa for en centralbank exceptionellt
stora vinster fortsatter att pA manga hall ge anledning till undran och oro.

Orsaken till att riksbanken kan 6ka sina vinster pa har antytt satt ligger
i arten av tillgdngar riksbanken koper for de nytillkomna sedlarna, vilka
som bekant icke ir rantebiarande. I den man inhemska tillgdngar sisom
skattkammarvixlar och obligationer anskaffas, tillféres riksbanken inkoms-
ter i form av riantor. Detsamma galler vid kép av utlindska réntebirande
fordringar i olika former. Diaremot kan riksbanken inte tillgodogora sig
nagra ranteinkomster pa forvarv av guld, det slutgiltiga internationella be-
talningsmedlet.

Den undran som manga kianner infor den svillande sedelutgivningen synes
bottna i forestillningen att rikshbanken sjilv ser sin uppgift snarare vara av
foretagsekonomisk natur — att gora vinster — an av nationalekonomisk
natur — att fylla uppgiften som centralbank. Infér sadana forestillningar
ar det givetvis pa riksbanken det framst ankommer att pa ett otvetydigt satt
och med bortseende fran vinstintresset hivda rollen som centralbank sivil
i sin valutapolitik som i sin likviditetsreglerande inhemska penningpolitik.

Nir det nu i Kungl. Maj:ts proposition nr 130 foreslas att medge riks-
banken 800 milj. kronors 6kning av sedelutgivningen, mojliggores ca 25 milj.
kronors ny vinstokning. Emellertid blir storleken hédrav beroende av valet
av nya tillgdngsposter. Det som déarvid bor sarskilt uppmérksammas ar riks-
bankens kop av utlandska tillgangar. Under senare ar har riksbanken inte
kopt guld, och under ar 1963 steg guldkassan med endast 5 milj. kr. och
forblir darmed pa sin alltfor ldga nivd. Aven om valutatillgdngarna mins-
kade nagot under 1963, har riksbanken tidigare ar forskjutit sina utlindska
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tillgAngsposter till fordringar i frimmande valutor och bort fran guld. Riks-
banken synes med andra ord ha efterstrivat vinstgivande placeringar och
har i sak lamnat valutakrediter till frimmande ldnder, frimst i form av
statspapperskop. I den offentliga debatten har exempelvis som argument
for en dylik politik och mot guldforvirv anforts att riksbanken genom sin
utlindska kreditgivning under den senast forflutna tioarsperioden tillforts
i vinst 465 milj. kr. Det ligger i sakens natur att riksbanken, om den 6nskar
erhdlla ranteinkomster, inte kan placera landets utlandstillgdngar annor-
ledes dn med god sikerhet och med hog likviditet, varav foljer lag rénte-
avkastning. Harav forklaras den blygsamma storleken av ovan namnda vinst
P4 utlandsrorelsen. Direst riksbanken i stéllet, i enlighet med sedvanlig cen-
tralbankspolitik, skulle vilja att skaffa sig en vasentligt storre guldkassa av
sikerhets- och likviditetsskal &n for narvarande samt Overlata at det en-
skilda néaringslivet och finansvérlden att omhinderha kapitalplaceringarna
i utlandet, torde visentligt storre vinster kunna tillféras landet i form av ut-
landstillgdngar 4n med nuvarande finansteknik. En dylik omliaggning av
riksbankens placeringspolitik far betraktas som onskvard.

Darest utlandstillgdngarna inte kan bringas att i vasentlig grad 6ka under
ar 1964, kommer huvuddelen av nytillskottet av sedlar att leda till nya kop
av inhemska rdntebiarande viardepapper sasom obligationer m. m. och resul-
tera i storre ranteinkomster for riksbanken. Savil storleken av den dskade
okningen av sedelutgivningen som riksbanksvinstens sannolika utveckling
ger ett, 1at vara inte helt sikert men dnda ganska entydigt, matt pa riks-
bankens inhemska likviditetsreglerande politik. Denna kommer vid forut-
sedda obligationskop att kinnetecknas av en betydande grad av liberalitet.
Inte minst oroande ér det att rikshanken i ar anser sig bora férorda ett till-
skott av 800 milj. kr. mot 600 milj. kr. i fjol, alltsa ytterligare 200 milj. kr.
I betraktande av den omliggning av penningpolitiken i resolut restriktiv
riktning som riksbanken hittills i r genomfért synes en sidan ytterligare
okning tyvarr kunna ge anledning ifragasitta allvaret och hallfastheten i
riksbankens nuvarande penningpolitik. En 6kning av sedelutgivningsratten
utéver 600 milj. kr. synes darfor inte bora ifragakomma.

Tillrdacklig stramhet i den inhemska penningpolitiken ar en forutsiattning
for att na en snar frihet for de internationella kapitalrorelserna och en 6nsk-
viard 6kning av landets utlandstillgangar.

Under dberopande av det anforda hemstalles darfor,

att riksdagen maétte bifalla Kungl. Maj:ts proposition nr
130, dock med den édndringen att riksbanken mé utgiva sed-
lar till ett belopp av hogst nio tusen miljoner kronor.

Stockholm den 21 april 1964

Henrik Akerlund



