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Nr 431

Av herr Holmberg m fl. om spridning av aktieigandet,

(Lika lydande med motion nr 518 i Andra kammaren)

En vil planerad avvigning av den framtida produktionsavkastningens
fordelning pa offentlig och enskild sektor med krav pa okat hiinsynstagan-
de till behovet av att sprida sigandet till det stora flertalet medborgare bor
utgora en malsittning for den ekonomiska politiken. P4 samma ging som
dgandet fordelas i stillet for att koncentreras till stat och kommun och
nagra fi enskilda maktkoncentrationer méste niiringslivets behov av risk-
villigt kapital tillgodoses. Endast hirigenom kan niringslivet bevara sin
konkurrenskraft och 6ka mojligheterna att fullfolja framsynta projekt.

Bada dessa krav rymmer i sig nigot av samma problematik. En 6kad
tillgang till deldigarbevis eller dirmed jamstillda virdehandlingar, emitte-
rade av niringslivet, 6kar t. ex. mojligheterna for flera medborgare att skaf-
fa sig ett igande grundat pa de virden som var produktionsapparat repre-
senterar. Samtidigt skulle ocksa dirigenom niringslivets mojligheter 6kas
att frin manga personliga sparare draga till sig friskt och icke i egentlig
mening sikerhetskrivande kapital till nyforetagande, rationalisering och
utbyggnad.

For nirvarande foreligger manga hinder for en breddning av aktiedigan-
det. Man kan peka pa foretagens héga kostnader for aktieemissioner och
utdelning pa aktiekapital. Man kan peka pa otillricklig stimulans for den
enskilde smaspararen att satsa pa ett trygghetsigande av detta slag. Detta
forhallande har delvis psykologiska orsaker, bl. a. grundade pa dels aktie-
handelns tidigare verkliga eller férmenta spekulativa karaktir, dels pa
negativt firgad “information” rérande aktier och aktieigande som fran
vissa hall bedrivits dnda in i var tid.

De spekulativa dragen har nu férsvagats, och tryggheten av och virde-
bestindigheten i figandet har blivit den dominerande aspekten. Men till-
gingen pa emitterat material dr helt otillricklig. I huvudsak cirkulerar pa
den svenska aktiemarknaden en mycket sakta dkande mingd aktier. Detta
tyder pa att aktiemarknadens potentiella mojligheter att tillfora vart né-
ringsliv nytt kapital inte kan utnyttjas.

Atgiirder maste foljaktligen vidtagas for att oka utbudet av aktier och
andra med aktier i stort sett likstillda virdepapper, t. ex. convertible
bonds och debentures. Dessa atgiirder méste kombineras med mojligheter
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for kreditinstitut, t. ex. affirsbankerna, att inritta sirskilda emissionsin-
stitut for foretagsfinansiering vilka har ritt att dga aktier och andra ande-
lar, avsedda att under vissa givna férutsittningar forsiljas till allmiinheten.
For att sparandet i aktier och liknande virdehandlingar skall kunna géras
till en normal foreteelse krives ocksa atgirder som underlittar och stimu-
lerar handeln med aktier och virdepapper genom vara kreditinstitut, bade
affirshanker och sparbanker. I detta sammanhang torde mahinda kunna
overviigas inridttande av flera borser, exempelvis en i Goteborg och en i
Malmg. Sannolikheten talar dock fér att férdelarna hirmed ar begriinsade.
Den svenska marknaden ger knappast underlag for en siddan borsstruktur.

Den ekonomiska utvecklingen har bl. a. medfort att sparande i aktier
och andelar i niringslivet i allt hogre grad blivit ett trygghetsigande.

Det dr angeliget att man intensifierar anstringningarna att finna former
for att garantisystem som skall skydda trygghetsspararna mot vissa icke
konjunkturbestimda kursnedgéngar. I detta syfte Gverviigs olika atgirder
vid New York-borsen for att tillgodose de sma aktieigarnas intressen. Inom
borsen diskuterar en sirskild kommitté dels en uttaxering pa borsens med-
lemmar for att bygga upp garantifonder, dels mojligheten att skapa ett
permanent skadestidnds- eller forsakringssystem foér att trygga smasparare
mot forlust férorsakad av okvalificerad foretagsledning.

Aven andra atgérder bor éverviigas och utredas, sasom t. ex. tillskapandet
av en bolagsform byggd pa delvis andra principer éin aktiebolaget enligt
nuvarande aktiebolagslag.

Aktier och andelar bor ocksd med utgingspunkt fran det nuvarande
preferensaktiesystemet kunna uppdelas i flera kategorier med varierande
risktagande.

Spridningen av aktier och andelar — och dirmed av trygghetsiigandet
dr den primira malséttningen. For att stimulera till ytterligare spridning
och motverka koncentration av aktieiigandet bér den funktion som aktier-
nas rostvirde utévar ndrmare utredas. Det samlade rostvirdet hos aktier
och andelar bor inte utgéra motiv fér forviry.

Atgirder av det slag som diskuterats hir ovan ir delvis av mycket kom-
plicerad natur, och for ett slutligt stillningstagande erfordras givetvis en
ingaende utredning av hela problemkomplexet.

Vi hemstiller darfér, att en sakkunnigutredning matte fa till uppgift att
belysa de berérda problemstillningarna samt att utforma praktiska forslag
till atgirder och regler som stimulerar till en successiv och allt vidare
spridning av deldgandet i niringslivet.

Med st6d av ovanstidende hemstilles,

att riksdagen maéatte hos Kungl. Maj:t hemstilla om till-
siattandet av en sakkunnig utredning i syfte att dels utreda
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mojligheterna att meddelst olika stimulansatgéirder av den
art som i motionen nirmare angives dstadkomma en bredd-
ning av det personliga aktieiigandet, dels framligga forslag
till dylika atgérder.

Stockholm i januari 1964

Yngve Holmberg Gunnar Wallmark Henrik Akerlund



