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Nr 12

Utldtande i anledning av vickta motioner om sidnkning av riksban-
kens diskonto.

I tva inom riksdagen vickta, till bankoutskottet hinvisade likalydande
motioner, nr 39 i forsta kammaren av herr 6hman och herr Helmer Persson
och nr 48 i andra kammaren av herr Nilsson i Givle m. fl., har hemstillts,
att riksdagen i skrivelse till riksbanksfullmiktige matte foresla fullméktige
att efter forhandlingar med regeringen sinka riksbankens diskonto fran
nu gillande fem till fyra procent.

Betriffande motiveringen for denna hemstillan hinvisas till motionen
II: 48.

Over motionen har yttrande inhimtats fran fullmdktige i riksbanken,
som anfort foljande.

Rintenivan i Sverige ligger numera, liksom i praktiskt taget alla jamfor-
bara liander, hogre in under 1940-talet. Den 4r dock inte sdsom motioni-
rerna hivdar, ovanligt hog jamfort med andra ldnder. De pastienden hir-
om som forekommer i motionerna synes bygga pa en jimforelse mellan de
av olika linder publicerade officiella diskontosatserna. Dessa har emeller-
tid under senare ar blivit allt rorligare, varfér en jimforelse som begrinsas
till en enda tidpunkt, kan bli missvisande. Vad motionirerna silunda an-
fort om rinterelationerna, kan i fraga om de officiella diskontona sigas
ha varit riktigt genast efter den senaste svenska diskontohéjningen. Numera
ar emellertid bilden redan fordndrad, sedan Danmark hojt sitt diskonto till
5Y% % och England sitt till 5 %. Vidare maste det observeras att en jimfo-
relse enbart av de officiella diskontona blir vilseledande pa den grund att
marginalerna mellan det officiella diskontot och marknadsrintorna visar
stora skillnader mellan olika linder.

Motioniirerna framhaller vidare, att diskontot varit ligre under tidigare
hogkonjunkturer, och de synes mena, att det dirfor ocksa skulle kunna vara
ligre i nuvarande lige. Da diskontopolitiken emellertid endast utgér ett led
i den allminna ekonomiska politiken, kan den sjilvfallet inom ramen for
denna tillmiitas storre eller mindre betydelse beroende pa vilken vikt som
man tilligger andra atgirder och vilket utrymme som foreligger for dessa.
I det senare hiinseendet har stora foridndringar iigt rum inte bara sedan
mitten av 1940-talet utan iven efter 1953—1954 ars hogkonjunktur. Hir ma
blott som exempel erinras om att strivandena att frigora den internationella
handeln och kapitalrorelserna begrinsat mojligheterna till direkta ingri-
panden pa handelsomradet och skirpt sambandet mellan svensk och inter-
nationell ekonomisk utveckling. Detta betyder sjilvfallet att uppmiirksam-
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heten forskjutits fran sidana ingripanden till andra ekonomiskt politiska
atgirder.

Hojningen av riksbankens diskonto fran 414 till 5 procent far ses mot
bakgrunden av det uppsving i den ekonomiska aktiviteten, som blev allt
tydligare under senare delen av ar 1959. Fullmiktige beddmde Iiget si, att
risker borjade framtrida for en utveckling med prisstegringar och en for-
samring av betalningsbalansen med utlandet. En atstramning av penning-
politiken framstod som ett nodviindigt led i en ekonomisk politik, som syfta-
de till att sidkerstilla en stabil ekonomisk utveckling. Utifran denna beddm-
ning vidtog riksbanken en serie atgirder, som forutom diskontohdjningen
innefattade skiarpningar av riksbankens rekommendationer rérande kredit-
inrittningarnas placeringar och avsag att inskrinka mdjligheterna att med
krediter finansiera den efterfrigedkning som hotade att ga utdver de till-
gangliga resurserna. Utvecklingen efter diskontohdjningen har enligt full-
maktiges mening icke jivat denna bedémning.

De riantepolitiska atgidrderna maste anpassas efter de krav som vixling-
arna i det ekonomiska liget stiller, och for dagen tillater situationen icke
nagon atergdng fran den skirpta kreditpolitiken. Motionerna torde dirfor
icke bora foranleda nigon riksdagens atgard.

Vid drendets behandling inom fullmiktige anmiilde herr Rubbestad, att
han ansag att fullmiktige bort tillstyrka bifall till motionen.

For egen del far utskottet under hinvisning till bankofullmiktiges ytt-
rande 6ver motionerna hemstilla,
att riksdagen matte avsla motionerna I: 39 och II: 48.

Stockholm den 15 mars 1960
PA bankoutskottets vignar:

K. G. EWERLOF

Ndrvarande:
fran forsta kammaren: herrar Ewerlof, Fahlander, Schinidt, Strand-
ler, Aspling, Yngve Nilsson och Stihle;
frian andra kammaren: herrar Skoldin* ILarsson i Julita, Regnéll¥,
Eliasson i Sundborn, Persson i Appuna, Adamsson, Agren och Nordgren.

* Ej niarvarande vid justeringen.
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Sirskilt yttrande

av herr Eliasson i Sundborn:

Centerpartiet har, sdsom bl. a. framgar av ett siarskilt yttrande till banko-
utskottets utlatande nr 7 innevarande ar, forordat en siddan ekonomisk po-
litik att nuvarande hoga réntenivd kunnat undvikas. Enligt min mening
bor emellertid icke riksdagen, sasom i ifrigavarande motioner foreslagits,
gora nagot uttalande om en viss fixerad diskontoférindring, vilket bl. a.
skulle omedelbart utlosa spekulationer pad marknaden. De allminna rikt-
linjerna f6r penningpolitiken kommer att behandlas av riksdagen i annat
sammanhang. Av dessa skil har jag — utan att nu taga stillning till vad
riksbanksfullméktige anfért — i likhet med utskottets 6évriga ledamoéter
ansett att motionerna bor avslis av riksdagen.



