Motioner © Andra kammaren, nr 367 dr 1957 13

Nr 367

Av herr Cassel m. fl., om firsiljning pd éppna marknaden av vissa
av staten forvarvade stamaktier i LKAB.

I anledning av proposition nr 171 till 1956 ars riksdag angdende statens inlo-
sen av TGO:s stamaktier i LKAB godkinde riksdagen forra &ret ett nytt avtal
mellan berorda parter. Enligt detta avtal kommer TGO att kvarstd 1 LKAB
med ett belopp av 100 milj. kr., motsvarande omkring 1/9 av TGO:s tidigare
intressen i detta foretag. TGO behaller foljaktligen en del av aktiekapitalet och
fir tillsdtta en av ledamoterna i styrelsen. Den totala inlésensumman, beriknad
till 930 milj. kr. minskad med 100 milj. kr., skall erliggas till TGO i fem lika
stora drliga poster med borjan ar 1957 jiimte rinta beriknad efter 4 % forsta
dret och 6 9% foljande ar.

Mot riksdagens godkénnande av avtalet framhéll vi i motion I: 590 bl. a., att
vi 1 princip vidholl var instillning fran &r 1955 (motion I:533) att staten ej
bort inlgsa de TGO tillhoriga stamaktierna i LKAB. T samband hiirmed erinrade
vi bl. a. om att statsverket under Aren 1957—1961, under vart och ett av dren,
komme att belastas dels med betydande utgifter for inlésensumman, dels med
betydande utgifter for rintor, som i genomsnitt per r beriknades uppga till
ca 30 milj. kr. Vi understrok att dessa utgifter ej borde finansieras genom upp-
lining i riksbanken, varav icke godtaghara samhiillsekonomiska konsekvenser
mdste uppstd, utan att de behovliga medlen borde i fri konkurrens med ovriga
ldn sokas pd den 6ppna kapitalmarknaden.

Da det icke syntes mojligt att 4 riksdagens prineipbeslut omprivat foreslogs
vissa indringar i det ingdngna avtalet. Enligt var mening borde méjligheterna
att forsiilja en viss del av aktierna direkt till allmiinheten utredas.

For nista budgetar dr i statsverkspropositionen upptaget ett belopp av 165
milj. kr. som forsta avhetalning pa statens skuld till TGO. Budgetliget for niista
dr ir sidant att finansieringen av inlosensumman méste komma att ske genom
upplining. Denna kan pd grund av den knappa kapitalmarknaden befaras kom-
ma att helt eller delvis ske i riksbanken, vilket medfér att nya pengar tillfores
marknaden och att de syften motverkas, vilka man séker ernd genom hérd kre-
ditrestriktivitet. *

Enbart de samhiillsekonomiska konsekvenserna synes foljaktligen utgora till-
rvickliga skil for att sika en viig att avlasta statsbudgeten fran nodvindigheten
att varje ar fram t. 0. m. budgetdret 1961/62 upptaga ett belopp av mellan 150
och 200 milj. kr. fér detta speciclla indamil. Vad som diirvid niirmast anmiiler
sig @ir att till medborgarna forsiilja en viss del av de aktier staten forvirvat i
bolaget. Diirigenom skulle ocksd skapas realiteter bakom f. d. statsridet Skolds
ord vid debatten i andra kammaren &r 1955 (prot. 1I:21) angéende bemyn-
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digande for Kungl. Maj:t att gora for staten bindande tillsigelse om inlosen av
de TGO tillhoriga stamaktierna i LKAB. D& yttrade herr Skold bl. a. f6ljande:

”Vilka intressen har vi att skydda hir? Ja, forst har vi hela det svenska folkets
ritt att skydda, ritten att ur dessa fyndigheter f& ut det som tillkommer det
svenska folket. Det som gér till staten gir ocksd till svenska folket, en inkomst
for staten dr en inkomst for svenska folket.”

Det svenska folket torde enligt vr mening genom inlésningen icke ha fitt en
okad kiinsla av meddeldgarskap i bolaget, icke nigot tkat inflytande pa dess
skotsel. Icke heller kommer dess inkomster att oka. Endast den forindringen
har intritt att regeringens inflytande okat samt att i sista hand skattebetalarna
iklides ett betydande ekonomiskt ansvar och ett foretagaransvar. Skattebeta-
larna far ocksd finansiera en betydande statlig formogenhetsokning.

Det méste anses vara ett allmént intresse av stor vikt att ett spritt aktieiigande
kommer till stdind. Genom att mdnga medborgare iger delaktighet i ett foretag
demokratiseras dganderiitten, en decentralisering av beslutanderiitten erniis i
stillet for den maktkoneentration som eljest hotar, och forstielsen for foretagan-
det, dess innebord och villkor stimuleras. Sparmil av konkret art aktualiseras,
och mojligheterna till ett virdebestindigt sparande okas. Dirigenom okas ocksd
tillflodet till kapitalmarknaden av nysparande.

For att mojliggora en sd stor spridning som mojligt av det statliga aktieinne-
havet i malmbolaget bor aktieemissionen annonseras i dagstidningar och pa
annat sitt. Forsdljningen bor ske icke blott i banker, sparbanker och av andra
kommissioniirer, utan dven t. ex. pd postkontor. Det ir vidare av vikt att aktie-
valorerna ej sittes hogre dn att praktiskt taget varje inkomsttagare har maojlig-
het att forvirva en eller flera aktier.

Onskemélet att ge det individuella sparandet den viirdebestindighet som del-
aktighet i ett realkapital har pd grund av penningvirdeforindringens effekt pa
sparandet har blivit alltmer framtridande dven for smispararna. P4 senare ar
har ocksd kunnat konstateras ett i viss méin stigande intresse for placering i
aktier hos en bredare allminhet. Aktiemarknaden har emellertid icke den om-
fattning och struktur att detta intresse fullt ut kunnat tillfredsstéllas. En
Okning av tillgdngen pd aktier pd marknaden genom de successiva emissionerna
av LKAB-aktier skulle alltsd fylla ett behov. I andra linder, exempelvis USA,
har allminheten sina pengar i aktier i visentligt storre omfattning &n i vért
land. Det kan ocksd erinras om att i olika linder medvgtna anstringningar gors
for att sprida aktieligandet. Inom kort kommer sdlunda i Osterrike betydande
poster av staten igda bankaktier att forsiljas till allménheten. Utbudet torde
réra sig om ett belopp som ungefér motsvarar 150 milj. svenska kronor.

Den limpligaste valoren vid utbudet av de nu aktuella LKAB-aktierna synes
bora faststillas till nominellt 25 kronor. Aktiernas reella virde blir ca 85 kr.,
vilket motsvarar vad staten givit for aktierna jimte rédnta. Staten bor ndam-
ligen varken gora vinst eller tillskyndas forlust pd denna affir. Genom att dela
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upp aktierna pd detta sitt ernds en limplig jimstiilldhet med en vanlig premie-
obligation, vilket enligt vdr mening #r angeliiget eftersom man bor efterstriiva
att det blir lika naturligt att képa aktier som premieobligationer. For att moj-
liggora storsta mojliga spridning av aktierna bor tecknade poster i forsta hand
reduceras i den mén de Gverstiger tjugu aktier (motsvarande ett nominellt be-
lopp av 500 kronor). En aktieteckning av denna art kan vara en limplig place-
ringsform &dven for en rad kassor, stiftelser och institutioner samt for vissa for-
sikringsinrittningar.

renom avtal mellan staten och TGO har parternas inflytande i LKAB:s sty-
relse liksom vissa andra gemensamma intressen reglerats. Nir vi foreslir en
forsiiljning under kommande budgetdr av en minoritetspost av det statliga aktie-
innehavet forutsitter vi, att forsiljningen ej skall féranleda revision av denna
overenskommelse. Det ir inte vir avsikt att genom den av oss foreslagna aktie-
forsil jningen rubba statens nuvarande dominans i bolaget. Enligt var mening
bor diarfor rostritten hos de aktier som siljs till allmiinheten nedsiittas till en
tiondel av ordinarie rostvirde. Hirigenom undanrigjes varje forsok fran inneha-
vare av sddan aktier att spela en dominerande roll p4 nigon bolagsstimma.

Bolagsordningen i det nyordnade LKAB ir inte klar. Med anledning hirav
har vi ingen mdjlighet att gd in pd hur dessa aktier skall representeras. Vi vill
emellertid framhélla att det inte moter ndgra tekniska svérigheter att ordna
den detaljen, den har exempelvis losts 1 forsikringsbolagen med ett stort antal
deligare. D& emellertid de formella forutsittningarna for ett mera detaljerat
forslag icke foreligger nojer vi oss med att foresld att riksdagen métte uttala sig
for en representation som stir i relation till de nya aktiedgarnas samlade aktie-
innehav.

Med hénsyn hirtill behover nigon direkt inskrinkning i ritten att inneha
aktier icke stipuleras. En sddan begrinsning skulle ocksd medfora en besvir-
lig kontrollapparat, som &nd&d inte kan rdknas bli helt effektiv. Det dr ocksd
viktigt att spararnas mdojligheter att fritt forfoga Gver sitt sparkapital icke in-
skriinkes.

Med stod av ovanstdende hemstilles,

1) att riksdagen maitte besluta att de stamaktier i LKAB,
som staten forvirvat frin TGO och som likvideras under bud-
getdaret 1957/58, skall forsidljas pd oppna marknaden till ett
forsaljningsvirde av 165 miljoner kronor, rintan oriknad,

2) att aktierna uppdelas i valorer om nominellt 25 kronor
och att deras rostvirde reduceras till 1/10 samt att forsilj-
ningen skall ske pd sddant siitt att storsta mojliga aktiesprid-
ning uppnas.

Stockholm den 26 januari 1957 Leif Cassel

Martin Skoglund Elis Hastad Einar Heggblom
T. G. von Seth Ernst V. Staxing Carl Ostlund



