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Nr 333.

Av herr Hermansson i Norrkoping, angdende forhindrande tills
vidare av livférsdkringsaktiebolagens utdelning av
vinst till aktiedgarna m. m.

Lagstiftningen rorande tillsynen Over forsdkringsrorelsen i Sverige har
framst varit avsedd att skapa garantier for att forsdkringsbolagen skola
kunna fullgéra sina forpliktelser enligt forsikringsavtalen. Salunda maste
livforsikringsbolagen sdka Kungl. Maj:ts stadfistelse pd grunder for verk-
samheten bl. a. i friga om antagen dodlighet, beriknad réntefot och om-
kostnadsplan. Det dr darjamte foreskrivet att belopp, som motsvara stor-
leken av det enskilda bolagets forpliktelser enligt forsidkringsbreven (pre-
miereserven), skola, placerade i bestimda sikerheter, forvaras under for-
siakringsinspektionens 14s och kontroll med pantritt for forsikringstagarna.
Alla dessa bestimmelser dro tillkomna i avsikt att at vart livforsidkrings-
viasende bygga upp och bevara en betryggande soliditet.

Trots dessa sikerhetsatgirder ar, savitt man kan déoma av tillgéngliga of-
ficiella siffror, situationen den, att icke mindre dn ett tiotal av véra nitton
livférsikringsforetag, diribland fiven flera av vara storsta foretag inom detta
omrade, std pA minussidan av soliditetsgrinsen. En av orsakerna till detta
bedrovliga forhallande dr det kraftiga rdntefall, som #égt rum under de sista
tio aren. Det forefaller visserligen Atminstone vid ett ytligt bedomande
ganska mirkligt, att rinteminskningen kunnat drabba livforsikringsverk-
samheten si hart som verkligen skett, allra helst som det dr allmint be-
kant, att dodligheten i vart land sjunkit ned till sddana tal, som foér nigra
artionden sedan skulle ha tett sig orimligt 1aga. Dessa utomordentligt 1aga
dodstal borde ju ndmligen ha medfért en synnerligen forménlig konjunktur
for livforsikringsverksamheten i Sverige. Den svenska livforsikringsrorel-
sen ar emellertid pA grund av sirskilda forhéllanden mindre beroende av
variationerna i dodligheten &n man kunnat viinta, medan den diremot &r
mycket kinslig for rintefotens viixlingar. Att sa ar forhallandet beror
framfor allt pa att verklig livforsiikring endast i ringa utstrickning intres-
serat vara livforsikringsbolag, vilka i stillet dignat si mycket storre nit it
uppgiften att anskaffa s. k. blandade liv- och kapitalforsikringar, vilka ut-
falla efter viss kortare tid och salunda i det stora flertalet fall utbetalas un-
der forsikringstagarens livstid. De flesta livforsikringsavtal, som avslutas i
vart land, dro darfor nirmast att forlikna vid sparkasserikningar med av-
talade fasta insittningar och med av bolagen garanterad riintefot. Och det
ir frimst pa grund av detta forhallande som den for ovrigt bade ur nirings-
livets och hela samhiillets synpunkt villgérande rintesinkningen kommit
att medfora hogst allvarliga foljder for livforsikringsverksamheten. Kom-
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mer rdntan pa livforsikringsbolagens placeringar att ytterligare sjunka n&-
gon procent, torde detta innebédra att sa gott som samtliga livforsikrings-
foretag efter en relativt kort tidrymd bli urstandsatta att fullgora sina av-
talsenliga forpliktelser mot foérsikringstagarna.

Det ér allmént bekant, att samtliga livforsikringsforetag i detta allvarliga
lige beslutat att instélla all utbetalning av premieaterbéring och vinst till de
forsikrade, en atgird som pA sina hall uppvickt ett starkt missnéje men
som utan tvivel maéste betraktas sdsom framtvingad av den harda nodvin-
digheten. Déremot idr det kanske mindre bekant, att vissa aktiebolag som
bedriva livforsikring synas sa litet ha beaktat situationens allvar, att de
trots det forindrade ldget fortsitta med utdelningen till féretagens aktie-
dgare. 1 den méan detta férhillande blivit kiint f6r allminheten har det av
lattforklarliga skl vickt bide férvaning och indignation.

Ett sldende exempel pa vad som kan férekomma i detta avseende utgdr
Lifforsédkringsaktiebolaget Nordstjernans vid 1938 ars bolagsstimma fatta-
de beslut om fordelningen av bolagets vinst fér ar 1937. Till bolagsstim-
mans forfogande stod en behéllning av kr. 716,971: 28. Enligt stimmo-
protokollet fordelades denna behéillning pa féljande sétt:

Sdkerhetsfonden . .......... ... i kronor 400,365: 70
UtjAmningsreServenl . ..v.vvivnnene i ieennnnn. » 22,437 —
Dispositionsfonden . ........... ... .. ... .. ... » 23,860: —
Utdelning till aktieAgarna .............c.couuuuunnn. » 225,000: —
Summa direkt eller indirekt till aktieigarna .......... kronor 671,662: 70
Premiedterbiring och vinst till de férsiakrade® ........ kronor 40,308: 58
Nationalinsamlingen ....... §508s o s s e Wl v L & 80 » 5,000: —

Summa kronor 716,971: 28.

Nordstjernan, som numera &r ett dotterbolag till Forsikringsaktiebolaget
Skandia, har ett aktiekapital pa 2,500,000 kronor. Bolaget har under en ling
foljd av ar limnat en utdelning p& 9 procent till sina aktiefigare.

Nordstjernans fortsatta aktieutdelning kan knappast betraktas som n&-
got annat dn ett rent finansintresse frin kapitaligarnas sida. Att si &r
forhallandet torde #dven framgi av foljande ur stimmans protokoll him-
tade uppgifter om huru bolagets aktier representerades vid bolagsstimman
1938.

Antal aktier.
Forsidkringsaktiebolaget Skandia genom fullmakt till kamrer

H. Urvarn ... i e e e 17,860
Pir Ulmgren, verkst. direktor i Skandia .. .................... 1,010
Ivar Sjogren, v. verkst. direktér i Skandia .................. 1,010

! Som forut papekats ha samtliga liviérsikringsbolag beslutat instilla all premie- och vinst-
utdelning till de forsikrade. Det hir upptagna beloppet pé kr. 40,308: 58 utgor icke heller nagon
verklig utdelning till forsdkringstagarna utan avser i stillet forrintning av vissa forsikrings-
tagare tidigare tilldelade premiedterbérings- och vinstmedel, vilka tillsvidare innestd hos bolaget
och som detta ar skyldigt att forrinta.
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Antal aktier.
Fredrik Esscher, chefsaktuarie i Skandia, genom fullmakt till

Ivar SJOGren . ...ttt e 100
O. Kinnander, v. ordf. i Skandias styrelse, genom fullmakt till

Ivar SJOgren ... ..ot e e 1,000
Nils Nordengren, direktér i Skandia, genom fullmakt till Ivar

Lo T4 = o 200
Gustav Stedt, direktor i Skandias dotterbolag Freja, genom full-

makt till Ivar Sjogren .......... ... ittt .. 100
N. Lundeberg genom fullmakt till Ivar Sjégren .............. 100
H. Urviarn, chef for Skandias administrativa avdelning ...... 110
F. von Krusenstjerna, jourhavande direktér i Skandia ........ 500
W. Hemberg, verkst. direktéor i Nordstjernan ................ 1,510
Joh. Hellner, ordf. i Nordstjernans styrelse .................. 500
Oscar Lindbom, overldkare i Skandia och Nordstjernan ........ 500
Direktor Karl Wistrand ............ .. .. ... 500

Summa  25,000.

Ordforande i Skandias styrelse ar v. hiradshovding Marcus Wallenberg.
Ovriga styrelseledaméter dro bankdirektor Helmer Stén, bankir Tage Cervin,
direktér Gustaf Akerlindh och Skandiadirektérerna Ulmgren och Sjogren.

Man torde pa goda skil kunna betvivla att ndgon av bolagsstimmans del-
tagare skulle vilja gi i god for att Nordstjernan under alla forhallanden kom-
mer att kunna fylla sina Ataganden till de forsikrade enligt de utfirdade
forsakringsbreven. Den optimism rorande bolagets framtida mojligheter i
detta avseende, som Aaterspeglas i bolagsstimmans beslut om fortsatt utdel-
ning till aktieigarna kan knappast vara byggd pa nigon annan och starkare
grund dn stimmodeltagarnas fromma férhoppningar om att rinteliget i en
nira framtid skall komma att motsvara deras egna onskningar.

Att en dylik optimism (ménga vilja sidkerligen giva foreteelsen ett betyd-
ligt mindre tilltalande namn) frin féretagsledningarnas sida under vissa f6r-
utsidttningar kan komma att medfora ytterst beklagliga konsekvenser for den
forsikrade allminheten framgAar dven av det for nagon tid sedan aktuella
fallet Liv-Victoria. P4 grund av att den nuvarande lagen om forsiikrings-
rorelse icke ger tillsynsmyndigheten mdojlighet att vid behov ingripa pa
ett tillrackligt tidigt stadium kunde ledningen for detta sistnimnda livfor-
sidkringsbolag trots bolagets oavbrutet forsimrade stillning fortsitta med sin
utdelning till aktiefigarna énda till dess att stillningen blev fullkomligt ohall-
bar. Under 5-arsperioden 1931—1935 varierade utdelningarna mellan 5 och
18 procent. Den sista utdelningen faststilldes vid bolagstimman pa vAaren
1936. Pa hosten samma ér intriffade bolagets fallisemang. Det ekonomiska
ansvaret for Liv-Victorias verksamhet 6vertogs direfter av vissa andra {6r-
sikringsbolag, vilka dirigenom satte bolaget i stind att Atminstone tills vi-
dare fullgéra sina avtalsenliga forpliktelser mot forsikringstagarna. Om den-
na hjialpaktion emellertid icke kommit till utférande, skulle Liv-Victorias fall
ha kommit att drabba forsikringstagarna pa ett mycket kinnbart siitt.

Bdde Nordstjernan och Liv-Victoria firo rena livforsikringsforetag. Det
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finns emellertid tre bolag, nimligen Skandia, Svea och Skane som bedriva
bade liv- och brandférsikringsrorelse. I den man de speciella livforsikrings-
fonderna icke forsla till att ticka dessa bolags forpliktelser gent emot de liv-
forsikrade, komma éiven foretagens ovriga fonder att tagas i ansprak for
detta andamal. Denna mycket sannolika eventualitet har dock hittilis icke
satt nagra spir i bolagens utdelningspolitik. Ar 1938 utdelade saiunda Skan-
dia 1,800,000 kronor eller 12 procent pia det nominella aktiekapitalet, Svea
utdelade 1,440,000 kronor eller 12 procent och Skéane 432,000 kronor eller
16 procent pa kapitalet. Livforsiakringsaktiebolaget De Forenade har likasa
fortsatt med utdelningen till aktieigarna. Det finnes dessutom vissa Omse-
sidiga livforsdkringsbolag, vilka bakom sig ha ett mer eller mindre anonymt
garanti- eller forlagsaktiebolag, som frin borjan haft till uppgift att forse
livforsikringsbolaget med rorelsekapital och som fortfarande ger utdelning
till sina aktiedigare. Bolagen Trygg, Framtiden och Svenska Lif fortsiitta
salunda dven i det nuvarande kritiska laget att utdela vinst till sina forlags-
aktiebolags kapitaligare med respektive 6.8, 6 och 6.8 procent.

I dessa senare fall ar det dock ett annat problem dn vinstutdelningen, som
nu triader i forgrunden. Det maéaste betraktas som synnerligen anmirknings-
vart att forlagskapitalen icke for liange sedan blivit inlésta av bolagen. Or-
sakerna hartill torde i hvuvudsak vara tva, niamligen dels den hoga rénta,
som utgar pa forlagskapitalet, dels en 6nskan fran foretagsledningarnas sida
att med hjialp av forlagskapitalets rostritt under alla forhallanden kunna
behalla sitt dominerande inflytande over foretaget och dess skoisel.

I det ldge, som nu intratt pa grund av rantefallet, kan emellertid forlags-
kapitalet bli till ndgon nytta dven for de forsikrade. Forlagskapitalet (garan-
tikapitalet) maste namligen forst vara forbrukat, innan det kan komma i
fraga att nedsitta de avtalade forsdkringsbeloppen. Det blir diarfor en viktig
angeligenhet for de forsikrade att forlagskapitalet under den nu radande
situationen icke inloses av bolagen. Om si skedde skulle nidmligen resul-
tatet for de forsikrade bli, att de efter att under den tidsperiod, da detta
kapital varit dem till féoga nytta, haft att forrdnta detsamma efter en rela-
tivt hog rintefot, skulle under en kritisk situation finna, att forlagskapitalet
icke lingre star till det omsesidiga bolagets forfogande for dettas fullgorande
av sina atagna forpliktelser.

Friagan om livforsikringsbolagens utdelningar till aktieigarna samt garan-
ti- och forlagskapitalets inlosning torde vil i sinom tid komma att bli fore-
mal for den under ar 1937 tillsatta forsdkringsutredningens behandling. Da
det emellertid med storsta sikerhet kommer att droja ganska lidnge, innan
resultatet av utredningens vidlyftiga arbete kan foreldggas riksdagen, och da
en fortsatt utdelning pa forsikringsbolagens aktier under denna tid kan kom-
ma att medfora ytterst allvarliga foljder for forsiakringstagarna, bor det en-
ligt min mening vara statsmakternas plikt att snarast mojligt och oberoende
av den pagaende forsikringsutredningen vidtaga effektiva atgiarder i syfte
att astadkomma ett temporirt skydd for den forsikrade alméinhetens in-
tressen i hir berorda avseende.
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Med stod av vad ovan anférts far jag diarfor hemstilla,

att riksdagen maétte besluta att i skrivelse till Kungl. Maj:t
anhilla om skyndsamma atgirder i syfte att tillsvidare for-
hindra livfoérsikringsaktiebolagens utdelning av vinst till ak-
tieigarna samt att dvenledes tillsvidare forebygga att omse-
sidiga livforsikringsbolag med garanti- eller forlagskapital
aterbetala detta till respektive garanti- eller forlagsbolag.

Stockholm den 23 januari 1939.

A. Hermansson.



