4 Forsta lagutskottets utlatande Nr 18.

Nr 18
Ankom till riksdagens kansli den 4 mars 1927 kl. 4 e. m.

Utlatande i anledning av wviickt motion angdende dndrad lydelse av
3 § ¢ lagen om akticbolag.

I en inom forsta kammaren viickt, till lagutskott hiinvisad motion, nr 35,
vilken behandlats av férsta lagutskottet, har herr Boman foreslagit, att riks-
dagen matte besluta, att 3 § i lagen den 12 augusti 1910 om aktiebolag skall
erhalla foljande lydelse:

3

R

Aktierna skola lyda & lika belopp i svenskt mynt, ej understigande femtio
kronor. Dock mé aktie kunna lyda & mindre belopp, ligst tio kronor, dir
aktiekapitalet ej Gverstiger femtio tusen kronor. Aktie mé ivenledes kunna
lyda & mindre belopp, ligst tjugufem kronor, dir vid beslut enligt 50 § om
nedsittning av aktiekapital till belopp overstigande femtio tusen kronor an-
givits, att akties belopp skall minskas.

Vad — — — lyda.
Aktie — — — odelbar.
A aktierna — — — innehavaren.

Alternativt har motioniiren foreslagit, att nimnda lagrum matte erhilla en
lydelse, som utskottet funne sig kunna férorda.

Betriffande de skil, motioniren anfort till stod for sin hemstillan, far ut-
skottet hiinvisa till motionen.

Enligt 3 § forsta stycket 1 1910 drs aktiebolagslag skola aktierna lyda &
lika belopp 1 svenskt mynt, ej understigande 50 kronor; dock mé aktie kunna
lyda & mindre belopp, ligst 10 kronor, dir aktiekapitalet ej overstiger 50,000
kronor.

I motionen foreslis nu sédan indring 1 nimnda lagrum, att aktie ma kunna
lyda & mindre belopp in 50 kronor, ligst 25 kronor, dir sddant beslutas &
bolagsstimma 1 samband med beslut enligt 50 § om nedsiittning av aktiekapital
111l belopp dverstigande 50,000 kronor. I det av motioniiren framlagda fHrslaget
t1ll @ndrad lydelse av 3 § hava de nya bestimmelserna upptagits i en till férsta
stycket av paragrafen fogad tredje punkt.
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Motionen foranleder utskottet att Iimmna en redogirelse {or den tidigare he-
handlingen av fragan om viss minimivalor & aktier. Bestimmelser 1 detta fimne
meddelades redan 1 1895 &rs aktiebolagslag. Till grund fér denna lag lag ett
av sirskilda kommitterade utarbetat, ar 1890 framlagt f6rslag 1ill aktiebolags-
lag, vilket 1 8 § tredje stycket stadgade: »Ej mé aktiekapital siittas ligre in
95,000 kronor eller aktie lyda & mindre belopp iin 100 kronor, utan Konungen
for sirskilt fall giver tillstand dirtill.» I sina motiv anf{érde kommittén hiirom
f6ljande:

Déa  kapitalet utgor aktlebolagdx enda kredithasis, #iv det av vikt, att
genom  lagbestimmelse sorja for att denna grundval atminstone vid hirjan
av bolagets verksamhet erhaller en nagorlunda betryggande lasthet. For
de smirre foretag, om vilka av en eller annan anledning flere Gnska fGrena
slg utan att iklida sig solidarisk ansvarighet fér uppkommande férbindelser,
oivas andra, limpligare associationsformer, sisom det enkla bolaget eller
foreningen for ekonomisk verksamhet.

Ovanniamnda syfte har man stundom sokt uppni pa det sitt. att det
minsta belopp, vard aktie ma lyda, satts hogt (sd t. ex. 1 tyska aktielagen
av dr 1884 for vanliga fall till 1,000 riksmark). IEn dylik frin forhéllan-
dena, sddana de hos oss utvecklat sig, avvikande anordning synes dock ej
vara att fororda, desto mindre som den i otillborlig grad avstinger den
inindre kapitalisten fran deltagande 1 industriella f{éretag under aktiebolagets
form. Kommittén har dirfor trott en lLimpligare utvig vara, alt ett visst
minimibelopp bestimmes savil {or aktiekapitalet som for aktie, dock med
Konungen férbehdllen riitt att 1 ena eller andra avseendet meddela dispens.
diar sddant for visst sirskilt fall finnes vara av omstindigheterna pakallat.

Kommitténs forslag forelades genom proposition nr 6 1895 ars riksdag.

Riksdagens sirskilda utskott nr 1 foreslog 1 avgivet utlatande, nr 1, att
de belopp, vartill aktiekapital och akties nominella viirde utan Kungl. Maj: ts
cirskilda medgivande ligst skulle 3 siittas, matte bestimmas till respektive
10,000 och 50 kronor. Detta indringsférslag motiverades av utskottet sa-
lunda:

De 1 Kungl. Maj: ts folslag upptagna beloppen 25,000 kronor och 100 kro-
nor, iro visserligen bade 1 sig sjilva och 1 J‘Lmiorelae med de 1 allminhet
ridande utlindska forhallandena mycket liga. Erkiinnas maste ocksa, att
smé, foretag, for vilka nagon begrinsning av ansvarigheten ir onsklig, 1 regel
hellre bora bedrivas av andra associationer in aktiebolag, och att sirskilt den
foreslagna lagen om féreningar anvisar en for dndamalet oftast biittre limpad
associationsform. Utskottet har likvil befarat, att iven 1 denna punkt Kungl.
\Iaj ts forslag, direst det antoges, skulle medfora en alltfor bradstortad rubb-
ning, helst som det nippeligen ir att forviinta, att den genom den foreslagna
nya lagstiftningen ordnade foremngsfonnen under den nirmaste tiden skulle
bliva tillriickligt allmént kind och till sin anviindbarhet uppskattad. Bland de
under aren 1890—1894 sanktionerade aktiebolagen, sammanlagt utgirande
062, finner man ej mindre dn omkring 40 procent, som hava antingen ligre
(minimi)aktiekapital in 25,000 kronor eller ligre nominalviirde & aktie &n
100 eller badadera. Utskottet har dirfor, till undanréjande av atminstone de
storsta oligenheterna, foreslagit, att siffran 25,000 utbytes emot 10,000 och
siffran 100 mot 50. Av hittills bildade aktiebolag skulle visserligen en betydlig
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del — under ovanndmnda 5 ar omkring 20 procent — icke hava uppfyllt ens
de silunda reducerade fordringarne. Det ir emellertid klart, att ju mindre
aktiekapital och nominalbelopp for aktie ett bolag #ger, desto sannolikare ir
det, att foreningen utgor den f6r detsamma #ndaméalsenligaste associationsfor-
men. For ovrigt bibehalles dven enligt utskottets forslag Kungl. Maj: ts riitt
att 1 forekommande fall dispensera frin de av lagen uppstillda fordringarne.

Att ytterligare nedsiitta eller alldeles avskaffa de foreslagna grinsvirdena
for aktiekapital och akties nominalbelopp skulle 1 alla hiindelser enligt ut-
skottets uppfattning vara allt annat in tillradligt. D& aktiekapitalet utgor
den enda kreditbasen, kan det ej fa vara alltfér obetydligt, och om akties
nominalbelopp #r alltfér lagt, méste man befara, att aktierna placeras hos
{oga bemedlade personer, som sakna férmaga att bedoma ett {oretags utsikter
och att under bolagets fortvaro bevaka sin riitt, samt att for mera bemedlade
personer aktierna figa alltfor ringa ekonomisk betydelse for att ens i nigon mén
uppfordra dem till verklig kritik vid teckningen och till intresserat deltagande
1 bolagsstimmorna under bolagets fortvaro.

Forsta kammaren godkinde utskottets forslag, varemot andra kammaren
{or sin del beslot, att aktiekapitalet skulle fa sittas till ligst 5,000 kronor och
att ligsta aktievaloren skulle vara 10 kronor.

Kamrarnas skiljaktiga beslut sammanjimkades pa det sitt, att aktie-
kapitalet skulle fa sittas till ligst 5,000 kronor samt ailt aktie skulle lyda
& ligst 50 kronor eller, diir aktiekapitalet ej overstege 10,000 kronor, & ligst
10 kronor. 1 denna form infléto bestimmelserna 1 den ar 1895 utfirdade aktie-
holagslagen.

Uti en vid 1903 érs riksdag inom andra kammaren vickt motion, nr 100,
hemstilldes om sddan #ndring 1 3 § av 1895 ars aktiebolagslag, att aktie
skulle fa lyda & ligst 10 kronor, diir aktiekapitalet ej overstege 50,000 kronor.

Dessutom payrkades 1 andra motioner en allmiin revision av aktiebolagslagen.

T anledning av motionerna anhéll riksdagen 1 skrivelse nr 32, att Kungl. Maj: t

ticktes foranstalta om revision av aktiebolagslagen samt for riksdagen fram-
ligga de forslag, vartill revisionen kunde anses féranleda. DBetriffande forst-
nimnda motion anférde riksdagen i skrivelsen f6ljande:

Att man funnit en ligsta grins for akties belopp, stringare 1 de storre bo-
lagen, bora faststillas, dger, sdsom forhandlingarna vid lagens tillkomst utvisa,
viisentligen sin férklaring diri, att, om akties nominalbelopp vore for lagt,
man miste befara, att aktierna i storre utstriickning komme att placeras hos
féga bemedlade personer, som saknade formiga att bedéma ett foretags utsikter
och att under bolagets fortvaro bevaka sin ritt. Aktier kunna nimligen icke
i allménhet anses vara sddana virdepapper, att det dr onskvirt och limpligt,
att de mindre bemedlade klasserna 1 dem nedligga sina besparingar. Ju storre
ctt aktiebolags rorelse ir, desto svirare ir det ock 1 regel att éverblicka bola-
gets stilllning samt bilda sig en uppfattning rérande den 1isk, som iir forenad
med inkép av aktier 1 detsamma. Den sisom undantag medgivna ritten att fa
utfiirda aktier iiven & siddana belopp, att aktierna bliva litt tillgingliga for den
stora allminheten, bor dirfor begrinsas till {oretag av jimforelsevis mindre
omfattning. Att ett sidant undantag éverhuvud férekommer, beror dirpa, att
man icke velat utesluta mojligheten att anviinda aktiebolagsformen for koope-
rativa foretag bland de mindre férmogna samhillsklasserna. Visserligen kan
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det synas, att for dylika féretag andra associationsformer och siirskilt den regi-
strerade foreningen for ekonomisk verksamhet borde vara limpligare. Erfa-
renheten har dock visat, att si icke alltid ansetts vara férhallandet. utan att
tvirtom de kooperativa foretagen ofta och 1 stor utstriickning funnit formen
av aktiebolag vara for sig fordelaktigast.

Huruvida de nu g;i]lande bestimmelserna iro sidana, att de verka hiim-
mande och forsvirande & den kooperativa rorelsens utveckling, fir en friga, som
icke later sig med siikerhet bedomas utan en noggrann undersikning av hithe-
rande forhallanden. Att den for niirvarande fastslagna begriinsningen till fore-
tag med ett aktiekapital av hogst 10,000 kronor icke i och f{ér sig kan géra
ansprak pa nagot principiellt foretriide, ligger i sakens natur, di ingen sidan
grans kan bestimmas pd objektiva grunder. Direst denna begriinsning funnits
utgora hinder for foretag av beskaffenhet att tillhora dem. vilka lagen kan an-
tagas hava velat genom nimnda bestimmelser bereda méojlichet att anviinda
aktiebolagsformen, synes det sdlunda icke vara nagot att erinra emot en for-
flyttning av berérda griins 1 den riktning, i motionen angivits. Mahinda torde
redan de dndrade foérhillanden, som 1 méngt och mycket intriitt efter lagens
tillkomst, utgora anledning till en sddan atgird. Mera tvivelaktigt synes det
1ksdagen, om ifrdgavarande rittighet i allt fall hor utstriickas s langt som
till bolag, vilkas aktiekapital icke &verstiger 50,000 kronor. Det {forefaller
riksdagen sannolikt, att en sddan utvidgning skulle gi lingre, @n som iir be-
hovligt och lamphgen kan medgivas. Riksdagen, som ej vill uttala nigon be-
stamd mening 1 dmnet, anser emellertid fragan, om och i vad méan en lagiind-
1ing 1 nimnda syfte bor vidtagas, vara fortjint att hinskjutas till Kungl.
Maj: ts prévning.

Den 1 anledning av riksdagens skrivelse tillsatta akticholagskommittén fore-
slog 1 sitt &r 1908 avgivna betinkande, att ritten att utfirda aktier & ligre
belopp dn 50 kronor skulle utstrickas till bolag, vilkas aktiekapital ej over-
stege 25,000 kronor. Kommittén anforde hiirom foljande:

D4 det torde vara obestridligt, att 1 vissa fall akiebolaget iir en limplig
associationsform for de kooperativa féretagen, och att behov yppat sig att an-
vinda denna form for foretag, vilka kriiva storre kapital dn 10,000 kronor,
anser kommittén riittigheten att utfirda aktier & liigre belopp in 50 kronor béra
utstrickas till bolag, vars kapital overstiger forstnimnda belopp. En sddan
utstrickning kan, forutsatt att den sker med forsiktighet, icke befaras skola
leda diirtill, att mindre bemedlade 1 stérre omfattning placera penningar i aktier.
Var vid en utstriickning av ifrdgavarande riittighet griinsen bor siittas, kan
tydligtvis vara foreméal for meningsskiljaktighet; 1 viss man blir varje be-
stimning godtycklig. Kommittén hade 1 det forslag, som utsiints till gransk-
ning, trott sig kunna utstricka denna rittighet till alla bolag, vars kapital ej
overstiger 50,000 kronor. D& emellertid av dem, som limnats tillfille att yttra
sig Over detta forslag, flertalet ansett, att man ej borde ga sa langt, har kom-
mittén 1 sitt slutliga forslag stannat vid att tillstyrka en utstriickning allenast
till bolag, vars aktiekapital ej dverstiger 25,000 kronor.

Kommitténs forslag forelades genom proposition nr 54 1910 ars riksdag.

Lagutskottet limnade 1 avgivet utlatande, nr 44, forslaget 1 forevarande del
utan anmirkning, men fyra reservanter ansago, att riitten att utfirda aktier a
ligre belopp #n 50 kronor borde utstriickas till bolag, vilkas aktiekapital ej
overstege 50,000 kronor.

1908 ars
kommitté-
forslag.
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riksdag.
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Forsta kammaren godkinde propositionen, varemot andra kammaren anslot
sig till den inom utskottet anforda reservationen. Sedan utskottet i anledning av
kamrarnas skiljaktiga beslut avgivit sammanjimkningsforslag, bitridde forsta
kammaren andra kammarens beslut, varefter bestimmelsen erholl den lydelse,
gillande lag utvisar.

T anledning av Kungl. Maj: ts proposition nr 40 till 1924 ars riksdag med
forslag till lag om vissa andringar i aktiebolagslagen, avseende att bereda okade
mojligheter till nedsiittning av aktiekapital, framstillde herr Boman i motion
[:226, i syfte att ytterligare underlitta dylik nedsiittning, forslag om indring
i 3 § aktiebolagslagen av enahanda innebord som det 1 forevarande motion
viickta. T utlatande nr 14 anférde forsta lagutskottet cfter den redogorelse for
tidigare lagstiftning i fimnet, vilken dtergivits hiir ovan, for egen del foljande:

Ett bifall till motionen skulle innebira, att betriffande aktiers minimivalor
olika regler skulle bliva gillande, allteftersom friga vore om bolag, vilkas ak-
tiekapital nedsatts, eller om andra bolag. Detta skulle enligt utskottets forme-
nande framstd sisom en oformlighet. For undvikande hiirav och bibehéallande av
enhetlighet pa ifrdgavarande omrade skulle man visserligen kunna tinka sig,
att aktiernas minimivalor sattes ligre iiven for bolag, vilkas aktiekapital ej
nedsatts. Mot en sidan anordning kunna emellertid med visst fog de skil abe-
ropas, som i férenimnda ar 1903 avlitna riksdagsskrivelse anforts emot att
aktier med lag valdr utslippas i marknaden. Med hiinsyn hirtill och da verk-
ningarna i 6vrigt av en sinkning av minimivaloren icke lita sig overblicka, kan
utskottet icke tillstyrka bifall till motionen.

Mot detta utlatande reserverade sig fyra av utskottets ledaméter [6r bifall till
en lagiindring av det innehall, motioniiren forordat, och framlade i enlighet hiir-
med forslag till lag om indrad lydelse av 3 § 1 lagen om aktiebolag.

Utskottets utlatande godkiindes av andra kammaren med 91 rdster mot 88,
men forsta kammaren bifoll reservationen med 92 rister mot 28. Till féljd
hirav forfoll fragan for nimnda riksdag.

Utskottet finner icke skil foreligga att frangd den stdndpunkt, som utskottet
intog vid behandlingen ar 1924 av forevarande friga. Sirskilt ma erinras om
det mindre énskviirda diiri, att akties nominalbelopp sittes {6r lagt. Man maste
nimligen i dylikt fall, sasom 1 1903 ars riksdagsskrivelse anfordes, befara, att
aktierna i storre utstrickning komma att placeras hos figa bemedlade personer,
com sakna formaga att bedoma ett foretags utsikter och att under bolagets fort-
varo bevaka sin ritt. Aktier kunna icke i allmiinhet anses vara sidana viirde-
papper, att det dr onskvirt och limpligt, att de mindre bemedlade klasserna i
dem nedligga sina besparingar. Ju storre ett aktiebolags rorelse ir, desto
svarare ir det 1 regel att overblicka holagets stiillning samt bilda sig en upp-
fattning rorande den risk, som idr forenad med inkdp av aktier 1 detsamma.
Aven med den begrinsade rickvidd motioniren givit sitt forslag kan ett
bifall till detsamma dock komma att betyda ett steg 1 niimnda, sdsom mindre
inskviird betecknade riktning. Enligt forslaget skall ju aktie kunna lyda
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a mindre belopp #in nuvarande minimibelopp, 50 kronor, dir vid beslut enligt
50 § aktiebolagslagen om nedsiittning av aktiekapital till belopp overstigande
50,000 kronor angivits, att akties belopp skall minskas. Nedsittning av ett
bolags aktiekapital sker ej siilllan for att mojliggora ett for bolagets fortsatta
verksamhet nodvindigt kapitaltillskott, ett tillskott som i regel erhalles genom
nyteckning. De nya aktier, som sdlunda utslippas, méaste emellertid — péa grund
av foreskriften 1 3 § aktiebolagslagen om lika belopp for aktierna i ett bolag —
lyda & det belopp, till vilket de gamla aktierna nedskrivits. I marknaden komma
foljaktligen att finnas ej blott sisom forut de gamla numera nedstimplade ak-
tierna utan jimvil nya aktier, som frdn borjan lytt & det ligre beloppet. Att
hirigenom mojligheten till spekulation 1 motsvarande méan okas, ar tydligt.
Under &beropande av vad silunda anforts far utskottet hemstilla,

att ifragavarande motion icke matte till ndgon riksdagens
atgiird foranleda.

Stockholm den 4 mars 1927.
Pa forsta lagutskottets viignar:

A. AKERMAN.

Vid detta drendes behandling hava nirvarit:

fran forsta kammaren: herrar Akerman, Hederstierna, Klefbeck, Borell*, Edw. Lar-
son, Erik Anderson och Per Gustafsson*;

fran andra kammaren: herrar af Ekenstam, Lindley, Leo, Jansson i Edsbicken,
Johansson i Branalt, Johanson i Huskvarna, Carlson i Mélndal och Olsson i Mellerud.

* Ej nirvarande vid utlitandets justering.

Reservation

av herrar Erik Anderson, Johansson i Branalt och Johanson i Huskvarna.
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