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Nr 290.

Av herr SKOld, om avslag @ Kungl. Maj:ts proposition, nr 228,
angdende fortsalt befrielse for riksbanken under viss tid
Jrdn  skyldigheten att inlisa av banken utyivna sedlar
med guld.

[ Svenska Dagbladet for den 5 innevarande maj skriver professor
Gi. Cassel:

>Det ir ett mycket beklagligt beslut, som regeringen fattat, di den
stillt sig pid  bankofullmiiktiges sida i friga om ytterligare uppskov med
guldmyntfotens aterinforande. Beklagligt icke bara for uppskovets egen
skull.  Det hade man till ntds kunnat finna sig i, direst garantier fore-
funnits for att virden om vir valuta under uppskovstiden skulle blivit
sédan som den under en effektiv guldmyntfot maste vara. Det finns ju
personer, som av en langt driven forsiktighet i en friga som denna vilja
drgja 1 det lingsta med att fastsli en hindande form. Man hade kunnat
forstd en politik, som velat tillmStesgi en siadan onskan, om den kunnat
gira det utan att offra nigot av de reala intressen, som hir std pi spel.
Vad man icke kan finna sig i &r ett uppskov, som betyder den svenska
valutans utlimnande &t ett administrativt godtycke, ett uppskov utan né-
gon som helst trygghet for att guldparitetens vidmakthillande blir riitte-
snoret for var valutapolitik.

Nu ge visserligen bankofullmiiktige i sin skrivelse en uttrycklig for-
sikran, att de 'hidanefter som hittills komma att figna all omsorg it guld-
paritetens uppritthallande’. Sa till vida skulle den nodviindiga garantien
redan synas vara given. Men ett nirmare studium siviil av fullmiktiges
skrivelse som sirskilt av det yttrande av riksbankschefen, som den bygger
pd, visar, att denna garanti icke har nagot som helst virde. Nir riks-
bankschefen har att utveckla, varfor ett formellt aterstiillande av guldmynt-
foten nu bér undvikas, forklarar han uttryckligen, att 'genom dtergingen
till guldmyntfot skulle den svenska prisnivan bindas vid den amerikanska’.
'Intrida i Forenta staterna starka forindringar av prisnivin uppat eller
nedat, fir den svenska prisnivin félja med, varigenom vart land lsper
fara antingen att en storre eller mindre del av resultatet av det hittills
verkstiillda mgdosamma arbetet pi prisnivans nedbringande gar forlorad
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och arbetet senare méaste gbras om, eller att prisnedgingen hir paskyndas’.
Vad innebiir nu detta? Jo, helt enkelt att under den angivna forutsitt-
ningen riksbanken dr beredd att upplésa sambandet mellan den svenska
valutan och guldet, med andra ord att overge den guldparitet, som den
just utfist sig att uppritthalla. Det #r denna ouppldsliga motsigelse 1
riksbankens program, som gor det fullkomligt omdjligt att godkénna yr-
kandet om vidare uppskov med guldmyntfotens aterstillande.

Skulle vi icke vilja folja med i en eventuell nedgdng av den ameri-
kanska prisnivdn, d. v. s. i en nedging av i guld mitta varupris, sa skulle
detta betyda, att den svenska kronan sjonke ned under sin guldparitet,
och att den svenska valutan séiledes aterigen bleve en deprecierad pappers-
valuta. Detta vilja vi icke under négra férhillanden vara med om, och
niir vi stillas infor sidana utsikter, sa ér det alldeles naturligt, att vi med
fordubblad iver gripa efter den enda garanti, som kan givas mot en dylik
behandling av vér valuta, némligen tvinget for riksbanken att ovillkorligen
inlésa sina sedlar med guld. :

Skulle vi & andra sidan icke vilja folja med den amerikanska pris-
nivan i en eventuell uppgdng, si skulle detta betyda, att dollarns viirde 1
svenska kronor pressades ned under pari, och att en motsvarande allmiin
stinkning av 6vriga utlindska viixelkurser intridde. Detta vilja vi heller
icke vara med om, dirfor att dérigenom var export forsvéras. Redan ut-
sikten till att var valuta skulle kunna komma att bli behandlad pi detta
siitt #r hinderlig for var export. Den svenska industri, som arbetar for
avsittning till utlandet, har svirigheter nog av den internationella valuta-
marknadens allminna osikerhet utan att denna osiikerhet ytterligare tkas
av mojligheten att riksbanken genom godtyckliga tgiranden kan komma
att pressa ned utlindska guldvalutor under deras guldparitet. Export-
industriens intressen #ro i denna punkt pa det allra niirmaste forbundna
med arbetsmarknadens.

I det lige vir svenska valuta kommit genom riksbankschefens utta-
lande och bankofullmiiktiges dirpa grundade skrivelse finnes absolut ingen
annan mojlighet att trygga den svenska kronans guldparitet in ett omedel-
bart aterstillande av guldmyntfoten. Nodviindigheten hirav framtrider in
tydligare, om man sitter sig in i vad uppskovsyrkandet innebiir. Ett upp-
skov skulle givetvis varit mera acceptabelt, om det kunnat forviintas, att
forutsittningarna fér guldmyntfotens definitiva dterstiillande inom &ver-
skadlig tid skulle gestalta sig bittre tn de nu iro. Men niir sisom skil
tor uppskovsyrkandet framhalles, att, den allmiinna ekonomiska utveck-
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lingen for niirvarande ir beroende av politiska inflytanden och framfsr allt
annat av Ruhriiventyret och vad dirav kan folja’, samt di sdsom ytter-
ligare skiil gires giillande det osiikerhetsmoment, som ’ligger i Forenta
staternas overvildigande inflytande pd Europas och viirldens ekonomiska
forhallanden’, si ryckes guldmyntfotens dterstiillande dirmed ut i en all-
deles obestimd och sikerligen mycket avligsen framtid. Att med en si-
dan motivering begiira uppskov till slutet av juli dr med forlov sagt ingen-
ting annat én att stka sla bli dunster i 6gonen pa folk. Ingen fornuftig
miinniska tror vill inddi, att den ekonomiska utvecklingens beroende av
politiska inflytelser och Ruhriiventyret skall ha upphort den 31 juli 1923,
och lika litet forestiller sig nigon kiinnare av viirldens valutaforhallanden,
att Forenta staternas inflytande pd viirldsekonomien pa négot avseviirt siitt
skall komma att minskas pa de niirmaste tre ménaderna. Skola sidana
skiil tillmitas nigon som helst betydelse, kunna vi lika si gott med det-
samma for ett artionde framat uppgiva varje tanke pi guldmyntfotens ater-
stillande.

Vilja vi icke detta, maste vi naturligtvis begagna det tillfille som nu
gives for att overgd till guldmyntfot. Det #r endast alltfér sannolikt, att
ett si gynnsamt ©Ggonblick icke snart kommer tillbaka. De ekonomiska
utsikterna tala nu snarast for ett sakta och mattligt fallande av guldets
virde. Det iir, sisom var och en kan forstd, littare att haka sig fast vid
guldmyntfoten under en sidan fas av guldets viirdertrelser #n att gora det
under en period av stigande guldviirde. Under en tid av fallande guld-
virde kan riksbanken, om den si vill, draga till sig den extra forstirk-
ning av guldkassan, som kan anses onskviird for att moéta de abnorma
ansprik pi guld, som eventuellt kunna framtrida vid ett omslag i guldets
virderdrelse. Lata vi detta gynnsamma ogonblick nu gé oss forbi, si bli
utsikterna till guldmyntfotens snara aterstillande forsvinnande sméd. I
varje fall kommer riksdagen icke att kunna utéva négot inflytande pa
saken forrin niista ar, och di kan endast alltfor litt hiinda, att det all-
miinna konjunkturliget &r siimre én nu, och att detta blir en anledning
att ytterligare forskjuta avgirandet till en obestimd framtid.

De faror, som enligt riksbankschefens framstillning skulle folja av
ett omedelbart aterstillande av guldmyntfoten i Sverige, dro dels &ver-
drivna och uppkonstruerade, dels bero de pa bevisligen oriktiga forutsitt-
ningar. Att Sverige vid en eventuell stegring av prisnivin i Amerika
kunde fi amerikanskt guld hit i sidana massor, att det for oss vore nigra
svarigheter att ta emot det, dr vil foga troligt med hinsyn till Amerikas
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betalningsbalans och riitt begriinsade behov av svensk valuta. Bevisligen
oriktigt #r pastiendet, att man icke kan kopa och silja guld pa viirlds-
marknaden efter de priser som diir noteras. Faktiskt existerar for niir-
varande en mycket livlig internationell guldhandel, vilket var och en kan
overtyga sig om, ifall han vill gora sig besviir att folja guldrérelserna i
Newyork och London. Pastaendet faller dérfor pd sin egen orimlighet.
Da det dessutom #r bekant, att privata banker i Sverige i sina internatio-
nella guldtransaktioner icke alls hindras av nigra dylika svdrigheter, si
synes det nigot betinkligt, att ett statens organ forklarar sig sakna mot-
svarande mdojligheter.

Fran riksbankens sida har man alltid stkt forringa betydelsen av en
laglig reglering av myntfoten. Ior svenska folket ter sig saken olika.
Myntfoten dr ju 1 sjilva verket grundvalen fér alla vara ekonomiska rétts-
forhallanden. All den omsorg vi ligga ned pa att bygga dem pd lagens
grund ges ju till spillo, om vi svikta pa den avgirande punkten och limna
ut sjilva myntfoten at en bankstyrelses administrativa godtycke. Ater-
stillandet av niiringslivets tillforsikt for framtiden kriiver i nirvarande
stund mer tringande #n nagonsin en aterging till guldmyntfoten. Slut-
ligen dr det for hela folkets ekonomiska uppfostran en sak av utomordentlig
betydelse, att var man lir sig inse, att man icke kan leva pd pengar,
och att man icke kan stilla pengar till forfogande i vilken utstriickning
som helst. En si nyttig insikt befordras bist genom att véar tillging pa
pengar undandras vart eget inflytande och goéres beroende av objektiva
taktorer, som ligga utanfér var rickvidd.

Under hiinvisande till ovanstiende far jag hemstiilla,

att riksdagen matte avsla Kungl. Maj:ts proposi-
tion nr 228 angiende fortsatt befrielse for riksbanken
under viss tid fran skyldigheten att inlosa av banken
utgivna sedlar med guld.

Stockholm den 5 maj 1923,

Per Edvin Skeld.



