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Nr 22.

Ankom till riksdagens kansli den 24 maj 1922 kl. 2 e, m.

Utlatande i anledning av dels Kungl. Maj:ts proposition med for-
slag till lag om dndrad lydelse av 93 § i lagen den
12 augusti 1910 om aktiebolag, dels ock i anledning
ddrav vdckta motioner.

Genom en den 28 april 1922 dagtecknad, till lagutskott hénvisad
* proposition, nr 256, vilken behandlats av forsta lagutskottet, har Kungl.
Maj:t, under #&beropande av propositionen bilagda utdrag av i statsradet
och lagridet forda protokoll, foreslagit riksdagen att antaga foljande for-
slag till :

LAG

om &ndrad lydelse av 93 § i lagen den 12 augusti 1910
(nr 88) om aktiebolag.

Hiirigenom forordnas, att 93 § forsta stycket i lagen den 12 augusti
1910 om aktiebolag skall erhalla fsljande éndrade lydelse:

Dir aktier med olika riitt finnas, vare beslut om aktiekapitalets ned-
stittning enligt 50 § ej giltigt, med mindre samtliga aktieiigare forenat
sig dirom; dock mé, dir enligt bolagsordningen aktier med foretriidesritt
icke medftra riitt till storre del av bolagets behéllna tillgdngar #n som
med foretriidesriitt tillkommer dem, beslut om nedsittning av icke fore-
triidesberittigad del av aktiekapitalet, ddr beslutet tillika innefattar fore-
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Herr Lind-

mans motion,
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skrift om motsvarande belopps avsiittning till reservfonden, ske i den ord-
ning, som 1 91 § 4 och 5 mom. siigs.

Denna lag tréider i kraft dagen efter den, di lagen, enligt déra med-
delad uppgift, fran trycket utkommit i Svensk forfattningssamling.

I samband med denna proposition har utskottet till behandling fore-
haft tvi med-anledning av densamma viickta motioner, niimligen

nr 168 inom forsta kammaren av herr Eliel Lifgren och

nr 314 inom andra kammaren av herr Lindman.

Uti berdrda motioner har hemstillts, i den av herr Lofgren vickta
motionen, att riksdagen matte besluta, att till den foreslagna tilliggsbestéim-
melsen 1 93 § i aktiebolagslagen matte fogas ett ytterligare tilligg av inne-
hall, att beslut om nedsiittning av aktiekapitalet enligt 50 § finge ske i
den ordning, som 1 91 § 4 och 5 mom. sades, iven for det fall, att mel-
lan de olika slagen av aktier icke forefunnes annan skillnad #n att vissa
aktier medfsrde olika rostriitt in ovriga aktier, under iakttagande likvil
att nedsiittningen skulle till lika belopp omfatta samtliga aktier, samt i
den av herr Lindman framburna motionen, att i 93 § i aktiebolagslagen
Jimvil matte inforas sidan bestimmelse att, dad nedsiittning endast avsige
den ena sortens aktier, enhillighet erfordrades endast av innehavarna av
aktierna av nimnda sort, #dvensom att, di i aktiebolag med tvd sorters
aktier aktierna av ena sorten helt skulle bortskrivas, och samtidigt ned-
skrivning skulle #ga rum av aktierna av den andra sorten, for beslutet
erfordrades enhiillighet av innehavarna av den aktiesorten, som helt skulle
bortskrivas, under det att i fréga om den andra aktiesorten bestimmel-
serna i 91 § 4 och 5 mom. i samma lag skulle tillimpas.

Betriiffande de skiil, som ligga till grund for det i propositionen fram-
lagda lagforslaget, tlllater sig utskottet att hiinvisa till propositionen jimte
dirvid fogade protokollsutdrag; och fir utskottet i fraga om vad till stod
for den i herr Lofgrens motion gjorda hemstiillan anforts hinvisa till sist-
berérda motion.

Herr Lindman har till stod for de i hans ifrigavarande motion fram-
stillda yrkanden i en till utskottet ¢verlimnad skrivelse anfort:

»Den i § 93 aktiebolagslagen férekommande bestimmelse dirom, att f6r beslut
om nedsidttning av aktiekapitalet i bolag med flera sorters aktier erfordras sam-
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tycke av samtliga aktieiigare, iir i praktiken ofta liktydigt med férbud mot aktie-
kapitalets nedsittning. Det iir nimligen uppenbart, att i storre bolag med tusen-
tals aktieiigare det praktiskt taget ir omdjligt att vid en bolagsstimma fi alla
aktier representerade. Aven om det ir riktigt, att samtycke erfordras av alla
de aktieiigare, vilkas riitt kan kriinkas genom beslutet om nedskrivning, finnes
emellertid flera fall, da dylik riittskrinkning icke féreligger och ndgon anledning
att fordra enhillighet av samtliga aktieiigare icke férefinues. Kungl. Maj:ts pro-
position nr 256 och den av herr Lofgren i anslutning dirtill vickta motionen
nr 168 avse ett par fall, dir fordran pa enhiilligt samtycke kan eftergivas. Flera
dylika fall finnas emellertid. :

Diirest i ett bolag med flera sorters aktier friga dr om nedskrivning av
endast den ena aktiesorten, kunna innehavarna av den eller de dvriga aktie-
sorterna dirigenom icke lida ndgon riittskrinkning, och anledning férefinnes
dirfor icke att av innehavarna av de icke berdrda aktiesorterna fordra enhiilligt
godkénnande. .

Ett ganska vanligt fall torde vara, att i ett aktiebolag med stam- och
preferensaktier nedskrivning av aktiekapitalet sker si, att stamaktiekapitalet helt
bortskrives och nedskrivning samtidigt sker av preferensaktiekapitalet. Att dir-
vid ifriga om stamaktierna, vilka forlora all riitt i bolaget, erfordras enhiillighet,
ir naturligt. Diremot forefinnes niippeligen nagot skiil att i detta fall fordra
enhiillighet jimvil av preferensaktieigarna. Efter stamaktiernas bortskrivning
finnes endast en sort av aktier, och ndgon giltig anledning lir d& icke finnas
att 'vid den samtidigt skeende nedskrivningen av preferensaktiekapitalet fordra
stringare villkor in som gilla vid en nedskrivning av aktiekapitalet i ett bolag
med ursprungligen endast en sorts aktier.»

Enligt 49 § i gillande lag om aktiebolag kan uti dylikt bolag, vars
bolagsordning innehiller bestimmelse om minimi- och maximikapital, aktie-
kapitalet genom inlsen av vissa aktier enligt bestimda grunder nedsittas,
si framt forbehall dirom gjorts i stiftelseurkunden eller vid bolagsordnin-
gens antagande. Dylik nedsittning, som dock ej fir ske under minimi-
kapitalet, kan jimvil figa rum genom inlgsen av aktier, som utgivits vid
aktiekapitalets okning, direst forbehall dirom gjorts, pd sitt forut sagts,
eller i beslutet om &kningen. For en nedsiittning av aktiekapitalet i nu
nimnda fall erfordras icke med nodvindighet sirskilt beslut av bolags-
stimma. D& med atgirden ej sillan avses endast, att en i bolagsordningen
bestimd amorteringsplan skall foljas, kan den iven beslutas av styrelsen.

I de fall, d& de hir forut omnimnda forutsittningarna icke foreligga,
kan diremot enligt 50 § i lagen beslut om nedsittning fattas endast av
bolagsstimma. Enligt 93 § gilla dirvid for fattande av beslut olika reg-
ler, allt eftersom i bolaget finnas aktier med olika ritt eller icke. I forra
fallet fordras, for att nedsittningsbeslutet skall vara giltigt, att samtliga
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aktiesigare forenat sig ddrom. I senare fallet kriives endast, direst icke
bolagsordningen stadgar striingare villkor, att beslutet fattats & tva pa
varandra féljande bolagsstimmor, dirav minst en ordinarie, och & den
stimma, som sist hallits, bitriitts av minst tvd tredjedelar av de rostande.

Beslut om nedsittning fir vidare enligt foreskrift i 50 § icke bringas
till verkstillighet utan rittens tillstind. For att dylikt tillstind skall
kunna erhillas, maste infor ritten styrkas, att bolagets samtliga kinda
borgendirer blivit till fullo férnsjda for sina.uppgivna fordringar eller med-
givit aktiekapitalets nedsittning.

Sésom ftredragande departementschefen framhéllit, #r anledningen till
att si striinga villkor bestimts for nedsittande av aktiekapitalet i ett bolag,
diri aktier av olika slag finnas, den, att i ett dylikt bolag en nedsiittning
av aktiekapitalet litt kan medfora rubbning av forhillandet mellan de
sirskilda aktieklassernas ritt till bolagets tillgingar. Enligt 91 § i lagen
fordras #ven for giltigt beslut om sddan #ndring av bolagsordningen, vari-
genom némnda forhillande rubbas, att samtliga aktieiigare forenat sig
diirom.

Det i propositionen framlagda lagforslaget avser icke att astadkomma
nigon #ndring i den grundsats, som kommit till synes i sistnimnda lag-
rum. Med forslaget dsyftas endast att lindra villkoren for fattande av
beslut om nedsittning av aktiekapitalet i nigra av de fall, da en nedsitt-
ning icke rubbar de olika aktiefigarnas inbordes stillning och riittigheter.
Detta kan ej sillan vara forhillandet i sddana bolag med olika slag av
aktier, dir preferensaktieiigarna enligt bolagsordningen icke hava riitt till
storre del av bolagets tillgingar dn som tillkommer dem med féretriides-
ritt framfor stamaktieligarna. T ett dylikt bolag behover en nedsiittning
av stamaktiekapitalet icke medféra nigon rubbning i de olika aktieklas-
sernas rittigheter inbordes. Sisom departementschefen framhallit, kan den
dock 1 vissa fall fa betydelse i detta avseende.

En sidan nedsittning kan ske antingen genom inlésen ay, vissa stam-
aktier eller genom nedskrivning av samtliga dessa aktiers nominella virde.
I forra fallet kommer nedsittningsbeslutet att innebira, att bolaget berovas
kapital genom att losenbeloppet utbetalas till stamakticfigarna. Denna
kapitalutbetalning kan givetvis innebira en tkad risk for preferensaktie-
figarna, di dédrigenom en minskning sker i det aktiekapital, som framfor
preferensaktiekapitalet skall tagas i ansprik for tickande av bolagets for-
bindelser. Under sidana forhillanden -torde det icke vara limpligt eller
riktigt att medgiva ndgon littnad i villkoren for fattande avy beslut om



Forsta lagutskollets utldtande Nr 22. b)

nedsiittning av aktiekapitalet. Ior detta fall géres icke heller genom det
féreliggande forslaget dndring i giillande regler.

Annorlunda stiller sig diiremot saken, om nedsiittningen sker utan
aterbetalning av kapital genom nedskrivning av stamaktiernas nominella
virde och verkstiilles 1 syfte att mo.]hg,gom nedskrivning av bolagets till-
gingar. Detta indamil kan, sasom 1 propositionen foreslagits, utmiirkas
diirigenom, att det belopp, varmed stamaktickapitalet nedsatteﬁ 1 stillet
tillfores reservfonden. I dylika fall torde en nedsittning av aktiekapitalot
icke i ndmnvird man inverka pa preferensaktieiigarnas stillning, 4tminstone
icke i forsimrande riktning. Den av departementschefen framhallna moj-
ligheten, att preferensaktieiigarnas kapital vid en framdeles intriiffande kon-
kurs skulle komma i nagot storre fara att tillgripas fér téickande av bola-
gets forbindelser, dirigenom att nedsittningen berett bolaget utviig att
tidigare #n eljest limna aktiefigarna utdelning, torde vara av mindre be-
tydelse. Snarare lirer det kunna stigas, att en tidigare utdelning blir en
betydande férman for preferensaktieligarna- pd stamaktieiigarnas bekostnad.
Den genom mnedsittningen mgjliggjorda utdelningen kommer visserligen
dgarna av bdda slaget aktier till godo, men den har vunnits av preferens-
aktiefigarna utan uppoffring, under det att stamakticiigarna for dess erhal-
lande méast avskriva en del av sitt i bolaget insatta kapital.

Pa de forhallanden, som nu berérts torde icke heller kunna grundas
nigra avgérande betinkligheter emot ctt bifall till det framlagda forslaget.
Hirtill kommer, att di de gillande bestimmelserna i imnet gjort det prak-
tiskt taget omdjligt att i vissa aktiebolag genomfsra en sund rekonstruk-
tion, en lagiindring i forslagets syfte maste anses viil motiverad. Utskottet
anser sig dirfésr kunna tlllstyrka bifall till propositionen.

Uti nu ifragavarande motioner har framhallits, att jimvil i andra
fall @n de, som beréras av den i propositionen féreslagna lagiindringen,
nedsittning av aktiekapitalet eller nigon del av detsamma kan #ga rum i
aktiebolag med aktier av olika slag, utan att rubbning sker i forhéallandet
mellan de olika aktieklasserna. I den av herr Lifgren viickta motionen
har i1 sidant hinseende papekats det fall, di nedsiittning skall foretagas i
aktiebolag, for vilket giiller, att, ehuru samtliga aktier medfora lika riitt
till andel i bolagets tillgingar och vinst, viss grupp av desamma tillerkiints
ett hogre ristviirde ién ovriga aktier. Herr Lindman har framlagt vissa
andra fall, da enligt hans mening en rubbning av ovannimnda slag icke
intrider genom aktiekapitalets nedsittning.

Lika med motiondrerna finner utskottet uppenbart, att atskilliga,
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av den foreslagna lagéindringen icke berérda fall givas, di nedsittning av
aktiekapitalet kan ske, utan att dirigenom de olika aktiegruppernas inbor-
des stillning och rattlgheter forindras. Jamvil for dylika fall torde det
vara limpligt att gora undantag frian den i aktiebolagslagens 93 § givna
regeln om enhiillighet. Detta undantag lirer dock icke kunna goras sa
vidstrickt, som herr Lindman enligt ordalydelsen i sin motion foreslagit.
Direst nedsittning av aktiekapitalet foretages genom inlosen av aktier,
torde, fiven om densamma avser endast en klass av aktier, enhiillighet bora
fordras ej blott bland innchavare av aktier tillhorande nimnda klass utan
dven bland #gare till andra aktier, dd deras riitt genom kapitalutbetalningen
kan avseviirt krinkas.

Ehuru salunda enligt utskottets mening en iindring av de gillande
bestimmelserna i nu antytt syfte torde vara erforderlig, anser sig utskottet
icke fér nirvarande bora fororda en #ndring av det foreliggande forslaget.
Pa grund av det niira sambandet mellan bestimmelserna om fattande
av beslut rérande nedsittning av aktiekapitalet och andra stadganden i
aktiebolagslagen, sirskilt bestimmelserna 1 91 §, finner sig utskottet
nimligen icke utan en nirmare utredning kunna &verblicka de konse-
kvenser, som en lagiindring i motionernas syfte skulle medféra. En ut-
redning i forevarande avseende torde limpligen bora ske genom Kungl.
Maj:ts forsorg. Vid denna utredning synes #iven béra tagas under over-
viigande huruvida icke andra i aktiebolagslagen givna stadganden om
aktiekapitalets nedsittning kunna vara i behov av omarbetning. Utskottet
vill i detta sammanhang erinra, att den forut omnimnda bestimmelsen i
lagens 50 §, att samtliga kiinda borgenirer skola forndjas eller giva sitt
samtycke till atgiirden, innan nedsiittning fir av ritten medgivas, ofta
utgor ett minst lika svart hinder for en dylik atgiirds vidtagande som be-
stimmelsen 1 93 § om medgivande av samtliga aktieiigarna. Det torde
mdjligen éven vara limpligt, att vid den foreslagna utredningen upptages
till! prévning, huruvida de uti lagens 91 § givna stadganden om indring
1 bolagsordningen 1 detta sammanhang bora goras till féremal fér om-
arbetning.

Miéhinda skulle det med hinsyn till den utredning rorande aktie-
bolagslagens revidering 1 vissa avseenden, som sélunda av utskottet fore-
slagits, kunna ifragasiittas, huruvida icke med det i propositionen fram-
lagda dndringsférslaget borde anstd, tills dess denna utredning verkstillts.
Da det emellertid pa grund av de nu radande forhéllandena pid det eko-
nomiska omradet synes vara ett tringande behov, att en lagindring i den
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uti propositionen féreslagna riktningen kommer till stind, fir utskottet
med hiinsyn iven till lagforslagets jiimforelsevis begriinsade rickvidd till-
styrka riksdagen att godkinna detsamma utan avbidan pa andra mera om-
fattande forslag 1 #imnet.

Pi grund av vad silunda anforts far utskottet hemstiilla,

1) att ifrigavarande proposition matte av riks-
dagen bifallas;

2) att riksdagen matte, i anledning av forevarande
motioner, i skrivelse till Kungl. Maj:t anhdlla, att Kungl.
Maj:t ville lita verkstiilla utredning, huruvida och pa
vad sitt de 1 nu gillande aktiebolagslag givna bestim-
melser om nedsiittning av aktiekapitalet och i samband
dirmed stiende stadganden mi kunna omarbetas i syfte
att underlitta en berittigad dylik nedsiittning, samt for
riksdagen framligga det forslag, vartill utredningen kan
giva anledning.

Stockholm den 24 maj 1922.
Pa forsta lagutskottets viignar:

CARL HEDERSTIERNA.

Vid detta #rendes behandling hava nérvarit: herrar Hederstierna, Jacob Larsson,
Rogberg, Pers*, Sandegard*, Eliel Lofgren, Svensson i Eskhult, Lindqvist i Halmstad,
af Ekenstam®*, Leo, Berglund*, Soderberg*, Johanson i Huskvarna, Carlsson i Mélndal och
Lindgren i Dingelvik®*.

* Ej nérvarande vid utlitandets justering.




