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Nr 23.

Ankom till riksdagens kanshi den 23 mars 1922 kl. '/23 e. m.

Utlatande, i anledning av Kungl. Maj:ts proposition angdende
fortsatt befrielse for riksbanken wunder wviss tid frdan
skyldigheten att inlisa av banken utgivna sedlar med guld
jamte @ dmnet vickta motioner.

I en till riksdagen avliten, den 10 mars 1922 dagtecknad propo-
sition nr 137, vilken hiinvisats till bankoutskottets forberedande be-
handling, har Kungl. Maj:t, under iberopande av propositionen bilagt
utdrag av statsradsprotokollet 6ver finansirenden fér samma dag, fore-
slagit riksdagen medgiva, att riksbanken mé for tiden frin och med den
1 april till och med den 15 maj 1922 vara fritagen frin skyldigheten
att vid anfordran inlésa av banken utgivna sedlar med guld efter
deras lydelse, med ritt dock for riksbanken att, om férhillandena dér-
till giva anledning, fére utgéngen av nidmnda tid iterupptaga inlds-
ningen av bankens sedlar.

Betriffande frigans tidigare behandling har i statsradsprotokollet
till en borjan erinrats, att riksbanken genom beslut av Kungl. Maj:t
och 1920 4rs riksdag medgavs befrielse fran skyldigheten att inlésa sina
sedlar med guld efter deras lydelse for tiden till och med den 30 sep-
tember 1920, samt att direfter pa sirskilda framstéillningar av full-
miktige i riksbanken giltighetstiden for detta medgivande utstricktes
genom Kungl. Maj:ts beslut den 25 september 1920 att gilla till och
med den 15 december 1920 och genom Kungl. Maj:ts beslut den 10
december 1920 ytterligare till och med den 31 mars 1921, vilket sist-
namnda beslut 1 vederborlig ordning gillades av 1921 drs riksdag.
Samma riksdag medgav direfter genom sirskilda beslut att riksbanken
skulle for tiden frin och med den 1 till och med den 30 april samt
frain och med den 1 maj till och med den 30 september 1921 vara
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befriad frin skyldigheten att inlésa sina sedlar med guld. Genom beslut
den 26 september 1921 forlingde Kungl. Maj:t ifragavarande med-
givande att giilla till den 1 april 1922, vilket beslut efter proposition
1 dmnet av innevarande drs riksdag gillats.

Genom beslut den 2 december 1921 uppdrog Kungl. Maj:t it
tull- och traktatkommittén att verkstilla utredning angdende vidtagande
av atgirder till skydd for den svenska industrin, vid vilken utredning
jimvil borde tagas under Gverviigande dtgirder inom den allméiinna
valuta- och penningpolitikens omraden. Kommittén har den 7 februari
1922 avgivit det silunda infordrade utlitandet.

Innebérden av sitt yttrande har kommittén sammanfattat pa fol-

jande siitt:

»Da kommittén nu gar att pa grundval av det sagda sammanfatta sin
standpunkt i den féreliggande fragan, vill kommittén till en borjan betona, att
kommittén icke anser nagra atgirder pa valutapolitikens omrade kunna vid-
tagas, vilka vore dgnade att med omedelbar verkan ova inflytande i den rikt-
ning, som framhives i den kungl. remissen den 2 december 1921, némligen att
’till skydd f6r svensk industri tillfalligt begrinsa varutillférseln fran utlandet
eller eljest stirka industriens stillning p4 hemmamarknaden’, men att icke.
desto mindre allt, som kan astadkommas i riktning av en stabilisering av den
svenska valutan, i synnerhet niir fragan betraktas pa lidngre sikt, obestridligeén
maste iga en mycket stor och vilgérande betydelse for savil produktionen och
handeln som for statens finans- och budgetpolitik. En stabilisering av pris-
nivan #r enligt kommitténs uppfattning ett nédvindigt medel att for nirings-
livet skapa lugnare villkor, och den enda framkomliga viigen for uppniende
av atminstone en relativ sadan stabilisering anser kommittén vara en full-
stindig atergéng till guldmyntfot. Kommittén far dérfor fororda, att en sa-
dan atergang matte ske, s snart forutsittningarna darfor dro inne, samt att
statsmakternas atgoranden i ekonomiska och finansiella fragor matte ske med
detta mél som Ogonmirke.

Betriffande fragan om vilka forutsiittningar som bora vara f6r han-
den, innan Aatgirder i angiven riktning vidtagas, anser kommittén ett uppna-
ende av den fore kriget gillande parikursen & dollar ej behova vara ett oefter-
givligt villkor. I hiindelse sidan paritet ej foreligger, da sedelinlésningen skall
aterupptagas, synes i anslutning till vad férut anforts, ett hégsta pris pa gul-
det bora faststiillas, 6verensstimmande med gillande dollarkurs, med forbin-
delse for riksbanken att i mojligaste man verka for guldprisets nedbringande
till pari. Malet maste nimligen alltjimt vara ett atervindande till den svenska
kronans gamla guldparitet, och de atgidrder, som kunna komma att vidtagas
for att forbereda tillimpandet av guldmyntfoten i dess fulla utstriickning, bora
ofrankomligt vara av natur att betrygga mojligheten f6r en atergang till den
lagliga pariteten.

Vid sidan hiirav #r det enligt kommitténs asikt angeliget, att alla At-
girder undvikas, vilka kunna verka hindrande for den av kommittén forordade
overgdngen till fullstiindig guldmyntfot och att samtidigt de positiva Atgiir-
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der for uppniende av nyssnimnda mal, vilka te sig som mojliga, ej underlatas.
Sarskilt framtrider hirvid nodvindigheten att i tillricklig grad begrinsa se-
delutgivningen, och kommittén vill i samband hiirmed uttala, att den riks-
banken medgivna extra sedelutgivningsriitten av 125 milj. kronor wunder
forhandenvarande férhallanden borde kunna bortfalla. Vidare finner kom-
mittén angeliget, att infor overgiangen till guldmyntfoten tillrackliga likvida
tillgodohavanden finnas i utlandet.

I 6vrigt anser kommittén i varje fall en fullstiindig atergang till guld-
myntfot, s vitt under nuvarande omstindigheter kan bedomas, bora ske forst
sa snart vissa andra europeiska linder, vilkas valutor intaga en med Sveriges
Jjamforlig stdllning i kurshinseende, ungefir samtidigt taga ett sddant steg.
Kommittén hemstiiller fordenskull, att Eders Kungl. Maj:t tiicktes triiffa an-
stalter for att Sverige pa ldmpligt siitt matte halla sig i niira kontakt med och
for sin del, &ven genom eget initiativ, medverka vid forefintliga strivanden i
denna riktning med nirmast aktgivande pa deras framtriidande vid eventuellt
kommande internationella ekonomiska konferenser.

Kommittén vill till slut uttala, att enligt dess bestimda uppfattning ett
malmedvetet arbete fran de svenska statsmakternas sida for guldmyntfotens
snara aterstiillande dr en angeligenhet av storsta betydelse. Dirjimte vill
kommittén betona, att ett av de fornimsta villkoren for framgéang i strivan-
dena h#rutinnan ir, att goda statsbudgetiira forhallanden #ro for handen samt
att icke genom statsmakternas atgéranden menliga kastningar intrida i det
ekonomiska ldget och sirskilt att icke genom sadana statsitgirder var valuta
direkt forsamras.»

Sdrskilda yttranden hava inom kommittén avgivits av fem leda- -

moter. Betriffande dessa yttranden far utskottet hiinvisa till proposi-
tionen (sid. 4).

Till foljd av remisser hava utlitanden éver tull- och traktatkom-
mitténs betinkande avgivits av fullmdktige i riksbanken och av full-
mdktige i riksgaldskontoret. 1 friga om sistnimnda utlitande hiinvisar
utskottet till propositionen (sid. 7). Fullmiktige i rikshanken hava sisom
svar & remissen gjort framstillning om fortsatt suspension av sedel-
inlésningsskyldigheten. Denna framstillning ar av foljande lydelse:

»Enligt kungl. kungorelsen den 26 september 1921 #r riksbanken till och
med den 31 mars 1922 fritagen fran skyldigheten att vid anfordran inlésa av
banken utgivna sedlar med guld.

Under tiden sedan fullméktige i Sveriges riksbank i skrivelse till Eders
Kungl. Maj:t av den 1 september 1921 senast begiirde dylik fritagelse, hava be-
tydande forandringar intriiffat i stillningen pa den internationella valuta-
marknaden. Om viirdet av dollarn betecknas med talet 100, visade hirvarande
noteringar nedanniimnda viirden fér féljande valutor:

Fullmdiktige
i riksbanken.
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pund floriner schweiz, svenska danska vorska
francs kronor kronor kronor
1921.
31 augusti ..... 76.15 78.35 88.32 80.50 66.61 51.82
30 september ...... 76.59 79.29 89.92 82,74 66.51 46.12
31 oktober ......... 80.48 84.51 95.10 84.80 70.81 50.08
30 november ...... 81.82 88.33 98.55 87.60 69.42 53,22
31 december ...... 86.25 91.87 101.56 93.75 75.— 60.23
1922.
31 januari ......... 87.94 92.23 101.51 94.60 75.68 59.50
24 februari......... 90.76 95.64 101.59 99.11 78.45 63.98 ¢

Genom dollarkursens stadiga nedgang i forhallande till samtliga nimnda
valutor hava utsikterna till en valutastabilisering avsevirt ljusnat. Men den
fasta punkt, kring vilken en verklig stabilisering skulle kunna ske, saknas
fortfarande.

I det uttalande rorande valutastabiliseringsfragan, som det skandina-
viska centralbankmotet den 12—13 november 1921 avgav, yttrades, att nir-
mast till hands lage, att det forsta steget till valutasvarigheternas overvin-
nande toges genom guldmyntfotens aterupprittande i England. Hirigenom
skulle den nédvindiga fasta utgangspunkten for en valutastabilisering skapas.
Till dess att detta skett, borde varje litet' land avhélla sig fran alla experiment
med stabilisering av sin valuta. Genom ett i otid foretaget stabiliseringsfor-
80k skulle man 16pa fara att utan gagn uttémma sina krafter, varigenom moj-
ligheterna for en stabilisering, nir tiden vore inne, kunde forsimras och dven-
tyras. Fullmiktige anse, att detta uttalande fortfarande sdger full giltighet.

Emellertid far icke anses uteslutet, att en fast utgiangspunkt for en mera
allmiin valutastabilisering skulle kunna &astadkommas iven dirigenom, att
Sverige, Holland och Schweiz, vilka dro de linder, som att doma av valutornas
internationella viirden synas std nidrmast mojligheten att aterga till guldmynt-
fot, samtidigt toge detta steg. Hiarpa hava fullmiktige givetvis sedan linge
haft och hava alltjimnt sin uppmirksamhet fistad; jamvil tull- och traktat-
kommittén har i sitt utlatande i valutafragan den 7 februari 1922 antytt denna
mojlighet. Men saknaden av Englands medverkan skulle dock ailtid innebira
en betdnklig svaghet. Valutasituationens storsta svarighet dr for ndarvarande
den betydande virdeskillnad, som oaktat den senaste tidens nirmande fortfa-
rande bestar mellan pund sterling och dollar.

Om Sverige pa egen hand overginge till guldmyntfot, skulle man dérige-

! Vid utgéngen av februari ménad samt den 21 mars 1922 visade enligt i riksbanken
verkstillda beriikningar noteringarna foljande viirden & ifrdgavarande valutor:

; schweiz. svenska danska norska
pund floriner francs kronor kronor kronor
1922.
28 februari........ 91,00 95.64 101.73 99.11 78.51 64.22

21 mars ............ 89.65 93.93 100.88 97.117 78.95 65.25
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nom icke erhalla en hallfast punkt, kring vilken en mera allmiin valutastabili-
sering kunde utkristallisera sig. Utlandet skulle emellertid sikerligen icke un-
derlata att for arbitrageindamal sig till fordel utnyttja en dylik atgérd fran
Sveriges sida, varmed skulle kunna félja oberiikneliga forluster.

Det har sagts, att om dollarkursen hiir gir ned till pari, bor Sverige
icke forsumma detta tillfille att overga till guldmyntfot; om tillfillet icke be-
gagnades, skulle man riskera, att guldpariteten ater ginge forlorad.

Att foérutsiga, huru den ena eller andra valutakursen eller valutamark-
naden i sin helhet under den nirmaste tiden kommer att utveckla sig dr sa
mycket vanskligare, som denna utveckling for nirvarande dr i hog grad bero-
ende pa avgoranden, som bestimmas huvudsakligen av politiska hinsyn. Av
nuvarande forhallanden att doma, synes det dock finnas goda utsikter, att den
relativa stabilisering mellan den svenska kronan och dollarn, som synes vara
pa vig att intrdda, i stort sett kan uppriitthallas. Dessa utsikter kunna dock
ingalunda anses utgora tillricklig anledning till ett till sina foljder sa ovisst
experiment som Sveriges overgang pi egen hand till guldmyntfot. Detta steg
far ej tagas, forrin starka skil foreligga, att man icke behover taga steget till-
baka. Vart lands gynnsamma stillning gent emot utlandet och jamforelsevis
goda utsikter att snart komma tillbaka till en hallfast guldmyntfot fa icke
iventyras genom obetiinksamma atgirder.

Av de ovan anforda uppgifterna rorande virdeférhallandet mellan dol-
lar och vissa andra valutor under senaste sex manader framgar, att schweizi-
ska franes redan i sistlidna december manad nadde pari i forhallande till dol-
lar. Men icke destomindre har Schweiz tydligen icke ansett tillradligt eller
nodvindigt att begagna sig av detta tillfdlle for att pa egen hand overga till
guldmyntfot.

I anslutning till vad salunda anférts instimma fullméktige i tull- och
traktatkommitténs i ovan Aberopade utlatande gjorda uttalande, att tidpunk-
ten for Sveriges atergang till fullstindig guldmyntfot é&nnu ej vore inne, i det
att avgorande skil talade for att vart land icke isolerat toge ett sadant steg,
utan dirvid framginge i samforstind med andra linder, vilkas valutastill-
ning vore niarmast jimforlig med var, men att dterging till fullstiindig guld-
myntfot borde ske, s snart forutsittningarna darfér vore inne.

Fullmiktige dro alltsa av den overtygelsen, att riksbanken fortfarande
och intill dess att atergang till guldmyntfot kan ske, bor vara fritagen frin
skyldigheten att vid anfordran inlésa av banken utgivna sedlar med guld, och
hemstilla fullmiktige foljaktligen, att Eders Kungl. Maj:t ville genom propo-
sition till riksdagen utverka fritagelse for riksbanken att vid anfordran in-
16sa av banken utgivna sedlar med guld.

Att nu nirmare uttala sig om tidpunkten, nir atergang till guldmynt-
foten kan ske, later sig icke gora. Da det emellertid icke far anses uteslutet,
att denna tidpunkt kan intriffa snart nog, hemstélla fullméktige, att fritagel-
sen for riksbanken fran sedelinlosningsplikten métte fortfara att gilla till och
med den 15 maj 1922. Skulle inemot nimnda dag en ytterligare utstrickning
av tiden for fritagelsen visa sig pakallad, skola fullmiktige icke underlata
att inkomma med anmilan dirom i s& god tid, att fragan kan understillas den
nu samlade riksdagen.»
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Betriiffande utredningen i frendet i ovrigt far utskottet hanvisa
till propositionen. '

I samband hérmed har utskottet till behandling forehaft tvd inom
riksdagen vickta motioner, nimligen dels nr 120 i forsta kammaren
av herr Wigforss, dels ock nr 213 i andra kammaren av herr Skold.

I forstnimnda motion har hemstillts, »att riksdagen i samband
med bifall till Kungl. Maj:ts proposition nr 137 matte uttala en bestimd
férviintan, att riksbanken later sig angeliget vara att si uppritthalla vir
kronas viirde, att svirigheterna for en aterging till guldmyntfot fran
denna synpunkt sett icke vid den tid, medgivandet utloper, dro storre
An nu.»

Herr Skoéld har i sin motion hemstillt, »att riksdagen matte avsla
Kungl. Maj:ts berérda proposition nr 137.»

I friga om de till stéd for dessa yrkanden anfsrda motiveringarna
far utskottet hinvisa till motionerna.

Departementschefen erinrar, att, di fullmiiktige i riksbanken nu
allenast begirt en férlingning av befrielsen fran sedelinlésningsplikten
for tiden 1 april—15 maj, han fér sin del icke funnit anledning att till
narmare provning upptaga de olika dsikter och yrkanden, som fram-
stéillts 1 valutafrigan. Kungl. Maj:t hade den 2 december 1921 upp-
dragit &t tull- och traktatkommittén att verkstilla utredning angdende

vidtagande av atgirder till skydd for den svenska industrien, darvid

Jamvil borde tagas under &vervigande atgirder inom den allminna

valuta- och penningpolitikens omraden.

I sitt hir ovan omférmilda utlitande har kommittén bland annat
framhallit, att allt, som kunde &stadkommas i riktning av en stabilise-
ring av den svenska valutan, obestridligen méste figa en mycket stor
och vilgérande betydelse for sivil produktionen och handeln som for
statens finans- och budgetpolitik. En stabilisering av prisnivan vore
enligt kommitténs mening ett noédvindigt medel att for néringslivet
skapa lugnare villkor; och den enda framkomliga vigen fér uppniende
av dtminstone en relativ sidan stabilisering ansige kommittén vara en
fullstindig itergéng till guldmyntfot.

Utskottet vill erinra, att dven utskottet for sin del forlidet ar med
styrka framhallit dessa av kommittén nu framforda synpunkter eller
nddvindigheten av prisnivans stabilisering och sisom medel hirtill vid-
tagande av itgirder fér en snabbare itergéing till en effektiv guldmynt-
fot. Jémvil fullmiktige i riksbanken och fullmiiktige i riksgéldskontoret,
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vilka som niéimnt yttrat sig over tull- och traktatkommitténs betinkande,
hava uttalat enahanda uppfattning. Alla synas silunda for nirvarande
vara ense om limpligheten av en dylik atgird. Det har emellertid
gjorts “giillande, att tidpunkten fér en dterging till guldmyntfot éinnu
icke vore inne, di man niimligen hiirvidlag borde handla i samférstand
med andra linder, vilkas valutastillning vore nirmast jamforlig med
vir. Departementschefen har ock uttalat den forvissning, att ledningen
av riksbanken komme att hilla sig i kontakt med vederborands inom
de ldnder, med vilka ett samarbete nirmast kunde komma i fraga.
Enligt vad utskottet under hand frin fullmiiktige i riksbanken inhamtat,
hava forhandlingar i ovanbersrda syfte redan inletts och torde frigan
Jimvil komma att upptagas till behandling vid den snart stundande
konferensen i Genua. Under sidana férhallanden anser sig utskottet
sakna anledning att nu féresla nigra sirskilda uttalanden eller atgarder
1 valutafrigan. ; ' :

Mot Kungl. Maj:ts forslag om medgivande for riksbanken att for
tiden frdn och med den 1 april till och med den 15 maj 1922 vara fri-
tagen frin skyldigheten att vid anfordran inlésa av banken utgivna
sedlar med guld har utskottet siledes icke haft nigot att erinra. Ut-
skottet kan foljaktligen icke bitrida det av herr Skéld i hans motion
framstéillda yrkandet. :

Betriffande herr Wigforss’ motion torde densamma fi anses besvarad
genom vad utskottet hir ovan anfort.

Utskottet hemstiller silunda,

l:0) att riksdagen, med avslag & forevarande
motion II: 213, ma bifalla Kungl. Maj:ts ifrdgavarande
proposition nr 137; och

2:0) att den i dmnet viickta motionen I:120 ma
anses besvarad genom vad utskottet har ovan anfort
och hemstiillt.

Stockholm den 23 mars 1922.
P& bankoutskottets vignar:

EMIL KRISTENSSON.
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Vid detta drendes slutbehandling hava nirvarit:

av forsta kammaren: herrar Lindley, Vindahl, Johasnsson i Friggerdker*, Malmberg,
Andersson i Higelikra, Abrahamsson*, Bodin och Strom * samt

av andra kammaren: herrar Kristensson, Borggren, Janson i Kungsdr, Sommelius, Lovén,
Ryberg ¢, Olsson i Berg och Hoglund.

* Fj ndrvarande vid utldtandets justering.

Reservationer:

av herr Lovén, som ansett, att utskottets utlétandé bort erhalla
foljande lydelse:

»Departementschefen — — — omraden.
I — — — guldmyntfot.
Utskottet — — — Genua. Utskottet vill dock uttala den bestimda

forviantan, att riksbanken later sig angeliget vara att sa aktgiva pa var
kronas viirde, att svdrigheterna for en atergéng till guldmyntfot frin
denna synpunkt sett icke vid den tid, d4 medgivandet utlper, dro stérre
ian nu. Under sidana férhéllanden anser sig utskottet sakna anledning
att, utover vad ovan sagts, nu foresld ndgra sirskilda unttalanden eller
atgarder i valutafrigan.

Mot — — — yrkandet.

Betraffande — — — anfort.

Utskottet hemstéller salunda,

l:0) att riksdagen, med avslag 4 forevarande
motion II: 213, mé bifalla Kungl. Maj:ts ifrdgavarande
proposition nr 137, och

2:0) att den i dmnet vickta motionen I:120 mé
anses besvarad genom vad utskottet hir ovan anfort
och hemstillt.»; samt ’

av. herr Vindahl, som instimt med herr Lovén.



